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SPRAWOZDANIE ZARZADU
z DZIALALNOSCI
REVITUM S.A.

za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku.

Warszawa, dnia 18 kwietnia 2013 roku.
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1. PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOLCE

1.1. DANE SPOLKI

Firma: Revitum S.A.
Forma prawna: Spotka Akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Chmielna 28B, 00-020 Warszawa
Tel./ fax: +48 826 16 56

Internet: www.revitum.pl, www.inwestor.revitum.pi
E-mail: biuro@revitum.pl

KRS: 0000416933

REGON: 141423211

NIP: 5252428042

1.2. ZARZAD

Zarzad Spotki zobowigzany jest do reprezentowania Spotki w sgdzie i poza nim. Zarzad Kieruje
biezaca dziatalnoscig Spoiki, a do zakresu jego dziatalnosci naleza wszystkie sprawy, kiére moca
Kodeksu spotek handlowych lub Statutu nie zostaty zastrzezone do wytacznej kompetencii
Walnego Zgromadzenia.

Na dzien 22 kwietnia 2013 roku w sktad Zarzgdu Revitum S.A. wchodza:

1. Adam Bankowski - Prezes Zarzgdu

2. Maria Biernacik - Bankowska - Cztonek Zarzadu

3. Bogdan Paszkowski — Cztonek Zarzgdu

1.3. RADA NADZORCZA

Na dzien 22 kwietnia 2013 roku w sktad Rady Nadzorczej Revitum S.A. wchodza:
1. Pawet Borowiecki - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

Dariusz Siwik - Cztonek Rady Nadzorcze;j

Andrzej Czapski - Czlonek Rady Nadzorczej

Mirostaw Chmielewski - Cztonek Rady Nadzorczej
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Adam Mazek - Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 14 sierpnia 2012 roku pani Agata Btachuciak ztozyta rezygnacje z funkcji Cztonka Rady

Nadzorczej, a na jej miejsce Rada Nadzorcza Emitenta w dniu 27 wrze$nia 2012 roku powotata,
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w drodze kooptacji, Pana Pawla Borowieckiego. Panu Pawlowi Borowieckiemu powierzono

funkcije Przewodniczaceg'o Rady Nadzorcze;.
1.4. AKCJONARIAT

Struktura akcjonariatu Emitenta na dzienn sporzadzenia niniejszego raportu przedstawia sie

nastepujaco:

1. Maria Biernacik- 356.000
31,00 38,87
Bankowska B 45.000
2. Gelatiamo A* 298.000
26,52 32,91
Holdings Limited B 45.000
3. Venture Capital
B 139.500 10,78 7,16
Poland S.A.
4, Eames
Enterprises B 78.000 6,03 4,01
Limited
5. Lamanzi Trading B 72.000
5,70 3,78
Limited C 1.667
6 B 194.000
pozostali 19,97 13,27
C 64.333

i imiennymi uprzywilejowanymi w zakresie prawa glosu w ten sposéb, ze na kazdg akcje

przystuguje prawo dwoéch gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta.

1.5. PRZEDMIOT DZIALALNOSCI SPOLKI

REVITUM S.A. - spétka dziatajagca w branzy wellness od 2008 r. oferuje zaawansowane ustugi
diagnostyczne w postaci testu organizmu elektroakupunktury metodg dr Volla i mikroskopowe
badanie z zywej kropli krwi oraz towarzyszace im zindywidualizowane kuracje oparte na
suplementach diety.

Badanie metodg dr Volla wykorzystuje biofizyczng metode testébw za pomocg specjainege
urzgdzenia elektronicznego, stanowigca jedno z najdoktadniejszych i najszybszych sposobow
wykrycia zmian chorobowych oraz uzyskania wiedzy o kondycji naszego organizmu i istniejgcych
lub mogacych wystgpi¢ problemach zdrowotnych. Badanie z zywej kropli krwi przeprowadzane
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za pomoca mikroskopu kontrastowo-fazowego uwidacznia obecno$c¢ obcigzen u klientéw oraz

pomaga wykrywa¢ wystepowanie stanéw przedchorobowych i choréb, co umozliwia

zastosowanie odpowiedniej terapii profilaktycznej.

2.  DZIALALNOSC SPOLKI W 2012 ROKU

Ponizsza tabela przedstawia najwazniejsze wydarzenia w 2012 roku:

Marzec
2012 .
Kwiecieh

2012r.

Kwiecien

2012 r.

Wrzesien
2012 r.

Wrzesien
2012r.

Pazdziernik
2012r.

Ztozenie w Krajowym Rejestrze Sagdowym plan przeksztatcenia REVITUM Sp. z

0.0. w Revifum S.A

Informacija z Krajowego Rejestru Sgdowego o przeksztatceniu Revitum Spotka
Z 0.0. w Spotke Akcyjna.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Revitum S.A. podjeto
uchwate nr 3/2012 o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego poprzez emisje
66000 akcji zwyktych na okaziciela serii C. oraz uchwate 4/2012 w sprawie
dematerializacji oraz ubiegania sie o wprowadzenie praw do akgcji oraz akcji do
obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gietde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. (rynek NewConnect).

Revitum S.A. debiutuje na rynku NewConnect Gietdy Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie. W Alternatywnym Systemie Obrotu notowane sa nastepujace
akcje zwykte na okaziciela Spotki o wartosci nominainej 0,10 PLN (dziesigc
groszy) kazda:

1/ 573.500 (piecset siedemdziesiat trzy tysigce pieéset) akcji zwyktych na
okaziciela serii B,

2/ 66.000 (szescdziesigt szesé tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C.

Powotanie, w drodze kooptacji, Pana Pawta Borowieckiego na stanowisko
Przewodniczgcego Rady Nadzorczej.

Uruchomienie pierwszego etapu wdrozenia systemu CRM do obstugi
kilkudziesieciu tysiecy klientéw Revitum S.A.

W pierwszym poétroczu 2012 r. Zarzad Revitum S.A. skierowat gtéwny nacisk na dziatania
zwigzane z przygotowaniem Spdtki do debiutu na rynku NewConnect. W zwigzku z tym
w pierwszym kwartale 2012 roku Zarzad REVITUM Sp. z o.0. ztozyt w Krajowym Rejestrze
Sadowym plan przeksztatcenia REVITUM Sp. z 0.0. w Revitum S.A. wraz z opinig biegtego

rewidenta sporzadzong przez firme 4 AUDYT Sp. z 0.0., ktére nastepnie zostato zarejestrowane
w dniu 3 kwietnia 2012 r.
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Nastepnie w dniu 16 kwietnia 2012 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
Revitum S.A. podjeto uchwate nr 3/2012 o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego poprzez emisje
66000 akcji zwyktych na okaziciela serii C. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
Revitum S.A. podjeto réwniez uchwate 4/2012 w sprawie dematerializacji oraz ubiegania sie
o wprowadzenie praw do akcji oraz akcji do obrotu w alternatywnym systemie obrotu

prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.(rynek NewConnect).

W 1l i I kwartale 2012 r. Zarzad Revitum S.A. pracowat nad przygotowaniem dokumentu
informacyjnego Spétki czego efektem byto upublicznienie Revitum S.A. i debiut w dniu 5 wrzesnia
2012 roku na rynku NewConnect. Celem upublicznienia spotki byto pozyskanie kapitatu
niezbednego do dalszego intensywnego rozwoju sieci sprzedazy. Natomiast celem strategicznym
byta penetracja polskich miast o zaludnieniu powyzej 100 tys. mieszkancow. Oznaczato
to planowane uruchomienie do korica 2012 roku kolejnych punktéw obstugi klienta. Pozyskane
zemisji prywatnej $rodki zostaly takze przeznaczone na uruchomienie produkcji oraz
wprowadzenie do sprzedazy wiasnej linii suplementéw diety oraz zywnosci funkcjonalnej, co
docelowo ma umozliwi¢ znaczne obnizenie kosztéw operacyjnych i wiekszg sprzedaz do grupy

obstugiwanych juz klientow.

W drugim pétroczu 2012 roku Emitent konsekwentnie prowadzit dziatania zmierzajgce do rozwoju
sieci sprzedazy oraz pozyskiwania nowych klientéw. Efektem tych dziatan byto otwarcie oddziatu
w Biatymstoku, przeniesienie i powiekszenie o kolejny gabinet oddziatu we Wroctawiu oraz
przygotowanie do otwierania kolejnych punktéw obstugi klienta poprzez konsekwentne szkolenie
Kadry specjalistow.

W IV kwartale 2012 roku Zarzagd Emitenta uruchomit pierwszy etap wdrozenia systemu CRM do
obstugi kilkudziesieciu tysiecy klientow Revitum, ktéry umozliwi wprowadzenie nowych produktow

i ustug dla obecnych klientéw.

Zarzad Emitenta konsekwentnie realizowat strategie wprowadzania do sprzedazy kolejnych
suplementow pod wiasng markg. Celem spdtki jest obstuga wiekszosci przepisanych

i realizowanych zamoéwien poprzez suplementy pod markg Revitum.

W 2012 roku Emitent pracowat rowniez nad wprowadzeniem kolejnych komplementarnych ustug
i produktow dla statych i przysztych klientéw w tym: testow diagnostycznych do wykonywanych
przez klienta samodzielnie w domu oraz oferty pakietowe dla pracownikéw firm.

W IV kwartale 2012 roku Zarzad Emitenta prowadzit takze wstepne testy dotyczgce

wprowadzenia do sprzedazy zywnosci funkcjonaine;j.
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3.  WYDARZNIA, KTORE WYSTAPILY PO DNIU BILANSOWYM MAJACE ISTOTNY
WPLYW NA DZIALALNOSC SPOLKI. YBRANE DANE FINANSOWE

Po dniu bilansowym nie wystapity zdarzenia majgce istotny wptyw na dziatalnos¢ spétki.

4. WYBRANE DANE FINANSOWE

Pozycje bilansu przeliczono wedtug kurséw srednich euro ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski,

obowiazujacy na dany dzien bilansowy. Pozycje rachunku zyskow i strat przeliczono wedtug rocznych

kursow $rednich euro ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski.

4,4168 zt 4,1198 zt

4,0882 zt 4,1850 zt

Ponizej przedstawione zostaty wybrane informacje finansowe zawierajgce podstawowe dane

wartosciowe podsumowujace sytuacje finansowag Emitenta na koniec 2012 roku.

Tabela ponizej przedstawia wybrane dane finansowe Spotki za 2012 r. oraz jako dane porownawcze
za2011r.

Przychody netto ze

i 1247 303 3977 950
sprzedazy
Amortyzacja 45 11 66 16
Zysk/Strata ze sprzedazy -38 -9 301 72
Zysk/Strata na dzialalnosci

o -31 -8 287 69
operacyjnej
Zysk/Strata brutto -41 -10 291 69
Zyskl/Strata netto -41 -10 263 63
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Tabela ponizej przedstawia wybrane dane bilansowe Spotki na koniec 2012 roku oraz poréwnawcze

dane na koniec 2011 roku.

Naleznosci

0 0 38 9
diugoterminowe
Naleznosci
aleEnose! 142 32 110 27
krotkoterminowe
Srodki pieniezne i inne

106 24 342 84
aktywa pieniezne
Kapitat wlasny ) 388 88 763 187
Zobowigzania
0 azant 0 0 0 0
diugoterminowe
Zobowigzania

87 20 195 48
krotkoterminowe

5. KOMENTARZ ZARZADU NA TEMAT CZYNNIKOW | ZDARZEN, KTORE MIALY
WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE.

Warto$é przychodéw netto ze sprzedazy na koniec grudnia 2012 roku jest przeszio trzykrotnie
wicksza w poréwnaniu do wartosci przychodéw netto ze sprzedazy osiagnietych na koniec
grudnia 2011 roku. Warto odnotowa¢, ze prognoza przychodéw netto ze sprzedazy na koniec
roku 2012 zostata przekroczona o 477 ty$ zt to jest 0 13,6 %.

Wartoéé zysku netto na koniec grudnia 2012 roku wyniosta 263 tys. zt, w poréwnaniu do straty

osiagnietej w 2011 roku jest to wzrost zysku netto o 304 tys. zt rok do roku.

Wyniki powyzsze odzwierciedlajg obecng dobrag kondycje Emitenta oraz potencjat dalszego
wzrostu. Gorszy od oczekiwanego wynik netto byt spowodowany przede wszystkim kryzysem,
ktory dotknat gospodarstwa domowe w Polsce. Emitent w 2012 roku stosowat réznego rodzaju
promocje i upusty majgce na celu przyciagniecie wiekszej ilosci klientdw co przytozyto sie na
wyzsze niz zaktadane przychody netto ze sprzedazy i mniejszg zyskownosc¢. Zarzad Emitenta
poczynita w 2012 roku poczynit inwestycje, miedzy innymi byto to wdrozenie pierwszego etapu
nowego systemu CRM do obstugi kilkudziesieciu tysiecy klientéw. Wynik 263 tys. zt na koniec
roku 2012 nalezy uznaé¢ za bardzo dobry w obecnej sytuacji rynkowej. Osiggnigte przychody

)
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netto ze sprzedazy na poziomie 3 977 tys. zt pokazujg ogromny potencjat wzrostu
w nadchodzacym 2013 roku. Osiagniecie tak dobrego wyniku byto mozliwe dzieki konsekwentnej
realizacji wezeéniej zatozonej strategii marketingowej oraz dalszej poprawie efektywnosci obstugi

klientow.
6. AKTUALNA | PRZEWIDYWANA SYTUACJA FINANSOWA SPOLKI

Zarzad Revitum S.A. za rok obrotowy, ktéry zakonczyt sie 31 grudnia 2012 roku, w tym po
dokonaniu analizy sytuacji finansowej, nie stwierdza zagrozenia kontynuacji dziatalno$ci w roku
nastepnym po badanym, na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania, badz
istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci. Zarzad stoi na stanowisku iz Spotka
znajduje sie w dobrej kondyciji finansowej z perspektywami na dalszy dynamiczny rozwoj.

Plany finansowe zaktadajg finansowanie spotki z biezgcej dziatalnosci operacyjnej a plany
inwestycyjne spétki bedag finansowane z zysku oraz przeprowadzenia kolejnej emisji akcji na

nowe inwestycje.
7. PRZEWIDYWANY ROZWOJ SPOLKI W 2013 ROKU

W 2013 roku Emitent bedzie kfadt nacisk na zrealizowanie prognoz finansowych poprzez
poprawienie zyskownosci dzieki bardziej efektywng obstudze klientow.

Zarzad Revitum S.A. bedzie prowadzit prace nad dalszym rozwojem linii suplementéw pod
wtasng markg oraz badaniem mozliwosci wdrozenia sprzedazy zywnosci funkcjonalnej.

Jednym z wazniejszych celéw na rok 2013 bedzie réwniez oferowanie szerszej gamy
produktowej do bazy aktywnych klientow.

W 2013 roku Zarzad Spoétki bedzie prowadzit badania nad optacalnoscig i formg wejscia na rynki
zagraniczne.

W realizacje powyzszych celéw zostanie zaangazowany dziat badarn i rozwoju, ktéry to Zarzad
Spotki ma zamiar utworzyé. Zadaniem tego dziatu bedzie opracowywanie nowych produktéw na
rynek krajowy i zagranice.

8. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE ZE SPOLKA ORAZ OTOCZENIEM W JAKIM
PROWADZI DZIALALNOSC

Ponizszy spis czynnikow nie ma charakteru zamknietego, obejmujgc najwazniejsze czynniki,
ktére wedtug najlepszej wiedzy Emitenta nalezy uwzgledni¢ przy podejmowaniu decyzji
inwestycyjnej. Opisane ryzyka, wraz z pozostatymi czynnikami, ktére ze wzgledu na znacznie
mniejsze prawdopodobienstwo oraz ztozono$¢ dziatalnosci gospodarczej Emitenta nie zostaty
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w opisane, mogg w skrajnych sytuacjach skutkowaé niezrealizowaniem zalozonych przez

inwestora celéw inwestycyjnych lub nawet utratg czesci zainwestowanego kapitatu.

Czynniki ryzyka zwigzane z dzialalno$cig Emitenta

Ryzvko zwigzane ze zmianami technologii

Emitent oferuje swoim klientom wysokiej jakosci testy medyczne, wykorzystujac dostepne na
rynku technologie medyczne. Istnieje ryzyko pojawienia sie technologii na tyle innowacyjnej oraz
skutecznej, ze brak tej technologii w ofercie Emitenta moze spowodowa¢ znaczgce pogorszenie
sie pozycji konkurencyjnej Spotki. Emitent stara sie w mozliwie szybkim terminie reagowac na
ewentualne innowacje dotyczace profilaktyki zdrowotnej, monitorujgc zmiany i trendy rynkowe.
W przypadku wejscia na rynek rozwigzan innowacyjnych, Emitent bedzie podejmowat niezbedne

kroki w celu implementacji nowych technologii.

Ryzvko koniecznosci ponoszenia znaczgcych nakfadoéw inwestycyjnych

Intensywny rozwdj branzy oraz zmiany w technologiach wymagajg dia utrzymywania oraz
powiekszania poziomu sprzedazy dokonywania znaczgcych inwestycji. Jest to zwiazane
z charakterystykg branzy, dla ktérej wiasciwe sag szybkie zmiany technologiczne oraz ostra walka
konkurencyjna. Te zjawiska niosg ze sobg ryzyko koniecznosci ponoszenia znaczacych

naktadow inwestycyjnych w stosunkowo krétkim okresie czasu.

Ryzyko zwigzane z wadliwym dziataniem urzgdzen medycznych lub systeméw informatycznych

Spotka Swiadczy ustugi diagnostyczne. Swiadczenie ustug odbywa sie za pomocg
specjalistycznego sprzetu. Spotka korzysta rowniez ze specjalnie zaprojektowanych systemow
informatycznych, ktére zostaly wdrozone w celu wspomagania prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej Spotki. W przypadku wadliwego dziatania urzgdzen medycznych, badz
zaimplementowanych systeméw informatycznych, Spoétka narazona jest na ryzyko braku
mozliwosci badz znaczgcego utrudnienia $wiadczenia ustug. Spétka minimalizuje przedmiotowe
ryzyko poprzez prowadzenie regularnych szkolen dla oséb obstugujgcych urzadzenia, oraz

zawarcie umow serwisu | konserwaciji urzadzen medycznych.

Ryzyko zwigzane z tworzeniem nowych ustug i produkiéw
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Emitent zamierza ciggle ulepszaé oferowane ustugi i produkty, jak i dodawa¢ nowe, w tym
w segmentach, w ktérych dotad nie zgromadzit znacznego doswiadczenia lub ktore sg
w poczatkowej fazie rozwoju. Poszerzanie bazy klientéw wymaga m.in. wyprzedzania dziatan
konkurencji oraz skutecznego zaspokajania rosngcych potrzeb klientow. Wprowadzanie
nowatorskich ustug i produktéw wigze sie ze znacznymi kosztami, ponoszonymi na opracowanie
ich koncepcji, wypracowanie, testowanie oraz reklame. Nie mozna wykluczy¢ przypadku,
w ktérym nowatorskie, nowowprowadzone przez Emitenta ustugi i produkty przyniosa stabsze niz

oczekiwane rezultaty ekonomiczne.

Ryzyko zwiazane z bezpieczenstwem internetowym oraz ochrong danych osobowych

Dziataino$é Emitenta opiera sie na wykorzystaniu infrastruktury teleinformatycznej, a tym samym
wigze sie zzagrozeniami typowymi dla sieci informatycznych, czyli ryzykiem wtamania do
systemu, paralizu sieci lub kradziezy danych o udostepnianych ustugach lub danych osobowych
podlegajgcych rygorowi ustawy o ochronie danych osobowych. Niebezpieczenstwo wtamania,
kradziezy danych teleinformatycznych lub paralizu systemu wigze si¢ z zagrozeniem dla
mozliwoéci $éwiadczenia ustug przez Emitenta. Z kolei kradziez lub udostepnienie danych
niezgodnie z ustawg o ochronie danych osobowych moze skutkowaé karami przewidzianymi
ustawg lub roszczeniami oséb poszkodowanych. Emitent stara sie stosowa¢ wszelkie dostepne
systemy ochrony przed wtamaniami do jego systemu.

Ryzyko utraty i trudnosci w pozyskaniu kluczowych pracownikéw

Z uwagi na to, ze w prowadzenie dziatalnoéci Emitenta zaangazowani sg akcjonariusze Emitenta,
nalezy zatozy¢ ciagto$¢ mysli tworczej oraz staty nadzér autorow nad dziatalnoscig Spofki.
Istotnym elementem dla dziatalno$ci Emitenta oraz jego pozycji rynkowej jest w szczegolnosci
skompletowanie i utrzymanie odpowiedniej kadry zarzgdzajgcej oraz kluczowych pracownikow
dysponujacych  specjalistyczng  wiedza, doswiadczeniem izrozumieniem dla tak
zaawansowanego sektora gospodarki jak branza biomedyczna. Istnieje ryzyko utraty
poszczegolnych czionkéw kadry zarzadzajgcej lub kluczowych pracownikéw poprzez ich
przejscie do spotek konkurencyjnych, co z kolei moze skutkowac trudnosciami w prowadzeniu
przez Emitenta biezgcej dziatalnosci, a nawet doprowadzi¢ do naruszenia pozycji Emitenta na
rynku. Emitent stara sie ogranicza¢ powyzsze ryzyka poprzez organizacje szkolen oraz rozwoj
wewnetrznego public relations w celu stworzenia silnej wiezi i identyfikacji pracownikéw
z Emitentem. Koniecznym moze okaza¢ sie takze podniesienie poziomu wynagrodzen
kluczowych pracownikéw Emitenta.

Ryzyko utraty specjalistycznego personelu medycznego
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Rynkowa warto$¢ $wiadczonych przez Emitenta ustug opiera sie w duzej czesci na personelu
medycznym o wysokich kwalifikacjach. Personel medyczny posiadajgcy specjalizacje oraz pewne
doswiadczenie moze skfania¢ sie ku rozpoczeciu indywiduainej praktyki specjalistycznej
i odejsciu od Emitenta. Utrata kluczowych specjalistow stanowitaby zagrozenie dla utrzymania
jakosci $éwiadczonych przez Emitenta ustug oraz jego zdolnosci pozyskiwania klientow.
Posiadane przez Emitenta zaplecze techniczne oraz dobre warunki zatrudnienia powodujg
jednak, ze poziom rotacji specjalistycznego personelu medycznego jest znikomy. Emitent
przyktada duzg uwage do kwestii zwigzanych z zarzadzaniem zasobami ludzkimi: poczawszy od
przejrzystego systemu wynagradzania oraz struktury, w ktérej kazdy lekarz specjalista moze
wplywaé na swoje otoczenie pracy oraz $wiadczone ustugi, koficzac na starannie i w mozliwe

zindywidualizowany sposoéb projektowanej sciezce rozwoju zawodowego pracownikow.

Ryzyko zwigzane z btedami ludzkimi

Emitent $wiadczy usltugi diagnostyczne i ustugi terapeutyczne. Istnieje ryzyko, iz, w przypadku
btednej diagnozy, swiadczone przez Emitenta ustugi moga by¢ nieadekwatne w stosunku do
stanu zdrowia lub oczekiwan klienta. Zaistnienie przedmiotowego scenariusza moze wptyng¢ na
utrate zaufania klientow Ilub rozprzestrzenianie sie negatywnej opinii o jakosci ustug
$wiadczonych przez Emitenta. Emitent minimalizuje przedmiotowe ryzyko poprzez zatrudnianie
spegjalistow posiadajacych bardzo duze doswiadczenie, udziat personelu
w wysokospecjalistycznych szkoleniach oraz biezgce monitorowanie standardu oferowanych
ustug, celem dopasowania oferty do wymagan klientow.

Ryzyko roszczen odszkodowawczych

Swiadczenie przez Emitenta ustug diagnostycznych i ustug terapeutycznych wigze sie z ryzykiem
pojawienia sie roszczen odszkodowawczych. Postawienie btednej diagnozy na podstawie
analizowanego materialu moze skutkowaé zastosowaniem niewtasciwej terapii lub jej brakiem,
a takze niepotrzebnym stresem dla pacjenta. Wprawdzie Emitent w przekazywanych wynikach
badan zamieszcza informacje, ze wynik badan nie potwierdza catkowicie ani nie wyklucza
istnienia okreslonej choroby, to nie zwalnia to jednak Emitenta catkowicie z odpowiedzialnosci
za popetnienie btedu. Ponadto posiadanie bazy danych osobowych oraz prébek krwi pacjentéw
wigze sie z koniecznoscig zapewnienia poufnosci tych danych. Niewtasciwe ich wykorzystanie
lub ujawnienie moze sie wigzaé z odpowiedzialnoscig cywilng. W celu zapobiezenia powyzszym
zagrozeniom Emitent wprowadzit procedury majgce zagwarantowaé najwyzszg jako$¢ ustug,

a takze rygorystycznie przestrzega wszelkich przepisow, norm bezpieczenstwa jak i zasad

<))

4 WS TR REVITU

NEwW/connect

TRWALA WITALNOCSC | 20R0WIE



etycznych w zakresie zaréwno przechowywania jak i niszczenia danych osobowych oraz

wynikéw badan.

Ryzvko roszczen klientdw i utraty reputacii

Ustugi jakie $wiadczy Emitent, to miedzy innymi ustugi terapeutyczne. Wigzg si¢ one muin.
z ryzykiem wystgpienia komplikacji zdrowotnych u klientéw. Komplikacje te moga wystapi¢
z przyczyn wynikajacych z btednej diagnozy lub z przyczyn od Emitenta niezaleznych. Istnieje
takze ryzyko roszczen bezpodstawnych wynikajacych ze ztej woli klientéw i bedacych proba
wytudzenia odszkodowania. Wszystkie wyzej wymienione sytuacie moga prowadzi¢ do
negatywnych konsekwencji finansowych dla Emitenta, jednak przede wszystkim mogg
spowodowaé spadek renomy i utrate zaufania klientéw. Emitent na biezgco prowadzi dziatania
majgce na celu minimalizacje poprzez adekwatng wysoko$¢ ubezpieczenia od odpowiedzialnosci
cywilnej oraz aktywng polityke kontroli jakosci $wiadczonych ustug, jak réwniez wdrozone
procedury organizacyjne. W dotychczasowej dziatalnosci Emitenta opisane powyzej roszczenia
klientow nie wystapity.

Ryzvko zwiazane z konieczno$cia spetnienia wymogow sanitarno-epidemiologicznych

Dziatalno$¢ Emitenta stanowi wykonywanie testéw diagnostycznych organizmu oraz sprzedaz
suplementéw diety. Emitent specjalizuje sie w wykonywaniu mikroskopowego badania krwi oraz
testu obcigzen metodg EAV (Elektropunktura metodg dr Volla). Prowadzenie powyzszej
dziatalnoéci wigze sie z koniecznoscig posiadania laboratorium, ktére powinno spetniac
wymagania okreslone Rozporzgdzeniem Ministra Zdrowia z dnia 9 marca 2000 roku w sprawie
wymagan, jakim powinny odpowiada¢ pomieszczenia, urzgdzenia i sprzet medyczny, stuzgce
wykonywaniu indywidualnej praktyki lekarskiej, indywidualnej specjalistycznej praktyki lekarskiej
i grupowej praktyki lekarskiej oraz Rozporzadzeniem Ministra Zdrowia z dnia 23 marca 2006 roku
w sprawie standardow jakosci dla medycznych laboratoriow  diagnostycznych
i mikrobiologicznych. Postanowienie stwierdzajace, iz warunki wskazane w powyzszych aktach
prawnych zostaty spetnione wydaje odpowiedni Panstwowy Powiatowy Inspektor Sanitarny.
Emitent posiada odpowiednie postanowienie wtasciwego Panstwowego Powiatowego Inspektora
Sanitarnego. W przypadku stwierdzenia naruszenia wymagan higienicznych i zdrowotnych, ktére
spowodowato bezposrednie zagrozenie zycia lub zdrowia ludzi, Panstwowy Inspektor Sanitarny
moze nakazaé zaprzestanie dziatalnosci Emitenta w zakresie mikroskopowego badania krwi.

Emitent minimalizuje przedmiotowe ryzyko poprzez zatrudnianie specjalistow posiadajgcych
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bardzo duze do$wiadczenie, udziat personelu w wysokospecjalistycznych szkoleniach, biezgce
monitorowanie standardow oferowanych ustug celem utrzymywania odpowiednich standardow

- jakosci dla medycznych laboratoriéw diagnostycznych i mikrobiologicznych.

Ryzyko niepowodzenia strategii rozwoju Emitenta

Emitent narazony jest na ryzyko zwigzane z nietrafnoscig przyjetych zatozen strategicznych
dotyczacych m.in. rozwijanych ustug i produktéw oraz przyszlego zapotrzebowania na nie ze
strony klientéw. Powyzsze wplywa takze na ryzyko niezrealizowania mozliwych do osiggnigcia
przychod6w i wynikéw finansowych. Emitent minimalizuje to ryzyko poprzez dokonywanie analiz
rynkowych, dobér fachowej kadry i przede wszystkim, wprowadzanie ustug i produktow
odpowiadajgcych obserwowanym potrzebom klientow.

Ryzyko niezrealizowania zaktadanych prognoz finansowych

Prognozy wynikéw finansowych przedstawione w rozdziale 4.12.12. niniejszego dokumentu
informacyjnego oraz zatozenia do tych prognoz przygotowane zostaty przez Zarzad Emitenta.
Przy sporzadzaniu prognoz wynikow finansowych Emitent zatozyt, iz oprécz zdarzen zwigzanych
z typowg dziatalno$cig Emitenta, zadne inne nadzwyczajne wydarzenia nie bedg miaty wptywu na
osiggane wyniki finansowe. Ponadto w zakresie czynnikbw ogodlnogospodarczych Emitent
zaktada podtrzymanie polityki monetarnej i fiskalnej, a takze niezmienng stawke podatku
dochodowego od oséb prawnych na poziomie 19 proc. Istnieje jednak ryzyko, ze w przypadku
nieprzewidzianych czynnikéw oraz innych znaczgcych zmian w otoczeniu gospodarczym
Emitenta, nie bedzie mozliwe zrealizowanie prognoz wynikéw finansowych lub mogg one ulec
zmianie.

Ryzyko konkurencii

Rynek biomedycyny, na ktérym dziata Emitent to bardzo dynamicznie rozwijajgcych sie segment
branzy wellness. Rozwo6j tego rynku moze przy tym przycigga¢ nowe podmioty rozpoczynajgce
dziatalno$¢ w dziedzinie, ktérg rozwija Emitent. Spétka nie ma wptywu na dziatania podejmowane
przez konkurencje, moze jednak budowaé swoja pozycje na rynku dzieki doskonatej znajomosci

branzy i umiejetnemu rozpoznawaniu potrzeb rynku.
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Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi dziatalnos¢

Ryzyko zwigzane z koniunkturg gospodarczg w Polsce

Sytuacja gospodarcza w Polsce ma znaczacy wptyw na wyniki finansowe osiggane przez
Emitenta. Ewentualne zmniejszenie tempa wzrostu produktu krajowego brutto, naktadéw na
konsumpcje lub naktadéw inwestycyjnych oraz innych wskaznikéw o analogicznym charakterze
moze niekorzystnie wptynaé na sytuacje finansowg Emitenta. W przypadku pogorszenia sie
koniunktury gospodarczej w Polsce ze wzgledu na czynniki zarbwno wewnetrzne, jak rowniez
zewnetrzne, moze nastapi¢ pogorszenie wynikéw i sytuacji finansowej Emitenta, co moze mie¢
negatywny wptyw na wyniki osiggane przez Emitenta. Celem ograniczenia tego ryzyka Zarzad
Emitenta na biezaco monitoruje sytuacje gospodarczg w Polsce z odpowiednim wyprzedzeniem

dostosowuijac strategie Emitenta do wystepujacych zmian.

Ryzyko zwigzane z politykg gospodarczg w Poisce

Na realizacje zatozonych przez Emitenta celéw strategicznych wplyw majg miedzy innymi
czynniki makroekonomiczne, ktoére sa niezalezne od dziatan Emitenta. Do czynnikéw tych
zaliczy¢é mozna: polityke rzadu; decyzje podejmowane przez Narodowy Bank Polski oraz Rade
Polityki Pienieznej, wplywajace na podaz pienigdza, wysokosci stép procentowych i kurséw
walutowych; podatki; wysokos¢ PKB; poziom inflacji; wielkos¢ deficytu budzetowego i zadtuzenia
zagranicznego; stope bezrobocia, strukture dochodéw ludnosci itd. Niekorzystne zmiany
w otoczeniu makroekonomicznym mogg w istotny sposéb niekorzystnie wptyng¢ na dziatalnosc
i wyniki ekonomiczne osiagane przez Emitenta. Celem ograniczenia tego ryzyka Zarzad Emitenta
na biezaco monitoruje zmiany w opisanym wyzej obszarze, z odpowiednim wyprzedzeniem
dostosowuijgc strategie Emitenta do wystepujacych zmian.

Ryzyko zmian przepiséw prawnych lub ich interpretacii

Biorgc pod uwage, ze specyfikg polskiego systemu prawnego jest znaczna i trudna do
przewidzenia zmiennos$¢, a takze czesto niska jakos¢ prac legislacyjnych, istotnym ryzykiem dla
dynamiki i rozwoju dziatalnosci Emitenta moga by¢ zmiany przepiséw lub ich interpretacii,
w szczego6lnosci w  zakresie prawa handlowego, podatkowego oraz ~medycznego
i farmaceutycznego. Skutkiem wyzej wymienionych, niekorzystnych zmian moze by¢
ograniczenie dynamiki dziatan oraz pogorszenie sie kondycji finansowej Emitenta a tym samym
spadek wartosci aktywéw Emitenta. Celem ograniczenia tego ryzyka Zarzgd Emitenta na biezgco
monitoruje zmiany kluczowych przepiséw prawnych i sposobu ich interpretacji, starajgc sie
z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowywac¢ strategie Emitenta do wystepujgcych zmian.
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Ryzvko niekorzystnych zmian przepiséw podatkowych

Niestabilnos¢ i nieprzejrzystoéé polskiego systemu podatkowego, spowodowana zmianami
przepiséw i niespojnymi interpretacjami prawa podatkowego, stosunkowo nowe przepisy
regulujgce zasady opodatkowania, wysoki stopieri sformalizowania regulacji podatkowych oraz
rygorystyczne przepisy sankcyjne moga powodowaé niepewno$¢ w zakresie ostatecznych
efektow podatkowych podejmowanych przez Emitenta decyzji biznesowych. Dodatkowo istnieje
ryzyko zmian przepiséw podatkowych, ktére moga spowodowaé wzrost efektywnych obcigzen
fiskalnych i w rezultacie wptynaé na pogorszenie wynikow finansowych Emitenta. Zarzad
Emitenta na biezaco monitoruje zmiany kluczowych z punktu widzenia Emitenta przepiséw
podatkowych i sposobu ich interpretacji, starajgc sie¢ z odpowiednim wyprzedzeniem
dostosowywa¢ strategie Emitenta do wystepujacych zmian.

Ryzvko wystapienia nieprzewidywalnych zdarzen

W przypadku zaj$cia nieprzewidywalnych zdarzen, takich jak np. wojny, ataki terrorystyczne lub
nadzwyczajne dziatanie sit przyrody, moze dojéé do niekorzystnych zmian w koniunkturze
gospodarczej, co moze negatywnie wplyngé na dziatalno$¢ Emitenta. Zarzgd Emitenta na
biezaco monitoruje wystepujace czynniki ryzyka dla nieprzerwanej i niezaktoconej dziatalnosci

Emitenta, starajgc sie z odpowiednim wyprzedzeniem reagowac na dostrzegane czynniki ryzyka.

9. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE MOZLIWOSCI REALIZACJI PUBLIKOWANYCH
PROGNOZ WYNIKOW FINANSOWYCH NA DANY ROK OBROTOWY

Majac na uwadze wyniki osiggniete przez Emitenta na dzien 31 grudnia 2012 roku, zrealizowang
prognoze przychodéw netto ze sprzedazy na rok 2012, a takze stan zapisbw na ustugi
$wiadczone przez Spotke, Emitent podtrzymuje prognozy finansowe na rok 2013 opublikowane

w Dokumencie Informacyjnym z dnia 17 sierpnia 2012 roku.
10. INFORMACJE DODADTKOWE

10.1. AKCJE WLASNE, INSTRUMENTY FINANSOWE
Spotka w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku nie nabywata oraz nie zbywata akcji
wiasnych.

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku Spoétka nie stosowata rachunkowosci
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10.2. FILIE

Obszarem dziatania Emitenta jest cata Polska. Revitum to sie¢ placéwek, zlokalizowanych

w catym kraju. Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu Emitent posiada 20 placéwek na

terenie catego kraju.

1 Warszawa
| 2 Katowice
3 Wroctaw
4 Poznan
5 Szczecin
6 Rzeszéw
7 to6dz
8 Krakow
9 Gdansk
10 Bydgoszcz
11 Lublin
12 Swinoujécie
13 Olsztyn
14 Kielce
15 Bielsko-Biata
16 Czestochowa
17 Radom
18 Zielona Gora
19 Opole
20 Biatystok

ul.
ul.

ul.

ul.
ul.
ul.
ul.
ul.
ul.
ul.

ul.

ul.
ul.
Al.

ul.

ul.
ul.

ul.

Chmielna 28B
Warszawska 31 lok 69A
Powstaricéw Slaskich 28/30

. Zwierzyniecka 10

Bohateréw Getta Warszawskiego 24 lok. 222
3-go Maja 13

A. Struga 26

Worcella 6

Matejki 6

Dworcowa 76

M.C. Sktodowskiej 3

Chetmonskiego 2F lok. 7

. Swietego Wojciecha 3/3a

Bodzentynska 10 lok.
Warszawska 5 lok. 101
Wolnosci 1

1905 roku 1/9 lok.19
Koscielna 2

Ozimska 19/10 lok.22
Gajowa 29 lok.4

10.3.  OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE BADAN | ROZWOJU

W 2012 roku spotka prowadzita badania w dziedzinie powstania nowych produktéw oraz

technologii. Nowa linia suplementéw pod marka Revitum zostata opracowana przez firme Bestvit

Sp. z o.0., ktéra specjalizuje sie w tworzeniu, zlecaniu produkcji i rejestracji specjalistycznych

formut dla suplementéw na terenie Unii Europejskiej.
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Revitum S.A.

ul. Chmielna 28B, 00-020 Warszawa
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