Szanowni Panstwo,

W imieniu Zarzagdu KCI S.A. w zataczeniu przekazuje Panstwu skonsolidowany raport roczny
KCI S.A. stanowigcy podsumowanie dziatan Grupy Kapitatowej w roku 2012, w ktérym Grupa
konsekwentnie realizowata plany dotyczagce koncentracji dziatalnosci na rynku
nieruchomosciowym.

Poza inwestycjami kapitatowymi prowadzonymi przez Spétke zalezng Ponar Real Estate
Sp. z0.0., ktéra realizuje projekt deweloperski w Warszawie oraz posiadany 20% pakiet
udziatéw w spoétce KCI Centrum Zabtocie Sp. z o.0., ktéra jest uzytkownikiem wieczystym
kompleksu nieruchomosci na terenie Krakowa - Spdtka angazowata sie w rowniez w sektor
ustugowy ukierunkowany na rynek nieruchomosci.

Od czerwca 2012 roku Spotka podjeta sie Swiadczenia ustug obstugi dwdch projektow
deweloperskich, realizowanych w Krakowie przez inne podmioty. Z uwagi na niekorzystne
zjawiska obserwowane na krakowskim rynku deweloperskim, inwestorzy zdecydowali
o wstrzymaniu realizacji tych projektow, na skutek czego wstrzymane zostato rowniez
Swiadczenie przedmiotowych ustug przez spétke KCI S.A. Obecnie trwajg prace nad
modyfikacjg strategii dla w/w projektow oraz rozmowy, ktérych celem jest reaktywowanie
wstrzymanych ustug.

Zgodnie z przyjetymi planami uporzgdkowania i uproszczenia struktury Grupy Kapitatowej
zapoczatkowanymi w 2011r. proces ujednolicania struktury Grupy doprowadzit w styczniu
2012 roku do rejestracji potgczenia KCI S.A. ze spdtkami zaleznymi: Ponar Holding Sp. z o.0.
oraz Ponar Corporate Center Sp. z 0.0. Na przestrzeni roku 2013 w planach Spétki jest
rowniez rozpoczecie procesu likwidacji spotki zaleznej Hydromeca S.A z siedzibg w Belgii.

Rok 2012 byt réwniez dla Spotki okresem waznych wydarzen zapoczgtkowanych w 2011 roku
umowg sprzedazy wszystkich akcji posiadanych w spoétce Georgia Hydraulic Cylinders, Inc.
z siedzibg w USA. Na skutek niewywigzania sie przez Kupujgcego - J. Bajjani z obowigzku
zaptaty ceny za w/w akcje Spétka podjeta decyzje o wszczeciu postepowania sadowego
i dochodzeniu roszczen przed sgdem w USA, co doprowadzito do uzyskania na korzysc
KCI S.A. prawomocnego wyroku sgdowego.

Aktualnie Spdétka prowadzi dalsze intensywne dziatania, ktorych celem bedzie mozliwie jak
najszybsza windykacja powyzszych przystugujgcych naleznosci.

Z uwagi na niewywigzywanie sie przez dtuznika z harmonogramu sptat iwstgpienie
w zwigzku z tym na droge postepowania sgdowego Zarzad Spoétki zadecydowat o dokonaniu
odpisu aktualizujgcego 100% wartosci naleznosci przystugujacych od dfuznika z tytutu
transakcji sprzedazy powyzszych akcji w wysokosci 12.244 tys. zt. , w konsekwencji czego
Grupa zamkneta rok obrotowy 2012 stratg netto w wysokosci 12.472 tys. zf.

W kolejnych kwartatach Spétka i Grupa bedzie kontynuowac dziatania skoncentrowane na
branzy nieruchomosci.



Dziatania te przejawiac sie bedg aktywnoscig ukierunkowang na samodzielng realizacje badz
wspoétuczestniczenie w realizacji projektow deweloperskich, przygotowanie nieruchomosci
do ich ewentualnej sprzedazy oraz na ustugi zarzagdzania nieruchomosciami.

Jednym z najistotniejszych kryteridow, jakimi Spétka kierowac sie bedzie przy podejmowaniu
decyzji prowadzacych do zaangazowania w projekty deweloperskie, bedzie oczekiwanie
osiggniecia satysfakcjonujacej stopy zwrotu z planowanych inwestycji przy jednoczesnym
zachowaniu akceptowalnego poziomu ryzyka.
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