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Sprawozdanie Zarzadu Blue Ocean Media S.A. za okres sprawozdawczy od 08/12/2011 do 31/12/2012

I. Informacje ogdlne

g Firma: Blue Ocean Media S.A.

Forma prawna: Spotka Akeyjna
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Lazurowa 4/128, 01-315 Warszawa
Telefon: +48 (22) 250 17 15
Faks: +48 (22) 250 17 19
Adres poczty elektroniczne;j: kontakt@bomedia.com.pl
Adres strony internetowej: www.bomedia.com.pl
NIP: 1070021611
REGON: 145993939
KRS: 0000410247

1. Informacje o podstawowych produktach i ustugach

Podstawowg dziatalnos¢ Spotki stanowi Swiadczenie kompleksowych ustug marketingowych
skierowanych w szczeg6Inoéci do podmiotéw dziatajacych w branzy nieruchomosciowej. Spétka
specjalizuje sie w szczegdlnosci w zakresie Swiadczenia ustug marketingu online tj. w zakresie
tworzenia stron www, audytu istniejgcych stron internetowych, pozycjonowania stron
internetowych, prowadzenia dziatari public relation w Internecie. Dodatkowo Spétka w ramach
realizacji kompleksowej obstugi klienta $wiadczy réwniez ustugi marketingu tzw. offline tj. w zakresie
kreacji oraz przygotowania graficznego materiatéw reklamowych (ulotki, foldery, prospekty
informacyjny, druki wielkoformatowe, fototapety, outdoor, rool-up, pakiety korporacyjne).
Celem dziatalnosci Spdtki jest wsparcie klientow w formutowaniu tresci i takim wyborze formy
przekazu informacji, by byta ona mozliwie najskuteczniejsza w realizacji zatozonych przez klienta
celéw. Z tego powodu Spotka oferuje swoim klientom nadzér nad catoscig procesu komunikacji,
poczawszy od przygotowania strategii dziatan, po ich realizacje oraz oceng efektywnodci. Proces
komunikowania sie z otoczeniem zewnetrznym skfada sie z wielu réznych proceséw tj: relacje z
mediami (media relations), Internet (Internet PR), udostepnienie materiatéw reklamowych
(marketing offline) oraz doradztwo strategiczne w zakresie komunikacji z otoczeniem

2. Utworzenie i rejestracja Spotki w Krajowym Rejestrze Sgdowym

Spotka zostata utworzona na podstawie art. 301 i nast. kodeksu spoétek handlowych, to jest

w oparciu o przepisy regulujace powstanie spotki akcyjnej.

Sadem rejestrowym, ktory wydat postanowienie o wpisie Spotki do wiasciwego rejestru, jest Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xlil Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego.
Spétka zostata wpisana do wiasciwego rejestru pod numerem 0000410247 w dniu 7 lutego 2012

roku.
Do utworzenia Spotki nie byto wymagane jakiekolwiek zezwolenie.

Czas trwania Spofki jest nieograniczony.
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Sprawozdanie Zarzadu Blue Ocean Media S.A. za okres sprawozdawczy od 08/12/2011 do

3. Kapitat zaktadowy

31/12/2012

Na dzier bilansowy kapitat zaktadowy Spotki wynosi 150.000 zt i dzieli sie na 1500.000 akcji serii A o
wartosci nominalnej 0,1 zt kazda. Jednoczeénie NWZA Spotki Blue Ocean Media w dniu 5 grudnia
2012 podjeto uchwate o emisji Akcji Serii B oraz uchwaty ws wprowadzenia Akcji Serii A, B oraz Praw
do Akcji Serii B do alternatywnego obrotu na rynku NewConnect. W ramach emisji akcji serii B
przeprowadzonej w trybie subskrypcji prywatnej zakoriczonej w dniu 20 grudnia 2012 r. objete
zostato 200 000 akcji o cenie nominalnej 0,10 zt i cenie emisyjnej 1 zt. Aktualnie podniesienie kapitatu
ze 150 000 na 170 000 zt jest realizowane w KRS.

4. Struktura wiascicielska

Akcjonariusz

Liczba akcji

zakladowym

Udziat w kapitale

Liczba glosow

Udziat w ogolnej

liczbie glosow

Marta Skawinska 900 000 52,94 % 900 000 52,94 %
Michelson 600000 35,29% 600000 35,29%
Investments
Limited
Pozostali 200 000 11,77% 200 000 11,77%
akcjonariusze
Razem 1700 000 100% 1 700 000 100%

Struktura wtascicielska na dzierd 31 grudnia 2012 roku zgodnie z informacjami posiadanymi przez Spétke

5. Organy Spétki

Na dzien bilansowy sktad organdw Spotki przedstawiat sie nastepujgco:
Zarzad

Stanowisko Kadencja od

8 grudnia 2011

Imie i nazwisko

Marta Skawinska

Prezes Zarzadu

Rada Nadzorcza

Imie i nazwisko Stanowisko Kadencja od
Piotr Skawinski Przewodniczacy Rady 8 grudnia 2011
Nadzorczej

Joanna Swistak Cztonek Rady Nadzorczej 8 grudnia 2011

Joanna Reszka Czlonek Rady Nadzroczej 8 grudnia 2011

Jakub Wicher Czlonek Rady Nadzorczej 5 grudnia 2012

Maciej Gryz Cztonek Rady Nadzorczej 5 grudnia 2012

Blue Ocean Media S.A., ul. Lazurowa 4,/128, 01-315 Warszawa. Adres e-mail: kontakt@bomedia.com.pl

KRS: 0000410247, NIP: 1070021611, Regon:. 145993939
Kapitat zaktadowy 150.000, zt optacony w catosci.



Sprawozdanie Zarzgdu Blue Ocean Media S.A. za okres sprawozdawczy od 08/12/2011 do 31/12/2012

Il. Informacje o sytuacji majatkowo-finansowej
1. Opis zdarzen o istotnym wptywie na dziatalno$¢ jednostki

27.11.2012 roku Spobtka uzyskata dotacje z programu POIG 8.2. w wysokosci 787.000 zt.

W ramach przedmiotowej dotacji Spdtka planuje stworzenie wtasnej sieci reklamowej w postaci
profesjonalnego systemu obstugi emisji reklam na wielu witrynach internetowych jednoczesnie.

Posiadania takiego systemu nie tylko uniezaleini Spétke od obecnych partneréw biznesowych jak
sieci reklamowe, domy mediowe, ale takze pozwoli na znaczne zwigkszanie osigganej marzy.

Obecnie kampanie internetowej zlecane sg sieciom reklamowym, a one za pomoca posiadanych
rozwigzan emitujg je na witrynach internetowych z ktérymi majg nawigzang wspétprace.

Dzigki realizacji projektu na ktéry Spdtka otrzymata dotacje unijng bedzie mozliwe unikniecie
obecnego posrednictwa sieci reklamowych i nawigzanie petnej i wydajnej wspotpracy bezposrednio z
witrynami internetowymi. Aby uzmystowi¢ skale oszczednosci dla Spétki dodajmy ze sieci reklamowe
doliczajg $rednio 30% marzy do cen reklamy uzyskiwanej bezposrednio od witryny internetowej.
Realizacja projektu na ktéry Emitent otrzymat dotacje zwieksza niezalezno$¢ Spotki od partneréw
biznesowych, zwieksza jego przychody i zapewnia kompleksowos¢ oferty.

5 grudnia 2012 roku nastgpito podjecie uchwaty o emisji Akcji Serii B oraz uchwaty w sprawie
wprowadzenia akcji serii A, B oraz praw do akcji serii B do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
na rynku NewConnect.

Prywatna subskrypcja akcji serii B zakornczyta sie 20 grudnia 2012 roku, w wyniku subskrypcji objete
zostato 200 000 akcji o cenie emisyjnej 1 zt za akcje na ogdlng sume 200 000 zt.

2. Przewidywany rozwoj Blue Ocean Media S.A.

Spotka w ciggu pierwszych 7 miesigcy dziatalnosci osiggneta rentownosé, jednoczeénie stale zwieksza
przychody jak i liczbe obstugiwanych klientéw. Zaczynajac od zlecen niewielkich, testowych Spétka
dazy do przejecia petnej obstugi marketingowej Klienta, zamieniajac cykliczne zlecenia na statg
umowe wspotpracy.

Stale rozwijajac swojg dziatalnos¢ Spétka dazy do zapewnienia Klientowi catego spektrum ustug jakie
tylko moglyby by¢ przydatne w sprzedazy oferty tego ostatniego. Najblizsze miesigce to nie tylko
rozwdj oferty ale takze sieci przedstawicielstw na terenie kraju i tworzenie wtasnej sieci reklamowej
ktora nie tylko zwiekszy przychody Spotki, ale poprzez swojg funkcjonalnos$é zdywersyfikuje
przychody Spotki pozwalajgc na obstuge Klientéw takze z poza branzy nieruchomosci.

3. Osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju

Blue Ocean Media S.A. prowadzi prace nad rozwojem swojej sieci przedstawicielstw na terenie
Polski, starajac sie aby klientéw w poszczegdlnych miastach obstugiwaty osoby pochodzace z tego
samego miejsce, znajgce doskonale specyfike lokalnego rynku. Ponadto Spotka stale analizuje wyniki
dziatan realizowanych dla dotychczasowych klientdw, aby na ich podstawie poprawia¢ skutecznosé
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Sprawozdanie Zarzadu Blue Ocean Media S.A. za okres sprawozdawczy od 08/12/2011 do 31/12/2012

swoich dziatan na rzecz wszystkich klientow Blue Ocean Media S.A. Takie podejscie przektada sig na
efektywnoéé¢ obstugi Klienta, a to powoduje jego wiekszg lojalnos¢ , a tym samym na lepszy wynik
finansowy spotki.

4. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa

Dane na dzien 31.12.2011 Dane na dzien 31.12.2012

Dane bilansowe

Kapitat wasny 150 000 475 141,91

- 0,00
Naleznosci dlugoterminowe

- 213 725,90
Nalezno$ci krétkoterminowe

150 000 536 292,86

Srodki pieniezne i inne aktywa pienigzne

® 83 537,16
Zobowigzania dlugoterminowe

- 100 949,79
Zobowigzania krotkoterminowe

Dane z rachunku zyskow i strat Dane na dzien 31.12.2011 Dane na dzien 31.12.2012
Przychody netto ze sprzedazy ogotem - 1240 441,60

- 159 778,94
Zysk (strata) ze sprzedazy

- 158 527,04
Zysk(strata) z dziatalnosci operacyjnej

- 16137191
Zysk (strata) brutto

- 129 141,91
Zysk (strata) netto

- 9 314,57
Amortyzacja

- 171 785,49
EBITDA

Wyniki finansowe a sytuacja na rynku

Blue Ocean Media S.A. w grudniu 2012 roku przeprowadzita emisje akcji serii B. Pozyskane $rodki w
ocenie Zarzadu Spotki powinny by¢ wystarczajace, by zapewni¢ dalszy rozwdj Spétki do i realizacje
prognoz finansowych na najblizsze lata Dziatania nakierowane na rozwdj i wzrost sprzedazy s3 na
wysokim poziomie, za$ Spétka stale rozwija swoj asortyment i liczbe klientow oraz buduje mocng
pozycje w Internecie bedacym gtéwnym obszarem dziatania spofki.

Sytuacja rynkowa miata dobry wptyw na wyniki osiggane przez Spotke gdyi gorsza sytuacja w
gospodarce i stabsza sprzedaz oferty gtéwnych klientow Spétki ( deweloperéw) przektadata sig i nadal
bedzie sie przektada¢ na zwiekszone wydatki marketingowe.
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Sprawozdanie Zarzadu Blue Ocean Media S.A. za okres sprawozdawczy od 08/12/2011 do 31/12/2012

Komentarz do publikowanych prognoz finansowych

Zarzad Spotki informuje, ze opublikowane w Dokumencie Informacyjnym prognozy zostaty
zrealizowane:

2012 r. 2012 r. Stopien realizacji
Prognhoza Realizacja W proc.
Przychody netto ze 1.180 1.240,44 105
sprzedazy (w tys. zi)
zysk netto (w tys. zt) 130 129,141 99,34

Zarzad Spotki podtrzymuje prognozy dotyczace wynikow finansowych na kolejne lata, jakie zawarte
zostaty w Dokumencie Informacyjnym Spotki.:

Prognoza wynikdw Spotka na lata 2012 -2014

(prognoze sporzqdzit Zarzqd Spétka)

Prezentowana powyze]j prognoza wynikow finansowych na rok 2012 zostata przygotowana w oparciu
0 oszacowanie wynikéw mozliwych do uzyskania z realizacji zawartych i realizowanych juz umoéw.
Prognoza wynikéw na rok 2013 zostata przygotowana w oparciu o oszacowanie wynikéw mozliwych
do uzyskania z realizacji zawartych umow (z terminem realizacji w roku 2013) oraz z realizacji umow
obecnie negocjowanych. Przy sporzadzeniu prognozy na lata 2013 i 2014 Spoétka zatozyt stabilny
wzrost przychodow, dzieki statemu pozyskiwaniu nowych klientéw. W tym zakresie Spotka uwzglednit
réwniez swoje dotychczasowe doswiadczenia i sukcesu w budowaniu dtugoterminowych relacji z

klientami.

5. Informacja o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych Spoétka z
innymi podmiotami

Blue Ocean Media S.A. nie wchodzi w sktad zadnej Grupy Kapitatowej i nie jest spotka
stowarzyszong.
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6. Informacja o zawartych umowach znaczacych dla dziatalnosci Spétka

Blue Ocean Media S.A. podpisata 27.11.2012 r. umowe z PARP dotyczaca dotacji w wysokosci 787 tys.
ztotych jaka zostata przyznana Spotce w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka,
dziatanie 8.2

lll. Czynniki ryzyka

1. Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Spéftki

Ryzyko krétkiego okresu prowadzenia dziatalnosci

Spotka prowadzi dziatalnosé¢ od stycznia 2012 roku. Pomimo krétkiego okresu prowadzenia
dziatalnoéci doswiadczenie zawodowe Zarzadu oraz pracownikow Spatki przetozyto sie na szybkie
pozyskanie znaczacej liczby klientdw i osiggniecie dodatnich wynikéw finansowych. Warto podkreslic,
7e juz w |Il kwartale 2012 roku, po zaledwie potrocznej dziatalnosci, Spotka osiggneta break even
point. W zwigzku z powyzszym, typowe ryzyka zwigzane z krétkim okresem prowadzenia dziatalnosci,
takie jak ryzyko niedostosowania oferty do oczekiwan klientow; ryzyko nieosiggnigcia oczekiwane]
pozycji rynkowej i tym samym niemozliwosci realizacji plandw strategicznych czy tez ryzyko nie
osiagniecia zaktadanych rezultatéw z uwagi na stosukowo matg rozpoznawalnos¢ na rynku sg w
przypadku Spdtka stosunkowo nieznaczne.

Ryzyko niepowodzenia strategii rozwoju Spotki

Spotka narazona jest na typowe dla kazdego przedsiebiorcy ryzyko zwigzane z nietrafnoscia
przyjetych zatozen strategicznych dotyczacych m.in. rozwijanych ustug i produktow oraz przysztego
zapotrzebowania na nie ze strony klientow. Powyzsze wptywa takze na ryzyko niezrealizowania
mozliwych do osiggniecia przychoddw i wynikéw finansowych. W ocenie Spétki, majgc na uwadze
jego dotychczasowe wyniki, ryzyko to jest jednak bardzo ograniczone i skutkowa¢ moze co najwyzej
przesunieciem w czasie termindw realizacji zatozen strategicznych Spotki.

Ryzyko zwigzane z niezrealizowaniem prognoz

Sporzadzanie przez Spétke prognoz i planowanie w oparciu o te prognozy przysztych dziatan niesie ze
soba ryzyko, ze prognozy stanowigce podstawe podjecia decyzji o rozpoczeciu planowanych przez
Spatke dziatar (np. inwestycji) nie sprawdzg sie na skutek zmian zachodzgcych w otoczeniu
ekonomicznym, prawnym lub spotecznym. Prognozy dotyczace wynikéw finansowych czy
planowanych inwestycji mogg okaza¢ si¢ chybione, mimo przyjecia stusznych zatozeri w procesie
prognozowania. W celu ograniczenia takiego ryzyka Zarzad Spétki gruntownie bada rynek na ktérym
dziata i na biezaco aktualizuje i koryguje prognozy stanowigce podstawe dla decyzji biznesowych
Spotki.

Ryzyko zwigzane z rozwojem dziatalnosci Spotki

Rozwdj technologii oraz technik marketingowych w segmencie reklamy internetowej, w ktérym
dziata Spétka, wptywa na konieczno$¢ udoskonalania, poszerzania oraz rozwijania oferty
$wiadczonych ustug. Istnieje ryzyko, ze Spétka nie zdota dostosowac sie do zmian, jakie zajdg w
przysztosci na rynku w opisanym zakresie. Ponadto moze doj$¢ do sytuacji, w ktorej pomimo
wprowadzanych przez Spotke zmian, nie spotkaja sig one z przychylng reakcjg ze strony
potencjalnych odbiorcdw, co w efekcie moze doprowadzi¢ do sytuacji, w ktérej koszty poniesione na
poszerzenie oferty bedg wieksze, niz uzyskane z tego tytutu przychody. W wypadku zaistnienia
opisanych powyzej sytuacji rozwéj Spotki, jej sytuacja finansowa oraz perspektywy rozwoju moga
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Sprawozdanie Zarzadu Blue Ocean Media S.A. za okres sprawozdawczy od 08/12/2011 do 31/12/2012

ulec pogorszeniu. Spoétka stara sie ograniczac to ryzyko inwestujgc w rozwéj najbardziej
kapitatochtonnych rozwigzan srodki finansowe pozyskane z dotacji unijnych.

Ryzyko zwigzane z rozwojem rynku internetowego

Rynek internetowy w Polsce dynamicznie sie rozwija. Wzrostowi dostepnosci sieci Internet na terenie
Polski towarzyszy wzrost liczby internautéw, co pozytywnie wptywa na baze potencjalnych
odbiorcow kampanii realizowanych przez Spétke. Nie mozna jednak wykluczy¢, iz w przysztosci tempo
wzrostu dostepnosci sieci Internet w Polsce ulegnie ograniczeniu np. ze wzgledu na wysokie koszty
dostarczenia ustug w niektore z rejondéw Polski lub przez brak dostawcdw. Taka sytuacja moze, cho¢
w hieduzym stopniu, negatywnie wplyna¢ na dalszy rozwdj dziatalnos$ci Spétki, osiggane wyniki
finansowe oraz jego sytuacje finansowa.

Ryzyko zwigzane ze zmiang trenddw w zakresie reklamy i promocji produktéw i ustug

Dziatalnosc Spotki poza pracami programistycznymi i graficznymi dla klientéw, polega takze na
organizowaniu i prowadzeniu kampanii reklamowych, zwtaszcza w Internecie. Na rynku reklamy
zachodzg stale zmiany, zaréwno pod wzgledem doboru miejsc i sposobow emisji reklam, jak i modeli
rozliczel. Wystepowanie na rynku roznorodnych form oraz modeli dziatalnosci reklamowej, a przede
wszystkim pojawianie sie ciggle nowych sposobdw docierania z przekazem reklamowym do
odbiorcow koricowych, oznacza dla Spétki koniecznos¢ posiadania duzej liczby partnerow
biznesowych wyspecjalizowanych w realizacji poszczegdlnych rodzajéw dziatan reklamowych i
statego monitorowania rynku celem zapewnienia klientom Spétki mozliwie najpetniejszej

oferty, uwzgledniajgcej najnowsze trendy w branzy reklamowej. Nie mozna jednak catkowicie
wyeliminowac ryzyka pojawienia sie w przysziosci takich form reklamy, ktérymi zainteresowani beda
klienci Spétka, a ktdre nie bedg mozliwe do wykorzystania przez Spotke.

Ryzyko zwigzane z silng pozycja klientéw

Wérdd klientdw Spotki znajduja sie podmioty, ktdrych skala dziatalnosci znaczaco przewyisza skale
dziatalnosci Spotki. Znaczenie tych klientéw oraz ich udziat w strukturze przychodow Spotki jest
znaczgco wieksze niz znaczenie Spotki oraz jej udziat w strukturze dostaw tychze klientdw. W zwigzku
z tym, Spotka narazona jest na ryzyko zwigzane z nieréwng pozycjg negocjacyjng Spdtka wobec
niektérych klientow.

Ewentualne préby wykorzystania w przysztosci silnej pozycji negocjacyjnej przez niektorych klientow
Spatki moga znaczgco utrudnié proces negocjowania oraz zawierania nowych kontraktow lub
wplyngé negatywnie na ceny ustug $wiadczonych przez Spotke. Przejawem wykorzystania silnej
pozycji negocjacyjnej przez niektérych klientow Spoétki moze byc takze celowe opdznianie przez
klientéw ptatnosci na rzecz Spétki. Takie zachowani klientéw moga mie¢ negatywny wplyw na
przyszte wyniki finansowe Spotki. Spotka stara sie ograniczyc opisane ryzyko poprzez dywersyfikacje
portfela klientdw, czy tez odpowiednie zapisy w umowach zawieranych z klientami.

Ryzyko zwigzane z konkurencja

W branzy Spotki ryzyko zwigzane z pojawieniem sie nowej konkurencji jest duze, giéwnie z powodu
atrakcyjnosci rynku ustug marketingowych (dynamiczny wzrost) w Polsce oraz relatywnie niskich
barier wejécia (w rozumieniu niezbednych do poniesienia naktadéw inwestycyjnych na majgtek
trwaty i obrotowy) na ten rynek. Ewentualne pojawienie sig nowych znaczacych konkurentéw moze
w przysztoéci wywrzeé negatywny wptyw na wyniki finansowe Spotki. Spotka stara sie ograniczac to
ryzyko poprzez $wiadczenie ustug na najwyzszym mozliwym poziomie, a takze obierajac dos¢ écisty
specjalizacje (tj. obstuga spdtek z sektora nieruchomosci (deweloperzy, agencje nieruchomosci, banki
i inne instytucje kredytowe)) oraz zatrudniajgc pracownikéw o duzym doswiadczeniu w pracy dla
docelowych klientéw Spotki.
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Ryzyko zwigzane z mozliwoscig pojawienia sie nieprawdziwych informacji dotyczacych Spétki lub
jej dziatalnosci

Na wysoce konkurencyjnym rynku, jakim jest rynek ustug marketingowych, istnieje ryzyko
wykorzystywania przez niektérych konkurentéw Spéfki (lub inne podmioty zmierzajgce do ostabienia
pozycji konkurencyjnej Spotki) nieprawdziwych informacji o Spétce, jej dziatalnosci lub osobach
powigzanych z Spétka, w celu wywarcia negatywnego wptywu na pozycje i wizerunek rynkowy Spotki.
Ewentualne rozpowszechnianie nieprawdziwych i negatywnych informacji dotyczacych Spotka, moze
wywieraé przejéciowy, lecz niekorzystny wplyw na jego pozycje negocjacyjng, a tym samym
negatywnie wpiywad¢ na sytuacje finansowg Spdtki.

Informacje takie moga wywiera¢ réwniez niekorzystny wptyw na ksztattowanie sig kursu akcji Spotki,
nawet jesli nie miatyby one istotnego wptywu na wyniki finansowe Spétki. Spétka w uzasadnionych
przypadkach wykorzysta droge prawna w celu obrony swojego wizerunku, jednakze nie ma
mozliwoéci ograniczenia lub wyeliminowania takiego ryzyka. Ponadto Spdtka zabezpiecza sie przed
tego typu ryzykiem zapewniajgc klientom obstuge najwyiszej jakosci, dzieki ktorej jest w stanie
uzyskiwac referencje przeczace ewentualnym negatywnym opiniom na jego temat. Warto podkreslic,
7e zwalczanie tzw. czarnego PR jest jedng z ustug $wiadczonych przez Spétke na rzecz klientéw,
ktérymi sg gtéwnie deweloperzy czesto narazeni na ataki w Internecie, majgce wptyw na ich
wiarygodnosc i sprzedaz wybudowanych lokali. Dosdwiadczenie zdobyte w rozwigzywaniu tego
rodzaju probleméw u klientéw niewatpliwie pomoze w skutecznym i legalnym zwalczaniu

tego typu praktyk skierowanych przeciwko Spofce.

Ryzyko zwigzane z procesem pozyskiwania nowych kontraktow

Istnieje ryzyko, ze w kolejnych latach Spétka moze nie by¢ w stanie pozyskac takiej ilosci kontraktéw,
ktéra gwarantowataby mu poziom przychodéw umozliwiajgcy kontynuacje dynamicznego rozwoju,
co moze negatywnie wplyngd na dziatalnos$¢, wyniki, sytuacje finansowa, a takze perspektywy
rozwoju Spétki. Ryzyko to jest zwigzane réwniez z niskimi barierami wejécia i atrakcyjnoscig rynku
ustug marketingowych, ktéry przycigga potencjalnych konkurentéw Spoétki. Duzy wptyw na
ewentualne ziszczenie sie opisywanego ryzyka bedzie miata rowniez koniunktura gospodarcza w
Polsce w kolejnych latach.

Spdtka zamierza stale poprawia¢ poziom i rozszerza¢ zakres oferowanych ustug i produktdw, w tym
réwniez w segmentach, w ktérych dotad nie zgromadzit znacznego doéwiadczenia. Poszerzanie bazy
klientéw wymaga m.in. wyprzedzania dziatarh konkurencji oraz skutecznego zaspokajania rosngcych
potrzeb klientdw, jak rowniez zapewnienia profesjonalnej obstugi klientom zwazywszy na to, ze sg to
najczesciej firmy duze, nawykte do traktowania priorytetowo przez partneréw biznesowych.
Wprowadzanie nowatorskich ustug wigze sie ze znacznymi kosztami, ponoszonymi na opracowanie
ich koncepcji, wypracowanie, testowanie oraz reklame. Nie mozna wykluczy¢ przypadku, w ktérym
nowatorskie, nowowprowadzone przez Spotke ustugi i produkty przyniosa stabsze niz oczekiwane
rezultaty ekonomiczne w postaci mniejszej ilosci nowych klientéw od spodziewanych wynikow. W
celu ograniczenia tego ryzyka Zarzad Spétki na biezgco stara sie dostosowywac oferte Spotki

do zmieniajgcych sie wymagan klientéw, a takze nastawiajac sie z gory przy pozyskiwaniu nowego
Klienta na relacje dtugofalowe, ktére nie ograniczg sie do jednego zlecenia, lecz bedg miaty charakter
statej wspétpracy.

Ryzyko koniecznoéci ponoszenia znaczacych wydatkéw na pracownikéw

Intensywny rozwdj branzy IT oraz branzy reklamowej wymaga dla utrzymywania oraz powigkszania
poziomu sprzedazy dokonywania znaczgcych inwestycji w pracownikow. Jest to zwigzane z
charakterystykg branzy, dla ktorej wiasciwe sg szybkie zmiany technologiczne oraz ostra walka
konkurencyjna. Te zjawiska niosg ze sobg ryzyko koniecznosci ponoszenia znaczgcych naktadow na
przejmowanie warto$ciowych pracownikaw od konkurencji oraz na utrzymywanie obecnych
pracownikéw poprzez dziatania motywujace i wigzace ich z firma, a takze na odpowiednie
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wyposazenie stanowisk pracy, zwtaszcza w drogie specjalistyczne programy komputerowe (w tym
graficzne) i w zaawansowany sprzet komputerowy.

Ryzyko zwigzane z utratg kluczowych pracownikéow

Spotka, jako podmiot dziatajgcy w branzy reklamy internetowej, jest silnie uzalezniony od
kompetencji, wiedzy oraz umiejetnosci kluczowych pracownikéw oraz cztonkéw Zarzagdu. Zwigkszony
popyt na specjalistéw na rynku pracy, dziatania ze strony konkurencji lub rezygnacja z pracy mogg
doprowadzi¢ do utraty kluczowych pracownikéw. Mogtoby to prowadzi¢ do nieterminowe;j realizacji
biezgcych projektéw, ograniczenia ilosci przyjmowanych zlecerh w przysztosci oraz obnizenia
zdolnosci Spotki do realizowania specyficznych projektdw. Wymienione czynniki mogg negatywnie
wptynaé na rozwdj dziatalnosci Spotki oraz osiggane wyniki finansowe. Spdtka ogranicza
przedmiotowe ryzyko poprzez oferowanie atrakcyjnych warunkéw pracy i ptacy. Spotka stara sig
budowa¢ wérdd swoich pracownikéw warunki do samorealizacji zawodowej oraz dba o state
poszerzanie kompetencji swoich pracownikéw poprzez szkolenia oraz w drodze wymiany wiedzy i
doswiadczenia miedzy cztonkami zespotu. Spétka planuje ponadto uruchomié program motywacyjny
oferujacy warranty subskrypcyjne czotowym pracownikom, wigzgc ich tym samym skutecznie z firmag.
Takie rozwiazanie stanie sie mozliwe dzieki debiutowi na NewConnect. Jednoczesnie - w ocenie
Spatki - dzieki temu, iz stosunkowo nieduzo spoétek zajmujacych sie marketingiem internetowym jest
notowanych na rynku gietfdowym pozycja Spoétki bedzie mocniejsza wzgledem konkurencji, ktora
mogtaby przejac jego kluczowych pracownikéw.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig prowadzenia przez pracownikéw Spotki dziatalnosci konkurencyjnej
wobec dziatalnosci Spotki

W przypadku dziatalnosci Spotki, mozliwo$é prowadzenia przez pracownikdw Spoétki dziatalnosci
konkurencyjnej wobec Spétki jest ryzykiem o istotnym znaczeniu, ze wzgledu na znaczenie know-how
oraz doéwiadczenia w obstudze klientdw, ktdre przejete przez konkurencje mogtoby miet
niekorzystny wptyw na dziatalnos$¢ Spotki. Spétka ogranicza przedmiotowe ryzyko poprzez
podpisywanie z pracownikami umoéw o zakazie konkurencji, albo dotgczanie stosownych klauzul o
zakazie konkurencji do umdw o prace lub uméw cywilnoprawnych.

Ryzyko ujawnienia informacji poufnych klientéw przez pracownikéw Spétki

Pracownicy Spétki podczas realizacji poszczeg6inych kampanii reklamowych majg dostgp do
informacji, stanowigcych tajemnice klientéw Spotki. W przypadku ujawnienia, bgdZ nieuprawnionego
wykorzystania informacji znajdujgcych sie w posiadaniu Spétki istnieje ryzyko, iz klienci wniosg
przeciwko Spoétce roszczenia. Mogtoby to znaczaco wptynac na pogorszenie wiarygodnosci Spotki,
spadek liczby klientéw oraz osiggane wyniki finansowe i perspektywy rozwoju. Spotka, aby
minimalizowa¢ ryzyko zwigzane z ujawnieniem poufnych informacji klientow Spétki, podpisuje ze
wszystkimi pracownikami umowy o zachowaniu poufnosci oraz umowy o zakazie prowadzenia
dziatar konkurencyjnych wzgledem dziatalnosci Spétki. Ponadto Spotka udostepnia

informacje kluczowe wytacznie w siedzibie firmy, zas dostep do najbardziej poufnych danych ma
tylko Zarzad Spdtka.

Ryzyko zwigzane z bezpieczeistwem internetowym

Oparcie $wiadczenia ustug na infrastrukturze teleinformatycznej wigze sig z zagrozeniami typowymi
dla sieci informatycznych, czyli ryzykiem wtamania do systemu, paralizu sieci lub kradziezy danych o
udostepnianych ustugach. Niebezpieczeristwo wtamania, kradziezy danych teleinformatycznych lub
paralizu systemu wigze sie z zagrozeniem dla mozliwosci niezaktéconego Swiadczenia ustug przez
Spotke. Spotka doktada wszelkich mozliwych starar celem zapewnienia wiasciwego poziomu ochrony
danych i systemdw informatycznych wykorzystywanych do prowadzenia dziatalnosci.
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Ryzyko zwigzane z awariami systemoéw teleinformatycznych

Dziatalnos¢ Spotki jest nierozerwalnie zwigzana z uzyciem komputerdw, serwerow, urzadzen
telekomunikacyjnych oraz taczy telekomunikacyjnych. W zwigzku z tym istnieje ryzyko awarii sprzetu
i oprogramowania, jak réwniez awarii wystepujacych na faczach telekomunikacyjnych. Awarie te
mogg doprowadzi¢ w skrajnej sytuacji do okresowego przerwania prowadzenia dziatalnosci przez
Spétke. Awarie komputerdw i serwerdw Spétka moga rowniez doprowadzi¢ do wycieku danych z baz
danych Spotki. Dla zabezpieczenia sie przed skutkami awarii sprzetu komputerowego Spotka
przechowuje dane na zewnetrznych serwerach, znajdujgcych sie poza biurem Spotki.

2. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Spotka prowadzi
dziatalnos¢

Ryzyko zwiazane z koniunktura na rynku ustug marketingowych w Polsce

Rynek ustug marketingowych w Polsce charakteryzuje sie dynamicznym rozwojem. Jednym z
zagrozen dla dziatalnosci w tym sektorze jest jego duza wrazliwos¢ na wahania koniunktury
gospodarczej. W sytuacji spowolnienia wzrostu gospodarczego, wydatki przedsiebiorstw na cele
marketingowe ulegajg zmniejszeniu, co moze pociggnac za sobg negatywne skutki dla wynikow
finansowych Spétki. Celem ograniczenia tego ryzyka Zarzad Spotki na biezagco monitoruje zmiany w
opisanym wyzej obszarze, z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowujac oferte Spotki do
wystepujacych zmian.

Ryzyko zwigzane z koniunkturg gospodarcza w Polsce

Sytuacja gospodarcza w Polsce ma znaczacy wpfyw na wyniki finansowe osiggane przez Spotke.
Ewentualne zmniejszenie tempa wzrostu produktu krajowego brutto, naktadéw na konsumpcje lub
naktaddw inwestycyjnych oraz innych wskaZznikéw o analogicznym charakterze moze niekorzystnie
wptynac na sytuacje finansowa Spotki. W przypadku pogorszenia sie koniunktury gospodarczej w
Polsce ze wzgledu na czynniki zardwno wewnetrzne, jak rowniez zewnetrzne, moze nastgpi¢
pogorszenie wynikéw i sytuacji finansowej Spétki, co moze mie¢ negatywny wptyw na wyniki
osiggane przez Spotke. Celem ograniczenia tego ryzyka Zarzad Spotka na biezgco monitoruje sytuacje
gospodarcza w Polsce z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowujgc strategie Spotka do
wystepujgcych zmian.

Ryzyko zwigzane z polityka gospodarcza w Polsce

Realizacja przez Spotke celow strategicznych, w tym zrealizowanie zaktadanych wynikow
finansowych, bedzie uwarunkowane do pewnego stopnia czynnikami makroekonomicznymi,
niezaleznymi od dziatari Spotki, w tym m.in. polityka rzadu i decyzjami podejmowanymi przez
Narodowy Bank Polski oraz Rade Polityki Pienieznej, ktére wplywajg na poziom inflacji, wielkos¢
deficytu budzetowego i zadtuzenia zagranicznego, stope bezrobocia, strukture dochodéw ludnosci
itd. Niekorzystne zmiany w otoczeniu makroekonomicznym mogg w istotny sposob negatywnie
wptyngé na dziatalnos¢ i wyniki ekonomiczne osiggane przez Spétke. Celem ograniczenia tego ryzyka
Zarzad Spotka na biezgco monitoruje zmiany w opisanym wyzej obszarze, z odpowiednim
wyprzedzeniem dostosowujgc strategie Spdtka do wystepujgcych zmian.

Ryzyko zwigzane z konkurencja

W branzy Spatki ryzyko zwigzane z pojawieniem sie nowej konkurencji jest duze, gtéwnie z powodu
atrakcyjnosci rynku ustug marketingowych (dynamiczny wzrost) w Polsce oraz relatywnie niskich
barier wejécia (w rozumieniu niezbednych do poniesienia naktadéw inwestycyjnych na majatek
trwaty i obrotowy) na ten rynek. Ewentualne pojawienie sie nowych znaczacych konkurentéw moze
w przysztosci wywiera¢ negatywny wptyw na wyniki finansowe Spotki. Spotka stara sig ograniczac to
ryzyko, poprzez $wiadczenie ustug na najwyzszym poziomie, a takze obierajac dosc scistg specjalizacje
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w zakresie obstugi sektora nieruchomoséci (tj deweloperzy, agencje nieruchomosci, banki i inne
instytucje kredytowe) i zatrudniajac ludzi o duzym doswiadczeniu w pracy dla klientéw z w/w sektora
gospodarki ( tzn. nieruchomosci) .

Ryzyko zmian przepiséw prawnych lub ich interpretacji

Biorac pod uwage, ze specyfika polskiego systemu prawnego jest znaczna i trudna do przewidzenia
zmiennosé, a takze czesto niska jakos¢ prac legislacyjnych, istotnym ryzykiem dla dynamiki i rozwoju
dziatalnosci Spotki moga by¢ zmiany przepisdw lub ich interpretacji, w szczegoéInosci w zakresie prawa
handlowego, Podatkowego oraz zwigzanego z rynkiem nieruchomosci. Skutkiem wyzej
wymienionych, niekorzystnych zmian moze by¢ ograniczenie dynamiki dziatari oraz pogorszenie sie
kondycji finansowej Spotki, a tym samym spadek wartosci aktywdw Spotki. Celem ograniczenia tego
ryzyka Zarzad Spotki na biezgco monitoruje zmiany kluczowych przepiséw prawnych i sposobu ich
interpretacji, starajac sie z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowywac strategie Spétki do
wystepujacych zmian.

Ryzyko niekorzystnych zmian przepiséw podatkowych

Niestabilnosé i nieprzejrzystosé polskiego systemu podatkowego, spowodowana zmianami przepisow
i niespdjnymi interpretacjami prawa podatkowego, stosunkowo nowe przepisy regulujgce zasady
opodatkowania, wysoki stopier sformalizowania regulacji podatkowych oraz rygorystyczne przepisy
sankcyjne mogg powodowac niepewnos¢ w zakresie ostatecznych efektéw podatkowych
podejmowanych przez Spotke decyzji biznesowych. Dodatkowo istnieje ryzyko zmian przepisow
podatkowych, ktére mogg spowodowac wzrost efektywnych obcigzen fiskalnych i w rezultacie
wptynaé na pogorszenie wynikow finansowych Spétki. Zarzgd Spétki na biezgco monitoruje zmiany
kluczowych z punktu widzenia Spétka przepiséw padatkowych i sposobu ich interpretacji, starajgc sie
z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowywac strategie Spotka do wystepujgcych

zmian.

Ryzyko wystgpienia nieprzewidywalnych zdarzen

W przypadku zajscia nieprzewidywalnych zdarzen, takich jak np. wojny, ataki terrorystyczne lub
nadzwyczajne dziatanie sit przyrody, moze dojs¢ do niekorzystnych zmian w koniunkturze
gospodarczej, co moze negatywnie wptynac na dziatalnos¢ Spotki. Zarzad Spotki na biezgco
monitoruje wystepujace czynniki ryzyka dla nieprzerwanej i niezaktéconej dziatalnosci Spéfki, starajgc
sie z odpowiednim wyprzedzeniem reagowac na dostrzegane czynniki ryzyk.

3. Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitalowym oraz papierami

wartosciowymi Spétki

Ryzyko zwigzane z notowaniem praw do akcji

Prawa do Akcji Serii B powstaty z chwilg dokonania przydziatu Akcji Serii B. Osoby uprawnione z Praw
do Akcji Serii B s3 uprawnione do otrzymania Akcji Serii B. Prawa do Akcji Serii B wygasng z chwila
zarejestrowania Akcji Serii B w KDPW. Na rachunkach inwestordw posiadajgcych Prawa do Akcji Serii
B zapisane zostang w ich miejsce Akcje Serii B. W przypadku, gdy sgd rejestrowy prawomocnym
postanowieniem odmowi rejestracji podwyiszenia kapitatu zaktadowego Spotka dokonanego poprzez
emisje Akcji Serii B kazdy posiadacz Praw do Akcji Serii B otrzyma zwrot kwoty réwnej iloczynowi
ceny emisyjnej Akcji Serii B i liczby posiadanych przez niego Praw do Akcji Serii B. W przypadku
nabycia Praw do Akcji Serii B po cenie wyzszej od ceny emisyjnej inwestorzy poniosg

straty na inwestycji.

Blue Ocean Media S.A., ul. Lazurowa 4/128, 01-315 Warszawa. Adres e-mail: kontakt@bomedia.com.p!

KRS: 0000410247, NIP: 1070021611, Regon:. 145993939
Kapitat zaktadowy 150.000, zt optacony w catosci.



Sprawozdanie Zarzadu Blue Ocean Media S.A. za okres sprawozdawczy od 08/12/2011 do 31/12/2012

Ryzyko zwigzane z opdinieniem w rozpoczeciu notowan Akcji

Notowanie Akcji w Alternatywnym systemie obrotu rozpocznie sie po wpisaniu do rejestru
podwyiszenia kapitatu zaktadowego Spotka dokonanego poprzez emisje Akcji Serii B oraz po
uzyskaniu stosownych zgéd Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu. Ewentualne przedfuzenie
sie okresu rejestracji Akcji Serii B przez sad rejestrowy skutkowa¢ hedzie opdinieniem rozpoczgcia
notowan Akcji w stosunku do terminu rozpoczecia notowan zaktadanego przez Spotke, przy czym
Spotka szacuje iz nastgpi to w terminie okoto 2 tygodni od dnia powziecia przez Spotke informacji o
wpisaniu do rejestru podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdtki dokonanego poprzez emisje Akcji
Serii B. Do dnia rozpoczecia notowan Akcji w Alternatywnym systemie obrotu notowane bedg prawa
do Akcji Serii B.

Ryzyko zwigzane z niedojsciem do skutku emisji Akgji Serii B

Pomimo zawarcia umow objecia akcji i optacenia przez subskrybentéw wszystkich objetych akcji,
emisja Akcji Serii B moze nie dojé¢ do skutku w przypadku gdy:

Zarzad Spatki nie zgtosi podwyzszenia kapitatu zakladowego do rejestru w ciggu szesciu miesiecy

od dnia powziecia uchwaly o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego poprzez emisje Akcji Serii B;

sad rejestrowy prawomocnym postanowieniem odméwi zarejestrowania podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spdtka dokonanego poprzez emisje Akcji Serii B.

W przypadku nie dojscia emisji do skutku, inwestorom zostang zwrécone wptaty dokonane na Akcje
Serii B. Zarzad Spotki jest przygotowana do zgtoszenia podwyiszenia kapitatu zaktadowego
dokonanego poprzez emisje Akcji Serii B we wtasciwym terminie, a ryzyko odmowy zarejestrowania
przez sad rejestrowy podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki dokonanego poprzez emisje Akcji
Serii B ma w ocenie Zarzadu Spotka charakter tylko i wytacznie teoretyczny.

Ryzyko wahati cen akcji oraz niedostatecznej ptynnosci akcji

Ceny papieréw wartosciowych notowanych w Alternatywnym systemie obrotu mogq podlegac
znaczacym wahaniom, w zaleznosci od ksztattowania sie relacji podazy i popytu. Relacje te zalezg od
wielu ztozonych czynnikéw, w tym w szczegdlnosci od niemozliwych do przewidzenia decyzji
inwestycyjnych podejmowanych przez poszczegdlnych inwestordw. Wiele czynnikow wptywajgcych
na ceny papieréw wartosciowych notowanych w Alternatywnym systemie obrotu jest niezaleznych
od sytuacji i dziatar Spétki. Przewidzenie kierunku wahar cen papieréw wartosciowych notowanych
w Alternatywnym systemie obrotu, tak w krotkim, jak i w dtugim terminie, jest przy tym bardzo
trudne. Jednocze$nie papiery wartosciowe notowane w Alternatywnym systemie obrotu cechujg sie
mniejsza ptynnoécig w stosunku do papierow wartosciowych notowanych na rynku regulowanym. W
celu utrzymania ptynnosci obrotu swoimi papierami wartosciowymi Spdtka podpisze

umowe o petnienie roli animatora rynku z podmiotem uprawnionym do petnienia takiej funkcji.

W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko, ze posiadacz akcji lub praw do akcji Spétka nie bedzie mogta
sprzedac¢ ich w wybranych przez siebie terminie lub ilosci albo po oczekiwanej przez siebie cenie. W
skrajnym przypadku istnieje ryzyko poniesienia strat na skutek sprzedazy akcji lub praw do akcji po
cenie nizszej od ceny ich nabycia. Podobnie istnieje ryzyko, ze osoba zainteresowana nabyciem
papierow wartosciowych Spétki w ramach transakcji zawartej w Alternatywnym systemie obrotu
moze nie mie¢ mozliwosci zakupu tych papieréw w wybranych przez siebie terminie lub ilosci albo po
oczekiwanej przez siebie cenie. Nalezy podkreslic, iz ryzyko inwestowania w papiery wartosciowe
notowane w Alternatywnym systemie obrotu jest znacznie wigksze od ryzyka zwigzanego z
inwestycjami na rynku regulowanym, w papiery skarbowe czy tez w jednostki uczestnictwa w
funduszach inwestycyjnych stabilnego wzrostu lub zréwnowazonych.

Ryzyko zwigzane z wydaniem decyzji o zawieszeniu lub o wykluczeniu akcji Spétki z obrotu w
Alternatywnym systemie obrotu

Zgodnie z §11 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jego organizator moze zawiesi¢ obrot
instrumentami
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finansowymi na okres nie dtuzszy niz 3 miesigce:

- na wniosek Spatki;

- jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczeristwo uczestnikéw obrotu;

- jezeli Spotka narusza przepisy obowigzujgce w Alternatywnym systemie obrotu.

Zgodnie z §12 ust. 1 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jego organizator moze wykluczy¢
instrumenty

finansowe z obrotu:;

-na wniosek Spotki, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia
przez Spotke dodatkowych warunkdw;

-jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczefistwo uczestnikéw obrotu;

-wskutek ogtoszenia upadtosci Spotki albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o ogloszenie
upadtosci z powodu braku $rodkéw w majgtku Spotki na zaspokojenie kosztow postepowania;
-wskutek otwarcia likwidacji Spotki.

Zgodnie z §12 ust. 2 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jego organizator wyklucza
instrumenty finansowe

z obrotu:

-w przypadkach okreslonych przepisami prawa;

-jezeli zbywalnos¢ tych instrumentow stata sig ograniczona;

-w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw;

-po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci Spétki,
obejmujacej likwidacje jego majgtku, lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie
tej upadtosci z powodu braku $srodkéw w majgtku Spétki na zaspokojenie kosztéw postgpowania
Zgodnie z §12 ust. 3 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, przed podjeciem decyzji o
wykluczeniu

instrumentéw finansowych z obrotu Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrét tymi
instrumentami finansowymi. Do terminu zawieszenia w tym przypadku nie stosuje sie postanowienia
§11 ust. 1 (zawieszenie obrotu moze trwac dtuzej niz 3 miesigce).

Zgodnie z §17c Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jezeli Spétka nie przestrzega zasad
lub przepisow obowigzujacych w Alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie
wykonuje obowigzki istniejace w Alternatywnym systemie obrotu, Organizator Alternatywnego
Systemu moze, w zaleznosci od stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia:

-upomnie¢ Spétke;

-natozy¢ na Spotke kare pieniezng w wysokosci do 20.000 zt;

-zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi Spdtka w Alternatywnym systemie;

-wykluczy¢ instrumenty finansowe Spétka z obrotu w Alternatywnym systemie.

Organizator Alternatywnego Systemu moze postanowi¢ o nafozeniu kary pienigznej tgcznie z karg
zawieszenia obrotu albo karg wykluczenia z obrotu.

Zgodnie z §17d Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Organizator Alternatywnego Systemu
moze opublikowaé na swojej stronie internetowej informacje o stwierdzeniu naruszenia przez Spétka
zasad lub przepiséw obowigzujgcych w Alternatywnym systemie obrotu, niewykonywania lub
nienalezytego wykonywania przez Spétke obowigzkéw lub o natozeniu kary na Spétke. W informacji
tej Organizator Alternatywnego Systemu moze wskaza¢ nazwe podmiotu petnigcego w stosunku do
tego Emitenta obowigzki Autoryzowanego Doradcy.

Zgodnie z art. 78 ust. 2 Ustawy o obrocie w przypadku gdy wymaga tego bezpieczeristwo obrotu w
Alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrozony interes inwestoréw, Gietda jako organizator
Alternatywnego systemu obrotu, na zgdanie Komisji, wstrzymuje wprowadzenie instrumentéw
finansowych do obrotu w tym Alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczgcie obrotu
wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie dfuzszy niz 10 dni.

Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o obrocie w przypadku gdy obrét okreslonymi instrumentami
finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach wskazujgcych na mozliwos¢ zagrozenia
prawidtowego funkcjonowania Alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczeristwa obrotu
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dokonywanego w tym Alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw inwestoréw, na
zadanie Komisji, Gietda jako organizator Alternatywnego systemu obrotu zawiesza obrot tymi
instrumentami finansowymi na okres nie dfuzszy niz miesigc.

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o obrocie na zgdanie Komisji, Gietda jako organizator Alternatywnego
systemu obrotu wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje instrumenty finansowe, w przypadku gdy
obrot nimi zagraza w sposéb istotny prawidtowemu funkcjonowaniu Alternatywnego systemu obrotu
lub bezpieczeristwu obrotu dokonywanego w tym Alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje
naruszenie intereséw inwestorow.

Informacje o zawieszeniu lub wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu publikowane sg
niezwlocznie na stronie internetowe]j Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu.

Zawieszenie notowan akcji na Gietdzie lub ich wykluczenie moze mie¢ negatywny wptyw na ptynnos¢
akcji w obrocie wtérnym oraz ich wartos$¢ rynkowa, a w szczegdlnosci moze utrudnic akcjonariuszom
ich zbywanie.

Ryzyko powyzsze dotyczy akcji wszystkich spétek notowanych na Gietdzie.

Ryzyka zwigzane z sankcjami administracyjnymi naktadanymi przez KNF

W przypadku gdy Spotka nie wykonuje lub wykonuje nienalezycie obowigzki wskazane w art. 96
Ustawy o ofercie publiczne], Komisja moze:

-wydac decyzje o wykluczeniu, na czas okreslony lub bezterminowo, papieréw warto$ciowych z
obrotu

w Alternatywnym systemie obrotu, albo

-natozyé, biorac pod uwage w szczegdlnosci sytuacje finansowg podmiotu, na ktéry kara jest
naktadana,

kare pieniezng do wysokosci 1.000.000 zt, albo

-zastosowac obie sankcje tgcznie.

lll. Informacje dodatkowe

1. Okreslenie gtéwnych inwestycji krajowych i zagranicznych dokonanych
poza grupg jednostek powigzanych oraz opis metod ich finansowania

W okresie objetym sprawozdaniem Spotka nie dokonata w/w inwestycji

2. Informacje o zaciagnietych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym
umowach dotyczacych kredytow i pozyczek

W okresie objetym sprawozdaniem Spétka zawarta umowe kredytowg na zakup samochodu marki
Audi, umowa zostata podpisana dnia 20.11.2012 z Getin Noble Bank Spétka Akcyjna wartos¢ kredytu
101 684,21 zt

3. Ocena wraz z uzasadnieniem, dotyczaca zarzadzania zasobami
finansowymi, ze szczegélnym uwzglednieniem zdolnosci wywigzywania sie z
zaciggnietych zobowigzan.

W roku 2012 Spétka finansowata dziatalno$¢ ze $rodkéw wiasnych. Poziom bezpieczeristwa

finansowego — biorac pod uwage naptyw Srodkéw z emisji akcji serii B — nalezy uznac za bardzo
wysoki.
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5. Okreslenie liczby akcji Spotka bedacych w posiadaniu oséb zarzadzajacych i

nadzorujacych Spétka

Imie i nazwisko Stanowisko Liczba akcji
Marta Skawiriska Prezes Zarzadu 900 000
Piotr Skawinski Przewodniczgcy Rady 0
Nadzorczej
Joanna Swistak Cztonek Rady Nadzorczej 0
Joanna Reszka Cztonek Rady Nadzorczej 0
Jakub Wicher Cztonek Rady Nadzorczej 0
Maciej Gryz Cztonek Rady Nadzorczej 0

6. Informacje o znanych Spoétce umowach, w wyniku ktérych moga w
przysztosci nastgpic zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez
dotychczasowych akcjonariuszy

Spotka nie posiada wiedzy o umowach w wyniku ktérych moga w przysztosci nastgpi¢ zmiany w
proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

7. Informacja o posiadanych przez jednostke oddziatach (zaktadach);
Spotka na dzieri sporzadzania sprawozdania posiada 3 filie na terenie Polski :
Oddziat w Gdyni:

ul. Swigtojariska 49/3

81-391 Gdynia

Oddziat w Poznaniu:

Dgbréwka

ul. Zamkowa 4a

62-070 Dopiewo

Oddziat we Wroctawiu:

ul. Antoniego Czechowa 25

52-231 Wroctaw

tel. 71723 00 29
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8. Informacja o nabyciu udziatéw (akcji) wiasnych, a w szczegodlnosci celu ich
nabycia, liczbie i wartosci nominalnej, ze wskazaniem, jakg czes¢ kapitatu
zaktadowego reprezentuja, cenie nabycia oraz cenie sprzedazy tych udziatow
(akcji) w przypadku ich zbycia;

W okresie obejmujgcym niniejsze sprawozdanie nie doszto do zadnych transakcji nabycia udziatow
wiasnych.

Sprawozdanie Zarzgdu Blue Ocean Media S.A. z dziatalnosci przedktada Zarzad w sktadzie:

Madte Skowirtlq_

Marta Skawiriska — Prezes Zarzadu

Blue Ocean Media S.A.
ul. Lezu=pvn 4 ok, 128, 01-315 Warszawa
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Tel. 22 220 17 01 www.bomedia.com.pl
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