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RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku

Nota Rok zakadiczony Rok zakdiczony
31 grudnia 2012 31 grudnia 2011

Dziatalna¢ kontynuowana
Przychody ze sprzegga ustug 29 37 209 26 032
Przychody z odsetek od pyczek 29 25 841 27 639
Przychody z dywidend 29 47 852 13 527
Przychody ze sprzegha 11 110902 67 198
Koszt wlasny sprzeds - -
Zysk (strata) ze sprzeday 110902 67 198
Pozostate przychody operacyjne 121 262 235
Koszty sprzedsy 125 (1 387) -
Koszty ogélnego zagru 125 (26 931) (28 948)
Pozostate koszty operacyjne 12.2 (47 062) (425)
Zysk (strata) z dziatalndsci operacyjnej 35784 38 060
Przychody finansowe 12.3 1021 8128
Koszty finansowe 12.4 (23 277) (18 882)
Zysk (strata) brutto 13528 27 305
Podatek dochodowy 131 1 -
Zysk (strata) netto z dziatalndgci kontynuowane;j 13529 27 305
Dziatalna¢ zaniechana
Zysk (strata) za rok obrotowy z dziatadigbzaniechanej -
Zysk (strata) netto okresu sprawozdawczego 13529 27 305
Zysk (strata) na jedna akcje w PLN:

- podstawowy z zysku za okres 14 0,24 0,49

- podstawowy z zysku z dziat. konty nuowanej kees 0,24 0,49

- rozwodniony z zysku za okres 14 0,24 0,49

- rozwodniony z zysku z dziat. konty nuowanepkees 0,24 0,49

Zasady (polityki) rachunkowisi oraz dodatkowe noty olfjaiajace do sprawozdania finansowegogzabne na stronach od
12 do 66 stanowijego integrala czgs¢
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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku

Rok zakdiczony Rok zakaczony

Nota 31 grudnia2012 31 grudnia 2011

Zysk (strata) netto okresu sprawozdawczego 13529 27 305

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych22.2 46 (12)

Inne calkowite dochody 46 (12)
13574 27 294

Catkowite dochody

Zasady (polityki) rachunkowisi oraz dodatkowe noty olfjaiajace do sprawozdania finansowegoazabne na stronach od

12 do 66 stanowijego integrala czgs¢
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BILANS
na dzien 31 grudnia 2012 roku
Na dzie Na dzie
Nota . .
31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
AKTYWA
Aktywa trwate
Srodki trwate 16 316 376
Aktywa niematerialne 17 1327 1328
Udzialy i akcje w spotkach zalaych 18.1 1021 820 615 310
Pozostate aktywa finansowe 18.2 - 289 108
Pozostate aktywa niefinansowe 18.3 846 1711
1024 309 907 832
Aktywa obrotowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate natsci 20 29 790 17 095
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 1822 364
Pozostate aktywa finansowe 18.2 26 476 68 941
Pozostate aktywa niefinansowe 18.3 764 882
Srodki pienizne i ich ekwiwalenty 21 30 356 23760
89 208 111 042
SUMA AKTYWOW 1113516 1018 874
PAS YWA
Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 22.1 55 404 554 035
Kapitat zapasowy 22.3 580 878 80 062
Pozostale kapitaty rezerwowe 22.4 200 407 120 276
Réznice kursowe z przeliczenia 22.2 40 (6)
Zyski zatrzymane / Niepokryte straty 13471 25 820
850 198 780 188
Zobowigzania dtugoterminowe
Oprocentowane kredyty, ppczki i papiery dlane 25 128 300 199 814
Rezerwy 26 827 1892
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 13.3 1 1
Rozliczenia midzy okresowe 27.2 1974 -
131 102 201 707
Zobowigzania krotkoterminowe
Oprocentowane kredyty, ppczki i papiery dlane 25 98 260 28735
Zobowhzania z tytutu dostaw i ustug 27.1 29 037 1918
Pozostate zobowzania krétkoterminowe 27.1 1680 3600
Rozliczenia midzy okresowe 27.2 3239 2727
132 216 36 980
Zobowigzania razem 263 318 238 687
SUMA PAS YWOW 1113516 1018 874

Zasady (polityki) rachunkowisi oraz dodatkowe noty olfjaiajace do sprawozdania finansowegoazabne na stronach od
12 do 66 stanowijego integrala czgs¢
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku

Rok zaka@czony Rok zakdiczony

Nota 31 grudnia 2012 31 grudnia 2011

(badane) (badane)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalndci operacyjnej
Zysk (strata) brutto 13528 27 305
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 12.6 111 137
Zyski (straty) z tytutu rénic kursowych 51 (27)
Utrata wartéci aktywow 10 000 -
Odsetki i dywidendy (netto) 17 935 13383
Zysk (strata) na dziataldoi inwestycyjnej - (29)
Zmiana stanu nat@osci oraz pozostalych aktywow
niefinansowych (13 861) 7 659
Zmiana stanu zapasow - 51
Zmiana stanu zobowZan z wy jatkiem kredytow i
pozyczek oraz innych zobowdai finansowych 25199 345
Zmiana stanu rozliciemigcdzyokresowych 2603 225
Zmiana stanu rezerw (1 065) 1267
Podatek dochodowy zaptacony (1 456) (169)
Zmiana stanu pxy czek wobec spotek zalrych 156 309 (51 601)
Srodki pieni ezne netto z dziatalndci operacyjnej 209 353 (1 443)
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalndci inwestycyjnej
Sprzeda rzeczowych aktywoéw trwatych i wartci
niematerialny ch 102
Naby cie rzeczowych aktywow trwatych 1 aktywc
niematerialny ch (56) (42)
Zwiekszenie udzialéw w spétkach zaty ch (27 922)
Naby cie udziatow w jednostce zahej (15 063)
Srodki pieni ezne netto z dziatalndci inwestycyjnej (43 040) 59

Zasady (polityki) rachunkowisi oraz dodatkowe noty olfjaiajace do sprawozdania finansowegoazabne na stronach od
12 do 66 stanowijego integrala czgs¢
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Sprawozdanie finansowe za rok zagpony dnia 31 grudnia 2012 roku
(w tysigcach PLN)

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku — ciag dalszy

Nota Rok zaka@czony Rok zakdczony
31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
(badane) (badane)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalndci finansowej
Spfata dtuznych papieréw wagmowy ch (128 100) (66 000)
Emisja dh&znych papieréw wartiiowych - 80 000
Dywidendy wyptacone (9973) -
Odsetki zaptacone (21 645) (13 383)
Pozostate - (842)
Srodki pieni ezne netto z dziatalndci finansowe;] (159 718) (225)
Srodki pieni ¢zne na pocatek okresu 21 23760 25 368
Zmiana stangrodkéw piengznych i ich ekwiwalentéw 6 596 (1 608)
Srodki pieni ezne na koniec okresu 21 30 356 23760

Zasady (polityki) rachunkowisi oraz dodatkowe noty olfjaiajace do sprawozdania finansowegogzabne na stronach od
12 do 66 stanowijego integrala czgs¢
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Sprawozdanie finansowe za rok zagpony dnia 31 grudnia 2012 roku
Zasady (polityki) rachunkowgi oraz dodatkowe noty olfjaiajace
(w tysigcach PLN)

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku

Réznice kursowe Pozostah
Kapitat Kapitat ~ z przeliczenii kapitaty Zyski zatrzyman

Nota podstawowy zapasowy oddziatu zagr. rezerwowe / Niepokryte straty Razem
Na dzier 1 stycznia 2012 roku 554 035 80 062 (6) 120 276 25820 780 188
Zysk / (strata) netto za okres - - - - 13529 13529
Inne catkowite dochody za okres 22.2 - - 46 - - 46
Calkowite dochody za okres - - 46 - 13529 13574
Emisja akcji - - - 64 983 - 64 983
Zmiana wartéci norminalnej akciji 2211 (498 632) 498 632 - - - -
Podziat wyniku finansowego - 2184 - 15 148 (27 305) (9 973)
Ptatngci w ramach grupy podatkowej - - - - 1427 1427
Na dziex 31 grudnia 2012 roku 55 404 580 878 40 200 407 13471 850 198

Zasady (polityki) rachunkowégi oraz dodatkowe noty oljjaiajace do sprawozdania finansowegogzabne na stronach od 12 do 66 stangego integralg czes¢
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ARCTIC PAPER S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zagpony dnia 31 grudnia 2012 roku
Zasady (polityki) rachunkowgi oraz dodatkowe noty olfjaiajace
(w tysigcach PLN)

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku

Raoznice kursowe Pozostat
Kapitat Kapitat ~ z przeliczenii kapitaty Zyski zatrzyman

Nota podstawowy zapasowy oddziatu zagr. rezerwowe / Niepokryte straty Razem
Na dzié 1 stycznia 2011 roku 554 035 72 289 5 30914 97 135 754 378
Zysk / (strata) netto okresu sprawozdawczego - - - - 3 27 305
Inne catkowite dochody za okres - 2 (12) (2) - (12)
Calkowite dochody za okres - 2 (12) 2) 27 305 27 293
Podziat wyniku finansowego - 7771 - 89 364 (97 135) -
Pfatngci w ramach grupy podatkowej - - - - (1 485) (1 485)
Na dzié 31 grudnia 2011 roku 554 035 80 062 (6) 120 276 25820 780 188

Zasady (polityki) rachunkowégi oraz dodatkowe noty oljjaiajace do sprawozdania finansowegogzabne na stronach od 12 do 66 stangego integralg czes¢
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ARCTIC PAPER S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakpony dnia 31 grudnia 2012 roku
Zasady (polityki) rachunkowéai oraz dodatkowe noty olfjaiajace
(w tysigcach PLN)

ZASADY (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI ORAZ DODATKOWE
NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogdine

Sprawozdanie finansowe Arctic Paper S.A. obejmajezakaczony 31 grudnia 2012 roku oraz zawiera
dane poréwnawcze za rok zaikaony 31 grudnia 2011 roku.

Arctic Paper S.A. (dalej: ,Spotka”, ,Jednostka”sfespotly akcyjmg utworzorg Aktem Notarialnym z dnia
30 kwietnia 2008 roku, ktérej akcje znajglsje w publicznym obrocie.

Siedziba Spéiki migi sic w Poznaniu, przy ul. Jana Henrykallbowskiego 334A.

Spoika jest wpisana do rejestru przedgircow Krajowego RejestrugBowego prowadzonego przeadS
Rejonowy w Poznaniu — Nowe Miasto i Wilda, VIII Waidt Gospodarczy Krajowego RejestrygdBwego,
pod numerem KRS 0000306944.

Spoétce nadano numer statystyczny REGON 080262255.
Czas trwania Spo6iki jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatania Spoétki jest @diek¢ holdingowa na rzecz Grupy Kapitalowej
Arctic Paper.

Podmiotem bezpwednio dominujcym Spéiki jest Trebruk AB (wcZaiej pod firmy Arctic Paper AB).
Podmiotem domingym catej Grupy Arctic Paper jest Cassandrax FiiaSA.

2. Identyfikacja skonsolidowanego sprawozdania finanseego

Spotka sporgdzita skonsolidowane sprawozdanie finansowe zazaaiczony 31 grudnia 2012 roku,
ktore zostato zatwierdzone do publikacji w dniuk3@etnia 2013 roku.

3.  Skiad Zarzadu Spoéiki

W sktad Zarzdu Spotki na dzig 31 grudnia 2012 roku wchodzili:

m  Michat Jarczyiski — Prezes Zagdu powotany w dniu 30 kwietnia 2008 roku;
Michat Bartkowiak — Cztonek Zagdu powotany w dniu 17 wrzaia 2009 roku;
Jacek £6 — Czionek Zargdu powotany w dniu 27 kwietnia 2011 roku;

Per Skoglund — Czlonek Zaydu powotany w dniu 27 kwietnia 2011 roku;
Wolfgang Lubbert — Czionek Zaydu powotany w dniu 5 czerwca 2012 roku.

W dniu 20 stycznia 2012 roku Hans Karlanderzglaezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Zadm ze
skutkiem na dzig 31 marca 2012 roku. Rada Nadzorcza Spotki w dnizéswca 2012 roku powotata z
dniem 5 czerwca 2012 roku Pana Wolfgang Lubberpeimienia funkcji Cztonka Zagelu Arctic Paper
S.A

W okresie od dnia 31 grudnia 2012 do dnia publikaitjiejszego rocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego nie mialy miejsca zmiany w sktadziezdo.

Zasady (polityki) rachunkowgi oraz dodatkowe noty olfjaiajgce do sprawozdania finansowegoazabne na
stronach od 12 do 66 stanavj@go integrala czgséé
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Sprawozdanie finansowe za rok zakpony dnia 31 grudnia 2012 roku
Zasady (polityki) rachunkowéai oraz dodatkowe noty olfjaiajace
(w tysigcach PLN)

4.  Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwiardzin publikaciji przez Zagd w dniu 30 kwietnia 2013
roku.

5. Inwestycje Spofki

Spoéika posiada inwestycje w ngstjacych jednostkach zataych:

Udziat
Jednostka Siedziba Przedmiot dziatalnéci 31.12.2012 31.12.2011
. Polska, Fabryczna 1, . .
0, 0,
Arctic Paper Kostrzyn S.A. 66-470 Kostrzyn nad Oglr Produkcja papieru 100% 100%
Arctic Paper Munkedals AB Szwecja, SE 455 81 Munkeda Produkcja papieru 100% 100%
. - Wielka Brytania, Quadrant House, .
Arctic P UK Limited Pasrednict: 100% 100%
rctic Paper imite 47 Croydon Road, Caterham, Surrey csrednictwo w sprzedsy o o
. . totwa, K. Vardemara iela 33-20, )
4 0, 0,
Arctic Paper Baltic States SIA Riga LV-1010 Pasrednictwo w sprzedsy 100% 100%
Arctic Paper Deutschland GmbH Niemcy, Raboisen 898MHamburg Paednictwo w sprzedy 100% 100%
. Belgia, Dreve des Marroniers 28, i . o o
Arctic Paper Benelux S.A. 1410 Waterloo Pasrednictwo w sprzedsy 100% 100%
. . Szwajcaria, Technoparkstrasse 1, : ) o o
Arctic Paper Schweiz AG 8005 Zurich Pasrednictwo w sprzedsy 100% 100%
Arctic Paper Italia srl Wiochy, Milano — Via R. Basdch 14 Pé@rednictwo w sprzeds 100% 100%
Arctic Paper Ireland Limited gljgﬁ;a'lf Rosemount Park Road, Pdrednictwo w sprzedsy 100% 100%
. Dania, Jydekrogen 18, : ) o o
Arctic Paper Danmark A/S DK-2625 Vallensbaek Pasrednictwo w sprzedsy 100% 100%
. Francja, 43 rue de la Breche aux Loups, _ , . o o
Arctic Paper France SAS 75012 Paris Pasrednictwo w sprzedsy 100% 100%
. Hi ia, Avenida Di al 472-474, )
Arctic Paper Espana SL Iszpania, Avenida Liagon Pasrednictwo w sprzedsy 100% 100%
9-1 Barcelona
. . Austria, Hainborgerstrasse 34A, i . o o
Arctic Paper Papierhandels GmbHA_1030 Wien Pasrednictwo w sprzedsy 100% 100%
. Polska, Biskupia 39, i . o o
Arctic Paper Polska Sp. z o.0. 04-216 Warszawa Pasrednictwo w sprzedsy 100% 100%
Arctic Paper Norge AS Norwegia, Per Kroghsvei 4,d0sl Pasrednictwo w sprzedy 100% 100%
. . Szwecja, Kurodsvagen 9, i . o o
Arctic Paper Sverige AB 451 55 Uddevalla Pasrednictwo w sprzedsy 100% 100%
. Polska, Fabryczna 1, i . o o
Arctic Paper East Sp. z 0.0. 66-470 Kostrzyn nad Oglr Pasrednictwo w sprzedsy 100% 100%
. Niemcy, Fabrikstrasse 62, Dziatalngs¢ sp 6tek
* 0, 0,
Arctic Paper Investment GmbH DE-882, 84 Wolpertswende holdingowych 99,80% 100%
Arctic Paper Investment AB ** Szwecja, Box 383, 48 G6teborg DZ""‘."""”‘“ spotek 100% 100%
holdingowych
Rottneros AB Szwecja, 107 24 Sztokholm Produkcjaaziu 39,66% -

Na dzié 31 grudnia 2012 roku oraz na dzi&l grudnia 2011 roku udziat w ogolnej liczbie glasposiadany
przez Spotk w podmiotach zalaych jest rowny udziatowi Spétki w kapitatach tyjelainostek.

W dniu 18 padziernika 2012 roku Arctic Paper SA sprzedato dotié Paper Kostrzyn SA jeden udziat w
Spoéice Arctic Paper Investment GmbH, tym samym ejezajc swoje zaangawanie w tej spoice o 0,2%.

Zasady (polityki) rachunkowgi oraz dodatkowe noty olfjaiajgce do sprawozdania finansowegoazabne na
stronach od 12 do 66 stanavj@go integrala czgséé
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Sprawozdanie finansowe za rok zakpony dnia 31 grudnia 2012 roku
Zasady (polityki) rachunkowéai oraz dodatkowe noty olfjaiajace
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Dnia 20 grudnia 2012 roku Arctic Paper S.A. nab3866% akcji Rottneros AB, spétki notowanej na
gieldzie papieréw wartgiowych NASDAQ OMX w Sztokholmie, Szwecja. RottngrdB posiada 100%
udziatéw w dwéch celulozowniach zlokalizowanych m&cji: Rottneros Bruk AB i Vallviks Bruk AB oraz
biurze zajmujcym sk zakupem surowca, SIA Rottneros Baltic z sieglzib Lotwie i spéice produkagej
opakowania daywnosci Rottneros Packaging AB z siedgiy Szwecji.

Ze wzgkdu na rozproszony pozostaty akcjonariat Rottne®sraz brak ogranicagprawnych, Arctic Paper
S.A. ma faktycze mazliwo$¢ powotywania cztonkéw kierownictwa Rottneros AB plywvania na dziatania
operacyjne i finansowe Grupy Rottneros oraz kierowalziatalndcia wpltywajaca na zwrot ze swojego
zaangaowania w Grup Rottneros. Tym samym, stogaj MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania
finansowe jednoczeie z MSSF 11 Wspdlne przeglsiziecia i MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat
udziatéw w innych jednostkach, Arctic Paper S.Alniem 20 grudnia 2012 roku @bkontrok de facto nad
Grup Rottneros i rozliczyt nabycie wykorzysjajwartgci godziwe aktywow i zobowzan Grupy Rottneros
Grupy Rottneros na 31 grudnia 2012 roku ugma¢ nie ré@nig sic one istotnie od danych na 20 grudnia 2012
roku. Wigcej informacji na temat rozliczenia nabycia akcjRattneros AB oraz dalszych nahgkciji w 2013
roku zostato opisane odpowiednio w nocie 22 i 4hsklidowanego sprawozdania finansowego.

6. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym ogdzie i szacunkach

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkivevobec zagadnie podanych potikej, najweksze
znaczenie oprécz szacunkowdgdwych, miat profesjonalny ad kierownictwa.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Ze wzgkdu na brak pewrigi wykorzystania w latach przysziych strat podatiolw poniesionej w latach
2008-2012, Zarg podpt decyzg o nie tworzeniu aktywa z tytutu podatku odroczametp stratach
podatkowych. Dodatkowo Zagd podpt decyzg o nie tworzeniu aktywa z tytutu podatku odroczaneg
pozostate rénice przejciowe.

Utrata wartasci aktywéw w sp6tkach zaiaych

Zarzad Arctic Paper S.A. przeprowadzit doktadanaliz wptywu swiatowego kryzysu gospodarczego na
jej wyniki operacyjne oraz wyniki dziataléa poszczegdlnych spétek wchagych w skiad grupy
kapitatowej. Podczas tej analizy stwierdzono wpinie przestanek do exiowej utraty wartéci
aktywow Spotki zainwestowanych w spétkalezng Arctic Paper Mochenwangen GmbH.

Na dzier 31 grudnia 2012 roku zostat przeprowadzony w spptodukcyjnej Arctic Paper Mochenwangen
GmbH, ktérej 94,9% udziatéw posiada Arctic Paperebtment GmbH, test utraty wastd w odniesieniu
do rzeczowych aktywéw trwatych oraz aktywow niemataych.

Przeprowadzenie testu utraty wadio w Arctic Paper Mochenwangen GmbH zwane bylo z
osiggnieciem nizszych wynikéw papierni nite, ktére byly oczekiwane przez ZaazGrupy. Wptyw na to
miaty uwarunkowania rynkowe, przede wszystkim tgllewzrost ceny surowcéw i nasilenie konkurencji
w segmencie papieru produkowanego przez Mochenwange

W zwigzku z powygszym zostala podija decyzja dotyca przeprowadzenia testu utraty wéectoprzy
zastosowaniu metody zdyskontowanych przeptywow ipieych. Przeprowadzony test utraty wadio
skutkowat utra wartasci aktywodw Spotki zainwestowanych w Arctic Paper dlenwangen GmbH i
utworzeniem odpisu z tytutu utraty wastd w kwocie 37.058 tys. PLN. Waré odpisu zostata rozpoznana
w kwocie 1.300 tys. PLN, jako zmniejszenie przyahwdz tytutu odsetek, a w kwocie 35.758 tys. PLN,
jako pozostate koszty operacyjne.

Zasady (polityki) rachunkowgi oraz dodatkowe noty olfjaiajgce do sprawozdania finansowegoazabne na
stronach od 12 do 66 stanavj@go integrala czgséé
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Utrata warto $ci sktadnikéw aktywow niematerialnych

Zgodnie z MSR 36 Spoétka na bigo dokonuje analizy przestanek, co do utraty waitoabytych od
Trebruk AB w 2009 roku praw do znakéw handlowyclkazraz w roku przeprowadza test na gtrat
wartasci tych znakéw. W tym przypadku odpisy amortyzaeyjie § dokonywane, zgodnie z MSR 38,
ktory nie pozwala dokonywaodpiséw amortyzacyjnych od sktadnikow aktywow nidemialnych o
nieokrélonym okresie aytkowania. Na dzig bilansowy Spétka przeprowadzita test na gtra@rtcci
korporacyjnego znaku handlowego Arctic Paper. W ituyrprzeprowadzonej analizy potwierdzono brak
konieczndci dokonania odpisu aktualizigiego z tytutu utraty warsi. Kolejny test zaplanowano na dzie
31 grudnia 2013 roku.

Spotka przeprowadzita rowridest na utrgtwartasci znaku handlowego zakupionego przy nabyciu Arctic
Paper Grycksbo wedtug stanu na @zi@l grudnia 2012 roku. W wyniku przeprowadzonej liaga
stwierdzono konieczrié dokonania odpisu aktualizigiego z tytutu utraty warkoi w wysokaci 22.834
tys. PLN. Odpis rozpoznano w skonsolidowanym speadaoiu finansowym za rok zakezony 31 grudnia
2012 roku. Test na utkatvartasci znaku handlowego zostat przeprowadzony na paeioknctic Paper
Grycksbo, traktujc spoétle jak jeden érodek generowania przeptywow piemiych.

Kolejny test zaplanowano na dzig1 grudnia 2013 roku.

7. Podstawa sporadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sgawane zgodnie z zasallosztu historycznego.

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest przedstawisrgotych (,PLN”), a wszystkie wartai, o ile nie
wskazano inaczej, podangws tysigcach PLN.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sgiwane przy zalgeniu kontynuowania dziatalgoi
gospodarczej przez Spétk dapcej sk przewidzi€ przyszidgci.

Na dzier zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansoweigostwierdza si istnienia okolicznéci
wskazujcych na zagrienie kontynuowania dziataléa przez Spotk.

7.1. Oswiadczenie o zgodngxi

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sgiwane zgodnie z Mdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczei Finansowej (,MSSF”) oraz MSSF zatwierdzonymi ggzUE. Na dzig bilansowy,
bioragc pod uwag toczcy sk w UE proces wprowadzania standardéow MSSF oraz qulawn przez
Spotke dziatalngé, w zakresie stosowanych przez Spé#asad rachunkowoi nie ma rénicy miedzy
standardami MSSF, ktére wesztyzycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmuj standardy i interpretacje zaakceptowane przeze Rdiddzynarodowych Standardéw
Rachunkowséci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Nilzynarodowej Sprawozdawcd
Finansowej (,KIMSF").

7.2. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdania finansoweo

Walutg funkcjonalry Spétki i waluty sprawozdawcg niniejszego sprawozdania finansowego jest zioty
polski.

Zasady (polityki) rachunkowgi oraz dodatkowe noty olfjaiajgce do sprawozdania finansowegoazabne na
stronach od 12 do 66 stanavj@go integrala czgséé
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8. Zmiany stosowanych zasad rachunkow&ei

Zasady (polityki) rachunkowégi zastosowane do spgdzenia sprawozdania finansowegp spéjne z
tymi, ktére zastosowano przy spgdzaniu sprawozdania finansowego Spéiki za rok #zekony
31 grudnia 2011 roku, z wgtkiem zastosowania nggljacych zmian do standardéw oraz nowych
interpretacji obowgzujacych dla okreséw rocznych rozpoczygwjch sé w dniu 1 stycznia 2012 roku:

B Zmiany do MSSF Tnstrumenty finansowe: ujawnianie informadjansfer aktywow finansowych
majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczggmeh s¢ 1 lipca 2011 roku lub pdiej.
Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na syteificnsows, wyniki dziatalngci Grupy, ani
tez na zakres informacji prezentowanych w sprawozdéinansowym Spotki.

Ponadto zdecydowano o wéneejszym zastosowaniu do skonsolidowanego sprawbad@nansowego
(od 1 stycznia 2012 roku) naptijagcych standardow:

B MSSF 10Skonsolidowane sprawozdania finansewmapcy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajcych sé dnia 1 stycznia 2013 roku lub jdej — w UE majcy zastosowanie
najp&niej dla okreséw rocznych rozpoczypajch sé dnia 1 stycznia 2014 roku lub je;.

Zgodnie z MSSF 10 Grupa stosuje zmiegidefinicje kontroli nad jednosik polegagca na zdolnéci lub
posiadaniu praw do wplywania na zwroty ze swojeg@mngaowania w jednostk i mozliwosci
postugiwania s tymi uprawnieniami, aby wphgé na swoj zwrot uzyskiwany z inwestycji. Zastosoveani
MSSF 10 nie spowodowato zmian w danych poréwnawtzygkonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok zakozony 31 grudnia 2012 roku.

m MSSF 11 Wspblne przedsizieccia — majcy zastosowanie dla okresbw rocznych
rozpoczynajcych sé dnia 1 stycznia 2013 roku lub fdej — w UE majcy zastosowanie
najp&niej dla okresow rocznych rozpoczymajch sé dnia 1 stycznia 2014 roku lub fie;.

Zgodnie z MSSF 11 udziaty we wspélnych przedgieciach wycenianegsweditug praw wtasni.
Zastosowanie MSSF 11 nie spowodowato zmian w danpohéwnawczych skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok zédaony 31 grudnia 2012 roku.

m MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udziatéwnaych jednostkach — mgjy zastosowanie
dla okresow rocznych rozpoczyseych sé dnia 1 stycznia 2013 roku lub fréej— w UE majcy
zastosowanie najgaiej dla okreséw rocznych rozpoczygaych s¢ dnia 1 stycznia 2014 roku
lub p&nej

Zgodnie z MSSF12 Grupa oki#a oparte na profesjonalnym guizie i szacunkach warunki, na podstawie
ktorych uznata swajkontrok nad jednostkami wchodeymi w sktad Grupy Kapitatowej. W przypadku
jednostek do tej pory konsolidowanych nie zidekiyfvano przestanek, ktére wskazywatyby nazliweo$¢
innego ugcia jednostek zaimych, niz miato to miejsce do tej pory. Jednogzie Grupa nie posiada
jednostek, ktore do tej pory nie podlegaly konsamtjd w zwkzku z czym nie ujawnia takich informacji.
Zastosowanie MSSF 12 nie spowodowato zmian w dapgcwnawczych.

m MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe mapcy zastosowanie dla okreséw
rozpoczynajcych se dnia 1 stycznia 2013 lub pdiej — w UE majcy zastosowanie najpoiej
dla okreséw rocznych rozpoczyaeych s¢ dnia 1 stycznia 2014 roku lub e,

Zasady (polityki) rachunkowgi oraz dodatkowe noty olfjaiajgce do sprawozdania finansowegoazabne na
stronach od 12 do 66 stanavj@go integrala czgséé
16/ 66



ARCTIC PAPER S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakpony dnia 31 grudnia 2012 roku
Zasady (polityki) rachunkowéai oraz dodatkowe noty olfjaiajace
(w tysigcach PLN)

Zgodnie z MSR 27 Grupa zmienita zastosowanie staludala jednostkowych i skonsolidowanych
sprawozda finansowych. Zastosowanie standardu nie spowodbwadniecznéci zmiany danych
prezentowanych przez jednostki w Grupie.

Zastosowanie MSR 27 nie spowodowalo zmian w danygrownawczych skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok zédaony 31 grudnia 2012 roku.

m MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdireedsiwziecia — mapcy
zastosowanie dla okreséw rozpoczyoggh s¢ dnia 1 stycznia 2013 lub pdiej — w UE majcy
zastosowanie najgaiej dla okreséw rocznych rozpoczygajch s¢ dnia 1 stycznia 2014 roku
lub p&nej,

Zgodnie z MSR 28 Grupa zastosowata go dla wspdlpyzlds¢wzie¢ opisanych w dalszej egi raportu.
Zastosowanie MSR 28 nie spowodowalo zmian w danygrownawczych skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok zad@ony 31 grudnia 2012 roku.

B Zmiany do MSSF 10, MSSF 11 i MSSF P2zepisy przégiowe — majce zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynaych s¢ dnia 1 stycznia 2013 roku lub jde;.
Zgodnie z przepisami przgjowymi Grupa zastosowatgdznie MSSF 10, MSSF 11, MSSF 12, MSR 27
Jednostkowe sprawozdania finansdW&SR 28 (zaktualizowany w 2011 roku).
Zastosowanie przepisOw prgeipwych nie spowodowalo zmian w danych poréwnawhzyc
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za redfizaony 31 grudnia 2012 roku.

Spotka i Grupa Arctic Paper nie zdecydowalyrsh wczéniejsze zastosowanigdnego innego standardu,
interpretacji lub zmiany, ktéra zostata opublikowalecz nie weszta dotychczaszycie.

9. Nowe standardy i interpretacje, ktére zostaty opulikowane, a nie
wesztly jeszcze wycie

Nastpujace standardy i interpretacje zostaly wydane przemk RMi¢cdzynarodowych Standardow
Rachunkowséci lub Komitet ds. Interpretacji Midzynarodowej Sprawozdawcmd Finansowej, a nie
weszly jeszcze vycie:

m Faza pierwsza standardu MSSF I@strumenty Finansowe: Klasyfikacja i wycera mapca
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczyayajh sé 1 stycznia 2015 roku lub pdiej — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowegpatwierdzona przez UE. W kolejnych fazach
Rada Medzynarodowych Standardow Rachunkdeiozajmie s¢ rachunkowécia zabezpiecze i
utraty wartcsci. Zastosowanie pierwszej fazy MSSF @bie miatlo wptyw na klasyfikaeji wycere
aktywéw finansowych Grupy. Grupa dokonana oceny teptywu w powjzaniu z innymi fazami,
gdy zostan one opublikowane, w celu zaprezentowania spojwbgazu,

m  Zmiany do MSR 19Swiadczenia pracownicze - map zastosowanie dla okresé6w rocznych
rozpoczynajcych sé dnia 1 stycznia 2013 roku lub jdej,

B Zmiany do MSSF Zastosowanie Mdzynarodowych Standardéw SprawozdawcizBinansowej po
raz pierwszy: Pgyczki rgdowe— mapce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpocagyeh sé
1 stycznia 2013 roku lub

Zasady (polityki) rachunkowgi oraz dodatkowe noty olfjaiajgce do sprawozdania finansowegoazabne na
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B Zmiany do MSR 1Z2Podatek dochodowy: Realizacja podatkowa aktywomwapce zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynaych se¢ dnia 1 stycznia 2012 roku lub jpdej — w UE majcy
zastosowanie najpaiej dla okreséw rocznych rozpoczyaajch s¢ dnia 1 stycznia 2013 roku lub
poznej,

B Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie ¢dzynarodowych Standardéw Sprawozdavécz&inansowej po
raz pierwszy: znaaza hiperinflacja i usugcie statych dat dla stosigych MSSF po raz pierwszy —
majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczggeh s¢ dnia 1 lipca 2011 roku lub goiej —

— w UE majcy zastosowanie najpiiej dla okreséw rocznych rozpoczypajch s¢ dnia 1 stycznia
2013 roku lub pgnej,

m MSSF 13 Wycena wedlug warfoi godziwej — majcy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajcych s¢ dnia 1 stycznia 2013 roku lub jdej,

B KIMSF 20 Koszty usuwania nadkladu w fazie produkeyjw kopalni odkrywkowej— maga
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczyyah st dnia 1 stycznia 2013 roku lub piej,

m Zmiany do MSSF 7Instrumenty finansowe: ujawnianie informacfKompensowanie aktywoéw
finansowych i zobowkai finansowych - magce zastosowanie dla okres6w rocznych
rozpoczynajcych s¢ dnia 1 stycznia 2013 roku lub jdej

m Zmiany do MSR 32nstrumenty finansowe: prezentacja: Kompensowakigvedw finansowych i
zobowyzai finansowych - mage astosowanie dla okresOw rocznych rozpoczyoah s dnia 1
stycznia 2014 roku lub @aiej,

®  Zmiany wynikajce z przegjdu MSSF (opublikowane w maju 2012 roku) - #ogj zastosowanie dla
okres6w rocznych rozpoczynaych st dnia 1 stycznia 2013 roku lub fiej

®m Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 oraz MSR 2&dnostki inwestycyjnéopublikowane dnia 31
pazdziernika 2012 roku) — mgge zastosowanie dla okreséw rocznych rozpocaggah s¢ dnia 1
stycznia 2014 roku — do dnia zatwierdzenia ninegsesprawozdania niezatwierdzone przez UE.

Zarzd nie przewiduje, aby wprowadzenie pasgych standardéw oraz interpretacji miato istotmtyww
na stosowane przez Spétkasady (polityk) rachunkowsci.

10. Istotne zasady rachunkowéci

10.1. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Walutg sprawozdaweg Spoétki jest ztoty polski, przy czym watufunkcjonalry jej oddziatu zagranicznego
jest korona szwedzka. Na dzidilansowy aktywa izobowrania oddziatu g przeliczane na walgt
prezentacji Spotki po kursie obayzujacym w tym dniu, a jego sprawozdanie z catkowitydehibddw jest
przeliczane pérednim waonym kursie wymiany za dany okres obrotowy.

Réznice kursowe powstate w wyniku takiego przeliczemimjmowane w innych catkowitych dochodach i
akumulowane w oddzielnej pozycji kapitatu wtasnegaznice kursowe z przeliczenia.

Transakcje wyrzone w walutach innych fipolski ztoty g przeliczane na zlote polskie przy zastosowaniu
kursu obowizujacego w dniu zawarcia transakcji.

Na dziex bilansowy aktywa i zobowkania piergzne wyraone w walutach innych nipolski zioty g
przeliczane na ziote polskie przy zastosowaniu wikdnio obowjzujgcego na koniec okresu
sprawozdawczegé&edniego kursu ustalonego dla danej waluty przeoditavy Bank Polski.

Zasady (polityki) rachunkowgi oraz dodatkowe noty olfjaiajgce do sprawozdania finansowegoazabne na
stronach od 12 do 66 stanavj@go integrala czgséé
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Powstate z przeliczenia mdice kursowe ujmowanegsodpowiednio w pozycji przychodoéw (kosztéw)
finansowych lub, w przypadkach oklenych zasadami (polityl rachunkowéci, kapitalizowane w
wartasci  aktywOw. Aktywa izobowjzania niepierizne ujmowane wedtug kosztu historycznego
wyrazonego w walucie obcejgswykazywane po kursie historycznym z dnia transak8ktywa i
zobowizania niepierizne ujmowane wedtug wada godziwej wyraonej w walucie obcejasprzeliczane
po kursie z dnia dokonania wyceny do wétct@odziwe;j.

Nastpujace kursy zostaty przyje dla potrzeb wyceny bilansowej:

31 grudnia 2012 31 grudnia 2011

usD 3,0996 3,4174
EUR 4,0882 4,4168
SEK 0,4757 0,4950
LVL 5,8595 6,3120
DKK 0,5480 0,5941
NOK 0,5552 0,5676
GBP 5,0119 5,2691
CHF 3,3868 3,6333

Do przeliczenia aktywOw i zobowdan oddzialu zagranicznego na dzie81 grudnia 2012 roku
zastosowano kurs SEK/PLN 0,4757 (31 grudnia 201Q,4950). Do przeliczenia pozycji w catkowitych
dochodach za rok zakozony 31 grudnia 2012 r. zastosowano kurs SEK/P|48@B (za rok zakazony
31 grudnia 2011 r.: 0,4561) stanguy sredni arytmetyczg srednich kurséw ogtaszanych przez NBP w
2012 roku (2011 roku).

10.2. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wykazywang wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia ponszienpych
0 umorzenie oraz odpisy aktualizog¢ z tytutu utraty wartei.

Wartas¢ pocatkowa srodkow trwatych obejmuje ich cennabycia powikszom o wszystkie koszty
bezpdrednio zwjzane z zakupem i przystosowaniem skiadnikagtkajdo stanu zdatnego daywvania.

W sktad kosztu wchodzi réwniekoszt wymiany cgici sktadowych maszyn i wdzeh w momencie
poniesienia, jdi spetnione § kryteria rozpoznania. Koszty poniesione po daddamiasrodka trwatego
do wywania, takie jak koszty konserwaciji i napraw, gbaja zysk lub strat w momencie ich poniesienia.

Cena nabycia rzeczowych aktywéw trwatych przekazhmyrzez klientéw jest ustalana w wységoich
wartasci godziwej na dzik objecia kontroli.

Srodki trwate w momencie ich nabycia zostppdzielone na e#ci skladowe bdace pozycjami o istotnej
wartasci, do ktérych mana przyporgdkowa odrcbny okres ekonomicznejzyteczndci. Czscig
sktadowy s3 réwniez koszty generalnych remontéw.

Amortyzacja jest naliczana metpdiniowa przez szacowany okreszytkowania danego sktadnika
aktywdw, wynosacy:

Zasady (polityki) rachunkowgi oraz dodatkowe noty olfjaiajgce do sprawozdania finansowegoazabne na
stronach od 12 do 66 stanavj@go integrala czgséé
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Typ Okres
Budynki 25 -50 lat
Maszyny i uradzenia techniczne 5-20 lat
Urzadzenia biurowe 3-10lat
Srodki transportu 5-10 lat
Komputery 1-10lat

Wartas¢ koncows, okres uytkowania oraz metad amortyzacji sktadnikow aktywow weryfikuje esi
corocznie i— w razie konieczém — koryguje z efektem od pogtku wiasnie zaka@czonego okresu
sprawozdawczego.

Dana pozycja rzeczowych aktywéw trwatych za@ostéa usunéta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub
w przypadku, gdy niegsspodziewanezadne ekonomiczne korgyi wynikajace z dalszego aytkowania
takiego sktadnika aktywow. Wszelkie zyski lub sfratynikajace z usunicia danego sktadnika aktywow z
bilansu (obliczone jako #hica pomgdzy ewentualnymi wplywami ze sprzeglanetto a wartécia
bilansowy danej pozycji) $ uyymowane w zysku lub stracie okresu, w ktérym dao takiego usuetia.

Inwestycje rozpocge dotyca srodkéw trwatych kdacych w toku budowy lub monta i 53 wykazywane
wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia, pomai@jych o ewentualne odpisy z tytutu utraty wéato
Srodki trwate w budowie nie podlegapmortyzacji do czasu zakezenia budowy i przekazaniaodka
trwalego do uywania.

10.3. Aktywa niematerialne

Aktywa niematerialne nabyte w oddzielnej transakapp wytworzone przez Spdk(jezeli spetniaj
rozpoznania dla kosztéw prac rozwojowych) wycem¢apszy pocatkowym ugciu odpowiednio w cenie
nabycia lub koszcie wytworzenia.

Cena nabycia aktywow niematerialnych nabytych wdedcji podczenia jednostek jest réwna ich wardio
godziwej na dzigé polczenia. Po uiciu pocatkowym, aktywa niematerialnez svykazywane w cenie
nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o rtrapie i odpisy aktualizage z tytutu utraty
wartasci. Naklady poniesione na aktywa niematerialne vayzene we wlasnym zakresie, z wiiem
aktywowanych naktadéw poniesionych na prace rozwejmie § aktywowane i $ uyjmowane w kosztach
okresu, w ktérym zostaty poniesione.

Spoitka ustala, czy okregytkowania aktywdw niematerialnych jest olmny czy nieokrélony.

Aktywa niematerialne o okénym okresie gytkowania § amortyzowane przez okregsykowania oraz
poddawane testom na utratvartasci kazdorazowo, gdy istnigj przestanki wskazage na utrat ich
wartaici. Okres i metoda amortyzacji aktywow niemateryaim o okrélonym okresie #ytkowania §
weryfikowane przynajmniej na koniec Adego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie
uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowaniayéoi ekonomicznych pochodeych z danego
sktadnika aktywOw @ ujmowane poprzez zmianodpowiednio okresu lub metody amortyzacji, i
traktowane jak zmiany waroi szacunkowych. Odpis amortyzacyjny skiadnikéw yaidw
niematerialnych o okéonym okresie fytkowania ujmuje s w zysku lub stracie w etar tej kategorii,
ktora odpowiada funkcji danego sktadnika aktywoematerialnych.

Aktywa niematerialne o nieok$lenym okresie #ytkowania oraz te, ktére nig szytkowane, § corocznie
poddawane weryfikacji podgkem ewentualnej utraty wasm, w odniesieniu do poszczegoélnych aktywéw
lub na poziomie &rodka wypracowujcegosrodki pienkzne.

Zasady (polityki) rachunkowégi oraz dodatkowe noty olfjaiajagce do sprawozdania finansowegoazabne na
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Okresy uytkowania § poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potyzetorygowane z efektem od
poczatku wiasnie zakdiczonego okresu sprawozdawczedo.

Koszty prac badawczych i rozwojowych
Koszty prac badawczych sjmowane w zysku lub stracie w momencie ponieaieni

Naktady poniesione na prace rozwojowe wykonane mach danego przedsiziecia § przenoszone na
kolejny okres, jeeli mozna uznd, ze zostam one w przyszieci odzyskane. Po pogikowym ugciu
naktadéw na prace rozwojowe, stosuje snodel kosztu historycznego, wymagmj, aby sktadniki
aktywow byly ujmowane wedtug cen nabycia pomniejgoi o skumulowanamortyzagj i skumulowane
odpisy aktualizujce z tytutu utraty warkei.

Wszelkie naktady przeniesione na kolejny okrgamsiortyzowane przez przewidywany okres uzyskiwania
przychodow ze sprzedpz danego przedsiziecia.

Podsumowanie zasad stosowanych w odniesieniu dovéawt niematerialnych Spotki przedstawieg si
nastpujaco:

Oprogramowanie

. . Znaki handlowe
komputerowe i licencje

Okresy uytkowania 2-5lat Nieokrelony
Metoda amortyzacji 2 - 5 lat metodl liniowa Nie amortyzuje si
Wewretrznie wytworzone lub nabyte Nabyte Nabyte
Coroczna ocena czy wyglity Coroczna oraz w przypadku istnienia
Weryfikacja pod ktem utraty wartéci przestankwiadczice o wysdpieniu przestanekwiadczicych o
utraty wartaci wystgpieniu utraty wartéci

Po analizie istotnych czynnikdw dla znakéw handlowSpotka nie okiga limitu okresu aytkowania.
Intencp Spokki jest funkcjonowanie przez nieokliany czas pod tym samym znakiem handlowym i ocenia
sie, iz nie nastpi jego utrata wartei. W zwigzku z tym i zgodnie z MSR 38 Spotka nie dokonujpis@w
amortyzacyjnych od sktadnikéw aktywéw niemateriainy nieokrélonym okresie #ytkowania.

W przypadku takich zasobéw okresytkowania powinien b jednak weryfikowany w kadym okresie
sprawozdawczym, co ma na celu ustalenie, czy zderZeokoliczndci nadal potwierdzagj zatazenie o
nieokreéllonym czasie gytkowania sktadnika aktywow.

Zyski lub straty wynikajce z usuricia aktywow niematerialnych z bilansg wyceniane wedtug tdicy
pomiedzy wplywami ze sprzedg netto a wartécia bilansows danego sktadnika aktywéw a sjmowane
w zysku lub stracie w momencie ich usiaid z bilansu.

10.4. Utrata wartosci niefinansowych aktywow trwatych

Na kazdy dzien bilansowy Spotka ocenia, czy istrigpkiekolwiek przestanki wskazage na toze mogta
naspi¢ utrata wartéci ktérega ze sktadnikéw niefinansowych aktywow trwatych. Azie stwierdzenia,
ze przestanki takie zachaglzjak réwniez w przypadku konieczréoi przeprowadzenia corocznego testu
sprawdzajcego, czy nasgpita utrata wartéci, Spétka dokonuje oszacowania wacdioodzyskiwalnej
danego sktadnika aktywéw lubsrodka wypracowujcego srodki pienkzne, do ktérego dany sktadnik
aktywow naley.

Wartas¢ odzyskiwalna sktadnika aktywow lubsrodka wypracowujcego srodki pienezne odpowiada
wartaici godziwej pomniejszonej o koszty sprzeglaego skltadnika aktywow lub odpowiednidrodka

Zasady (polityki) rachunkowégi oraz dodatkowe noty olfjaiajagce do sprawozdania finansowegoazabne na
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wypracowujcegosrodki pienkzne, lub jego wartei uzytkowej, zalenie od tego, ktéra z nich jest wsza.
Wartas¢ te ustala s dla poszczegélnych aktywéw, chyli® dany sktadnik aktywdéw nie generuje
samodzielnie wptywéw pieatnych, ktére w wikszdici s3 niezalene od tych, ktéregsgenerowane przez
inne aktywa lub grupy aktywoéw. dlewartos¢ bilansowa sktadnika aktywow jest wgza nk jego wartéé
odzyskiwalna, ma miejsce utrata wddo i dokonuje s wowczas odpisu do ustalonej wadb
odzyskiwalnej. Przy szacowaniu waitouzytkowej prognozowane przeptywy pieane g dyskontowane
do ich wartdci biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej przed uydrgeniem skutkow
opodatkowania, ktéra odzwierciedla hjee rynkowe oszacowanie waitd pienadza w czasie oraz
ryzyko typowe dla danego sktadnika aktywow.

Odpisy aktualizujce z tytutlu utraty warkzi sktadnikdw majtkowych wywanych w dziatalnéci
kontynuowanej ujmuje siw tych kategoriach kosztéw, ktére odpowiadhjnkcji sktadnika aktywéw, w
przypadku ktérego stwierdzono utratartcci.

Na kady dzien bilansowy Spotka ocenia, czy wyptija przestanki wskazgge na to,ze odpis
aktualizupcy z tytutu utraty wartéci, ktéry byt ugty w okresach poprzednich w odniesieniu do danego
skladnika aktywow jest zhny, lub czy powinien zostazmniejszony. Jeeli takie przestanki wyspuja,
Spotka szacuje wardé odzyskiwalm tego sktadnika aktywow. Poprzedniogtyj odpis aktualizuyjcy z
tytutu utraty wartéci ulega odwrdceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od szaujcia ostatniego odpisu
aktualizupcego nagipita zmiana wartéci szacunkowych stosowanych do ustalenia vgartodzyskiwalnej
danego skfadnika aktywéw. W takim przypadku, pozsza st wartas¢ bilansove sktadnika aktywow do
wysokdici jego wartdci odzyskiwalnej. Podwaszona kwota nie mie przekroczy wartasci bilansowe;j
sktadnika aktywow, jaka zostataby ustalona (p@cdjumorzenia), gdyby w ubiegtych latach w ogéle ni
ujeto odpisu aktualizacego z tytutu utraty warfsi w odniesieniu do tego skladnika aktywow.

Odwrécenie odpisu aktualizigego z tytutu utraty warfgi skltadnika aktywéw ujmuje siniezwtocznie
jako przychéd. Po odwréceniu odpisu aktualizego, w kolejnych okresach odpis amortyzacyjny
dotyczicy danego sktadnika jest korygowany w sposob, kipogwala w cigu pozostatego okresu
uzytkowania tego skladnika aktywow dokonytvaystematycznego odpisania jego zweryfikowanej
wartasci bilansowej pomniejszonej o wastokoncows.

10.5. Koszty finansowania zewrtrznego
Koszty finansowania zewtrznego s kapitalizowane, jako e#¢ kosztu wytworzenigrodkéw trwatych i
aktywow niematerialnych.

Na koszty finansowania zewtnznego skiladaj sic odsetki wyliczone przy zastosowaniu metody
efektywnej stopy procentowej, ohgenia finansowe z tytutu uméw leasingu finansowegaz a&nice
kursowe powstate w zwiku z finansowaniem zewtrznym do wysokéci odpowiadajcej korekcie
kosztu odsetek.

10.6. Udzialy i akcje w jednostkach zalenych, stowarzyszonych i wspoélnych
przedsiewzieciach

Udzialy i akcje w jednostkach zaleych, stowarzyszonych i wspdlnych przedsiicciach wykazywaness
wedhug kosztu historycznego, po uwahieniu odpiséw z tytutu utraty wasa.

10.7. Aktywa finansowe

Aktywa finansowe dzielonggha nasfpujace kategorie:
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. aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymag&tino

. aktywa finansowe wyceniane w waitdgodziwej przez wynik finansowy,
. pozyczki i naleznaosci,

. aktywa finansowe dogpne do sprzeds.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagabioss to aktywa finansowe notowane na
aktywnym rynku niebdace instrumentami pochodnymi, o okienych lub maliwych do okrélenia
ptatngiciach oraz ustalonym terminie wymagaloio ktore Spotka zamierza i ma mliovosé utrzyma w
posiadaniu do tego czasu, inneg:ni

* wyznaczone przy pogikowym ugciu jako wyceniane w warfoi godziwej przez wynik
finansowy,

e wyznaczone jako dogine do sprzeds,
e spehiajce definicg pozyczek i nalenosci.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagatiavyceniane $ wedtug zamortyzowanego kosztu
przy wyciu metody efektywnej stopy procentowej. Aktywandnsowe utrzymywane do terminu
wymagalndci kwalifikowane g jako aktywa dtugoterminowe, jeli ich zapadaln& przekracza 12
mieskcy od dnia bilansowego.

Skfadnikiem aktywow finansowych wycenianych w wacio godziwej przez wynik finansowy jest
sktadnik spetniajcy jeden z poriszych warunkow:

a) Jest klasyfikowany jako przeznaczony do obrotuahkiki aktywoéw finansowych kwalifikuje i
jako przeznaczone do obrotusljesa:

« nabyte gléwnie w celu sprzedaw krétkim terminie,

e czeScig portfela okrélonych instrumentéw finansowych zadzanych 4cznie i co do ktérych
istnieje prawdopodobisstwo uzyskania zysku w krétkim terminie,

e instrumentami pochodnymi, z wagzeniem instrumentoéw pochodnycledbcych elementem
rachunkowéci zabezpieczeoraz umoéw gwarancji finansowych,

b) Zostat zgodnie z MSR 39 wyznaczony do tej kategemhomencie pocgkowego ugcia.

Aktywa finansowe wyceniane w wath godziwej przez wynik finansowyaswyceniane w warkei
godziwej uwzgddniajac ich wartd¢ rynkowa na dzié bilansowy bez uwzgtinienia kosztéw transakcji
sprzeday. Zmiany wartéci tych instrumentéw finansowych ujmowang w rachunku zyskow i strat/
sprawozdaniu z catkowitych dochodéw jako przychgkigrzystne zmiany netto wadt godziwej) lub
koszty (niekorzystne zmiany netto waxtbgodziwej) finansowe. Zeli kontrakt zawiera jeden lub yaej
wbudowanych instrumentéw pochodnych, caty kontrakize zostd zakwalifikowany do kategorii
aktywow finansowych wycenianych w wastd godziwej przez wynik finansowy. Nie dotyczy to
przypadkow, gdy wbudowany instrument pochodny niptywa istotnie na przeplywy piegiine z
kontraktu lub jest rzegzoczywisty bez przeprowadzania lub po patriej analizie,ze gdyby podobny
hybrydowy instrument bytby najpierw rozuany, to oddzielenie wbudowanego instrumentu pocagdn
bytoby zabronione.

Aktywa finansowe mog by¢ przy pierwotnym ujciu wyznaczone do kategorii wycenianych w wécto
godziwej przez wynik finansowy, 4eli ponizsze kryteria s spetnione:

0] taka kwalifikacja eliminuje lub znagzo obnfza niespojné¢ w zakresie ujmowania lub
wyceny (niedopasowanie kgiowe); lub

Zasady (polityki) rachunkowégi oraz dodatkowe noty olfjaiajagce do sprawozdania finansowegoazabne na
stronach od 12 do 66 stanavj@go integrala czgséé
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(i) (ii) aktywa g czscig grupy aktywow finansowych, ktérg garzdzane i oceniane w oparciu
0 wartc¢ godziwg, zgodnie z udokumentowastrategi zarzdzania ryzykiem; lub

(iii) (i) aktywa finansowe zawiergjwbudowane instrumenty pochodne, ktére powinnyg by
oddzielnie ujmowane.

Na dziex 31 grudnia 2012 oraz 31 grudnia 2011 rakdne aktywa finansowe nie zostaty zakwalifikowane
do kategorii wycenianych w wakci godziwej przez wynik finansowy.

Pazyczki i naleznosci to niezaliczane do instrumentdéw pochodnych aktyimansowe o ustalonych lub
mozliwych do ustalenia plateiach, nienotowane na aktywnym rynku. Zalicza @ do aktywow
obrotowych, o ile termin ich wymagalém nie przekracza 12 miesiy od dnia bilansowego. Byczki
udzielone i nalenosci o terminie wymagalniei przekraczajcym 12 miesicy od dnia bilansowego zalicza
sie do aktywow trwatych.

Aktywa finansowe dogpne do sprzeds s3 to aktywa finansowe nigbace instrumentami pochodnymi,
ktére zostaly zaklasyfikowane jako dgste do sprzeds lub nienaléagce do zadnej z wczéniej
wymienionych trzech kategorii aktywéw. Aktywa firmowe dosipne do sprzeds s3 uymowane wedtug
wartaici godziwej, bez po#icania kosztow transakcji, z uwezdhieniem wartéci rynkowej na dzié
bilansowy. W przypadku braku notowagieldowych na aktywnym rynku i braku ulivosci
wiarygodnego okréenia ich wartéci godziwej metodami alternatywnymi, aktywa finangodosg¢pne do
sprzeday wyceniane $w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytutu tytsgartcsci. Dodatng i ujemm
roznice pomidzy wartgcia godziwa aktywow dosgpnych do sprzedsg (jesli istnieje cena rynkowa
ustalona na aktywnym rynku regulowanym albo ktéryeartai¢ godziwa mae by ustalona w inny
wiarygodny sposob) a ich cgmabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczony jgnsi¢ w innych
catkowitych dochodach. Spadek wadoaktywéw dosipnych do sprzedg spowodowany utratwartasci
ujmuje st jako koszt finansowy.

Nabycie i sprzedaaktywow finansowych rozpoznawang sa dzié dokonania transakcji. W momencie
pocatkowego ugcia sktadnik aktywow finansowych wyceniag siv wartgci godziwej, powgkszonej,
w przypadku sktadnika aktywow niekwalifikowanegdgawyceniony w wartéci godziwej przez wynik
finansowy, o koszty transakciji, ktére mdgy¢ bezpgrednio przypisane do nabycia.

Sktadnik aktywow finansowych zostaje ustipi z bilansu, gdy Spoétka traci konteolnad prawami
umownymi skladajcymi si na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to saiejw przypadku
sprzeday instrumentu lub gdy wszystkie przeptywyrodkéw piengznych przypisane danemu
instrumentowi przechog@ma niezaleng strore trzech.

10.8. Utrata warto §ci aktywow finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Spétka ocenia, czy istrjepbiektywne przestanki utraty waktm sktadnika
aktywéw finansowych lub grupy aktywéw finansowych.

10.8.1 Aktywa ujmowane wedtug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istniepg obiektywne przestanki na tée zostata poniesiona strata z tytutu utraty waaitpazyczek
udzielonych i nalenosci wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu, t@temodpisu aktualizagego

Z tytutu utraty wartéci rowna s¢ roznicy pomedzy wartdcig bilansow sktadnika aktywdw finansowych
a wartdcig biezacg oszacowanych przysztych przeptywéw pigmiych (z wyhczeniem przyszitych strat z
tytutu niesciagniecia nalenoici, ktdre nie zostaly jeszcze poniesione), zdyskeanych z zastosowaniem
pierwotnej (tj. ustalonej przy pogtkowym ufciu) efektywnej stopy procentowej. Wagéobilansovy
sktadnika aktywdw obua sk bezpdrednio. Kwot straty ujmuje s w zysku lub stracie.

Zasady (polityki) rachunkowégi oraz dodatkowe noty olfjaiajagce do sprawozdania finansowegoazabne na
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Spétka ocenia najpierw, czy istriepbiektywne przestanki utraty wagtm poszczeg6inych sktadnikow
aktywow finansowych, ktére indywidualnieg znaczce, a take przestanki utraty warfoi aktywéw
finansowych, ktére indywidualnie ni@ gnaczace. Jeeli z przeprowadzonej analizy wynikeae nie istniej
obiektywne przestanki utraty wakm indywidualnie ocenianego sktadnika aktywow fisawych,
niezalenie od tego, czy jest on znacyg, czy te nie, to Spotka wicza ten sktadnik do grupy aktywéw
finansowych o podobnej charakterystyce ryzyka kieaggo i hcznie ocenia podstem utraty wartéci.
Aktywa, ktore indywidualniegoceniane poddtem utraty wartéci i dla ktérych ugto odpis aktualizujcy

z tytutu utraty wartéci lub uznanoze dotychczasowy odpis nie ulegnie zmianie, nidrsine pod uwag
przy facznej ocenie grupy aktywow podtkm utraty wartéci.

Jezeli w nasgpnym okresie odpis z tytutu utraty waitd zmniejszyt s§, a zmniejszenie to moa w
obiektywny sposéb powiat ze zdarzeniem nagtujgcym po ugciu odpisu, to uprzednio ¢ty odpis
odwraca si. P&niejsze odwrdcenie odpisu aktualizeggo z tytutu utraty warkgi ujmuje s¢ w zysku lub
stracie w zakresie, w jakim na dziedwrécenia warté bilansowa sktadnika aktywow nie przeiggza
jego zamortyzowanego kosztu.

10.8.2 Aktywa finansowe wykazywane wedtug kosztu

Jezeli wyskepuja obiektywne przestanki,ze nasipita utrata wartéci nienotowanego instrumentu
kapitalowego, ktdry nie jest wykazywany wedlug wért godziwej, gdy jego wartdci godziwej nie
mozna wiarygodnie ustdlj albo instrumentu pochodnego, ktéry jest pmany i musi zostarozliczony
poprzez dostag takiego nienotowanego instrumentu kapitalowego,kveote odpisu z tytutu utraty
wartdici ustala si jako r&nice pomidzy wartdcia bilansows skladnika aktywow finansowych oraz
wartaicig biezaca oszacowanych przysziych przeptywow pigmiych zdyskontowanych przy zastosowaniu
biezgcej rynkowej stopy zwrotu dla podobnych aktywowafisowych.

10.8.3 Aktywa finansowe dogpne do sprzedy

Jezeli wyskpuja obiektywne przestankize nasjpita utrata wartéci skladnika aktywow finansowych
dostpnego do sprzedw, to kwota stanowgca r&nice pomidzy cem nabycia tego sktadnika aktywow
(pomniejszona o wszelkie sptaty kapitatu i odsetkjego biezaca wartcscia godziwg, pomniejszog o
wszelkie odpisy z tytutu utraty wakd tego skladnika uprzedniogi¢ w rachunku zyskow i strat, zostaje
wyksiegowana z kapitatu wtasnego i przeniesiona do raahuryskéw i strat. Nie mma ujmowad w
rachunku zyskéw i strat odwrdcenia odpisu z tytwtraty wartéci instrumentéw kapitatowych
kwalifikowanych jako dospne do sprzeds. Jezeli w nastpnym okresie wart@ godziwa instrumentu
dtuznego dostpnego do sprzedg wzrasnie, a wzrost ten mi@ by obiektywnie §czony ze zdarzeniem
nastpujacym po ugciu odpisu z tytutu utraty wargoi w rachunku zyskow i strat, to kwobdwracanego
odpisu ujmuje si w rachunku zyskéw i strat.

10.9. Wbudowane instrumenty pochodne

Whbudowane instrumenty pochodngadzielane od umow i traktowane jak instrumentghumalne, jeeli
wszystkie z nagpujacych warunkéw g spetnione:

e charakter ekonomiczny i ryzyko wbudowanego instmime nie g $cisle zwiazane
z ekonomicznym charakterem i ryzykiem umowy, w ktdany instrument jest wbudowany;

e samodzielny instrument z identycznymi warunkamilizeaji jak instrument wbudowany
spetniatby definigj instrumentu pochodnego;

. instrument hybrydowy (zimny) nie jest wykazywany w waldo godziwej, a zmiany jego
wartasci godziwej nie g uymowane w zysku lub stracie.

Zasady (polityki) rachunkowégi oraz dodatkowe noty olfjaiajagce do sprawozdania finansowegoazabne na
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Whbudowane instrumenty pochodne wykazywane w podobny sposéb jak samodzielne imsniy
pochodne, ktére nigsiznane za instrumenty zabezpiegeaj

Zakres, w ktérym zgodnie z MSR 39 cechy ekonomidaneyko witasciwe dla wbudowanego instrumentu
pochodnego w walucie obcej $cisle powzane z cechami ekonomicznymi i ryzykiem éeisavym dla
umowy zasadniczej (gtéwnego kontraktu) obejmuje méw sytuacje gdy waluta umowy zasadniczej jest
waluty zwyczajows dla kontraktow zakupu lub sprzegapozycji niefinansowych na rynku dla danej
transakciji.

Oceny, czy dany wbudowany instrument pochodny mdigydzieleniu Spotka dokonuje na moment jego
pocatkowego ugcia.

10.10.Pochodne instrumenty finansowe i zabezpieczenia

Instrumenty pochodne, z ktérych korzysta Spotkaelu zabezpieczeniaegsprzed ryzykiem zwizanym ze
zmianami stop procentowych i kursow wymiany wakat, przede wszystkim kontrakty walutowe typu
forward oraz kontrakty na zamiarstép procentowych (swapy procentowe). Tego rodzmuhodne
instrumenty finansoweaswyceniane do wartgi godziwej. Instrumenty pochodne wykazuje ko
aktywa, gdy ich wart& jest dodatnia, i jako zobogdania — gdy ich wartg jest ujemna.

Zyski i straty z tytutu zmian warfoi godziwej instrumentéw pochodnych, ktére nie sjzg4 zasad
rachunkowdci zabezpieczaess bezpdgrednio odnoszone do zysku lub straty netto rokwimvego.
Wartas¢ godziwa walutowych kontraktdforward jest ustalana poprzez odniesienie dadmgch kurséw
terminowych forward) wystepujacych przy kontraktach o podobnym terminie zapadaind/Vartas¢
godziwa kontraktdw na zamiarstop procentowych jest ustalajst ustalana na podstawie modelu
wyceny uwzgledniajacego obserwowalne dane rynkowe, w tym w szczeg6lno$ci biezace terminowe
StOpy pI‘OCEl’ltOWE.

W rachunkowséci zabezpieczg zabezpieczenia klasyfikowangjako:

e zabezpieczenie wado godziwej, zabezpieczgje przed ryzykiem zmian waéh godziwej
ujetego sktadnika aktywow lub zobaygiania, lub

«  zabezpieczenie przeplywosvodkéw piengznych, zabezpieczage przed zmianami przeptywow
srodkow piengznych, ktére przypisamaozna konkretnemu rodzajowi ryzyka zganego z yitym
sktadnikiem aktywow, zobowkaniem lub prognozowariransakcj lub

e zabezpieczenie udziatdw w aktywach netto w podreiaeigranicznym.

Zabezpieczenie ryzyka walutowego uprawdopodobnionagysztego zobowkania jest rozliczane jako
zabezpieczenie przeptywow pieimych.

W momencie ustanowienia zabezpieczenia, Spoéika dimimm wyznacza i dokumentuje pawanie
zabezpieczape, jak réwnie cel zaradzania ryzykiem oraz strategiustanowienia zabezpieczenia.
Dokumentacja zawiera identyfikadnstrumentu zabezpieczapgo, zabezpieczanej pozycji lub transakcji,
charakter zabezpieczanego ryzyka, azéakposob oceny efektywsm instrumentu zabezpiecaapgo

w kompensowaniu zaggenia zmianami wartei godziwej zabezpieczanej pozycji lub przeplywéw
pieneznych zwipzanych z zabezpieczanym ryzykiem. Oczekujg &8 zabezpieczeniectizie wysoce
skuteczne w kompensowaniu zmian wéectogodziwej lub przeptywdw pieatnych wynikajcych z
zabezpieczanego ryzyka. Efektywf@abezpieczenia jest oceniania nazigge w celu sprawdzenia, czy
jest wysoce efektywne we wszystkich okresach spzdemczych, na ktore zostato ustanowione.

Zasady (polityki) rachunkowégi oraz dodatkowe noty olfjaiajagce do sprawozdania finansowegoazabne na
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10.10.1Zabezpieczenie warfoi godziwej

Zabezpieczenie wardoi godziwej to zabezpieczenie przed zmianami wartgodziwej ugtego sktadnika
aktywéw lub zobowjzania lub nieujtego uprawdopodobnionego przysziego zohemmia, albo
wyodrebnionej czéci takiego sktadnika aktywow, zobaygania lub uprawdopodobnionego przysziego
zobowgzania, ktére przypisamazna konkretnemu rodzajowi ryzyka i ktére mogtoby ywpdé na zysk lub
strat. W przypadku zabezpieczenia wddiogodziwej, warté¢ bilansowa zabezpieczanej pozycji jest
korygowana o zyski i lub straty z tytutu zmian vedd godziwej wynikagcych z zabezpieczanego ryzyka,
instrument zabezpieczajy jest wyceniany do wartoi godziwej, a zyski i straty z tytutu instrumentu
zabezpieczafredo i pozycji zabezpieczanagjgmowane s w zysku lub stracie.

W przypadku zabezpieczenia wdabgodziwe] pozycji ujmowanych wedlug zamortyzowgnekosztu,
korekta do wart&i bilansowej jest amortyzowana i ujmowana w zylKu stracie przez pozostaty okres
do uptywu terminu wymagaldoi instrumentu.

Jesli nieujete uprawdopodobnione przyszie zobgzeinie jest wyznaczone jako pozycja zabezpieczana,
p&zniejsze 4czne zmiany warkei godziwej uprawdopodobnionego przysziego zolaamia wynikajce

z zabezpieczanego ryzyka ujimuje fako sktadnik aktywow lub zobowdanie, a powstage zyski lub
straty ujmuje s w zysku lub stracie. Zmiany wak godziwej instrumentu zabezpiecgaggo rownie
ujmuje sé w zysku lub stracie.

Spotka zaprzestaje stosowania zasad rachuni@waabezpiecze jezeli instrument zabezpieczay

wygasa, zostaje sprzedany, rogzeiny lub wykonany, jeli zabezpieczenie przestaje spetniayteria

rachunkowéci zabezpiecze lub gdy Spoétka uniewaia powhzanie zabezpieczgje. Kada koreke

wartaici bilansowej zabezpieczanego instrumentu finangowedo ktorego stosujeesmetod efektywnej
stopy procentowej, poddaje ¢siamortyzacji, a dokonane odpisy ujmujez siv zysku lub stracie.
Amortyzacja mae rozpocz¢ sie od momentu dokonania korekty, jednaknie pdniej niz w momencie
zaprzestania korygowania pozycji zabezpieczanej wmiarzy wartdci godziwej wynikagce

z zabezpieczanego ryzyka.

10.10.2Zabezpieczenie przeptywow piefriych

Zabezpieczenie przeptywow piemnych to zabezpieczenie przed zagmiem zmienngia przeplywow
pieniznych, ktére przypisa mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka zwanemu z uitym skladnikiem
aktywéw lub zobowdzaniem lub z wysoce prawdopodgbplanowan transakej, i ktdre mogtoby
wplywaé na zysk lub strat Czs$¢ zyskéw lub strat zwzanych z instrumentem zabezpiegegm, ktéra
stanowi efektywne zabezpieczenie ujmuje $iezpdrednio w innych catkowitych dochodach, a
nieefektywry cze$¢ ujmuje s¢ w zysku lub stracie.

Jeili zabezpieczana planowana transakcja skutkujemaist ugciem sktadnika aktywow finansowych lub
zobowgzania finansowego, zwiane z nj zyski lub straty, ktére byly dfie w innych catkowitych
dochodach i zakumulowane w kapitale wlkasnym przesigsdo rachunku zyskow i strat w tym samym
okresie, albo w okresach, w ktérych nabyty sktadalkywow lub przygte zobowszanie maj wpltyw na
zysk lub strag.

Je&li zabezpieczenie planowanej transakcji skutkujsiopaie ugciem sktadnika aktywow niefinansowych
lub zobowjzania niefinansowego, albo planowana transakcjagzama ze skfadnikiem aktywow
niefinansowych lub zobowkaniem niefinansowym staje esi uprawdopodobnionym przysztym
zobowgzaniem, do ktéregoehizie sé stosowa zabezpieczenie wakt godziwej, wtedy zyski lub straty,

ktore byty ugte w innych catkowitych dochodach, przeklasyfikovaywe § z kapitatu wtasnego do zysku
lub straty w tym samym okresie lub okresach, w yttrnabyty sktadnik aktywéw niefinansowych lub
przyjete zobowazanie maj wptyw na zysk lub strat

Zasady (polityki) rachunkowégi oraz dodatkowe noty olfjaiajagce do sprawozdania finansowegoazabne na
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Zyski lub straty powstatle w wyniku zmian waitd godziwej instrumentéw pochodnych, ktére nie
spetniaj warunkoéw umaliwiajacych stosowanie zasad rachunkéeiozabezpiecaze s ujmowane
bezpdrednio w wyniku finansowym netto za bigy okres.

Spoika zaprzestaje stosowania zasad rachuriamwabezpieczg gdy instrument zabezpieczey wygast
lub zostat sprzedany, jego wykorzystanie dobiegck lub nasfpita jego realizacja, qulz gdy
zabezpieczenie przestato spetnimarunki umaliwiajace stosowanie wobec niego zasad rachunkowo
zabezpieczie W takim przypadku,aczny zysk lub strata na instrumencie zabezpigcyaj, ktore byty
ujete winnych catkowitych dochodach i zakumulowanekapitale wtasnym, s nadal wykazywane w
kapitale wlasnym @ do momentu wyspienia prognozowanej transakcji. z88 Spotka przestata
spodziewd sig, ze prognozowana transakcja rgst wowczas zakumulowany w kapitale wtasnyoziny
zysk lub strata nettyodnoszone do zysku lub straty netto zaduig okres.

10.10.3Zabezpieczenia udziatow w aktywach netto w podngi@eigranicznym

Zabezpieczenie udzialdbw w aktywach netto w podmiaigranicznym, w tym zabezpieczenie pozycji
pieniznej, uznawanej za e udziatbw w aktywach netto, ujmujeespodobnie do zabezpieczenia
przeptywow piengznych. Zyski lub straty z tytutu instrumentu zabenziajcego zwizane z efektywn
czeécia zabezpieczenia ujmujegsinnych catkowitych dochodach natomiast zyski lukaty zwhzane

z nieefektywn czgscia zabezpieczenia — ujmujeesiv zysku lub stracie. W momencie zbycia podmiotu
zagranicznego, kwetzyskow lub strat gfa wczeniej w innych catkowitych dochodach przeklasyfikgeu
sie z kapitatu witasnego do zyskéw lub strat jako kégakynikajaca z przeklasyfikowania.

10.11.Zapasy

Zapasy s wyceniane wedlug mszej z dwéch wartwi: ceny nabycia i mdiwej do uzyskania ceny
sprzeday netto.

Cena nabycia lub koszt wytworzeniazllago skladnika zapaséw uwegdhia wszystkie koszty zakupu,
koszty przetworzenia oraz inne koszty poniesioné&rakcie doprowadzania zapaséw do ich aktualnego
miejsca i stanu — zar6éwno w odniesieniu dozigego, jak i poprzedniego roku — § sustalane

W nastpujacy sposob:

Towary —  w cenie nabycia; wycena wedlug metody céeylniowaonej

Cemn sprzeday netto maliwg do uzyskania jest szacowana cena spegedakonywanej w toku zwykiej
dziatalngci gospodarczej i szacowane koszty nigltie do doprowadzenia sprzegalo skutku.

10.12.Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nakmosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustugasujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafa&wanych,
z uwzgkdnieniem odpisu na atpliwe nalenosci. Odpis na nateosci oszacowywany jest wtedy, gdy
$ciggnieccie petnej kwoty nalencsci przestato b§ prawdopodobne.

W przypadku, gdy wptyw wartgi piengdza w czasie jest istotny, wastonaleznosci jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeplywgieniznych do wartéci biezacej, przy
zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciegtlaj aktualne oceny rynkowe wastd piengdza w czasie.
Jezeli zastosowana zostata metoda polggmjna dyskontowaniu, zgkszenie nalenosci w zwigzku z
uptywem czasu jest ujmowane jako przychody finaresow

Pozostale nalamosci obejmuj w szczegdlnéci naleznosci z tytutu podatku VAT naliczonego.

Zasady (polityki) rachunkowégi oraz dodatkowe noty olfjaiajagce do sprawozdania finansowegoazabne na
stronach od 12 do 66 stanavj@go integrala czgséé
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Naleznosci budzetowe prezentowanes sv ramach nalbenosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
naleznosciach, z wyjtkiem nalenosci z tytutu podatku dochodowego od os6b prawnytbrekstanows w
bilansie odgbng pozycg.

10.13.Srodki pieniezne i ekwiwalentysrodkéw pienieznych

Srodki pienkzne i lokaty krotkoterminowe wykazane w bilansie jolga srodki piengzne w banku i w
kasie oraz lokaty krétkoterminowe o pierwotnym chee zapadalniwi nieprzekraczapym trzech
mieskcy.

Saldosrodkéw piengznych i ich ekwiwalentéw wykazane w rachunku przegiw pienkznych sklada si
z okr&lonych powyej srodkdw piengznych i ich ekwiwalentow.

10.14.0Oprocentowane kredyty bankowe, payczki i papiery dtuzne

W momencie pocgkowego ugcia, wszystkie kredyty bankowe, pazki i papiery dhine g ujmowane
wedtug wartdci godziwej, pomniejszonej o koszty zwiane z uzyskaniem kredytu lubzyozki.

Po pocatkowym ugciu oprocentowane kredyty, pgczki i papiery diane @ wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metogktyfinej stopy procentowej.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwdgla sé koszty zwizane z uzyskaniem kredytu lub
pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane wazki z zobowizaniem.

Przychody i koszty sujmowane w zysku lub stracie z chavilsunécia zobowizania z bilansu, a tak
w wyniku rozliczenia metaglefektywnej stopy procentowe;.

10.15.Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowzania

Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wykaane g w kwocie wymagajcej zaptaty.

Zobowizania finansowe wyceniane w waito godziwej przez wynik finansowy obejmuzobowizania
finansowe przeznaczone do obrotu oraz zobmaviia finansowe pierwotnie zakwalifikowane do katig
wycenianych do wartgi godziwej przez wynik finansowy.

Zobowizania finansowe gsklasyfikowane jako przeznaczone do obrotuglezostaty nabyte dla celéw
sprzeday w niedalekiej przysziei. Instrumenty pochodne, wdzapc wydzielone instrumenty
wbudowane, g rowniez klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, chibas uznane za efektywne
instrumenty zabezpieczage.

Zobowigzania finansowe magby¢ przy pierwotnym ujciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych w

wartasci godziwej przez wynik finansowy, 4eli ponizsze kryteria g spetnione:

() taka kwalifikacja eliminuje lub znagezo obnia niespojné¢ traktowania, gdy zaréwno wycena jak i
zasady rozpoznawania strat lub zyskéw podletmjym regulacjom; lub

(i) zobowpzania § czscig grupy zobowizan finansowych, ktéregszarzdzanie i oceniane w oparciu
0 warta¢ godziwg, zgodnie z udokumentowastrategs zaradzania ryzykiem; lub

(iif) zobowpzania finansowe zawierpjvbudowane instrumenty pochodne, ktére powinng dgdzielnie
ujmowane.

Na dziexr 31 grudnia 2012 roku oraz na dzi81.12.2011 rokdadne zobowizania finansowe nie zostaty
zakwalifikowanie do kategorii wycenianych w wastogodziwej przez wynik finansowy.

Zasady (polityki) rachunkowégi oraz dodatkowe noty olfjaiajagce do sprawozdania finansowegoazabne na
stronach od 12 do 66 stanavj@go integrala czgséé
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Zobowigzania finansowe wyceniane w waitdogodziwej przez wynik finansowy svyceniane w warkgi
godziwej, uwzgidniajgc ich warté¢ rynkowg na dzié bilansowy bez uwzgtnienia kosztéw transakcji
sprzeday. Zmiany w wartéci godziwej tych instrumentéwgsujmowane w zysku lub stracie jako koszty
lub przychody finansowe.

Zobowigzania finansowe niellagce instrumentami finansowymi wycenianymi w wadiogodziwej przez
wynik finansowy, § wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przyciu metody efektywnej stopy
procentowej.

Spotka wyhcza ze swojego bilansu zobaganie finansowe, gdy zobayzianie wygasto — to znaczy, kiedy
obowizek okrdlony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wyga&astpienie dotychczasowego
instrumentu dhanego przez instrument o zasadniczany@h warunkach dokonywane paizy tymi
samymi podmiotami Spétka ujmuje jako wygeecie pierwotnego zobowdania finansowego i efie
nowego zobowzania finansowego. Podobnie zngmz modyfikacje warunkéw umowy dotyge)
istniejgcego zobowgzania finansowego Spoétka ujmuje jako wéigjacie pierwotnego i ggie nowego
zobowgzania finansowego. Powsiap z tytutu zamiany thice odndénych wartdci bilansowych
wykazuje st w zysku lub stracie.

Pozostale zobowktania krétkoterminowe obejmujw szczegélnéci zobowhzania wobec ukdu
skarbowego z tytutu podatku dochodowego od osdfefizych oraz zobowkania wobec ZUS.

Pozostale zobowrania niefinansowe ujmowang w kwocie wymagajcej zaptaty.

10.16.Rezerwy

Rezerwy tworzone gswowczas, gdy na Spofceaey istniegcy obowhzek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajcy ze zdarze przesztych, i gdy prawdopodobne jest,wypetnienie tego obowiku
spowoduje konieczrié wyplywu korzyci ekonomicznych oraz moa dokona wiarygodnego
oszacowania kwoty tego zobawania. Jeeli Spétka spodziewa @i ze koszty ohjte rezerw zostan
zwrécone, na przyktad na mocy umowy ubezpieczem@yczas zwrot ten jest ujmowany jako eloiny
sktadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest rzeqaaktycznie pews ze zwrot ten rzeczywtie nasipi.
Koszty dotyczce danej rezerwygswykazane w rachunku zyskow i strat po pomniejazemiwszelkie
zZwroty.

W przypadku, gdy wptyw wartei piengdza w czasie jest istotny, wiellorezerwy jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeplywgieniznych do wartéci biezacej, przy
zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwiercigdlg aktualne oceny rynkowe watd piengdza w
czasie oraz ewentualnego ryzyka gzginego z danym zoboazianiem. Jeeli zastosowana zostata metoda
polegajca na dyskontowaniu, zgkszenie rezerwy w zwkku z uptywem czasu jest ujmowane jako
koszty finansowe.

10.17.Przychody

Przychody s ujmowane w takiej wysokai, w jakiej jest prawdopodobnege Spéitka uzyska korzgi
ekonomiczne zwzane z dam transakci oraz gdy kwoi przychodéw mena wycend w wiarygodny
sposob. Przychody asrozpoznawane w waroi godziwej zaptaty otrzymanej lub naiej, po
pomniejszeniu o podatek od towardw i ustug (VATaorabaty. Przy ujmowaniu przychoddéw obszuija
réwniez kryteria przedstawione porj.

Zasady (polityki) rachunkowégi oraz dodatkowe noty olfjaiajagce do sprawozdania finansowegoazabne na
stronach od 12 do 66 stanavj@go integrala czgséé
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10.17.1Swiadczenie ustug

Przychody s ujmowane, jeeli znacace ryzyko i korzyci wynikajgce z wykonania ustug zostaly
przekazane nabywcy oraz gdy keatrzychodoéw meéna wycent w wiarygodny sposob

10.17.20dsetki

Przychody z tytutu odsetelg sijmowane sukcesywnie w méaich naliczania (z uwzgtnieniem metody
efektywnej stopy procentowej, stanaeej stog dyskontugca przyszie wplywy pierizne przez

szacowany okregycia instrumentéw finansowych) w stosunku do waritdbilansowej netto danego
sktadnika aktywéw finansowych.

10.17.3Dywidendy

Dywidendy g ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariushyidziatowcéw do ich otrzymania.

10.18.Podatki

10.18.1Podatek biggcy

Zobowigzania i nalenosci z tytutu biezgcego podatku za okres bigy i okresy poprzednie wyceniagsi
w wysokaci kwot przewidywanej zaptaty na rzecz organéw pkalaych (podlegajcych zwrotowi od
organéw podatkowych) z zastosowaniem stawek podsiiio i przepisow podatkowych, ktére prawnie
lub faktycznie ju obowhzywaly na dzié bilansowy.

10.18.2Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawcam finansowej, podatek odroczony jest obliczany adgt zobowhzan
bilansowych w stosunku do Zdic przegciowych wystpujacych na dzié bilansowy m¢dzy wartdgcia
podatkovy aktywdw i zobowazan a ich wartdcig bilansowg wykazam w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w oemies do wszystkich dodatnich zdic
przegciowych:

ez wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczonygtaje w wyniku pocgkowego ugcia
wartasci firmy lub pocatkowego ugcia sktadnika aktywow dulz zobowizania przy transakcji
niestanowicej pohczenia jednostek i w chwili jej zawierania niegeaj wptywu ani na zysk lub
strat brutto, ani na dochod do opodatkowania czy sipatiatkovy oraz,

« w przypadku dodatnich #hic przegciowych wynikagcych z inwestycji w jednostkach zaig/ch
lub stowarzyszonych i udzialtow we wspélnych przedsieciach — z wyytkiem sytuacji, gdy
terminy odwracania siréznic przegciowych podlegaj kontroli inwestora i gdy prawdopodobne
jest, z w dapcej st przewidzi€ przysziaci réznice przejciowe nie ulegg odwrdoceniu.

Aktywa z tytulu podatku odroczonego ujmowang w8 odniesieniu do wszystkich ujemnychznic
przegciowych, jak réwnie niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystelm strat podatkowych
przeniesionych na nagine lata, w takiej wysokaei, w jakiej jest prawdopodobnge zostanie osgnicty
dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzystaw. réznice, aktywa i straty:

«  z wyjagtkiem sytuacji, gdy aktywa z tytulu odroczonego a@idi dotyczce ujemnych rinic
przegciowych powstaj w wyniku pocatkowego ugcia sktadnika aktywoéw dulz zobowizania

Zasady (polityki) rachunkowégi oraz dodatkowe noty olfjaiajagce do sprawozdania finansowegoazabne na
stronach od 12 do 66 stanavj@go integrala czgséé
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przy transakcji nie stanowgej pohczenia jednostek i w chwili jej zawierania nie majptywu ani
na zysk lub strgtbrutto, ani na dochéd do opodatkowania czy spatlatkovy oraz,

« w przypadku ujemnych #dic przegciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zafgch lub
stowarzyszonych oraz udziatbw we wspdllnych przsdsiciach, sktadnik aktywow z tytutu
odroczonego podatku jest ujmowany w bilansie jeelymi takiej wysokéci, w jakiej jest
prawdopodobne, zi w dapcej sk przewidzi€ przyszigei ww. réznice przejciowe ulegm
odwréceniu i osigniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry pozwwdi potgcenie
ujemnych ré@nic przegciowych.

Wartas¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonegumlgtku jest weryfikowana na k@dy dziex
bilansowy i ulega stosownemu obaniu o tyle, o ile przestato byrawdopodobne aginiecie dochodu do
opodatkowania wystarczgjego do cgsciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnikayaldw z
tytutu odroczonego podatku dochodowego. Nigujsktadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego podlega ponownej ocenie nadiadzier bilansowy i jest ujmowany do wysod®
odzwierciedlajgcej prawdopodobiestwo osigniecia w przysztéci dochodéw do opodatkowania, ktére
pozwobh na odzyskanie tego sktadnika aktywow.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowega aezerwy na podatek odroczony wyceniage s
z zastosowaniem stawek podatkowych, ktore wedhmpvwpidywar beda obowazywat w okresie, gdy
sktadnik aktywOw zostanie zrealizowany lub rezervagzwigzana, przyjmuyjc za podstaw stawki
podatkowe (i przepisy podatkowe) obawmijagce na dzié bilansowy lub takie, ktérych obogdywanie w
przyszigci jest pewne na daziebilansowy.

Podatek dochodowy dotygzy pozycji uymowanych poza zyskiem lub sirfgst ujmowany poza zyskiem
lub strag: w innych catkowitych dochodach dotyey pozycji ugtych w innych catkowitych dochodach
lub bezpérednio w kapitale wiasnym dotygzy pozycji ugtych bezpérednio w kapitale wkasnym.

Spotka kompensuje ze splaktywa z tytutu odroczonego podatku dochodoweg@zerwami z tytutu
odroczonego podatku dochodowego wtedy i tylko wieptly posiada mdiwy do wyegzekwowania tytut
prawny do przeprowadzenia kompensat ziadéci ze zobowjzaniami z tytutu bigacego podatku i
odroczony podatek dochodowy ma zmék z tym samym podatnikiem i tym samym organem
podatkowym.

10.18.3Podatek od towardw i ustug
Przychody, koszty, aktywa i zobmazania § ujmowane po pomniejszeniu o wastgodatku od towaréw
i ustug, z wyjptkiem:

e gdy podatek od towarOw i ustug zaptacony przy zakagktywoéw lub ustug nie jest nmbwy do
odzyskania od organdw podatkowych; wtedy jest anowyany odpowiednio jako ¢& ceny
nabycia sktadnika aktywéw lub jakoegsZ pozycji kosztowej oraz,

. naleznosci i zobowizah, ktére § wykazywane z uwzgtnieniem kwoty podatku od towardéw
i ustug.

Kwota netto podatku od towardw i ustug #iwa do odzyskania lub natea do zaptaty na rzecz organéw
podatkowych jest gfa w bilansie, jako ¢&¢ naleznosci lub zobowizan.

10.19.Zysk netto na akcg

Zysk netto na akejoblicza s poprzez podzielenie zysku netto za dany okreszpreging wazom liczbe
akcji w danym okresie sprawozdawczym. Rozwodniopgkzna akgj oblicza s§ poprzez podzielenie

Zasady (polityki) rachunkowégi oraz dodatkowe noty olfjaiajagce do sprawozdania finansowegoazabne na
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zysku netto za dany okres przez rozwodgiodtedny wazong liczbe akcji w danym okresie

sprawozdawczym.

11. Segmenty operacyjne

Arctic Paper S.A. jest spaikholdingow, swiadczca ustugi gtownie dla spoétek z Grupy. Dziataddo

Spoiki stanowi jeden segment operacyjny.

Ponizsza tabela przedstawia przychody z dziak&hoperacyjnej Spékki tj. przychody ze sprzegastug,

a takee z odsetek i dywidend w latach 2011 - 2012 geiuj geograficznym.

Rok zakéczony
31 grudnia 2012

Rok zakéczony
31 grudnia 2011

Polska 62 478 17 682
Zagranica, w tym:
- Szwecja 47 509 41 926
- Norwegia - 1330
- Niemcy 176 4059
- Hiszpania - 200
- Wielka Brytania - 2001
- Francja 638 -
- inne 100 -
110 902 67 198

Powyzsza informacja o przychodach oparta jest na danysiedzibach spotek zaeych od Arctic Paper

S.A.

12. Przychody i koszty

12.1. Pozostate przychody operacyjne

Rok zakéczony
31 grudnia 2012

Rok zakéczony
31 grudnia 2011

Przychody z dziatalriei marketingowe;j 66 52
Zwrot podatku od czynrgi cywilnoprawnych - 136
Sprzeda srodkéw trwatych - 33
Refakturowane koszty wynagrodze 19¢ -
Inne - 14

262 235

Zasady (polityki) rachunkowégi oraz dodatkowe noty olfjaiajagce do sprawozdania finansowegoazabne na
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12.2. Pozostate koszty operacyjne

Strata na sprzedg srodkow trwatych
VAT nie do odliczenia

Odpis z tytutu trwalej utraty warfoi aktywow niefinansowych

Inne

12.3. Przychody finansowe

Rok zakéczony
31 grudnia 2012

Rok zakéczony
31 grudnia 2011

Przychody z tytulu odsetek ddodkéw na rachunkach bankowych

Dodatnie rénice kursowe
Pozostate przychody finansowe

12.4. Koszty finansowe

Odsetki od obligacji

- 14
290 390
46 758
14 21
47 062 425
Rok zakéczony Rok zakéczony
31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
403 614
- 7514
618 -
1021 8128

Odsetki od pgyczek i pozostatych zobowaan od jednostek powzanych

Ujemne rénice kursowe
Pozostale koszty finansowe

12.5. Koszty wedtug rodzajéw

Amortyzacja

Materialy

Ustugi obce

Podatki i optaty

Wy nagrodzenia

Swiadczenia na rzecz pracownikow
Pozostale koszty rodzajowe

Koszty wedtug rodzajow,

w tym:
Pozycje ujte w kosztach sprzeza
Pozycje ujte w kosztach ogdinego zadu

Rok zak#czony
31 grudnia 2012

Rok zakéczony
31 grudnia 2011

17 935 17 469
1740 999
3505 -
97 414

23 277 18 881

Rok zakéczony
31 grudnia 2012

Rok zakéczony
31 grudnia 2011

111 137
92 79
17 134 13 236
177 29
7708 7932
2633 4900
463 2635
28 318 28 948
1387 -
26 931 28 948

Zasady (polityki) rachunkowégi oraz dodatkowe noty olfjaiajagce do sprawozdania finansowegoazabne na
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12.6. Koszty amortyzacji i odpisy aktualizujace ujete w zysku lub stracie

Amortyzacja rzeczowych aktywéw trwalych
Amortyzacja aktywéw niematerialnych

Przypadajce na:
- dziatalné¢ kontynuowan
- dziatalnd¢ zaniechanm

12.7. Koszty swiadczen pracowniczych

Rok zakéczony
31 grudnia 2012

Rok zakéczony
31 grudnia 2011

102 124

9 13
111 137
111 137
111 137

Rok zakéczony
31 grudnia 2012

Rok zakéczony
31 grudnia 2011

Wynagrodzenia 7 708 7932
Koszty ubezpieczespotecznych 1477 1715
Koszty swiadczé emerytalnych 1156 3185
Koszty swiadczen pracowniczych ogétem, w tym: 10 341 12 832

13. Podatek dochodowy

13.1. Obciazenie podatkowe

Giléwne sktadniki obeizenia podatkowego za
i 31 grudnia 2011 roku przedstawigie nastpujaco:

rok zalazony dnia 31

Rok zakéczony
31 grudnia 2012

grudnia 2012 roku

Rok zakéczony
31 grudnia 2011

Rachunek zyskow i strat

Biezgcy podatek dochodowy - -
Biezace obcizenie z tytutu podatku dochodowego - -
Odroczony podatek dochodowy
Kwota obcizenia z tytutu odroczonego podatku dochodowego - -

Obcigzenie podatkowe wykazane w rachunku zyskow i strat 1 -

13.2. Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

Uzgodnienie podatku dochodowego od zysku (stratyjtd przed opodatkowaniem wedtug ustawowej
stawki podatkowej, z podatkiem dochodowym liczomwedtug efektywnej stawki podatkowej Spétki za
rok zakaiczony dnia 31 grudnia 2012 roku i 31 grudnia 20dkurprzedstawia sinastpujaco:

Zasady (polityki) rachunkowégi oraz dodatkowe noty olfjaiajagce do sprawozdania finansowegoazabne na
stronach od 12 do 66 stanavj@go integrala czgséé
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ARCTIC PAPER S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok zakmony dnia 31 grudnia 2012 roku
Zasady (polityki) rachunkowéai oraz dodatkowe noty oljaiajace

(w tysigcach PLN)

Rok zakéczony Rok zakéczony

31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
Zysk (strata) brutto przed opodatkowaniem z dkiahty nuowanej 13528 27 305
Zysk (strata) przed opodatkowaniem z dzialnaaniechanej - -
Zysk (strata) brutto przed opodatkowaniem 13528 27 305
Podatek wedtug ustawowe] stawki podatkowej obowzujacej
w Polsce, wynosgcej 19% (2011: 19%) 2570 5188
Korekty dotycace bieacego podatku dochodowego z lat ubiegtych (2 193) -
Niewykorzystanie strat podatkowych z lat ubiegty ch (1 498) -
Przychody z tytutu dywidend (9 092) (2 570)
Przychody z tytutu zarachowanych odsetek i innysiig
finansowych (2934) (4 990)
Koszty trwale niestanowie kosztéw uzyskania przychodoéw 12 412 51
Koszty podatkowe niglolace kosztami kggowymi w dany m roku -
Koszty podatkowe z tytutu zaptaconych odsetek (374) -
Nieujete straty podatkowe 1076 3004
Niezrealizowane rinice kursowe 855 -
Nieujete pozostate przychody/koszty pragpwe (916) (702)
Rd&znica wy nikajica ze stawek podatkowych w innych krajach 95 19

Podatek wedtug efektywnej stawki podatkowej wynoszcej 0%

(2011: 0%)

Podatek dochodowy (obejzenie) ujety w zysku lub stracie - -
Podatek dochodowy przypisany dziatdldiazaniechanej - -

Aktywa z tytutu odroczonego podatku wynike¢ z nierozliczonych strat podatkowychrezpoznawane,
gdy realizacja wynikagcych z nich korz§ci podatkowych poprzez wygenerowanie przez jedrostk
przyszigci dochodu do opodatkowania jest prawdopodobna.

Kwoty oraz terminy wygsnigcia nierozliczonych strat podatkowych Spotki przedsajs sic nastpujaco:

Rok wygdnigcia strat podatkowych

zakaiczony 31 grudnia 2013
zakaiczony 31 grudnia 2014
zakaiczony 31 grudnia 2015
zakaiczony 31 grudnia 2016 i gaiej
Razem

Rok zakéczony Rok zakéczony

31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
15768 -
15178 19 022
15 504 12 336
23581 28 055
70 030 59 414

W 2012 roku Spotka dokonata korekty deklaracji Ci@ lata 2008-2010. W wyniku tych zmian
zwigkszono 4czna kwo¢ strat podatkowych o 11.543 tys. PLN. Ponadto #ickm 2012 roku uphyt
piecioletni okres maliwego wykorzystania 50% straty podatkowej z rok02 (7.884 tys. PLN).

13.3. Odroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy wynika z gpsfacych pozycji:

Zasady (polityki) rachunkowégi oraz dodatkowe noty olfjaiajagce do sprawozdania finansowegoazabne na
stronach od 12 do 66 stanavj@go integrala czgséé
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Sprawozdanie finansowe za rok zakpony dnia 31 grudnia 2012 roku
Zasady (polityki) rachunkowéai oraz dodatkowe noty oljaiajace
(w tysigcach PLN)

Bilans Rachunek zyskow i strat
31 grudnia 31 grudnia Rok zakdczony Rok zakéczony
2012 2011 31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
Przyspieszona amortyzacja podatkowa 1 1 - -
Przychody z tytutu zarachowanych odsetek 11 301 8 443 2 858 4990
Dodatnie ré@nice kursowe 793 (793) 793
Rezerwa brutto z tytutu podatku odroczonego 11 302 237
Bilans Rachunek zyskéw i strat
31l grudnia 31 grudnia  Rok zakgczony Rok zakéczony
2012 2011 31 grudnia 2012 31 grudnia 2011

Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Rezerwy irozliczenia ratlzy okresowe 1148 717 (431) (566)
Na!lczc?'ne odsetki od pgczek otrzymanych i 804 1178 374 121
obligacii
Ujemne rénice kursowe 61 - (61) -
Straty maliwe do odliczenia od przysztych
dochodéw do opodatkowania 14035 10066 (3970) (3 004)
Aktywa brutto z tytutu podatku odroczonego 16 048 1061
Obchzenie z tytutu odroczonego podatku (2 023) 2334
dochodowego
Kwota aktywa z tytu}y ponatku odroczonego 4746 2724 2023 (2 334)
nierozpoznanego w bilansie
Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego, 1 1
w tym:
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 1 1

- dziatalng¢ konty nuowana

Spotka nie rozpoznaje aktywa z tytutu podatku odomego na odpisie aktualizesym nalenosci,
pozyczki i udziaty w AP Investment GmbH. Potencjalidyavo na tym tytule wyniostoby na dzie31
grudnia 2012 roku 9.131 tys. PLN (31 grudnia 20dKur O PLN).

14. Zysk przypadajacy na jedm akcje

Zysk podstawowy przypadgly na jedn akcg oblicza s§ poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajcego na zwykilych akcjonariuszy Spéiki prz&zdnig wazong liczbe wyemitowanych akgciji
zwyktych wystpujacych w chgu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajy na jedn akcg oblicza s¢ poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadagcego na zwyklych akcjonariuszy (po pmeniu odsetek od umarzalnych akcji
uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykle) przeednp wazong liczbe wyemitowanych akcji
zwyktych wystpujacych w chgu okresu skorygowano sredni wazong akcji zwyktych, ktére zostatyby
wyemitowane na konwersji wszystkich rozwadgigch potencjalnych instrumentow kapitalowych w
akcje zwykite.

Poniej przedstawione zostaly dane dogee zysku oraz akcji, ktére pogidy do wyliczenia zysku na
jedm akck i rozwodnionego zysku na akcje:

Zasady (polityki) rachunkowéai oraz dodatkowe noty oljjaiajace do sprawozdania finansowegoszabne na
stronach od 12 do 66 stanaviego integrala czgséé
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Sprawozdanie finansowe za rok zakpony dnia 31 grudnia 2012 roku
Zasady (polityki) rachunkowéai oraz dodatkowe noty oljaiajace
(w tysigcach PLN)

Rok zakéczony Rok zak#czony

31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
Zysk (strata) netto z dziataléw konty nuowanej 13529 27 305
Zysk (strata) za rok obrotowy z dziatafcozaniechanej - -
Zysk (strata) netto okresu sprawozdawczego 13529 27 305
Liczba akcji zwyklych — seria A 50 000 50 000
Liczba akcji zwyklych — seria B 44 253 500 44 253 500
Liczba akcji zwyklych — seria C 8 100 000 8 100 000
Liczba akcji zwyklych — seria E 3000 000 3000 000
Liczba akcji zwyklych — seria F (niezarejestrowaaz81 grudnia 2012 roku) 10 740 983 -
Caltkowita liczba akcji 66 144 483 55 403 500
Sredniowaona liczba akgji 55727 201 55 403 500
Sredniowaona rozwodniona liczba akcji 55727 201 55 403 500
Zysk na akcje (w PLN) 0,24 0,49
Rozwodniony zysk na aka¢ (w PLN) 0,24 0,49

14.1. Transakcje dotyczce akcji zwyklych, ktére miaty miejsce w okresie mgidzy
dniem bilansowym a dniem sporadzenia niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

W zwigzku z nabyciem akcji Rottneros AB, dnia 20 grud®@ 2 roku Arctic Paper S.A. wyemitowala
10.740.983 akcji zwyktych serii F (64.983 tys. Pl.K)ore zostaty wymienione na akcje Rottneros AB
bedace w posiadaniu dotychczasowych akcjonariuszy Rois AB, ktdrzy odpowiedzieli na wezwanie
Spotki do nabywania akcji Rottneros AB gtéwnie wodze wymiany tych akcji na nowowyemitowane
akcje Spotki. Dnia 10 stycznia 2013 roku pasge akcje serii F zostaly zarejestrowane w Krajowym
Rejestrze sdowym (KRS). Zgodnie z politygkrachunkowéci Spotki, podwyszenie kapitatu zostajecti¢

w Kapitale podstawowym/Kapitale zapasowym w momerjeigo rejestracji w KRS. Z tego wzdl,
podwyzszenie kapitatu podstawowego Arctic Paper S.A. wsokgici 64.983 tys. PLN zostato
przedstawione jako ,Pozostate kapitaty rezerwowa” dzigi 31 grudnia 2012 roku. Ponadto do dnia
sporzdzenia niniejszego sprawozdania finansowego Spddkanata wydtiaenia okresu obowkywania
wezwania do nabywania akcji Rottneros AR znie do 26 lutego 2013 r. W tym okresie Arctic &ap.A.
wyemitowat dodatkowo 3.143.300 akcji serii Bcgnie 13.884.283 akcji serii F), ktore do dnia ejszego
sprawozdania zostaly zarejestrowane w KRS.

15. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

Dywidendy g§ wyptacane w oparciu o zysk netto wykazany w jethkmsym rocznym sprawozdaniu
finansowym Arctic Paper S.A. po pokryciu strat zdhiegtych.

Zgodnie z wymogami Kodeksu Spoétek Handlowych, jedk@ dominujca jest obowjzana utworzy
kapitat zapasowy na pokrycie straty. Do tej katéd@pitatu przelewa g co najmniej 8% zysku za dany
rok obrotowy wykazanego w jednostkowym sprawozdaspdtki dominugcej, dopdki kapitat ten nie
osiggnie, co najmniej jednej trzeciej kapitalu podstaxego jednostki dominagej. O wyciu kapitatu
zapasowego i rezerwowego rozstrzyga Walne Zgrommaeizg¢ednake czsci kapitatlu zapasowego w
wysokdci jednej trzeciej kapitalu zakladowego mna wy¢ jedynie na pokrycie straty wykazanej w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym jednostki damicej i nie podlega ona podziatowi na inne cele.

Zasady (polityki) rachunkowéai oraz dodatkowe noty oljjaiajace do sprawozdania finansowegoszabne na
stronach od 12 do 66 stanaviego integrala czgséé
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Sprawozdanie finansowe za rok zakpony dnia 31 grudnia 2012 roku
Zasady (polityki) rachunkowéai oraz dodatkowe noty oljaiajace
(w tysigcach PLN)

Na dzier sporadzenia niniejszego sprawozdania, Spo6tka nie poksiaeji uprzywilejowanych.

Mozliwos¢ wyptaty potencjalnej dywidendy przez Spgtka rzecz akcjonariuszy jest uzalmna od
poziomu wypfat otrzymanych od spotek zadgch. Ryzyko zwizane ze zdolneia Spétki do wyptaty
dywidendy zostato opisane w Informacjach uzupedoiggh do Sprawozdania Zadu z dziatalnéci
Arctic Paper S.A.

W dniu 28 czerwca 2012 roku Walne Zgromadzenie ISpaldjcto uchwat w sprawie wyptaty dywidendy
w wysokaci 9.972.630 PLN, czyli w kwocie 0,18 PLN na jgdakci. Liczba akcji objtych dywidend
wynosita 55.403.500 szt. Walne Zgromadzenie Spiskalito dziés dywidendy na 31 lipca 2012 roku oraz
termin wyptaty dywidendy na 21 sierpnia 2012 rokbywidenda zostala wyptacona zgodnie z
zaplanowanymi terminami.

Ponadto dnia 11 marca 2013 roku Zarzarekomendowat wypkadywidendy z zysku netto Arctic Paper
S.A. za 2012 rok w wysokoi 0,15 zt na 1 akej

16. Srodki trwate

Grunty Maszyny Srodki

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 . . i trwale Ogotem
i budynki . .
urzgdzenia  w budowie
Wartas¢ brutto na dzig 1 stycznia 2012 roku - 501 - 501
Zwigkszenia - 48 - 48
Zmniejszenia - (5) - (5
Wartas¢ brutto na dzig 31 grudnia 2012 rol - 54z - 54z
Amortyzacja i odpisy aktualizgge na dzié 1 stycznia 2012 roku - 125 - 125
Odpis amortyzacyjny za okres - 102 - 102

Zmniejszenie amorty zacji - - - -

Amortyzacja i odpisy aktualizage na dzig¢ 31 grudnia 2012 roku - 228 - 228
Wartas¢ netto na dzie 1 stycznia 2012 roku - 375 - 375
Wartas¢ netto na dzie 31 grudnia 2012 rol - 31¢ - 31¢

Zasady (polityki) rachunkowéai oraz dodatkowe noty oljjaiajace do sprawozdania finansowegoszabne na
stronach od 12 do 66 stanaviego integrala czgséé
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Sprawozdanie finansowe za rok zakpony dnia 31 grudnia 2012 roku
Zasady (polityki) rachunkowéai oraz dodatkowe noty oljaiajace

(w tysigcach PLN)

Grunty

Maszyny Srodki

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 . . i trwale Ogotem
i budynki . .
urzgdzenia w budowie
Wartas¢ brutto na dzig 1 stycznia 2011 roku - 604 - 604
Zwiekszenia - 41 - 41
Zmniejszenia - (144) - (144)
Wartas¢ brutto na dzig 31 grudnia 2011 rol - 501 - 501
Amortyzacja i odpisy aktualizgge na dzig 1 stycznia 2011 roku - 75 - 75
Odpis amortyzacyjny za okres - 124 - 124
Zmniejszenie amorty zacji (73) (73)
Amortyzacja i odpisy aktualizgge na dzig 31 grudnia 2011 roku - 125 - 125
Wartas¢ netto na dzie 1 stycznia 2011 roku - 529 - 529
Wartas¢ netto na dzie 31 grudnia 2011 rol - 37F - 37E
17. Aktywa niematerialne
Znaki Oprogra-
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 mowanie Ogotem
handlowe
komputerowe
Wartas¢ brutto na dzig 1 stycznia 2011 roku 1307 77 1384
Zwiegkszenia 12 7 19
Zmniejszenia - (68) (68)
Wartas¢ brutto na dzig 31 grudnia 2011 roku 1319 16 1335
Amortyzacja i odpisy aktualizgge na dzig 1 stycznia 2011 roku - 48 48
Odpis amortyzacyjny za okres - 13 13
Zmniejszenia amortyzacji - (54) (54)
Amortyzacja i odpisy aktualizgge na dzig 31 grudnia 2011 roku - 7 7
Wartas¢ netto na dzig 1 stycznia 2011 roku 1307 29 1336
Wartas¢ netto na dzig 31 grudnia 2011 roku 1319 9 1328

Zasady (polityki) rachunkowéai oraz dodatkowe noty oljjaiajace do sprawozdania finansowegoszabne na
stronach od 12 do 66 stanaviego integrala czgséé
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Sprawozdanie finansowe za rok zakpony dnia 31 grudnia 2012 roku
Zasady (polityki) rachunkowéai oraz dodatkowe noty oljaiajace

(w tysigcach PLN)

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011

Wartas¢ brutto na dzig 1 stycznia 2011 roku
Zwiekszenia

Zmniejszenia

Wartas¢ brutto na dzig 31 grudnia 2011 roku

Amortyzacja i odpisy aktualizage na dzig 1 stycznia 2011 roku
Odpis amortyzacyjny za okres

Zmniejszenia amortyzacji

Amortyzacja i odpisy aktualizgge na dzig 31 grudnia 2011 roku

Wartas¢ netto na dzig 1 stycznia 2011 roku
Wartas¢ netto na dzig 31 grudnia 2011 roku

Znaki Oprogra}- .
handlowe mowanie Ogotem
komputerowe

1307 77 1384

12 7 19

- (68) (68)

1319 16 1335
- 48 48

- 13 13

- (54) (54)
0 7 7

1307 29 1336
1319 9 1328

Wartas¢ bilansowa na dzie31 grudnia 2012 roku nabytych praw do znakéw hamgth to 1.319 tys.

PLN.

Spoétka przeprowadzita test na uravartcici korporacyjnego znaku handlowego Arctic Paper tagd
stanu na dzie31 grudnia 2012 roku. W wyniku przeprowadzonejliaggotwierdzono brak konieczici

dokonania odpisu aktualizigego z tytutu utraty warfai.

Kolejny test zaplanowano na dzig1 grudnia 2013 roku.

18. Pozostate aktywa

18.1. Akcje i udziaty w spotkach zalenych

Zasady (polityki) rachunkowéai oraz dodatkowe noty oljjaiajace do sprawozdania finansowegoszabne na

stronach od 12 do 66 stanaviego integrala czgséé
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Sprawozdanie finansowe za rok zakpony dnia 31 grudnia 2012 roku
Zasady (polityki) rachunkowéai oraz dodatkowe noty oljaiajace
(w tysigcach PLN)

Na dzig Na dzig
31 grudnia 2012 31 grudnia 2011

Arctic Paper Kostrzyn S.A. 442 535 442 535
Arctic Paper Munkedals AB 88 175 88175
Rottneros AB 80 046 -
Arctic Paper Investment AB, w tym: 342 712 34 168

Arctic Paper Investment AB (udzialy) 34 168 34 168

Arctic Paper Investment AB @yazki) 308 544 -
Arctic Paper Investment GmbH 44 901 26 980

Arctic Paper Investment GmbH (udzialy) 54 901 26 980

Arctic Paper Investment GmbH (odpis z tytufaty wartosci) (10 000) -
Arctic Paper Sverige AB 11721 11721
Arctic Paper Danmark A/S 5539 5539
Arctic Paper Norge AS 3194 3193
Arctic Paper Italy srl 738 738
Arctic Paper UK Ltd. 522 522
Arctic Paper Polska Sp. z 0.0. 406 406
Arctic Paper Benelux S.A. 387 387
Arctic Paper France SAS 326 326
Arctic Paper Espana SL 196 196
Arctic Paper Papierhandels GmbH 194 194
Arctic Paper East Sp. z 0.0. 102 102
Arctic Paper Baltic States SIA 64 64
Arctic Paper Schweiz AG 61 61
Arctic Paper Ireland Ltd. 3 3
Razem 1021 820 615 310

Wartas¢ inwestycji w spotkach zataych przygta zostata na podstawie kosztu historycznego.

Dnia 16 stycznia 2012 roku Arctic Paper S.A. podigisaneks do umowy pwgczki z Arctic Paper
Investment AB, na mocy, ktérego termin splatyzymzki wraz z odsetkami zostat wydhny do 31
grudnia 2016 roku oraz z zastteeiem, ze mae ulec dalszemu przesgoiu w czasie. Obecnym
zamiarem Zargdu Spokki jest dalsze przedienie terminu splaty tej pgczki, Na tej podstawie waré
inwestycji w Arctic Paper Investment AB zostata fpgkgzona o wartg tejze pazyczki diugoterminowej,
ktérej warté¢ na 31 grudnia 2012 roku wynosi 244.275 tys. PLNsphaliczone odsetki w wysoi@
64.269 tys. PLN Zaed nie widzi przestanek do rozpoznania odpisu zhtytawalej utraty wartéci tej
inwestycji.

Na dzies 31 grudnia 2011 roku pgczki udzielone wraz z naliczonymi odsetkami do tircPaper
Investment AB wynosity 284.735 tys. PLN i byly peszowane jako pozostale aktywa finansowe w
aktywach trwatych.

Wartas¢ udziatdbw w Arctic Paper Investment GmbH zostataigkszona o wptaty gotdwkowe na kapitat
rezerwowy spotki dokonane w 2012 r. w wys&hioPLN 27.922 tys. PLN (6.465 tys. EURSrodki te
zostaty wykorzystane do spiaty transz kredytu udmiego przez Bank Pekao S.A. oraz spiaibowhzan
wobec Arctic Paper Mochenwangen GmbH. Na @234 grudnia 2012 roku Spétka dokonata odpisu
wartasci udziatdw w Arctic Paper Investment GmbH w wys@dd”LN 10.000 tys.

W dniu 18 padziernika 2012 roku Arctic Paper SA sprzedato dotié Paper Kostrzyn SA jeden udziat w
Spoice Arctic Paper Investment GmbH o wé&tonominalnej 50 EUR, tym samym zmniejszaswoje
zaangaowanie w tej spoétce o 0,2%.

Zasady (polityki) rachunkowéai oraz dodatkowe noty oljjaiajace do sprawozdania finansowegoszabne na
stronach od 12 do 66 stanaviego integrala czgséé
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ARCTIC PAPER S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakpony dnia 31 grudnia 2012 roku
Zasady (polityki) rachunkowéai oraz dodatkowe noty oljaiajace
(w tysigcach PLN)

Dnia 20 grudnia 2012 roku Arctic Paper S.A. nab3866% akcji Rottneros AB, spoétki notowanej na
gieldzie papieréw wartgiowych NASDAQ OMX w Sztokholmie, Szwecja, trans@kzostata szerzej
opisana w nocie 5 oraz 23.2 niniejszego sprawoadaransowedo.

18.2. Pozostate aktywa finansowe

Efektywna stopa . Na dzie
T 1 .
procentowa % ermin spiaty 31 grudnia 2012

Krétkoterminowe

Pazyczka udzielona Arctic Paper Munkedals AB
- kwota: 25.995 tys. PLN

- oprocentowanie: Wibor 3M + 2,3% 6,43% 31.12.2013 26 465
Pazyczka udzielona Arctic Paper Investment GmbH

oprocentonanie Eurbor 3 + 2% 21,659
Pazyczka udzielona Arctic Paper Investment GmbH

: l:)\;)v?;?ér?t'g\?v?ar?i/esz.E?rJiEor 3M + 5% 6.87% 31.12.2015% 9959
Pazyczka udzielona Arctic Paper Ireland Ltd.

: (l;\;)v?;sé:t;}\//\fénlzigiuribor 3M + 2% 3.87% 31.12.2013 1
Odpis z tytulu trwalej utraty waroi aktywow (31 618)
(dotyczy Arctic Paper Investment GmbH)

26 476

Dtugoterminowe

Pazyczka udzielona Arctic Paper Investment AB
- kwota: 194.275 tys. PLN 8,89% 31.12.2016 308 544
- kwota: 50.000 tys. PLN
- oprocentowanie: Wibor 6M + 4,8%

Pazyczka udzielona Arctic Paper Investment GmbH 6,13% .08Q014 5440
- kwota: 990 tys. EUR
- oprocentowanie: Wibor 3M + 2%

Odpis z tytutu trwalej utraty warfoi aktywow (5 440)
(dotyczy Arctic Paper Investment GmbH)

Pazyczka ugta jako inwestycje w sp6iki zaae (308 544)

0

26 476

* pozyczka wykazana jako krétkoterminowa z powoduw lmemsci sptaty nazadanie

Zasady (polityki) rachunkowéai oraz dodatkowe noty oljjaiajace do sprawozdania finansowegoszabne na
stronach od 12 do 66 stanaviego integrala czgséé
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Stan pozostatych aktywow finansowych za rok 201glgdat nastpujaco:

Efektywna stopa

procentowa % Termin splaty

Krotkoterminowe

Pazyczka udzielona Arctic Paper Munkedals AB
- kwota: 27.658 tys. PLN 7,29% 31.12.2012
- oprocentowanie: Wibor 3M + 2,3%

Pazyczka udzielona Arctic Paper Investment GmbH
- kwota: 4.603 tys. EUR 3,36% 31.12.2012
- oprocentowanie: Euribor 3M + 2%

Pazyczka udzielona Arctic Paper Investment GmbH
- kwota: 1.843 tys. EUR

. . 6,36% 31.12.2012
- oprocentowanie: Euribor 3M + 5% 0

Pazyczka udzielona Arctic Paper Mochenwangen GmbH

- kwota: 1.500 tys. EUR

. . 4,36% 31.12.2012
- oprocentowanie: Euribor 3M + 3% 0

Pazyczka udzielona Arctic Paper Mochenwangen GmbH

- kwota: 1.400 tys. EUR

. . 6,36% 31.12.2012

- oprocentowanie: Euribor 3M + 5% 0

Pazyczka udzielona Arctic Paper Ireland Ltd.
- kwota: 1 tys. EUR

. . 3,36%
- oprocentowanie: Euribor 3M + 2% 0 31.12.2012

Dtugoterminowe

Pazyczka udzielona Arctic Paper Investment AB
- kwota: 194.275 tys. PLN 9 80% 10.02.2013
- kwota: 50.000 tys. PLN OE 31.12.2015

- oprocentowanie: Wibor 6M + 4,8%

Pazyczka udzielona Arctic Paper Investment GmbH
- kwota: 990 tys. EUR

. . 6,99% 31.12.2013
- oprocentowanie: Wibor 3M + 2% 0

Na dzie
31 grudnia 2011

27 658

20 330

8 140

6 625

6 184

68 941

226 453
58 282

4373

289 108

358 048

Zasady (polityki) rachunkowéai oraz dodatkowe noty oljjaiajace do sprawozdania finansowegoszabne na
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18.3. Pozostate aktywa niefinansowe

Na dzie Na dziei
31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
Ubezpieczenia 32 191
Czynsze i kaucje zabezpieczs 306 298
Rezerwa nawiadczenia emerytalne 665 1523
Projekt Winter 506 506
Pozostate 102 75
Razem 1610 2593
- diugoterminowe 846 1711
- krétkoterminowe 764 882
1610 2593
19. Zapasy
Na dzie Na dzie
31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
Towary 0 0
0 0

W roku zakaczonym dnia 31 grudnia 2012 roku, azak31l grudnia 2011 roku, Spotka nie tworzyta
odpiséw aktualizujcych wartd¢ zapaséw, co wynikato z braku przestanek do komiekz aktualizacji
wartaici tych sktadnikow aktywow.

20. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nakosci

Nota Na dzie Na dzie
31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
Naleznasci publicznoprawne - 852
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek paranych 29 23820 12 151
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od pozostatych jednostek 70 134
Pozostale naimosci od jednostek powzanych 29 6 876 3957
Pozostale naimosci od pozostatych jednostek 24 -
Naleznosci ogétem (netto) 30790 17 095
Odpis aktualizujcy nalenaosci (1 000) -
Naleznosci brutto 29790 17 095

| I
Na dzieén 31 grudnia 2012 roku Spotka dokonata odpisu wsartérotkoterminowy nalenosci od AP
Investment GmbH w wysokoi PLN 1.000 tys.

Warunki transakcji z podmiotami poyzianymi przedstawione sv nocie 29.

Zasady (polityki) rachunkowéai oraz dodatkowe noty oljjaiajace do sprawozdania finansowegoszabne na
stronach od 12 do 66 stanaviego integrala czgséé
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21. Srodki pieniezne iich ekwiwalenty

Srodki pienezne w banku s oprocentowane wedtug zmiennych stop procentowidrych wysokéé
zalezy od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankah.

Lokaty krotkoterminowe g dokonywane na ihe okresy, od jednego dnia do jednego msi
w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Spotki dtedki pientzne i g oprocentowane wedtug
ustalonych dla nich stép procentowych. Ich salddzieh 31 grudnia 2012 roku wynosi 10.000 tys. PLN.

Wartos¢ godziwa srodkdéw piengznych i ich ekwiwalentow na dzie31 grudnia 2012 roku wynosi
20.356 tys. PLN (31 grudnia 2011 roku: 23.760 BIsN).

Saldosrodkéw piengznych i ich ekwiwalentéw wykazane w rachunku przegiw pieneznych skladato
sig z nasgpujacych pozycji:

Na dzie Na dzie
31 grudnia 2012 31 grudnia 2011

Srodki pienézne w banku i w kasie 20 356 23760
Lokaty krétkoterminowe 10 000 -
30 356 23 760

22. Kapitat podstawowy i kapitaty zapasowe / rezerwowe

22.1. Kapitat podstawowy

Na dzie Na dzie
Kapitat akcyjny 31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
Akcje zwykle serii A 50 500
Akcje zwykle serii B 44 253 442 535
Akcje zwykle serii C 8 100 81 000
Akcje zwykle serii E 3000 30 000
55 404 554 035
Akcje zwykle wyemitowane i w petni optacone sdlo Wartasé
Wyemitowane w dniu 30 kwietnia 2008 roku 50 000 50
Wyemitowane w dniu 12 wrgeia 2008 roku 44 253 468 44 253
Wyemitowane w dniu 20 kwietnia 2009 roku 32 0
Wyemitowane w dniu 30 lipca 2009 roku 8 100 000 8 100
Wyemitowane w dniu 1 marca 2010 roku 3 000 000 3000
Na dzien 31 grudnia 2012 roku 55 403 500 55 404

Na dzies 31 grudnia 2012 roku Spoétka wykazuje w kapitataezerwowych kwat 64.983 tys. zi
odpowiadajca emisji 10.740.983 akcji zwyktych serii F na akada. Akcje zostaty wyemitowane w celu
sfinansowania zakupu akcji w spéice Rottneros ABigane w nocie 14.1 oraz 23.2 niniejszego

Zasady (polityki) rachunkowéai oraz dodatkowe noty oljjaiajace do sprawozdania finansowegoszabne na
stronach od 12 do 66 stanaviego integrala czgséé
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sprawozdania). Emisja i zgdane z nj podwyzszenie kapitalu podstawowego nie zostaty na fdzie
bilansowy zarejestrowane przez Krajowy Rejegtidsvy.

22.1.1 Obnizenie kapitatu zaktadowego spotki Arctic Paper S.A.

W dniu 28 czerwca 2012 roku Zwyczajne Walne Zgrormeaie Spotki podjto uchwat o obnieniu
kapitatu zaktadowego Spoétki o kweo#98.631.500 PLN tj. z kwoty 554.035.000 PLN do kn$5.403.500
PLN poprzez zmniejszenie waftd nominalnej akcji o kwat 9,00 PLN, tj. z kwoty 10,00 PLN do 1,00
PLN. Kwota obnienia zostata przeniesiona na kapital zapasowy $Sgisk wyptlaty srodkéw dla
akcjonariuszy. Obuenie kapitalu zakladowego miato na celu doprowadzeany nominalnej akcji do
poziomu umaliwiajgcego podwyszenie kapitatu i przeprowadzenie emisji nowychiakc

W dniu 9 listopada 2012 roku olienhie kapitatu zaktadowego zostalo zarejestrowan&rajowym
Rejestrze gdowym.

22.1.2 Wartasé nominalna akcji

W zwigzku z wyzej opisanym obrieniem kapitalu wszystkie wyemitowane akcje posiad#iecnie
wartas¢ nominalrg wynoszaca 1 PLN i zostaty w petni optacone.

22.1.3 Nabywanie akcji wtasnych

W dniu 28 czerwca 2012 roku Zwyczajne Walne Zgromeait Spotki podjo uchwat (raport bigacy
12/2012), w ktérej upowaia Zarad Spoétki do nabywania akcji wkasnych przez Spétk celu ich
umorzenia i obrienia kapitalu zaktadowego lub w celu dalszego pezéenia lub odsprzedsa akcji
wiasnych na warunkach i w trybie opisanych geji

e lgczna liczba nabywanych akcji nie przekroczy 5.500.8kcji;

* laczna kwota ktér Spotka przeznaczy na nabycie akcji wtasnych nigemarzekrocz§ kwoty
znajdupcej st na utworzonym w tym celu kapitale rezerwowym, kijvoty 27.500.000 PLN
obejmupcej oprécz ceny nabywanych akcji réwinleoszty ich nabycia;

* cena, za ktér Spotka nabdzie wiasne akcje, nie me byt nizsza nk 1,00 PLN oraz wgsza ni
10,00 PLN za akcje;

« upowanienie do nabywania wlasnych akcji Spotki obgeuje w okresie 60 (szédzieskciu
mieskcy) od dnia podjcia niniejszej uchwalty;

e nabycie akcji wlasnych nie nasipi¢ za pdrednictwem firmy inwestycyjnej, w transakcjach
gieldowych oraz pozagietdowych.

e Zarzd kierupgc sk interesem Spotki miee po zasignieciu opinii Rady Nadzorczej:

e zakaczy¢ nabywanie akcji przed uptywem terminu 60 dni odadmodgcia niniejszej uchwaty
lub przed wyczerpaniem cafo srodkdw przeznaczonych na ich nabycie,

e zrezygnowad z nabycia w calei lub w czsci.
W przypadku podjcia powyszych decyzji, zobowruje sé Zarzd do podania informacji o nich do
publicznej wiadoméci w sposob okrdony w Ustawie o ofercie publicznej.

Warunki nabywania akcji wkasnych w celu ich umotiadnb dalszego przeniesienia lub odsprzgdzda
zgodne z postanowieniami Rozpgadzenia Komisji (WE) nr 2273/2003 z 22 grudnia 2003

Zasady (polityki) rachunkowai oraz dodatkowe noty olfjaiajagce do sprawozdania finansowegoazabne na
stronach od 12 do 66 stanavjggo integrala czgsé
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Po zakaczeniu procesu nabywania akcji wkasnych przez Spdéistpujacego na warunkach olétenych
przez Walne Zgromadzenie Spoétki, Zgdzzwota Walne Zgromadzenie w celu poyeza uchwaly o
umorzeniu akcji wkasnych Spoiki i obieniu kapitatu zaktadowego, lub - w przypadku przezenia
nabywanych akcji do dalszego przeniesienia lub dsiay - Zarzd Spétki podejmie decyzje co do
dalszego przeniesienia lub odsprzadakcji wlasnych. Dopuszczalne jest rowniamorzenie czci
nabytych przez Spékakciji wkasnych i odpowiednie obr@nie kapitatu zaktadowego przez zakpeniem
procesu nabywania akcji wkasnych.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie, dziatajpa podstawie art. 362 § 2 pkt 3 Kodeksu spoteidivavych,
348 8§ 1 w zw. z art. 396 § 4 i 5 Kodeksu spétekdimmych, celem sfinansowania nabycia przez Spotk
akcji wtasnych na podstawie i w granicach upsm@nia udzielonego niniejgzuchwal, postanawia
utworzy¢ kapitat rezerwowy pod nazw,Fundusz Programu Odkupu” na nabycie akcji wlasnyc
Wysokas¢ Fundusz Programu Odkupu o#leesi na kwot 27.500.000 PLN. Fundusz Programu Odkupu
przeznacza sina nabycie akcji wlasnych wraz z kosztami ich médoyZwyczajne Walne Zgromadzenie
postanawia o wydzieleniu z kapitatu rezerwowegodtszu Programu.

Do dnia sporgdzenia niniejszego raportu Zadz Arctic Paper S.A. nie nabyladnych akcji wtasnych
Spoiki.

22.1.4 Akcjonariusze o0 znaggym udziale

Na dzie Na dzie Na dzie
31 grudnia 2012* 31 grudnia 2012 31 grudnia 2011

Trebruk AB (wczesniej Arctic Paper AB)

Udziat w kapitale zakladowym 62,79% 74,96% 74,80%

Udziat w ogélnej liczbie gtosow 62,79% 74,96% 74,80%
Nemus Holding AB

Udziat w kapitale zakladowym 8,82%

Udziat w ogélnej liczbie gtosow 8,82%
Pozostali

Udziat w kapitale zakladowym 28,39% 25,04% 25,20%

Udziat w ogdinej liczbie gtoséw 28,39% 25,04% 25,20%

*liczba akcji Arctic Paper S.A. z uwzglnieniem podwyszenia kapitatu o 10.740,983 akcje serii F, o ktbryowa w
uchwale Nadzwyczajnego Zgromadzenia Akcjonariuszginia 3 grudnia 2012 roku (szczegoéty patrz nota2 23.
niniejszego sprawozdania finansowego) zarejestreganv Krajowym RejestrzegBowym dnia 10 stycznia 2013
roku.

22.2. Rbznice kursowe z przeliczenia oddziatu zagranicznego

Walutg funkcjonalry oddziatu zagranicznego Spoiki jest korona szwedzka

Na dzier bilansowy aktywa i zobowrania oddziatu gsprzeliczane na walgitprezentacji Spotki po kursie
obowizujagcym na dzié bilansowy, a jego sprawozdanie z catkowitych daidwe jest przeliczane po
srednim waonym kursie wymiany za dany okres obrotowyziRée kursowe powstate w wyniku takiego
przeliczenia $ uymowane w innych catkowitych dochodach i akumwdoe w oddzielnej pozycji kapitatu
whashego.

Na dzieér 31 grudnia 2012 roku #dice kursowe z przeliczenia oddziatu zagranicznejgte w kapitale
wyniosty 40 tys. PLN (na dzie31 grudnia 2011 roku: -6 tys. PLN). Rice kursowe z przeliczenia

Zasady (polityki) rachunkowai oraz dodatkowe noty olfjaiajagce do sprawozdania finansowegoazabne na
stronach od 12 do 66 stanavjggo integrala czgsé
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oddziatu zagranicznegoetig w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw wynios#6+tys. PLN w 2012
roku i -11 tys. PLN w 2011 roku.

22.3. Kapitat zapasowy

Kapitat zapasowy zostat pierwotnie utworzony z ngikivwartosci emisyjnej nad nominajnw roku 2009
w kwocie 40.500 tys. PLN, ktéra zostata pomniejszan koszty emisji akcji gje jako zmniejszenie
kapitatu zapasowego i ulegat zmianom w kolejny¢adh w wyniku kolejnych emisji akcji oraz odpisow z
zysku.

W 2010 roku kapitat zapasowy zostat podsgony o kwaog 27.570 tys. PLN wynikafa z nadwyki
wartasci emisyjnej akcji ponad ich waddnominalrg w zwigzku z emisy akciji serii E.

W roku 2010 utworzono kapital zapasowy na pokrystiaty w kwocie 8.734 tys. PLN jako rezultat
podziatu wyniku finansowego Arctic Paper S.A., zgiedz art. 396 Kodeksu Spétek Handlowych (8%
zysku za dany rok obrotowy).

W roku 2011 utworzono kapitat zapasowy na pokrystiaty w kwocie 7.771 tys. PLN jako rezultat
podziatu wyniku finansowego Arctic Paper S.A., zgiedz art. 396 Kodeksu Spétek Handlowych (8%
zysku za dany rok obrotowy).

W roku 2012 utworzono kapital zapasowy na pokrystiaty w kwocie 2.184 tys. PLN jako rezultat
podziatu wyniku finansowego Arctic Paper S.A., zgedz art. 396 Kodeksu Spotek Handlowych (8%
zysku za dany rok obrotowy).

W dniu 28 czerwca 2012 roku Zwyczajne Walne Zgroreaie Spotki podjto uchwat o obnieniu
kapitatu zaktadowego Spoétki o kweo498.631.500 PLN tj. z kwoty 554.035.000 PLN do kn$5.403.500
PLN poprzez zmniejszenie waftd nominalnej akcji o kwat 9,00 PLN, tj. z kwoty 10,00 PLN do 1,00
PLN. Kwota obnienia zostata przeniesiona na kapitat zapasowy $Sgisk wyptaty srodkéw dla
akcjonariuszy.

Na dzien 31 grudnia 2012 rokuag¢zna warté¢ kapitatu zapasowego Spéitki to 580.878 tys. PLN
(31 grudnia 2011 roku: 80.062 tys. PLN)

22.4. Pozostate kapitaty rezerwowe

Na dzier 31 grudnia 2012 rokw¢zna warté¢ pozostatych kapitatow rezerwowych Spoikki to 200.4¢s.
PLN (31 grudnia 2011 roku: 120.276 tys. PLN).

Zmiany w kapitatach rezerwowych wynikaty z emidjica serii F (64.983 tys. PLN), niezarejestrowanej
Krajowym Rejestrze &lowym na dzié bilansowy oraz podziaty wyniku finansowego za 2 1 (15.148
tys. PLN).

22.5. Niepodzielony zysk (strata) i ograniczenia w wyptde dywidendy

Zgodnie z wymogami Kodeksu Spétek Handlowych, Sagést obowjzana utworz§ kapitat zapasowy
na pokrycie straty. Do tej kategorii kapitalu peasgh s¢ co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy
wykazanego w sprawozdaniu Spotki, dopoki kapitat ée osijgnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu
podstawowego. Ozayciu kapitatlu zapasowego i rezerwowego rozstrzygand/ Zgromadzenie; jednak
czesci kapitalu zapasowego w wysakd jednej trzeciej kapitatu zakladowego ina wy¢ jedynie na
pokrycie straty wykazanej w sprawozdaniu finansowyme podlega ona podziatlowi na inne cele.

Na dzieh 31 grudnia 2012 roku nie istrigjne ograniczenia dotygze wyptaty dywidendy.

Zasady (polityki) rachunkowai oraz dodatkowe noty olfjaiajagce do sprawozdania finansowegoazabne na
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23. Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego oraz zmiana
zatozen programu motywacyjnego

23.1. Zmiana zalazen programu motywacyjnego

W dniu 30 lipca 2009 roku Nadzwyczajne Walne Zgrdeemie Spotki podjo Uchwak nr 4 w sprawie
zalazen programu motywacyjnego dla kluczowych mersdw polegajcy na mdaliwosci nabywania
nieodptatnie warrantow subskrypcyjnych upranwgeggch do objcia akcji serii D Spotki z wylczeniem
prawa poboru. Do dnia 31 grudnia 2011 zawarto umowgzdysponowaniu 365 tys. warrantéw. Do dnia
sporzdzenia niniejszego sprawozdari@dna z uprawnionych oséb nie skorzystata z prawadjdatnej
zamiany warrantow na akcje Spoiki.

W zwigzku ze zmiag wartaici nominalnej akcji, zmienita siréwniez wartas¢ hominalna warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego przewidziana w Stat8pi@ki. Wynost ona lgdzie 1.500 tys. PLN.

Warunkowe podwiszenie kapitatu zaktadowego dokonane zostato wegllizaciji praw do obgia akcji
serii D posiadaczom warrantdw. Termin wykonaniawarado obgcia akcji serii D przez posiadaczy
warrantow uptywa 31 grudnia 2013 roku.

Jednoczénie w dniu 28 czerwca 2012 roku Zwyczajne Walneodwdzenie pogfo uchwat w sprawie
zmiany uchwaty nr 4 z dnia 30 lipca 2009 roku daiygej zalaen programu motywacyjnego dla
kluczowej kadry kierowniczej Spotki w zakresie veddi ceny emisyjnej akcji, po ktérej osoby uprawione
beda mogty obp¢ akcje. Do dnia publikacji niniejszego raportu mgstaty dokonane zmiany w umowach
zawartych z uprawnionymi., w zgaku z czym, na podstawie posiadanej przez Spotkdiguawnej, nie
sa oni uprawnieni do zamiany warrantéw na akcjelkspo

23.2. Wezwanie dot. nabycia akcji Rottneros AB

W dniu 3 grudnia 2012 roku na mocy uchwaty Nadzvayee Zgromadzenie Akcjonariuszy (,Uchwata”)
wyrazito zgod na nabycie przez Arctic Paper (,Spoétka”), w drodemarunkowego wezwania do
zapisywania i na sprzedalub zamiaw, akcji spotki prawa szwedzkiego pod fgrRottneros AB. Kwat
warunkowego podwiszenia kapitatu zakladowego Spotki, w zmkiu z zamiag akcji Rottneros AB na
akcje Spoiki, ustalono na kwohie wyzsz niz 30.061.464,00 PLN.

Warunkowe podwiszenie kapitatlu zaktadowego miato rpgst poprzez emigj nie wicej anteli
28.561.464 akcji zwykilych na okaziciela serii F art@gci nominalnej 1 PLN kada (dalej: ,Akcje Serii
F".

Warunkowe podwyszenie kapitalu zakladowego miato zéspazeprowadzone w celu przyznania prawa
do obgcia Akcji Serii F posiadaczom warrantéw subskrypggh serii B, ktére majzost& wyemitowane
na podstawie niniejszej Uchwaly. Prawo docolg Akcji Serii F mogto by wykonane do dnia 30 czerwca
2013 roku przez posiadaczy warrantow subskrypcyjngerii B na warunkach oldlenych we
wspomnianej wyej uchwale.

Uprawnionymi do ohjcia Akcji Serii Fbyli wyhcznie posiadacze warrantdw subskrypcyjnych serii B.

Wszystkie Akcje Serii F winny iy optacone wycznie wktadem piesznym, w drodze umownego
potracenia przez posiadacza warrantéw subskrypcyjnyoh Bewierzytelndici przystugujcej mu wobec
Spotki z tytutu udzielonej przezeSpoétce payczki akcji Spotki w celu wykonania przez Spéitk
zobowgzania wydania akcji Spoétki akcjonariuszom spétkawa szwedzkiego Rottneros, w zwku z

ogtoszonym przez Sp&kwezwaniem do zapisywaniagsna sprzedalub zamiag akcji w Rottneros na

Zasady (polityki) rachunkowai oraz dodatkowe noty olfjaiajagce do sprawozdania finansowegoazabne na
stronach od 12 do 66 stanavjggo integrala czgsé
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akcje w Spéice. Wydanie akcji miato ngst za wkiad pienizny, wynikapcy z potgcenia wierzytelnéci
pieniznej zamiennej z wierzyteldoig rzeczovg — zwrotu akcji w Spéice.

Akcje Serii F miaty by emitowane w formie dokumentéw ¢dy papierami wartéciowymi na okaziciela.
Uchwata upowznita Zarzd Spétki do zawarcia z wybranym przez Zarpodmiotem, uprawnionym do
prowadzenia depozytu papieréw wadiowych, umowy depozytu Akcji Serii F, do czasu ich
dematerializacji i wprowadzenia do obrotu na rym&gulowanym. Akcje Serii F miaty Byemitowane w
odcinkach zbiorowych.

Akcje Serii F miatyuczestniczyw dywidendzie i kadej innej dystrybucji z majku, prowadzonej przez
Spotke na réwni ze wszystkimi innymi akcjami w Spoétce dwia ich wydania, to znaczye jezeli dziea
ustalenia prawa do dywidendy, prawa do zaliczkpaezet przysztej dywidendy, prawa poboru, prawa do
akcji gratisowych czy innego prawa cgwiadczenia ze strony Spoiki zazianego z posiadaniem akcji w
okreslonym dniu, zostanie oznaczony na dzieie wczdéniejszy anteli dzieh wydania Akcji Serii F,
wowczas Akcje Serii Fgsuprawnione do uczestniczenia w tym prawie na rézeiwszystkimi innymi
akcjami w Spoétce.

Pod warunkiem zarejestrowania warunkowego padegnia kapitalu zaktadowego Spotki Walne
Zgromadzenie postanowito o emisji niegegj niz 28.561.464 imiennych warrantdw subskrypcyjnychi ser
B, z ktérych kady uprawnia do olgia 1 akcji serii F (dalej: ,Warranty Subskrypcyjpe

Warranty Subskrypcyjne zostanty zaoferowane TrelbkBk (spofce prawa szwedzkiego, dawna nazwa:
Arctic Paper AB) (dalej: ,Trebruk”) w liczbie rowpdiczbie akcji w Spoéice poyczonych Spéice przez
Trebruk w celu wykonania przez Spétkobowihzania do przeniesienia akcji na akcjonariuszy spotk
Rottneros w rezultacie i w rozliczeniu ogtoszonegrez Spotkk wezwania do zapisywaniagia sprzeda
lub zamiag wszystkich akcji w spéice Rottneros.

Warranty Subskrypcyjne miaty byemitowane nieodptatnie w formie dokumentéw eidd papierami
wartasciowymi imiennymi. Warranty Subskrypcyjne mogtyégmitowane w odcinkach zbiorowych, w
jednej serii, w liczbie nie wkszej anteli 28.561.464, kaly uprawniajcy do obgcia 1 Akcji Serii F w
terminie do dnia 30 czerwca 2013 roku.

Wykonanie Warrantéw Subskrypcyjnych, pokrycie AkSjerii F i wydanie Akcji Serii F w wykonaniu
zobowhzania wynikajcego z wykonania Warrantdow Subskrypcyjnych mialetmé jednoczénie z
przeniesieniem akcji w Spoice na akcjonariuszy lépdRottneros w wykonaniu zobogdania
wynikajacego z umowy piyczki akcji Spoétki. Uchwata upowaita sk Zarad do wydania Warrantow
Subskrypcyjnych Uprawnionemu z Warrantéw po zatemesniu warunkowego podwgzenia kapitatu
zaktadowego Spoiki.

Wiecej szczegotow zostato zawartych w raporcieddgm 30/2012.

24. Nabycie jednostek zalgnych

Dnia 20 grudnia 2012 roku Arctic Paper S.A. nab3%66% akcji Rottneros AB, spétki notowanej na
gieldzie papieréw wartzgiowych NASDAQ OMX w Sztokholmie, Szwecja. RottnerdB posiada 100%
udziatbw w dwéch celulozowniach zlokalizowanych wm@cji: Rottneros Bruk AB i Vallviks Bruk AB
oraz biurze zajmgpym sk zakupem surowca, SIA Rottneros Baltic z sieglzita totwie i spéice
produkupcej opakowania daywnosci Rottneros Packaging AB z siedzity Szweciji.

Zasady (polityki) rachunkowai oraz dodatkowe noty olfjaiajagce do sprawozdania finansowegoazabne na
stronach od 12 do 66 stanavjggo integrala czgsé
51/ 66



ARCTIC PAPER S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakpony dnia 31 grudnia 2012 roku
Zasady (polityki) rachunkowéai oraz dodatkowe noty oljjaiajace
(w tysigcach PLN)

25. Oprocentowane kredyty bankowe i payczki

Efektywna stopa Termin Na dzie Na dzie
procentowa %  spfaty 31 grudnia 2012 31 grudnia 2011

Krétkoterminowe

Obligacje Serii 1/2010 (trzyletnie) w PLN,

oprocentowane wg stopy Wibor + 4% 8,13% 25.02.2013 51189 4080
- cze$¢ krotkoterminowa (naliczone odsetki)

Obligacje Serii 1/2011 (dwuletnie) w PLN,

oprocentowane wg stopy Wibor + 4% 8,13% 25.02.2013 23015 2120
- cze$¢ krotkoterminowa (naliczone odsetki)

Pazyczka od Arctic Paper Kostrzyn S.A. w PLN,

. 6,13% 30.06.2014* 23782 22 535
oprocentowana wg stopy Wibor + 2%
Pazyczka od Arctic Paper Kostrzyn S.A. w PLN,
oprocentowana wg stopy Wibor + 2,5% 31.03.2013 248 -
(odsetki)
98 260 28735

Dtugoterminowe

Obligacje Serii 2/2010 (trzyletnie) w PLN,
oprocentowane wg stopy Wibor + 4% 8,13% 25.02.2013 - 119814
- cze$¢ diugoterminowa

Obligacje Serii 1/2011 (dwuletnie) w PLN,
oprocentowane wg stopy Wibor + 4% 8,13% 25.02.2013 - 80 000
- czgs$¢ diugoterminowa

Pazyczka od Arctic Paper Kostrzyn S.A. w PLN,

0, -
oprocentowana wg stopy Wibor + 2,5% 6,63% 31.12.2017 128 300

128 300 199 814

*pozyczka wykazana jako krétkoterminowa z powodwlmmsci sptaty nazadanie

25.1. Oprocentowane kredyty bankowe i payczki

W dniu 27 listopada 2012 roku Spétka zawarta z ibrétaper Kostrzyn S.A. umawpaozyczki, ktorej
przedmiotem jest kwota 200.000 tys. PLN przeznaazematdci na wykup obligacji serii 1/2012 i 1/2011
wyemitowanych przez Spdk Umowa payczki nie przewiduje dodatkowych zabezpietzezostata
zawarta na czas oznaczony — do 31 grudnia 2017, jellnake payczkodawca meze w kadym czasie
zgdat wezesniejszej splaty, w takim przypadku termin sptatyzwgiczony jest na 3 migse od ztgenia
zadania. Payczka jest oprocentowana stopazovs WIBOR 3M powekszona o mag.

W roku zak@éczonym 31 grudnia 2012 roku oraz 31 grudnia 20XKu rSpo6tka nie zaggneta innych
kredytow bankowych ani pggczek.

Zasady (polityki) rachunkowai oraz dodatkowe noty olfjaiajagce do sprawozdania finansowegoazabne na
stronach od 12 do 66 stanavjggo integrala czgsé
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25.2. Emisja i sptata obligacji

W dniu 21 grudnia 2012 roku, Spotka Arctic Paper, 8évzystagc z zacagnietej w Arctic Paper Kostrzyn
S.A. payczki dokonata wcziejszej, czsciowej sptaty obligacji serii 1/2010 i 1/2011. Wad
nominalna sptaconych obligacji to odpowiednio: DQ.4tys. PLN i 57.700 tys. PLN.gtzna warté¢
odsetek od obligacji kuponowych zaptacona w rokti2@ 21.645 tys. PLN. Pozostatacéz obligacii
zostata sptacona w umownym terminie 25 lutego 20k8.

26. Rezerwy

Na dzier 31 grudnia 2012 roku rezerwy utworzone przez Spdhjnosz 827 tys. PLN (1.892 tys. PLN w
2011 roku) i zostaty zaprezentowane jako zohaamia diugoterminowe. Kwota ta obejmuje w dato
rezerwe naswiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia.

27. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, pozostate zobowzania i
rozliczenia migdzyokresowe

27.1. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowzania
(krétkoterminowe)

Na dzie Na dzié
Nota 31 grudnia 2012 31 grudnia 2011

Zobowapzania z tytulu dostaw i ustug

Wobec jednostek powyzanych 29 - -
Wobec pozostalych jednostek 29 037 1918
29 037 1918

Pozostale zobowzania

Zobowjzania wobec jednostek paaanych 29 22 1604
Zobowizania wobec pracownikéw 708 649
Zobowjzania wobec bugktu 718 1342

Pozostale zobowz ania 232 4
1680 3600

Zasady i warunki ptatrigi powyzszych zobowjzaa:
. Warunki transakcji z podmiotami poyzianymi przedstawione sv nocie 29.

. Pozostale zobowzania g nieoprocentowane, Zeednim 30-dniowym terminem platé.

27.2. Rozliczenia medzyokresowe

Zasady (polityki) rachunkowai oraz dodatkowe noty olfjaiajagce do sprawozdania finansowegoazabne na
stronach od 12 do 66 stanavjggo integrala czgsé
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Na dzié Na dzié
31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
Rozliczenia ngdzyokresowe kosztéw z tytutu:
Niewykorzystanych urlopow 858 1731
Premii dla pracownikéw Grupy 53 865
Ustug doradczych 747 50
Kosztéw marketingu 344 48
Kosztéw agentéw sprzeda 193 -
Pozostate 46 34
Razem 2241 2727
- dugoterminowe - -
- krétkoterminowe 2241 2727
2241 2727
Rozliczenia ngdzyokresowe przychodéw z tytutu:
Prowizji za poreczenie kredytu Arctic Paper Kegh 2972
Razem 2972 -
- dugoterminowe 1974 -
- krétkoterminowe 998 -
2972 -

Przychody przysztych okreséw dotycwynagrodzenia Arctic Paper SA z tytulu prowizji parczenie
kredytu udzielonego spoifce Arctic Paper Kostrzyl. $gélna kwota prowizji, zgodnie z zawatdmowy
wynosi 1% wartéci udzielonego kredytu, tj. 3.590 tys. PLN.

28. Zobowigzania warunkowe

Zobowigzania warunkowe Spoétki dotygzporeczenia kredytu zaggnictego przez Arctic Paper Kostrzyn

S.A. dniu 6 listopada 2012 roku z konsorcjum bankBwiska Kasa Opieki S.A., Bank Zachodni WBK
S.A. oraz BRE Bank S.A. (umowa kredytowa zostaterzz opisana w nocie nr 32.1 rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego).

28.1. Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziakainpodlegajce regulacjom (na przyktad sprawy celne
czy dewizowe) mog by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnychorkt uprawnione & do
naktadania wysokich kar i sankgciji.

Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnyePolsce powoduje wyghowanie w obowgzujgcych
przepisach niejasioi i niespojndci. Czsto wystpujace r&nice w opiniach, co do interpretacji prawnej
przepiséw podatkowych zaréwno westrz organdéw pastwowych, jak i pomidzy organami
panstwowymi i przedsibiorstwami, powoduwj powstawanie obszaréw niepevinbi konfliktéw. Zjawiska
te powoduy, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest zngmr wyzsze ni istniegce zwykle w krajach
0 bardziej rozwinjtym systemie podatkowym.

Zasady (polityki) rachunkowai oraz dodatkowe noty olfjaiajagce do sprawozdania finansowegoazabne na
stronach od 12 do 66 stanavjggo integrala czgsé
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Rozliczenia podatkowe mady¢ przedmiotem kontroli przez okresepiu lat, pocawszy od kaca roku,
w ktérym nasipita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanychtiai dotychczasowe rozliczenia
podatkowe Spétki magzostd powiekszone o dodatkowe zobawania podatkowe.

Zdaniem Spoétki na dzie 31 grudnia 2012 roku utworzono odpowiednie rezemgy rozpoznane
i policzalne ryzyko podatkowe.

Zasady (polityki) rachunkowai oraz dodatkowe noty olfjaiajagce do sprawozdania finansowegoazabne na

stronach od 12 do 66 stanavjggo integrala czgsé
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29. Informacje o podmiotach powizanych

Nastpujaca tabela przedstawiackzne kwoty transakcji zawartych z podmiotami pgrainymi za bigacy i poprzedni rok obrotowy:

Podmiot powjzany

Jednostka domingga:
Trebruk AB

Jednostki zalene:
Arctic Paper Kostrzyn S.A.

Arctic Paper Munkedals AB

Arctic Paper Mochenwangen GmbH
Arctic Paper Grycksbo AB

Arctic Paper Investment GmbH
Arctic Paper Investment AB

Arctic Paper Deutschland GmbH
Arctic Paper Sverige AB

Arctic Paper Danmark A/S

Arctic Paper Italia srl

Arctic Paper Espana SL

2012
2011

2012
2011
2012
2011
2012
2011
2012
2011
2012
2011
2012
2011
2012
2011
2012
2011
2012
2011
2012
2011
2012
2011

Sprzeda na Zakupy od Ot_isetkii Odsetki— Nalenosciod wtym  Naleinosci Zobowizania w tym Zaleg}e’ZObowi;zania
rzef:z . podmiotow dywidendy — koszty podmiotéw przetermi-  z tytutu wob_ec’ po UP?yW'e Z tytulu
podmiotéw X przychody ) . ; podmiotéw terminu .
powigzanych powigzanych operacyjne finansowe powigzanych nowane pozyczek powigzanych  platnasci pozyczek
3824
3957
15 364 71 46 343 1740 1645 18 152 330
7 689 32 9 996 998 692 22535
10 225 29 1960 1540 &5 4
8 941 31 1859 1363 27 658 1485
105 71 544
1430 513 5097 12 809
11514 261 1696
8 040 147 337 119
1300 1152 37 058
2116 4556 32843
23 809 24 308 543
23134 24 284 736
26
42
35 1
53 5
13
31 17
6
11
5
6 200

Zasady (polityki) rachunkowégi oraz dodatkowe noty oljjaiajace do sprawozdania finansowegogzabne na stronach od 12 do 66 stangego integralg czes¢
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Sprzedana Zakupy od Oc.isetki i Odsetki— Naleznosciod  wtym  Nalenosci Zobowhzania w tym Zale,gle'ZObow'qzania
Podmiot powjzany rzeF:z ) podmiotéw dywidendy — koszty podmiotéw przetermi-  z tytutu wob'ec, po up!yW|e Z tytutu
podmiotéw X przychody " X : podmiotéw terminu .
powigzanych powigzanych operacyjne finansowe powigzanych nowane pozyczek powigzanych  platnaici pozyczek
Jednostka domingga:
Arctic Paper Norge AS 2012 12
2011 27 9 1330
Arctic Paper Benelux S.A. 2012 16
2011 16
SIA Arctic Paper Baltic States 2012 4
2011 4
Arctic Paper France SAS 2012 21 638
2011 21
Arctic Paper Papierhandels GmbH 2012
2011 1
Arctic Paper UK Limited 2012 15 1
2011 24 5 2001
Arctic Paper Schweiz AG 2012 9
2011 8
Arctic Paper Polska Sp. z 0.0. 2012 14 2 770
2011 15 24
Arctic Paper Ireland Ltd 2012 11
2011 11
Arctic Paper East Sp. z 0.0. 2012 3 1 100 16
2011 3 16 20
Arctic Energy Sverige AB 2012 196 254
2011 57 62
Inne jednostki:
IPM Sp.z 0.0. Sp k. 2012 1313
2011
Galileus Sp.z 0.0. Sp k. 2012 108 4
2011 116 4
Razem 2012 37583 1788 74 992 1740 30 696 - 372077 22 - 3362
odpisy aktualizujace (1 300) (1 000) (37 058)
prezentacja jako udziaty w spétkach zalgnych (308 543)
2012 po uwzgldnieniu odpiséw aktualizujcych
zmian prezentagji 37583 1788 73692 1740 29 696 - 26 476 22 - 152 330
2011 26 419 386 41165 998 16 108 - 358057 1608 - 22535

Zasady (polityki) rachunkowégi oraz dodatkowe noty oljjaiajace do sprawozdania finansowegogzabne na stronach od 12 do 66 stangego integralg czes¢
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29.1. Jednostka dominugca catej Grupy

Bezpdredni jednostka domingfa Grupy jest Trebruk AB (wcgeiej pod firmy Arctic Paper AB).
Jednostl dominujca Trebruk AB jest Cassandrax Financials SA.

W roku finansowym zakiczonym 31 grudnia 2012 roku oraz 31 grudnia 201du roie wysgpity
transakcje pomidzy Spétlk a wyzej wymienionymi spotkami, z wytkiem Trebruk AB wykazane w nocie
29.

29.2. Warunki transakcji z podmiotami powi gzanymi

Transakcje z podmiotami pogzianymi § dokonywane na warunkach rynkowych.

29.3. Pozyczka udzielona cztonkom Zaradu

W okresie ohjtym niniejszym sprawozdaniem finansowym Spétka ndzielita payczek kadrze
kierowniczej oraz nie udzielata ich rowaie okresie poréwnawczym.

29.4. Wynagrodzenie kadry kierowniczej Spotki

29.4.1 Wynagrodzenie wyptacone lub nglee cztonkom Zargdu oraz cztonkom Rady
Nadzorczej Spofki

Kadra kierownicza Spotki na dzie31 grudnia 2012 roku obejmowata 5 osob: Prezesasdia oraz
czterech Czionkéw Zaggu.

Ponisza tabela przedstawigckne kwoty wynagrodzeczionkéw Zarzdu oraz Rady Nadzorczej za
biezacy i poprzedni rok obrotowy:

Rok zakéczony Rok zakéczony

31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
Zarzad
Swiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 625 4604
Supenisory Board
Swiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 624 792
Razem 5 186 5 396

29.4.2 Udzialy wyszej kadry kierowniczej (w tym cztonkow Zadu i Rady Nadzorczej) w
programie akcji pracowniczych

W dniu 30 lipca 2009 roku Nadzwyczajne Walne Zgrdeemie Spotki podjo Uchwak nr 4 w sprawie
zalazen programu motywacyjnego dla kluczowych mererdw polegajcy na maliwosci nabywania
nieodptatnie warrantow subskrypcyjnych uprawgtggch do obgcia akcji serii D Spotki z wylczeniem
prawa poboru.

Do dnia 31 grudnia 2012 zawarto umowy o rozdysparmow 365 tys. warrantdw. Do dnia spgizenia
sprawozdaniaadna z uprawnionych os6b nie skorzystata z prawadjdatnej zamiany warrantéw na
akcje Spotki. Na podstawie opinii prawnej posiagjgrzez Spotk, ze wzgeédu na brak podpisania zmian
do umdéw z uprawionymi osobami, nie magni zada¢ zamiany warrantoéw na akcje Spaiki.

Zasady (polityki) rachunkowai oraz dodatkowe noty olfjaiajgce do sprawozdania finansowegoazabne na
stronach od 12 do 66 stanavjggo integrala czgsé
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30. Informacje o wynagrodzeniu biegtego rewidenta lub pdmiotu
uprawnionego do badania sprawozda finansowych

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie podmiotu upoaego do badania sprawoadi@ansowych
wyptacone lub nalme za rok zak@czony dnia 31 grudnia 2012 roku i dnia 31 grudrid 2 roku w
podziale na rodzaje ustug:

Rodzai ustuai Rok zakéczony Rok zakéczony

J ustug 31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
Obowizkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego 279* 265*
Obowizkowe badanie rocznego sprawozdania finansowegtz (@il 48 31
Ustugi doradztwa podatkowego - -
Pozostate ustugi 827 50
Razem 1154 346

* odnosi st do Emst&Young Audit Sp. z 0.0

31. Celeizasady zargdzania ryzykiem finansowym

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych Xgmta Spoétka, nalg wyemitowane obligacje,
srodki pientzne oraz pgyczki udzielane i otrzymane w ramach Grupy. Gtéwnyalem tych
instrumentéw finansowych jest pozyskasdredkow finansowych na dziataléb Spoétki. Spotka posiada
tez inne instrumenty finansowe, takie jak nalesci i zobowizania z tytutu dostaw i ustug, ktére powstaj
bezpdrednio w toku prowadzonej przezmziatalngci.

Zasad stosowan przez Spotk obecnie i przez caly okres @bj niniejszym sprawozdaniem finansowym
jest nieprowadzenie obrotu instrumentami finansoivym

Gléwne rodzaje ryzyka wynikgego z instrumentéw finansowych Spétki obejgulyzyko stopy
procentowej, ryzyko zwizane z ptynnécia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe.
Zarzmd weryfikuje i uzgadnia zasady zadzania kadym z tych rodzajéw ryzyka — zasady te zostaly

w skrocie oméwione ponej. Spétka monitoruje rownieryzyko cen rynkowych dotygeze wszystkich
posiadanych przez qiinstrumentow finansowych.

31.1. Ryzyko stopy procentowe;j

Narazenie Spoétki na ryzyko wywotane zmianami stép pracesch dotyczy przede wszystkim
zobowgzan finansowych oraz udzielonych p@zek o zmiennym oprocentowaniu.

Ryzyko stopy procentowej — vglisvosé na zmiany

Ponisza tabela przedstawia wtigosé zysku (straty) brutto na racjonalnie #iwe zmiany stop
procentowych przy zaieniu niezmiennéci innych czynnikéw (w zwizku z zobowjzaniami o zmiennej
stopie procentowej). Nie przedstawiono wplywu npitieh wkasny ani catkowite dochody ogétem Spotki.

Zasady (polityki) rachunkowai oraz dodatkowe noty olfjaiajgce do sprawozdania finansowegoazabne na
stronach od 12 do 66 stanavjggo integrala czgsé
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Rok zakaiczony dnia 31 grudnia 2012

PLN
EUR
SEK
PLN
EUR
SEK

Rok zakaiczony dnia 31 grudnia 2011

PLN
EUR
SEK
PLN
EUR
SEK

31.2. Ryzyko walutowe

Zwigkszenie /
zmniejszenie
0 punkty procentowe

+1%
+1%
+1%
-1%
-1%
-1%

Zwigkszenie /
zmniejszenie
0 punkty procentowe

+1%
+1%
+1%
-1%
-1%
-1%

Wplyw na wynik zysk
lub strate brutto za
rok 2012

486
326

-486
-326

Wplyw na wynik zysk
lub strate brutto za
rok 2011

719
457

-719
-457

Spéika narzona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawierany@nsgakcji. Ryzyko takie powstaje gtownie
w wyniku otrzymywania przez Spdkdywidend od spoétek zataych, a w mniejszym stopniu —
dokonywania transakcji zakupu w walutach innychjej waluta wyceny.

Ponizsza tabela przedstawia vliavos¢ zysku (straty) brutto (w zwkku ze zmiag wartasci aktywow i
zobowizan pieniznych) oraz kapitatu wlkasnego Spoétki na racjonaimezliwe wahania kurséw walut
obcych przy zatzeniu niezmienngi innych czynnikow.

31 grudnia 2012 — SEK
31 grudnia 2012 — EUR

31 grudnia 2012 — USD

31 grudnia 2011 — SEK

31 grudnia 2011 - EUR

Wzrost / spadek
kursu waluty

+1%
-1%

+1%
-1%

+1%
-1%

+1%
-1%

+1%
-1%

Wplyw na zysk lub
strate brutto

56

371
-371

65
-65

497
-497

Whplyw na catkowite
dochody ogétem

Zasady (polityki) rachunkowai oraz dodatkowe noty olfjaiajgce do sprawozdania finansowegoazabne na
stronach od 12 do 66 stanavjggo integrala czgsé
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31.3. Ryzyko kredytowe

W odniesieniu do innych aktywéw finansowych Spoligkich jaksrodki pienkezne i ich ekwiwalenty,
naleznosci, ryzyko kredytowe Spéiki powstaje w wyniku nieznasci dokonania zaptaty przez deug
strore umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko ré@etwartdci bilansowej tych instrumentow.

W Spoice nie wyspuja istotne koncentracje ryzyka kredytowego z atkiem podmiotéw z Grupy.

31.4. Ryzyko zwigzane z ptynndcia

Spotka monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomowrzdzia okresowego planowania plyrsoo
Narzdzie to uwzgjdnia terminy wymagaln@i/zapadalnéci zaréwno inwestycji jak iaktywow
finansowych (np. konta naleosci, pozostatych aktywdw finansowych) oraz potengjah przeptywow z
tytutu gwarantowanych kredytéw.

Tabela poniej przedstawia zobowzania finansowe Spétki na dai81 grudnia 2012 roku weditug daty
zapadalnéci na podstawie umownych niezdyskontowanych pkaino

Ponkej 0Od3do12 Od1roku Powyej

31 grudnia 2012 Nagdanie 3 miesicy mieskcy do 5 lat 5 lat Razem
Oprocentowane kredyty i ggczki - 74 204 - 188 334 - 262 538
Pozostate zobowzania - 30 717 - - - 30 717

104 921 - 188 334 - 293 255
. . . Pontej 0Od3do12 Od1roku Powyej

31 grudnia 2011 Nagdanie 3 miesicy mieskcy do 5 lat 5 lat Razem
Oprocentowane kredyty i ggczki - 6 200 22 535 200 000 - 228 735
Pozostate zobowzania - 4175 - - - 4175

10 375 22535 200 000 - 232910

32. Instrumenty finansowe

Spétka nie posiada istotnych instrumentéw finanstwy wyptkiem uméw dotycacy lokat z nadwyek
srodkéw piengznych w banku, umoéw pyczek oraz umowy na emisje obligacii.

32.1. Wartos¢ godziwa

Wartas¢ godziwa jest kwat, za jak na warunkach rynkowych skifadnik aktywédw mogtby tads
wymieniony, a zobowizanie wykonane, portlzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi sarmon
transakcji w bezpiwednio zawartej transakciji.

32.2. Instrumenty pochodne

Instrument pochodny jest to instrument finansowy ilny kontrakt ohjty MSR 39 spetniajcy wszystkie
trzy ponizsze warunki:

. jego wartd¢ zmienia st wraz ze zmiasp okreslonej stopy procentowej, ceny instrumentu
finansowego, ceny towaru, kursu walutowego, indessny lub stop, ratingu kredytowego lub indeksu
kredytowego, czy teinnej zmiennej, przy zaieniu,ze w przypadku zmiennej niefinansowej zmienna ta
nie jest specyficzna dla strony kontraktu (czasam@na instrumentem bazowym);

Zasady (polityki) rachunkowsgi oraz dodatkowe noty olfjaiajagce do sprawozdania finansowegoazabne na
stronach od 12 do 66 stanavjggo integrala czgséé
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. nie wymagazadnej pocztkowej inwestycji netto lub wymaga pagkowej inwestycji netto
mniejszej nt dla innych rodzajow kontraktow, dla ktérych oczeksie podobnych reakcji na zmiany
czynnikow rynkowych; oraz

. jego rozliczenie nagpi w przyszidgci.

Wartas¢ godziwa instrumentéw pochodnych jest prezentowanaktywach bilansu w przypadku, gdy
wartas¢ godziwa jest dodatnia lub zobawaniach w przypadku, gdy wastogodziwa jest ujemna. Zysk
lub strata z tytutu zmiany warioi godziwej dla instrumentéw pochodnych ujmuje wirachunku zyskow

i strat, jako przychody lub koszty finansowe.

Spotka mae desygnowawybrane instrumenty pochodne, jako pozycje zaleezpice w rachunkowszi
zabezpiecze

32.3. Wartosci godziwe poszczegodlnych klas instrumentéw finanagch

Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie wanitobilansowych i wartéci godziwych wszystkich
instrumentéw finansowych Spétki, w podziale na pasgodlne klasy i kategorie aktywow i zobgran.

Kategoria Wartasé bilansowa Warts¢ godziwa
zgodnie z 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
MSR 39 2012 2011 2012 2011

Aktywa finansowe
Pozostale aktywa finansowe (diugoterminowe)  PIiN - 289 108 - 289 108
Naleznasci 2 tytulu dostaw i usiug PIN 29790 16242 29790 16242
oraz pozostate nalacsci
Pozostate aktywa finansowe (krétkoterminowe) PIiN 26 476 112 756 26 476 112 756
Srodki pienezne i ich ekwiwalenty WwWWGpWF 30 356 25 368 30 356 25 368
Zobowiazania finansowe
Oprocentowane kredyty bankowe izy@zki PZFwgzZK 152 356 28 735 152 356 28 735
Papiery diane: PZFwgzK

- dlugoterminowe papiery dine - 199 814 - 119571

- krétkoterminowe papiery dine 74 204 68 722 74 204 68 722
Zobowgzania z tytutu dostaw i usiug PZFwgZK 29 037 4175 29 037 4175
oraz pozostate zobowzania finansowe
Uzyte skroty:
udtw - Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wygaboGici,
WwWWGpWF - Aktywa/zobowgjzania finansowe wyceniane w waitbgodziwej przez wynik finansowy,
PiN - Pazyczki i naleznosci,
DDS - Aktywa finansowe dogbne do sprzedsy,
PZFwgzK - Pozostale zobogriania finansowe wyceniane wedlug zamortyzowanegatko

W ocenie Zarzdu wart@¢ pozostatych instrumentéw finansowych nie odbiegaczico od wartdci
ksiegowej.

Zasady (polityki) rachunkowsgi oraz dodatkowe noty olfjaiajagce do sprawozdania finansowegoazabne na
stronach od 12 do 66 stanavjggo integrala czgséé
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32.4. Ryzyko stopy procentowe;j

W ponizszej tabeli przedstawiona zostata wéttbilansowa instrumentéw finansowych Spétki riaraych
na ryzyko stopy procentowej, w podziale na poszélregkategorie wiekowe.

31 grudnia 2012

. . <lrok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5 lat Ogotem
Oprocentowanie zmienne

Aktywa gotéwkowe 10 000 - - - - - 10 000

Pazyczki udzielone do spétek

powigzanych 26 465 11 - 308544 - - 335020

Pazyczki otrzymane od spotek

powigzanych 23782 - - - 128300 - 152082

Obligacje Serii 2/2010 (trzyletnie) 51189 - - - - - 51918

Obligacje Serii 1/2011 (dwuletnie) 23015 - - - - - 23015
124 451 11 - 308544 128300 - 561306

31 grudnia 2012

. <lrok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5 lat Ogétem
Oprocentowanie stale

W zwigzku z rozpoznanym odpisem aktualgmym Spotka uznataze paryczki udzielone spotce Arctic

Paper Investment GmbH w kwocie 37.058 tys. PLN pvaabdsetkami) nieagsobchzone ryzykiem stopy
procentowej.

31 grudnia 2011

. . <1rok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5 lat Ogétem
Oprocentowanie zmienne

Pazyczki udzielone do spotek

powigzanych 68 941 230826 58 282 - 358048

Pazyczki otrzymane od spétek

powigzanych 22 535

Obligacje Serii 2/2010 (trzyletnie) 4080 119813 123 893

Obligacje Serii 1/2011 (dwuletnie) 2120 80 001 82121
97 67¢ 430 64( - 58 28: - - 58659

31 grudnia 2011

. <1rok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5 lat Ogétem
Oprocentowanie state

Zasady (polityki) rachunkowéai oraz dodatkowe noty oldjaiajace do sprawozdania finansowegoszabne na
stronach od 12 do 66 stanavjego integrala czgsé
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33. Zarzadzanie kapitatem

Gléwnym celem zagdzania kapitalem Spéiki jest utrzymanie dobregoingat kredytowego
i bezpiecznych wskamikdw kapitatowych, ktore wspieralyby dziatakdooperacyjlm Spotki i zwickszaty

wartcs¢ dla jej akcjonariuszy.

Spotka zargdza struktug kapitatowg i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowaddm niej

zmiany. W celu utrzymania lub skorygowania struktlapitalowej, Spétka m@ zmient wyptake

dywidendy dla akcjonariuszy, zwrécikapitat akcjonariuszom lub wyemitowanowe akcje. W roku
zakaiczonym dnia 31 grudnia 2012 roku i 31 grudnia 26d4u nie wprowadzonagadnych zmian do
celéw, zasad i procesow ob@zujacych w tym obszarze.

Spotka monitoruje stan kapitatéw stoguwskanik dzwigni, ktory jest liczony jako stosunek zagdunia
netto do sumy kapitaltéw pogkszonych o zadhkenie netto. Zasady Spéiki stanawby wskanik ten
miescit sie w przedziale 10% - 30%. Do zad&nia netto Spétka wlicza oprocentowane kredytyzypaki,
zobowgzania z tytutu dostaw i ustug i inne zobgrania, pomniejszone @odki pienezne i ekwiwalenty
srodkéw piengznych.

Na dzie Na dzié
31 grudnia 2012 31 grudnia 2011

Oprocentowane kredyt pazyczkii papiery diigne 226 560 228 548
Zobhowizania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobpariia 30717 5518
Minus srodki pienezne i ich ekwiwalenty (30 356) (23 760)
Zadhuwzenie netto 226 922 210 306
Kapitat wiasny 850 198 780 188
Kapitat razem 850 198 780 188
Kapitat i zadhienie netto 1077 120 990 494
Wskaznik dzwigni 0,21 0,21

34. Struktura zatrudnienia

Przecitne zatrudnienie w Spotce w roku zakaonym dnia 31 grudnia 2011 roku oraz 31 grudnih020
roku ksztattowato sinastpujgco:

Na dzie Na dzie
31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
Zarzad 4 5
Finanse 4 3
Sprzeda i marketing 7 6
Administracja 2 2
IT 1 1
Razem 18 17

Zasady (polityki) rachunkowéai oraz dodatkowe noty oldjaiajace do sprawozdania finansowegoszabne na
stronach od 12 do 66 stanavjego integrala czgsé
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35. Zdarzenia nasgpujace po dniu bilansowym

35.1. Nabycie akcji Rottneros AB w 2013 roku

W 2013 roku, Arctic Paper S.A. nadal dokonywataumakakcji Rottneros AB albo w drodze Wezwania,
ktérego zasady opisano w nocie 23.2 niniejszegavemdania finansowego albo poprzez béppdnie
zakupy na gietdzie NASDAQ OMX.

W grudniu 2012 roku i w 2013 roku Spotka wyemitosvat3.884.283 Warrantow Subskrypcyjnych i
zamienita je na 13.884.283 akcje serii F. Wszystloevo wyemitowane akcje zostaty do dnia publikacji
niniejszego raportu zarejestrowane w Krajowym Regesdowym.

Po rozliczeniu wszystkich etapéw Wezwania Spétlst j@rawniona — po nabyciu akcji w Rottneros w

ramach i poza Wezwaniem — 3zctnie 82.726.339 akcji w Rottneros stargmych 54,2% akcji w
Rottneros.

35.2. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego
Wysokai¢ kapitatu zakltadowego wpisanego do rejestru przbisicow Krajowego Rejestruaiowego po
rejestracji w 2013 roku emisji akcji serii F w cdfinansowania transakcji nabycia spotki Rottnek@s
wynosi 69.287.783 PLN i dzieligha:

e 50.000 akgcji serii A,

e 44.253.500 akcji serii B,

e 8.100.000 akciji serii C,

e 3.000.000 akciji serii E,

e 13.884.283 akcji serii F.

Razem 69.287.783 akcji zwyklych o watonominalnej 1 PLN kada.

Ogoblna liczba gloséw wynikaga ze wszystkich wyemitowanych przez Arctic Papeh. Sakcji po
zarejestrowaniu zmian wysodm kapitatu zaktadowego wynosi 69.287.783 gtoséw.

35.3. Umowa z animatorem rynku

Spotka zawarta umogvz podmiotem Erik Penser Bankaktiebolag, ktéry dodoia 14 stycznia 2013 roku
petni funkcg animatora rynku w zakresie akcji Spoétki znajadych sé w obrocie na rynku prowadzonym
przez gielg NASDAQ OMX w Sztokholmie.

35.4. Wykup obligacji

W dniu 25 lutego 2013 roku, zgodnie z warunkami wnérctic Paper S.A. dokonat wykupu pozostatej
czesci obligacji tj. 71.900 tys. PLN wraz z odsetkarW. ten sposdb wygasty wszystkie zobgzénia
Spotki wzgkdem obligatariuszy i BRE Bank S.A. zwane z emigj obligacji.

Zasady (polityki) rachunkowéai oraz dodatkowe noty oljjaiajace do sprawozdania finansowegoszabne na
stronach od 12 do 66 stanavjego integrala czgsé
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