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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej
FOTA S.A.

Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania finansowego FOTA S.A. z siedzibg
w Gdyni, przy ul. Stryjskiej 24, na ktore sktada sie:

—  sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2012 roku, ktore po
stronie aktywow i pasywow zamyka sie suma 316 505 tys. zt;

-~ sprawozdanie z catkowitych dochoddéw za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku
wykazujace dochod catkowity w wysokosci (25 016) tys. zt;

—  sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012
roku wykazujgce zmniejszenie kapitatu wtasnego o kwote 25 056 tys. zt;

—  sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku
wykazujace zmniejszenie stanu srodkow pienieznych netto o kwote 13 994 tys. zi;

— informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do sprawozdania finansowego.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Spotki.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty wymagania przewidziane w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 roku nr 152, poz. 1223, z pdzn. zm.), zwanej
dalej ,ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnos$ci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik
finansowy Spotki oraz o prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowien:
1/ rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2/ krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow
w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposob, aby uzyskac
racjonalng pewnosc¢, pozwalajacq na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdlnosci badanie
obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spétke zasad (polityki) rachunkowosci
i znaczacych szacunkow, sprawdzenie - w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy - dowodow
i zapisow ksiegowych, z ktorych wynikaja liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym,
jak i catosciowa ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.
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Prezentowane sprawozdanie finansowe jest sprawozdaniem jednostkowym i nie moze stanowic
jedynej podstawy oceny sytuacji finansowej i majatkowej Spotki, ktora jest podmiotem
dominujacym w Grupie Kapitatowej FOTA S.A. Oprocz sprawozdania jednostkowego Spotka
sporzadza rowniez skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej, dla ktorej jest
jednostka dominujaca.

Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Spotki na dzien 31 grudnia 2012 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od
1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku,

b) =zostato sporzadzone zgodnie z  Miedzynarodowymi  Standardami  Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogow ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksigg rachunkowych,

c) jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spotki.

Nie zgtaszajac zastrzezen co do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego,
zwracamy uwage na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci w roku nastepnym po badanym, na ktore
Zarzad Spotki wskazuje w nocie objasniajacej nr 7.

Ponadto, zwracamy uwage, ze jednostka wykazuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien
31 grudnia 2012 aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w kwocie 16 227 tys. zt, w tym
utworzone w badanym okresie, ktore zmniejszaja strate netto za rok 2012 o kwote 5 941 tys. zt.
Zgodnie z MSR 12, z ekonomicznych korzysci z tych aktywow w postaci obnizenia kwoty ptatnosci
podatkowej jednostka skorzysta jedynie pod warunkiem wypracowania wystarczajaco duzego zysku
do opodatkowania, od ktérego wyzej wymieniona obnizka moze by¢ potracona. Wobec braku
wystarczajacych dodatnich réznic przejsciowych, jednostka uprawdopodobnita osiagniecie
wystarczajacego zysku podatkowego na podstawie prognoz finansowych. Stopien realizacji korzysci
ekonomicznych z aktywdw na odroczony podatek dochodowy uzalezniony jest od stopnia realizacji
prognoz finansowych.

Dodatkowo, zwracamy uwage, ze FOTA S.A. wykazuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na
dzien 31 grudnia 2012 inwestycje w podmiotach zaleznych w kwocie 18 986 tys. zt, w tym: Fota
Ukraina, AUTOMOTOSPORT Centrum s.r.o., AUTOPRIMA SLOVAKIA s.r.o. o wartoéci 14 068 tys. zt.
Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego jednostka obowigzana jest oceni¢, czy istnieja
przestanki utraty wartosci ktoregokolwiek ze sktadnikow aktywoéw, zgodnie z MSR 36.9. W razie
stwierdzenia, ze przestanki takie wystepuja, jednostka szacuje warto$¢ odzyskiwalng tego
sktadnika. Zarzad FOTA S.A. wykonat testy na utrate wartosci udziatow w Fota Ukraina,
AUTOMOTOSPORT Centrum s.r.o., AUTOPRIMA SLOVAKIA s.r.o. na podstawie prognoz finansowych,
opracowanych dla wymienionych spotek zaleznych. W wyniku testow nie stwierdzono utraty wartosci
udziatow w tych podmiotach, jednakze realizacja wartosci odzyskiwalnej ustalonej dla wyzej
wymienionych spotek zaleznych jest uzalezniona od stopnia realizacji przez nie prognoz
finansowych.
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Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Spotki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ustawy
o rachunkowosci oraz uwzglednia przepisy Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009
roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa
paristwa nie bedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 roku nr 33 poz. 259), a zawarte w nim
informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, s3 z nim zgodne.

Poznan, 30 kwietnia 2013 roku

BDO Sp. z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie: Dziéla acy v imieniu BDO Sp. z 0.0.:

JorX A

{
Agata Wojtkowia dr André Helin
~ Biegly Rewident Prezes Zarzadu
nr ewid. 10784 Biegly Rewident
nr ewid. 90004
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Raport z badania sprawozdania finansowego FOTA S.A.
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku

I. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace Spotke
1.1. Nazwa i forma prawna

Spotka dziata pod firmg FOTA Spotka akcyjna. Spotka moze uzywac skroconej nazwy w postaci
FOTA S.A.

1.2. Siedziba Spétki
81-506 Gdynia, ul. Stryjska 24

1.3. Przedmiot dziatalnosci
W badanym okresie gtownym przedmiotem dziatalnosci Spotki byta:

- sprzedaz czesci zamiennych i akcesoriow do pojazdow mechanicznych.

1.4. Podstawa dziatalnosci
FOTA S.A. dziata na podstawie:

— statutu Spotki sporzadzonego w formie aktu notarialnego w dniu 29 sierpnia 2001 roku
(Rep. A nr 8394/2001) wraz z pozniejszymi zmianami,

— Kodeksu spotek handlowych.

1.5. Rejestracja w Sadzie Gospodarczym

W dniu 26 wrzesnia 2001 roku Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie
Rejonowym Gdansk-Pétnoc w Gdansku, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000047702.

1.6. Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewddzkim Urzedzie Statystycznym
NIP 589-17-50-856
REGON 192598184

1.7. Kapitat podstawowy i wtasny Spotki

Kapitat podstawowy na 31 grudnia 2012 roku wynosit 18 832 tys. zt i dzielit sie na 9 416 000 akcji
o wartos$ci nominalnej 2,00 zt kazda.

W roku 2012 oraz do dnia zakonczenia badania nie nastapity zmiany kapitatu podstawowego.

BDO Sp. z 0.0. 3 |



Raport z badania sprawozdania finansowego FOTA S.A.
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku

Na 31 grudnia 2012 roku akcjonariat Spotki zgodnie z informacja Zarzadu przedstawiat sie
nastepujaco:

akcjonariat akcji gtosow na Walnym Zgromadzeniu
Lucyna i Bogdan Fota 6 500 000 73,59%
ING Otwarty Fundusz Emerytalny 583 108 5,28%
cP}itc:::aeret; Fundusz Inwestycyjny 553 850 5.02%
Pozostali, w tym: 1779 042 16,11%
FOTA S.A. (akcje wlasne) 8 832 0,08%

Uchwata nr 16 Walne Zgromadzenie upowaznito Zarzad Spotki do nabywania akcji wiasnych w celu
umorzenia oraz utworzenia kapitatu rezerwowego na sfinansowanie nabycia akcji wiasnych,
Uprawnienie do nabycia nie wiecej niz 470 800 akcji wtasnych, zwyklych na okaziciela kazda
o wartosci 2,00 zt, o tacznej wartosci nominalnej 941 600 zt celem ich umorzenia.

Spotka moze nabywac akcje wtasne w okresie od dnia 15 czerwca 2012 roku do dnia 31 stycznia 2016
roku. Postanowienie o utworzeniu kapitatu rezerwowego przeznaczonego na sfinansowanie nabycia
przez Spotke akcji wtasnych wraz z kosztami ich nabycia w wysokosci 3 800 000,00 zt i przeniesieniu
do tego kapitatu kwoty 3 800 000,00 zt pochodzacej z utworzonego z zysku czesci kapitatu
rezerwowego Spotki.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku Spotka nabyta 8 832 akcje o tacznej wartosci 40 tys. zt.

Od dnia bilansowego do dnia zakonczenia badania nie nastapity zmiany w strukturze akcjonariatu
Spotki.

Na kapitat wtasny Spotki na 31 grudnia 2012 roku sktadaty sie ponadto:

- akcje wtasne (40) tys. zt
- nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 70 477 tys. zt
- pozostate kapitaty rezerwowe 61 046 tys. zt
- zyski zatrzymane/ (niepokryte straty) (25 016) tys. zt

Lacznie kapitat wtasny na 31 grudnia 2012 roku wynosit 125 299 tys. zt.

1.8. Zarzad Spétki
Na 31 grudnia 2012 roku cztonkami Zarzadu byli:

Pawet Gizicki - Prezes Zarzadu,

"

Cztonek Zarzadu,

1

Radostaw Wojtkiewicz

Wojciech Kotarski - Cztonek Zarzadu,
- Adrian Smeja - Cztonek Zarzadu.
W badanym okresie wystapity nastepujace zmiany w sktadzie Zarzadu Spotki:

— w dniu 16 kwietnia 2012 roku uchwata nr 1 Rada Nadzorcza odwotata Pana Karola Dudij z funkcji
Cztonka Zarzadu,

BDO Sp. z 0.0. 4




Raport z badania sprawozdania finansowego FOTA S5.A.
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku

— w dniu 16 listopada 2012 roku uchwata nr 2 Rada Nadzorcza powotata Pana Wojciecha
Kotarskiego do sprawowania funkcji Cztonka Zarzadu,

— W dniu 21 grudnia 2012 roku uchwata nr 1 Rada Nadzorcza powotata Pana Adriana Smeje do
sprawowania funkcji Cztonka Zarzadu.

Powyzsze zmiany zostaty zgtoszone i zarejestrowane we wtasciwym rejestrze sadowym.

W okresie od dnia bilansowego do dnia wydania opinii i raportu z badania sprawozdania finansowego
wystapity nastepujace zmiany w sktadzie Zarzadu Spotki:

- w dniu 2 kwietnia 2013 roku uchwata nr 1 Rada Nadzorcza powotata Pana Jakuba Fota do
sprawowania funkcji Cztonka Zarzadu.

Powyzsza zmiana zostata zgtoszona we wtasciwym rejestrze sadowym, do dnia wydania opinii nie
zostata w nim zarejestrowana.

1.9. Informacja o jednostkach powigzanych
Spotka jest jednostka dominujaca i sporzadza sprawozdanie skonsolidowane.

W sktad Grupy Kapitatowej FOTA S.A. na dzien 31 grudnia 2012 roku wchodzity nastepujace
jednostki zalezne (bezposrednio i posrednio):

Nazwa jednostki % udziatu w kapitale Metoda konsolidacji
Fota Cesko s.r.o. 100,0% Petna
:lrJL(?MOTOSPORT Centrum 100,0% Petna
AUTOPRIMA SLOVAKIA s.r.o. 100,0% Petna
EXPOM Kwidzyn Sp. z o.0. 99,5% Petna
ART-GUM Sp. z o.0. 75,6% Petna
Fota Ukraina 70,0% Petna

Ponadto jednostkami powigzang w stosunku do FOTA S.A. sa:
— LB FOTA Lucyna Fota- podmiot powigzany osobowo,
— FOTA Ltd Sp. z 0.0. - podmiot powigzany osobowo,
— Fota-Groblewski Sp. z 0.0. - podmiot powigzany osobowo,

— Vessel Sp. z 0.0. z siedzibqg w Warszawie, - podmiot stowarzyszony, w ktorej FOTA S.A. posiada
39,2% udziatow.

2. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

Przedmiotem badania byto sprawozdanie finansowe FOTA S.A. sporzadzone za rok obrotowy od
1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku, obejmujace:

—  sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2012 roku, ktore po
stronie aktywow i pasywow zamyka sie suma 316 505 tys. zt;

BDO Sp. z o0.0. 5
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—  sprawozdanie z catkowitych dochodow za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku
wykazujace dochdd catkowity w wysokosci (25 016) tys. zt;

—  sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012
roku wykazujace zmniejszenie kapitatu wtasnego o kwote 25 056 tys. zt;

~  sprawozdanie z przeptywow pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku
wykazujgce zmniejszenie stanu srodkow pienieznych netto o kwote 13 994 tys. zt;

—~ informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do sprawozdania finansowego.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i biegtego rewidenta
przeprowadzajgcego badanie

Badanie sprawozdania finansowego FOTA S.A. za 2012 rok zostato przeprowadzone przez BDO
Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Postepu 12, podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, wpisany na liste Krajowej Izby Biegtych Rewidentéw pod nr 3355.

Wyboru biegtego rewidenta dokonata Rada Nadzorcza badanej Spotki na podstawie uchwaty
nr 1 z dnia 18 lipca 2012 roku.

Badanie zostato przeprowadzone na podstawie umowy o badanie z dnia 3 sierpnia 2012 roku, przez
kluczowego biegtego rewidenta Agate Wojtkowiak (nr ewidencyjny 10784). Badanie przeprowadzono
w terminie od dnia 2 kwietnia 2013 roku, z przerwami, do dnia wydania opinii. Byto one
poprzedzone przegladem sprawozdania finansowego za | potrocze 2012 roku oraz badaniem
wstepnym.

Oswiadczamy, ze BDO Sp. z o.0., jej zarzad oraz biegty rewident wraz z zespotem badajacym
opisane sprawozdanie finansowe spetniajg warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
o badanym sprawozdaniu - zgodnie z art. 56 ust. 3 i 4 Ustawy o biegtych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz. U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649).

Spotka w czasie badania udostepnita biegtemu rewidentowi zadane dane i udzielita informacji
i wyjasnien niezbednych do przeprowadzenia badania oraz poinformowata o braku istotnych
zdarzen, ktore nastapity po dacie bilansu, do dnia ztozenia o$wiadczenia.

Nie nastapity ograniczenia zakresu badania oraz biegty rewident nie byl ograniczony w doborze
wlasciwych metod badania.

4. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Podstawa otwarcia ksiag rachunkowych byto sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od
1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku, ktére zostato zbadane przez DELOITTE AUDYT Sp. z o.o.
i uzyskato opinie z badania bez zastrzezen z objasnieniem o nastepujacej tresci:

Nie zgtaszajac zastrzezen do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego,
zwracamy uwage na informacje ujawnione w nocie 22 dodatkowych informacji do sprawozdania
finansowego. Spotka wykazata w swoich aktywach udziaty w spotce Autoprima Czechy w kwocie
5.000 tys. zt oraz pozyczke udzielona Autoprimie Czechy w kwocie 6.367 tys. zt. Zarzad Spotki
przeprowadzit test na utrate wartosci aktywow posiadanych w spétce Autoprima Czechy. Zdaniem
Zarzadu Spotki na dzien sporzadzania sprawozdania finansowego nie wystapita konieczno$é
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dokonania odpisow aktualizujacych dotyczacych posiadanych udziatow i udzielonej pozyczki
Autoprima Czechy. Zwracamy uwage, iz realizacja ww. aktywow zalezy od osiagniecia przez Spotke
okreslonych celow operacyjnych i realizacji plandow. Niezaleznie od ww. dziatan Spotka podjeta
decyzje o planowanej sprzedazy Autoprimy Czechy.

Sprawozdanie finansowe Spotki za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku zostato zatwierdzone
uchwata nr 3 Walnego Zgromadzenia z dnia 6 czerwca 2012 roku.

Uchwata nr 5 Walne Zgromadzenie postanowito przeznaczy¢ zysk netto Spotki za okres od
1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku w kwocie 4 318 tys. zt w catosci na kapitat rezerwowy.

Sprawozdanie finansowe za 2011 rok ztozono w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 5 lipca 2012
roku oraz ztozono do ogtoszenia w dniu 6 czerwca 2012 roku w ,,Monitorze Polskim B”.

BDO Sp. z 0.0. 7
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Il. ANALIZA FINANSOWA SPOLKI

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci ze sprawozdania z sytuacji finansowej, sprawozdania
z catkowitych dochodow, oraz podstawowe wskazniki finansowe, w porownaniu do analogicznych

wielkosci za lata ubiegte,

1. Podstawowe wartosci ze sprawozdania z sytuacji finansowej

AKTYWA

Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate
Wartosci niematerialne

Inwestycje w jednostkach
podporzadkowanych

Pozostate aktywa finansowe

Aktywa z tytutu podatku
odroczonego

Aktywa obrotowe
Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostate naleznosci

Pozostate aktywa niefinansowe
Pozostate aktywa finansowe
Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty

SUMA AKTYWOW

PASYWA
Kapitat wiasny
Zobowigzania diugoterminowe

Oprocentowane kredyty
i pozyczki
Pozostate zobowigzania
finansowe

Rezerwy

Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw

i ustug oraz pozostate
zobowiazania

Biezaca czes¢ oprocentowanych
kredytow i pozyczek

Pozostate zobowigzania
finansowe

Zobowiazanie z tytutu biezacego
podatku dochodowego

Pozostate zobowigzania
niefinansowe

SUMA PASYWOW

92 379
38 574
13 167

23 986
6 367

10 285

272 932
184 916

66 208
577
257

18 660

365 311

150 355
6 020

1221

4720
79

208 936

91 788

97 079

11794

8275

% sumy

31.12.2012 bilansowej 31.12.2011

82 866 26,2

35 444 11,2

12 209 3,9

18 986 6,0

0,0

16 227 5,1

233 639 73,8

157 082 49,6

68 686 1.7

546 0,2

2 659 0,8

4 666 1,5

316 505 100,0

125 299 39,6

2 944 0,9

0,0

2 865 0,9

79 0,0

188 262 59,5

79 145 25,0

95 930 30,3

6 501 2,1

0,0

6 686 21

316 505 100,0

365 311

(w tys. zt)
% sumy % sumy
bilansowej 31.12.2010 bilansowej
25,3 84 798 24,5
10,6 39772 11,5
3,6 12 303 3,6
6,6 17 117 5,0
1,7 4128 1,2
2,8 11 478 3,3
nn
74,7 260 784 75,5
50,6 179 314 51,9
18,1 65 954 19.1
0,2 787 0,2
0,7 2 805 0,8
5,1 11924 3,5
100,0 345 582 100,0
41,2 146 037 42,3
1,6 5169 1,5
0,3 3052 0,9
1,3 2 047 0,6
0,0 70 0,0
nn
57,2 194 376 56,2
25,1 91 536 26,5
26,6 82 013 23,7
3i2 6 799 2,0
0,0 2 021 0,6
2,3 12 007 3,5
100,0 345 582

100,7
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2. Podstawowe wielkosci ze sprawozdania z catkowitych dochodow

(w tys. zt)
% przych. % przych. % przych.
1.01.2012 - ze 1.01.2011 - ze 1.01.2010 - ze
Wyszczegolnienie 31.12.2012 sprzedazy 31.12.2011 sprzedazy 31.12.2010 sprzedazy
Przychody ze sprzedazy 448 146 100,0 490 496 100,0 493 764 100,0
Koszty wtasny sprzedazy (346 931) (77,4) (370 777) (75,6) (369 286) (74,8)
Wynik brutto ze sprzedazy 101 215 22,6 119 719 24,4 124 478 25,2
Koszty sprzedazy i ogdlnego
zarzadu (100 503) (22,4) (106 035) (21,6) (105 169) (21,3)
Wynik ze sprzedazy 712 0,2 13 684 2,8 19 309 3,9
Wynik na pozostatych
przychodach
i kosztach operacyjnych (14 158) (3,2) 2 470 0,5 (19 013) (3,9
Wynik na dziatalnosci
finansowej (17 511) (3,9) (10 643) (2,2) (16 429) (3,3)
Wynik finansowy brutto (30 957) (6,9) 5511 1,1 (16 133) (3,3)
Podatek dochodowy 5 941 1.3 (1193) (0,2) 2704 0,5
Wynik finansowy netto (25 016) (5,6) 4318 0,9 (13 429) (2,7)
Inne catkowite dochody
netto - - - - - -
Catkowity dochod za okres (25 016) (5,6) 4318 0,9 (13 429) (2,7)
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3. Podstawowe wskazniki finansowe

Wskazniki ptynnosci

Wskaznik ptynnosci |
aktywa obrotowe ogotem

zobowigzania krotkoterminowe

Wskaznik ptynnosci Il

aktywa obrotowe - zapasy

zobowigzania krotkoterminowe

Wskazniki aktywnosci

Szybkos¢ sptat naleznosci w dniach

$redni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug*

x 365 dni

przychody ze sprzedazy

Szybkos$¢ obrotu zapasow

sredni stan zapasow* x 365 dni

koszt wtasny sprzedazy

Wskazniki rentownosci

Rentowno$¢ netto sprzedazy

wynik finansowy netto

przychody ze sprzedazy

Rentownos¢ sprzedazy brutto
wynik ze sprzedazy

przychody ze sprzedazy

Rentownos$¢ majatku
wynik finansowy netto

suma aktywow

Rentownosc¢ kapitatu wtasnego
wynik finansowy netto

kapitat wtasny

2012 2011 2010
1,2 1,3 1,3
0,4 0,4 0,4
49 46 49
180 179 164

(5,6%) 0,9% (2,7%)

0,2% 2,8% 3,9%

(7,9%) 1,2% (3,9%)

(20,0%) 2,9% (9,2%)

BDO Sp. z o0.0.
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Wskazniki zadtuzenia

Szybkos¢ sptaty zobowigzan w dniach

sredni stan zobowiazan z tytutu dostaw i ustug*
x 365 dni

koszt wtasny sprzedazy

Wskaznik zadtuzenia
zobowiazania i rezerwy na zobowigzania
suma pasywow

Efektywnosc akcji

Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje w ztotowkach
kapitat wtasny
liczba akcji

Wynik finansowy netto na jedna akcje w
ztotéwkach

wynik finansowy

liczba akcji

85 85 76
60,4% 58,8% 57,7%
13,3 16,0 15,5
(2,7) 0,5 (1,4)

*) sredni stan naleznosci i zobowiqzan jest wyliczony jako srednia arytmetyczna wartosci pozycji z bilansu otwarcia oraz

bilansu zamkniecia.
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4, Komentarz

W badanym okresie FOTA S.A. poniosta strate netto w wysokosci 25 016 tys. zt. Strate netto za okres
od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku uksztattowaty nastepujace wyniki:

— zysk ze sprzedazy w kwocie 712 tys. zt, ktory w poréwnaniu do poprzedniego okresu ulegt
zmniejszeniu 0 12 792 tys. zt,

— strata na pozostatej dziatalno$ci operacyjnej w wysokosci 14 158 tys. zt. W 2011 roku Spotka
na pozostatej dziatalnosci operacyjnej odnotowata zysk w wysokosci 2 470 tys. zt,

— strate na dziatalnosci finansowej w wysokosci 17 511 tys. zt, ktora w poréwnaniu do straty
z poprzedniego okresu ulegta zwiekszeniu o 6 868 tys. zt,

— podatek dochodowy w wysokosci 5 941 tys. zt.

Podstawowym zrodtem przychodéow FOTA S.A. w badanym roku byta dziatalno$¢ zwiazana ze
sprzedaza czesci zamiennych i akcesoriow do pojazdéow mechanicznych. W badanym okresie Spotka
osiagneta 448 146 tys. zt przychodow ze sprzedazy. Ogélna wielkos$¢ przychodéw ze sprzedazy ulegta
zmniejszeniu o 8,6% porownujac z rokiem poprzednim.

Na pozostatej dziatalnosci operacyjnej Spotka poniosta strate gtownie za sprawa utworzonych
odpisow aktualizujacych wartos¢ naleznosci. Gtowng przyczyna straty na dziatalnosci finansowej byt
utworzony odpis aktualizujacy wartosc¢ inwestycji w jednostkach podporzadkowanych.

Suma bilansowa Spotki w badanym okresie ulegta zmniejszeniu o 13,4%. Na dzien 31 grudnia 2012
roku istotna czes¢ aktywow stanowity aktywa obrotowe, ktore wynosity 73,8% sumy bilansowej.
Najwiekszy udziat w majatku obrotowym Spotki w badanym roku stanowity zapasy, ktorych udziat
w aktywach obrotowych na dzien bilansowy stanowit 67,2%.

Z analizy struktury pasywow wynika, ze dziatalno$¢ gospodarcza Spotki w badanym okresie
finansowana byta przede wszystkim kapitatem obcym. Kapitatl obcy stanowit 60,4% ogdlnej sumy
pasywow. Udziat kapitatu obcego w strukturze finansowania w poréwnaniu do poprzedniego okresu
wzrost o 1,6 punktu procentowego. Gtowna przyczyng takiej tendencji byto zmniejszenie kapitatu
wtasnego, spowodowanego poniesiong stratg za badany okres.

Wskazniki rentownosci

W badanym roku obrotowym, Spotka odnotowata spadek wszystkich wskaznikow rentownosci.
Przyczyna deficytowosci byta poniesiona w 2012 roku strata netto.

W okresie od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku wskaznik rentownosci sprzedazy brutto
spadt o 2,6 punktu procentowego i wyniost 0,2%, natomiast pozostate wskazniki rentownosci
przyjety wartosci ujemne,

Wskazniki ptynnosci

Warto$¢ wskaznika ptynnosci I-go stopnia ulegta zmniejszeniu w stosunku do roku poprzedniego
i wyniosta na koniec badanego roku obrotowego 1,2 i znajdowata sie w przedziale postulowanym.
Wskaznik Il-go stopnia ksztattowal sie na identycznym poziomie co w okresie poprzednim i wynosit
0,4 i ksztattowat sie na poziomie nizszym od postulowanego. Wzorcowe poziomy analizowanych
wskaznikow zawieraja sie w przedziatach:

- wskaznik I: od 1,5 do 2,0,
—  wskaznik II: od 1,0 do 1,2.

Ptynnosc¢ finansowa Spotki uwarunkowana jest zapewnieniem finansowania zewnetrznego w postaci
kredytow bankowych. Jak zaprezentowano w nocie objasniajacej nr 7 do sprawozdania finansowego
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termin sptaty zobowiazan krotkoterminowych z tytutu kredytow bankowych w wysokosci 95 930 tys.
zt przypada przed koncem 31 grudnia 2013 roku. Ewentualny brak mozliwosci przedtuzenia okresu
obowigzywania istniejacych umow kredytowych na kolejne okresy moze mie¢ negatywny wptyw na
mozliwos¢ kontynuowania dziatalnosci przez Spétke.

Wskazniki aktywnosci

W badanym okresie nastapit wzrost wartosci wskaznika rotacji naleznosci. Wskaznik szybkosci sptaty
naleznosci wg stanu na 31 grudnia 2011 roku wyniost 46 dni, a w okresie biezacym wzrést do
poziomu 49 dni. Wydtuzeniu ulegt takze wskaznik rotacji zapasow. Jego poziom wzrost o 1 dzien (ze
179 dni wg stanu na 31 grudnia 2011 roku do 180 dni wg stanu na 31 grudnia 2012 roku).

Wskazniki zadtuzenia

Wskaznik sptaty zobowiazan nie ulegt zmianie w poréwnaniu do okresu poprzedniego i wyniost
85 dni.

Wskaznik zadtuzenia wzrost w porownaniu z poprzednim okresem, z 58,8% w roku obrotowym
konczacym sie 31 grudnia 2011 roku do 60,4% w roku badanym.

Efektywnosc¢ akcji

W badanym roku obrotowy wartos¢ ksiegowa na jedna akcje ulegta zmniejszeniu o 2,70 zt i wynosita
13,30 zt.

Z wyjatkiem wskazanego przez Zarzad w nocie 7 zagrozenia zwigzanego z ewentualnym brakiem
przedtuzenia istniejacych umow kredytowych, ktorych termin sptaty przypada przed koncem 2013
roku, osiagniete wyniki jak i ogdlna sytuacja finansowa Spotki nie wskazujg na inne zagrozenia
kontynuacji dziatalno$ci w roku nastepnym po roku badanym.

BDO Sp. z o.0. 13



Raport z badania sprawozdania finansowego FOTA S.A.
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku

Il. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Ocena systemu ksiegowosci i kontroli wewnetrznej

Spotka posiada dokumentacje opisujaca przyjete przez nia zasady rachunkowosci, okreslong w art. 10
ustawy o rachunkowosci. Zastosowane zasady rachunku kosztow, wyceny aktywow i pasywow oraz
ustalania wyniku finansowego sa zgodne z przepisami Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach - stosownie
do wymogoéw ustawy o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 roku, nr 152, poz. 1223, z pdzniejszymi
zmianami) i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksiag rachunkowych.

Ksiggi rachunkowe sg prowadzone w siedzibie Spotki. Ewidencja ksiegowa jest prowadzona
komputerowo przy uzyciu oprogramowania IMPULS, z wyjatkiem kadr i ptac ewidencjonowanych w
systemie FERRODO.,

Dostep do danych i systemu ich przetwarzania maja wytacznie osoby upowaznione.

Podstawa otwarcia ksiag rachunkowych Spotki na 1 stycznia 2012 roku byto sprawozdanie finansowe
sporzadzone na 31 grudnia 2011 roku.

Zapisy w ksiegach rachunkowych odzwierciedlajg stan rzeczywisty operacji gospodarczych. Dane sg
wprowadzane kompletnie i poprawnie na podstawie zakwalifikowanych do zaksiegowania dowodow
ksiegowych. Zapewniono ciagtos¢ zapisow oraz bezbtednosc dziatania stosowanych procedur.

Chronologia zdarzen gospodarczych w Spotce jest przestrzegana. Spotka dokonuje miesiecznych
zamknig¢ ksiag, sporzadzajac zestawienie obrotéw i sald kont syntetycznych oraz dziennik
umozliwiajacy uzgodnienie jego obrotow z obrotami zestawienia obrotow i sald kont ksiegi gtownej.

Dowody bedace podstawa zapisow ksiegowych zawieraja niezbedne dane wymagane ustawa
o rachunkowosci.

Inwentaryzacje aktywow i pasywow, przeprowadzona w zakresie, terminach i z czestotliwoscia
przewidziang w ustawie o rachunkowos$ci mozna uzna¢ za poprawna, a stwierdzone roznice
rozliczono w ksiegach rachunkowych badanego roku.

Badanie systemu kontroli wewnetrznej byto przeprowadzone w takim zakresie, w jakim wiaze sie
ona ze sprawozdaniem finansowym. Nie miato ono na celu ujawnienia wszystkich ewentualnych
nieprawidtowosci tego systemu.
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2. Informacje o wybranych, istotnych pozycjach sprawozdania
z sytuacji finansowej i sprawozdania z catkowitych dochodéw

2.1 Biezaca czes¢ oprocentowanych kredytéow i pozyczek 95 930 tys. zt

udziat procentowy w sumie bilansowej 30,3%

Biezaca czesc¢ oprocentowanych kredytow i pozyczek w wysokosci 95 930 tys. zt, z czego 72 635 tys.
zt, tj. 75,7% termin sptaty przypada przed dniem 31 grudnia 2013 roku. Ewentualny brak mozliwosci
przedtuzenia umow kredytowych na kolejne okresy modgtby miec¢ negatywny wptyw na mozliwosc
kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.

2.2 Aktywa z tytutu podatku odroczonego 16 227 tys. zt

udziat procentowy w sumie bilansowej 5,1%

Spotka wykazuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2012 aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego w kwocie 16 227 tys. zt, w tym utworzone w badanym okresie,
ktore zmniejszaja strate netto za rok 2012 o kwote 5941 tys. zt. Zgodnie z MSR 12,
z ekonomicznych korzysci z tych aktywow w postaci obnizenia kwoty ptatnosci podatkowej
jednostka skorzysta jedynie pod warunkiem wypracowania wystarczajaco duzego zysku do
opodatkowania, od ktorego wyzej wymieniona obnizka moze byc potracona. Wobec braku
wystarczajacych dodatnich roznic przejsciowych, jednostka uprawdopodobnita osiggniecie
wystarczajacego zysku podatkowego na podstawie prognoz finansowych za lata 2013-2018. Stopien
realizacji korzysci ekonomicznych z aktywow na odroczony podatek dochodowy uzalezniony jest od
stopnia realizacji prognoz finansowych.

2.3 Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 18 986 tys. zt

udziat procentowy w sumie bilansowej 6,0%

FOTA S.A. wykazuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2012 inwestycje
w podmiotach zaleznych w kwocie 18 986 tys. zt, w tym: Fota Ukraina, AUTOMOTOSPORT Centrum
s.r.0., AUTOPRIMA SLOVAKIA s.r.o. o wartosci 14 068 tys. zt. Ze sprawozdan finansowych
wymienionych podmiotow zaleznych wynika, Ze ponosza straty i nie realizuja oczekiwanych
wynikow  ekonomicznych. Zgodnie z MSR 36.12 jest to przestanka $wiadczaca
o mozliwej utracie wartosci inwestycji w wymienionych spotkach zaleznych. Na koniec kazdego
okresu sprawozdawczego jednostka obowiazana jest oceni¢, czy istnieja przestanki utraty wartosci
ktoregokolwiek ze sktadnikow aktywow, zgodnie z MSR 36.9. W razie stwierdzenia, ze przestanki
takie wystepuja, jednostka szacuje wartos¢ odzyskiwalng tego sktadnika. Zarzad FOTA S.A. wykonat
testy na utrate wartosci udziatow w Fota Ukraina, AUTOMOTOSPORT Centrum s.r.o0., AUTOPRIMA
SLOVAKIA s.r.o. na podstawie prognoz finansowych, opracowanych dla wymienionych spotek
zaleznych. W wyniku testow nie stwierdzono utraty wartosci udziatow w tych podmiotach, jednakze
realizacja wartosci odzyskiwalnej ustalonej dla wyzej wymienionych spétek zaleznych jest
uzalezniona od stopnia realizacji przez nie prognoz finansowych.
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6. Sprawozdanie z dziatalnosci Spétki

Zgodnie z wymogami art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw
z 19 lutego 2009 roku (Dz. U. z 2009 roku nr 33 poz. 259 z pdzniejszymi zmianami) w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie
bedacego panstwem czlonkowskim, Zarzad sporzadzil sprawozdanie z dziatalnoéci Spotki.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci sa zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym
sprawozdaniu finansowym.

7. OsSwiadczenie kierownictwa jednostki

Kierownictwo Spétki ztozyto pisemne oswiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowiazarh warunkowych oraz o nie wystapieniu istotnych
zdarzen po dniu bilansowym.

Poznan, 30 kwietnia 2013 roku

BDO Sp. z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355
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