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1. Informacje ogdine

1.1 Podstawowe informacje

Podstawowa dziatalnosé

Kapitat zaktadowy

Czas trwania

Sad Rejestrowy

Wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci (PKD
2007) -wytwarzanie energii elekirycznej (PKD
351117)

Kapitat zaktadowy na dzieh 31.12.2012 r. wynosit
9.243.520,00 zt - o warto$ci nominalnej 0,50 zt

kazda i dzieli sie na:

1/ 18.487.040 akcji zwyktych na okaziciela serii A

Nieoznaczony

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIV Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego -
numer KRS 0000331800



1.2 Historia dziatalnosci Emitenta

- Zwiezte przedstawienie historii Emitenta

Spotka Atlantis Energy zostata zatozona dnia 17 kwietnia 2009 roku, na podstawie aktu
notarialnego sporzgdzonego w Kancelarii Notarialnej Jerzego Folcholca w Gtownie, Rep. A
nr 2421/2009. Zatozycielami Spdtki sq: Investment Friends Energy Spdtka Akcyjna z siedzibg w
Ptocku, wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000280972, Atlantis
Spdtka Akcyjna z siedzibg w Ptocku, wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego pod
numerem 000033281. Poczatkowy kapitat zatozycielski wynosit 100.000 (sto tysiecy) ztotych i
dzielit sie na 10.000.000 (dziesie¢ miliondw) akcji o wartosci nominalnej 0,01 zt (jeden grosz)
kazda. Akcje zostaty objete w catosdci za wktad pieniezny.

Dnia 7 wrzesnia 2009 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, podjeto uchwate w
przedmiocie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji publicznej w ramach
subskrypcii otwarte] przez emisje akcji zwyktych na okaziciela serii B, z wytgczeniem prawa
poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spodtki
nastgpito poprzez emisje obejmujacqg 504.000 (piecéset cztery tysigce) nowych akcji zwyktych
na okaziciela serii B o warto$ci nominalnej wynoszgcej 0,01 zt (jeden grosz). Cene emisyjng
akcji serii B Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ustalito na 3,20 (trzy 20/100) ztotych za kazdg
akcje. Akcje Serii B byty oferowane przez Emitenta w drodze publicznej subskrypcji od dnia
17 wrzesnia 2009 roku. Akcje zostaty objete w dniu 19 wrzesnia 2009 roku przez 3 (trzech)
akcjonariuszy.

7 uwagi na okolicznose, ze oferta nabycia akciji serii B byta skierowana wytgcznie do osdb, z
ktérych kazda mogta naby¢é akcje Serii B o wartosdci liczonej wedtug ceny emisyjnej w
kwocie nie mniejszej niz 230.400,00 (dwiescie trzydzieSci tysiecy czterysta) ztotych
(rbwnowarto$¢ kwoty 50.000 tysiecy EUR), na podstawie art. 7 ust. 3 pkt 2 Ustawy o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentédw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych, nie istniat obowigzek sporzgdzenia,
zatwierdzenia i udostepnienia do publicznej wiadomosci prospekiu emisyjnego ani
memorandum informacyjnego.

Dnia 17 listopada 2009 roku podwyzszenie kapitatu obejmujgce emisje akcji serii B zostato
wpisane do rejestru przedsiebiorcodw Emitenta prowadzonego w Sgdzie Rejonowym dia m.st.
Warszawy w Warszawie XIV Wydziat KRS.

W dniu 26 stycznia 2010 roku Zarzgd Gietdy Papieréow Wartosciowych w Warszawie S.A.
uchwatg nr 50/2010 postanowit wprowadzi¢ do Alternatywnego Systemu Obrotu na rynku

NewConnect 10.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A oraz 504.000 akcji zwyktych na



okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 0,01 zt (jeden grosz) kazda. Na dzieh pierwszego
notowania akcji serii A i B wyznaczono dzieh 9 lutego 2010 roku

W dniu 12 kwietnia 2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie przyjeto uchwate w
sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdtki w drodze emisji publiczne] akgiji
zwyktych na okaziciela serii C z zachowaniem prawa poboru dla dotychczasowych
akcjonariuszy w ramach subskrypciji zamkniete]. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego
nastgpito poprzez emisje 31.512.000 (trzydziesci jeden miliondw piedset dwanascie tysiecy)
nowych akgcji serii C o warto$ci nominalnej 0,01 zt (jeden grosz). Cene emisyjng Akcji serii C
ustalono na 0,01 zt (jeden grosz). Na dzien ustalenia prawa poboru wyznaczono dzieh 28
kwietnia 2010 roku. Przydziat Akcji Serii C nastgpit w dniu 28 maja 2010 roku.

W dniu 12 wrzesnia 2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta przyjeto
uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdtki w drodze emisji publiczne;j
akcji zwyktych na okaziciela serii D z zachowaniem prawa poboru dla dotychczasowych
akcjonariuszy w ramach subskrypciji zamknietej. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego
nastgpito poprzez emisje 126.048.000 (sto dwadzie$cia sze$¢ miliondw czterdziesSci osiem
tysiecy) nowych akciji serii D o wartoéci nominalnej 0,01 zt (jeden grosz). Cene emisyjng Akciji
serii D ustalono na 0,01 zt (jeden grosz). Na dzieh ustalenia prawa poboru wyznaczono dzieh
30 wrzesnia 2010 roku. Przydziat Akcji Serii D nastgpit w dniu 29 pazdziernika 2010 roku. Akcje
zostaty objete przez 786 akcjonariuszy. Dnia 17 listopada 2010 roku Zarzgd Spdtki ztozyt
stosowny wniosek o wpis zmiany statutu Emitenta w zwigzku z podwyzszeniem kapitatu
obejmujgcym emisje akgcji serii D do rejestru przedsiebiorcéw Emitenta prowadzonego w
Sgdzie Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie XIV Wydziat KRS. Rejestracja przez Sqd
podwyzszenia kapitatu miata miejsce w dniu 7 grudnia 2010 r. natomiast pierwszy dzien
notowan akgciji serii D na rynku NewConnect miat miejsce w dniu 29.12.2010 .

W dniu 27 stycznia 2011 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto uchwate
w przedmiocie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdtki w drodze emisji publicznej akcji
zwyktych na okaziciela seri E z zachowaniem prawa poboru dla dotychczasowych
akcjonariuszy w ramach subskrypciji zamknietej. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spodiki
nastgpito poprzez emisje 756.288.000 (siedemset piecdziesigt sze$¢ miliondw dwiescie
osiemdziesigt osiem tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 0,01
(jleden grosz) kazda. Cene emisyjng akciji serii E ustalono na poziomie 0,01 zt (jeden grosz). Na
dzieh prawa ustalenia prawa poboru wyznaczono dzieh 18 marca 2011r. Przydziat Akcji Serii
E nastgpit w dniu 12 kwietnia 2011 roku. Na akcje serii E zostato ztozonych 999 zapisdw
podstawowych oraz 303 zapisy dodatkowe. Rejestracja przez Sgd podwyzszenia kapitatu
miata miejsce w dniu 12 maja 2011 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ATLANTIS ENERGY
S.A z siedzibg w Ptocku w dniu 6 lutego 2012 roku bez dokonywania zmiany wysokosci

kapitatu zaktadowego Spdtki postanowito zwiekszyE warto$é nominalng wszystkich akcji



Spotki z dotychczasowej wartosci nominalnej wynoszgcej 0,01 zt (jeden grosz) kazda akcja
do nowej wartoéci nominalnej w wysokosci 0,50 zt (pie¢dziesigt groszy) kazda, przy
jednoczesnym proporcjonalnym zmniejszeniu ilosci akcji w ten sposéb, ze dotychczasowq
liczbe akcji Spotki wszystkich serii A, B, C, D oraz E w tgcznej liczbie 924.352.000 (dziewiecset
dwadziescia cztery miliony trzysta piecdziesigt dwa tysigce) o warto$ci nominalnej 0,01 zt
zastepuje sie nowymi akcjami jednej serii A w liczbie 18.487.040 (osiemnascie miliondw
czterysta osiemdziesigt siedem tysiecy czterdzie$ci akcji) akcji, o warto$ci nominalnej 0,50zt

kazda (scalenie akciji).

1.3 Przedmiot dziatalnosci Emitenta

- Produkcja i sprzedaz energii elekirycznej z Odnawianych Zrédet Energii — energia wiatry;

- Przygotowanie i sprzedaz projektéw energetycznych.

1.4 Charakterystyka najwazniejszych ustug swiadczonych przez Emitenta

Spoétka prowadzi  dziatalno$¢ gospodarczg z zakresu odnawialnych zrédet energii. Jest
stosunkowo mtodym podmiotem gospodarczym realizujgcym przedsiewziecie polegajgce
na produkcji/wytwarzaniu energii elekirycznej w elekirowniach wiafrowych potozonych w
miejscowosci Zielona oraz dziatalnodci polegajgcej na zarzgdzaniu projektami z zakresu
energetyki wiatrowej, kompletnego przygotowania i prowadzenia projektdéw wiatrowych.
Majgc na uwadze, iz przygotowanie do budowy projektu farmy wiatrowej wymaga duzo

wysitku, czasu i pieniedzy a proces przygotowawczy sktada sie z nastepujgcych elementéw:

o Pozyskanie prawa do gruntu

o Pomiar wietrznosci

o Imiana Miejscowego Planu Zagospodarowania Przestrzennego
o Pozwolenie na budowe

o Uzyskanie warunkdw przytgczenia do sieci energetycznej

Zarzgd Spotki upatruje olbrzymie szanse rozwoju w  projektowe] obstudze inwestycji

poczawszy od Swiadczenia ustug komplementarnych poprzez proces inwestycyjny.



Sama nieprecyzyjnos¢ przepisdw utrudnia inwestycje w ten sposdb, ze jednostki administraciji
publicznej, ktére sg wtasciwe do przeprowadzania réznych uzgodnien i ktérych opinia wigze
inwestycje, niechetnie podejmujg te tfematyke. Z drugiej strony podmioty te, nie posiadajgc
odpowiedniej wiedzy na temat tego, jak duza ilo$¢ obiektéw bedzie neutralna dla otoczenia
( np. srodowiska naturalnego), przy wzroscie zainteresowania tego typu przedsiewzieciami ze
strony inwestoréw, mogg ,, na wszelki wypadek” podejmowacé decyzje negatywne. Dlatego
tez opiniowanie inwestycji ma najczesciej charakter subiektywnych opinii réznych organdw,
ktére czesto sq kwestionowane. W zwigzku z tym faktem, organy te niechetnie wydajq
jakiekolwiek decyzje, a jezeli juz nie majg odwrotu, to wymagajg udokumentowania
Spetnienia bardzo rygorystycznych warunkdéw. Wydanie decyzji oraz interpretacja prawa jest
w tej sytuacji bardzo kosztownym przedsiewzieciem.

Szczelliwie jednak nowelizacja Prawa energetycznego z 8 stycznia 2010 r. doprowadzita do
odblokowania pewnej czesci zdolnosci przemystowych sieci w wydanych, a
nierealizowanych warunkach przytgczenia. Uwolnione moce umozliwiajg przytgczenie do
sieci projektowanych OZE, ktére sg w zaawansowanym stadium przygotowawczym i
projektowym. Wymogi dotyczgce wydania warunkéw przytgczenia zostaty ,,urealnione” m.
in. poprzez obowigzek sktadania wnioskdw dotyczgcych odpowiednio zaawansowanych
projektdéw, popartych zaliczkg na poczet optaty przytqgczeniowej. Sytuacje przed i po
nowelizacji dobrze obrazuje fakt, ze przed dniem jej wejscia w zycie ogdina moc
przytgczeniowa procedowanych wnioskdw o okreslenie warunkédw przytgczenia farm
wiafrowych wynosita 92188,8 MW. Po nowelizacji niezbedne uzupetnienia zostaty wniesione
dla wnioskdw o tgcznej mocy 710 MW (dane dotyczqg sieci WN ENEA Operator Sp. z 0.0.).
Aby energetyka wiatrowa mogta wykorzystaé swdj potencjat i wnie$¢ znaczqcy i
uzasadniony ekonomicznie udziat w redlizacje krajowego celu energetyki odnawialnej do
2020 r. i redukcii emisji CO2, warunkiem sine qua non jest stworzenie jej stabilnego ofoczenia
formalno-prawnego i instrumentdw finansowania, a takze konsekwentna poprawa

uwarunkowan infrastrukturalnych. To jest najwieksza rola rzgdu w tym obszarze energetyki.

1.5 Sktad osobowy organéw Emitenta

Na dzien 31 grudnia 2012 roku w sktad organdw wchodzity nastepujgce osoby:
a/ Sktad Zarzgdu Atlantis Energy S.A.:

Anna Kajkowska - Prezes Zarzgdu

Sktad osobowy Zarzgdu nie ulegt zmianie w ciggu 2012 r., sktad Zarzgdu pozostat takze bez

zZmian na dzien publikacji niniejszego raportu.



b/ Rada Nadzorcza Atlantis Energy S.A.:
Jacek Koralewski - Cztonek Rady Nadzorczej
Wojciech Hetkowski - Przewodniczqgcy Rady Nadzorczej
Matgorzata Patrowicz - Cztonek Rady Nadzorczej
Marianna Patrowicz - Cztonek Rady Nadzorczej

Damian Patrowicz — Cztonek Rady Nadzorczej

1.6 Status spoiki publicznej

W dniu ? lutego 2010 r. Atlantis Energy S.A. zadebiutowata na rynku NewConnect. W okresie
od 9 lutego 2010 r. do dnia 15 sierpnia 2011 roku notowane na rynku NewConnect sqg
akcje nastepujgcych serii :

1/ 10 000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii A

2/ 504 000 akciji zwyktych na okaziciela serii B

3/ 31 512 000 akcji zwyktych na okaziciela serii C

4/ 126 048 000 akcji zwyktych na okaziciela serii D

5/ 756 288 000 akcji zwyktych na okaziciela serii E

Od Dnia 30 kwietnia 2012 roku notowane na rynku NewConnect sq akcje zwykte na

okaziciela serii A w ilosci 18. 487.040 .

1.7 Struktura akcjonariatu Emitenta

Ponizsza tabela przedstawia sktad akcjonariatu Atlantis Energy S.A. na dzieh publikacii

niniejszego raportu, wg. liczby akcji i wg. liczby gtosdw

Akcjonariusz l. gloséw % gtosow

FON S.A 14012 811 75,80 14012811 75.80

POZOSTALI 24,20 24,20




2.1 Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Podane wyniki finansowe opierajg sie na sprawozdaniu finansowym Atlantis Energy S.A.
sporzgdzonym zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci, przy
zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej w dajgcej sie przewidziec przysztosci. Przy
wycenie aktywdw i pasywdw oraz ustalaniu wyniku finansowego przyjeto, ze Emitent bedzie
kontynuowa¢ dziatalno$¢ gospodarczg w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci oraz nie
zamierza, ani nie musi zaniecha¢ dziatalnosci lub istotnie zmniejszy¢ jej zakresu. Walutg
sprawozdawczq i prezentaciji niniejszego Sprawozdania Finansowego jest ztoty polski, a
wszystkie kwoty wyrazone sg w ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej). W okresie

objetym niniejszym sprawozdaniem nie dokonano zmian w zakresie polityki rachunkowosci.

3. Komentarz zarzqdu lub osoby zarzqgdzajgcej Emitentem na temat czynnikow i

zdarzen, ktore miaty wplyw na osiggniete wyniki finansowe :

3.1 Najwazniejsze wydarzenia, ktére wystqpity w 2012 roku

Najwazniejsze wydarzenia, ktére wystgpity w | kwartale 2012,

6.02.2012 roku NWZA podjeto Uchwate nr 3 z dnia 06.02.2012 roku w sprawie: scalenia
potgczenia akcji Spdtki oraz zmiany Statutu Spoétki §1 Dziatajgc na podstawie art. 430

Kodeksu spdtek handlowych, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ATLANTIS ENERGY S.A z
siedzibg w Ptocku ('Spdtka”), niniejszym bez dokonywania zmiany wysokosci kapitatu
zaktadowego Spdtki postanawia zwiekszyé wartos¢ nominalng wszystkich akcji Spdtki z
dotychczasowej warto$ci nominalnej wynoszgcej 0,01 zt (jeden grosz) kazda akcja do nowej
wartosci nominalnej w wysokosci 0,50 zt (piecdziesigt groszy) kazda, przy jednoczesnym
proporcjonalnym zmniejszeniu ilosci akcji w ten sposdb, ze dotychczasowq liczbe akcji Spotki
wszystkich serii A, B, C, D oraz E w tgcznej liczbie 924.352.000 (dziewiecset dwadzie$cia cztery
miliony trzysta piecdziesigt dwa tysigce) o wartosci nominalnej 0,01 zt zastepuje sie nowymi
akcjami jednej serii A w liczbie 18.487.040 (osiemnascie miliondw czterysta osiemdziesigt
siedem tysiecy czterdziesci akcji) akcji, o warto$ci nominalnej 0,50zt kazda (scalenie akcji).

§2 Celem scalenia akcji, o ktérym mowa w § 1 niniejszej Uchwaty jest uptynnienie obrotow

akcjami  spdtki w Alternatywnym  Systemie  Obrotu Warszawskiej Gietdy Papierdw



Wartosciowych S.A. poprzez zmniejszenie minimalnej mozliwej zmiany procentowej notowan
akcji spotki.

§3 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ATLANTIS ENERGY S.A z siedzibg w Ptocku upowaznia i
zobowiqgzuje Zarzgd Spotki do podjecia wszelkich mozliwych i zgodnych z obowigzujgcymi
przepisami prawa czynnosci, w tym takze niewymienionych w niniejszej Uchwale, a
zmierzajgcych bezposdrednio lub poérednio do realizacji postanowien niniejszej Uchwaty w tym
w szczegdlnosci postanowien § 1 w zakresie dokonania scalenia akcji Spotki w ten sposdb, ze
piecdziesigt akcji kazdej serii A, B, C, D i E Spdtki o wartosci nominalnej 0,01 ztotych (jeden
grosz) kazda zostanie wymienionych na 1 (jedng) akcje serii A o wartosci nominalnej 0,50 zt
(piecdziesigt groszy) kazda. W szczegdinosci Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki
upowaznia Zarzqgd do wyznaczenia dnia (dzieh referencyjny), wedtug stanu na ktéry zostanie
ustalona liczba akcji Spdtki o wartosci nominalnej 0,01 ztotych (jeden grosz) kazda, zapisanych
na poszczegdlinych rachunkach papierdw wartosciowych akcjonariuszy, w celu wyliczenia
liczby akcji Spotki o nowej wartosci nominalnej 0,50 zt (piecdziesigt groszy) kazda, ktére w
zwigzku ze scaleniem, powinny zosta¢ w ich miejsce wydane poszczegdlnym posiadaczom
tych rachunkdéw papieréw wartosciowych. §4 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ATLANTIS
ENERGY S.A. postanawia, ze ewentualne niedobory scaleniowe zostang uzupetnione kosztem
praw akcyjnych posiadanych przez spdtke ATLANTIS S.A. w Ptocku, ktdry to akcjonariusz na
podstawie umowy zawartej ze Spdtke w dniu 09-01-2012 roku zrzekt sie swoich praw akcyjnych
w Spoétce nieodptatnie na rzecz akcjonariuszy posiadajgcych niedobory scaleniowe, w
zakresie niezbednym do likwidacji tych niedobordw i umozliwienia posiadaczom tych
niedobordéw scaleniowych otrzymania jednej akcji Spobtki o nowej wartosci nominalnej 0,50 zt
(piecdziesigt groszy), pod warunkiem podjecia przez Walne Zgromadzenie Spotki uchwaty w
sprawie scalenia akcji w tym stosunku oraz stosownej zmiany Statutu Spdtki, zarejestrowania tej
zmiany przez sqd rejestrowy i wyznaczenia przez Zarzad Spdtki dnia referencyjnego w jej
wykonaniu, oraz ze skutkiem na dzieh przeprowadzenia operaciji scalenia akcji Spdtki w
depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierdw
Wartosciowych S.A. W zwigzku z powyzszym w wyniku scalenia akcji kazdy z akcjonariuszy
Spoétki posiadajagcy w dniu referencyjnym niedobory scaleniowe, tzn. akcje o wartosci
nominalnej 0,01 ztotych (jeden grosz) kazda w liczbie od 1 (jednej) do 49 (czterdziestu
dziewieciu), stanie sie uprawniony do ofrzymania w zamian za akcje stanowigce te niedobory,
jednej akcji o wartosci nominalnej 0,50 ztotych (piecdziesigt groszy), zas uprawnienia ATLANTIS
S.A. do otrzymania w zamian za posiadanie przez niego w dniu referencyjnym akcje o wartosci
nominalnej 0,01 ztotych (jeden grosz) kazda, akcji wartosci nominalnej 0,50 ztotych
(pie¢dziesigt groszy) kazda, ulegng zmniejszeniu o takqg liczbe tych akcji, ktéra bedzie
niezbedna do likwidacji istniejgcych niedoboréw scaleniowych. Po stronie akcjonariuszy

posiadajgcych resztédwki scaleniowe, zgodnie z art. 63 § 1 Ordynacji podatkowej, nie wystgpi



obowigzek podatkowy z uwagi na niskg wysoko$¢ podstawy opodatkowania. Jezeli
okazatoby sie, ze likwidacja wszystkich niedoboréw scaleniowych w wyzej okreslony sposdb nie
bedzie mozliwa, woéwczas proces scalenia akcji Spoétki moze nie dojs¢ do skutku. §5
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ATLANTIS ENERGY S.A. w Ptocku wnosi do akcjonariuszy
Spotki o sprawdzenie stanu posiadania akcji Spdtki na posiadanych rachunkach papierdw
wartoéciowych oraz do dostosowania ich struktury do dnia referencyjnego wyznaczonego
przez Zarzqgd Spdiki, ktdéra to informacja zostanie podana do publicznej wiadomosci w formie
raportu biezgcego w taki sposdéb, aby posiadana ilo§¢ akcji Spodtki w tym dniu stanowita jedno-
lub wielokrotno$¢ liczby 50 (piecdziesieciu akcji). Jezeli Zarzgd Spotki nie wyznaczy innego
dnia, przyjmuje sie, ze dostosowanie struktury akciji na rachunkach papieréw warto$ciowych
powinno nastgpi¢ do dnia 07-03-2012 roku. Zabieg ten zminimalizuje ryzyko nie dojscia scalenia
akcji Spotki do skutku z powodu faktycznej niemoznosci realizacji niniejszej uchwaty. §6
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ATLANTIS ENERGY S.A. w Ptocku potwierdza niniejszym
zawarcie ze spotkg ATLANTIS S.A. umowy z dnia 09-01-2012 roku, co skutkuje ziszczeniem sie
jednego z zawartych w niej warunkéw zawieszajgcych oraz dziekuje tym samym
akcjonariuszowi ATLANTIS S.A. za dziatania podjete w celu zapewnienia moznosci faktycznego
przeprowadzenia scalenia Spdtki. Wynikajgce z powotane] umowy z dnia 09-01-2012 roku
czynnosci rozporzgdzajgce ATLANTIS S.A sq integralnym elementem procesu scalenia akciji
Spoétki. §7 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ATLANTIS ENERGY S.A. w Ptocku upowaznia i
zobowiqgzuje Zarzgd Spdétki do dokonania wszelkich niezbednych czynnosci faktycznych i
prawnych zwigzanych z rejestracjg zmienionej warto$ci nominalnej akcji Spotki i ich liczby w
Krajowym Rejestrze Sgdowym oraz Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych S.A., ktére
to zmiany zostang zaewidencjonowane i figurowa¢ bedqg w formie zapisu na indywidualnych
rachunkach papieréw wartosciowych kazdego z akcjonariuszy Spdtki co nastgpi to za
posrednictwem systemu prowadzonego przez Krajowy

Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. §8 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ATLANTIS
ENERGY S.A. w Ptocku upowaznia i zobowigzuje Zarzqad Spdtki do wystgpienia z wnioskiem do
Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. o zawieszenie notowan gietdowych w celu
przeprowadzenia scalenia (potqczenia) akcji Spotki. Okres zawieszenia notowad powinien by¢
uprzednio uzgodniony z Krajowym Depozytem Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A. §9
W zwigzku ze scaleniem (potgczeniem) akcji, o ktdérym mowa w niniejszej uchwale,
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spdtki, dziatajgc na podstawie art. 430 Kodeksu spodtek
handlowych postanawia zmieni¢ Statut Spotki w ten sposdb, ze § 7 pkt.1 Statutu Spotki
ofrzymuje nowe, nastepujgce brzmienie: "§ 7. 1 Kapitat zaktadowy Spdtki wynosi 9.243.520 zt
(dziewie¢ milionéw dwiescie czterdziesci trzy tysigce piecset dwadziescia ztotych 00/100) i

dzieli sie na 18.487.040 zt (osiemnascie miliondw czterysta osiemdziesigt siedem tysiecy
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czterdziesci) akcji zwyktych na okaziciela serii A o warto$ci nominalnej 0,50 zt (piecdziesigt
groszy) kazda."

7.02.2012 roku —Zarzgd Atlantis Energy S.A zawart Umowy zakupu akcji Spotki Inventi S.A z
siedzibg w Bydgoszczy .Przedmiotem Umowy jest nabycie 540.000 akcji Spotki . Podstawowym
obszarem dziatania INVENTI S.A. jest szeroko rozumiany rynek energii. Aktualnie Spdtka ta
koncentruje swojg dziatalnos¢ na przygotowaniach do handlu i dystrybucii energii elekirycznej
oraz wytwarzaniu energii ze zrédet odnawialnych i produkcji biokomponentdw, a takze
przygotowywaniu nowych projektéw w tych obszarach. Waznym elementem dziatalnosci
Spotki Inventi S.A jest doradztwo w zakresie korzystania z uwolnionego rynku energii oraz
wykonywanie audytéw energetycznych. W ciggu kolejnych lat Spoétka bedzie koncentrowad
swojg dziatalno$¢ w obszarze umozliwigjgcym ciggty rozwdj jej potencjatu oraz zaojecie

frwatego miejsca na elektrycznym rynku Polski.

Najwazniejsze wydarzenia, ktére wystgpity w Il kwartale 2012r.

28.05.2012 r Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy z nastepujgcym porzgdkiem obrad:
1.0twarcie Zgromadzenia,

2. Wybor Przewodniczgcego Zgromadzenia,

3. Stwierdzenie prawidtowosci zwotania Walnego Zgromadzenia oraz jego zdolnosci do
podejmowania uchwat,

4. Uchylenie tajnosci obrad w sprawie wyboru Komisji Skrutacyjnej,

5. Wybdér Komisji Skrutacyjnej,

6. Przyjecie porzqadku obrad Zgromadzenia,

7. Podjecie uchwat w sprawach

8. Przedstawienie i rozpatrzenie sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci Spdtki za rok obrotowy
2011.

9. Przedstawienie i rozpatrzenie sprawozdania finansowego wraz z opiniq biegtego rewidenta
za rok oborowy 2011.

10. Przedstawienie i rozpatrzenie sprawozdania Rady Nadzorczej z dziatalnosci w roku
obrotowym 2011 oraz sprawozdania zawiergjgcego ocene sprawozdania Zarzqdu z
dziatalnosci Spoéiki, sprawozdania finansowego za rok 2011 oraz wniosku Zarzgdu dotyczgcego
przeznaczenia zysku za rok 2011.

11. Podjecie uchwat w sprawach:

a. zatwierdzenie Sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci Spdtki za rok 2011.

b. zatwierdzenie Sprawozdania Finansowego Spdtki za rok 2011 to jest za okres od 01.01.2011
do 31.12.2011.

c. zatwierdzenie Sprawozdania Rady Nadzorczej Spdtki za rok 2011,
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d. zatwierdzenie Sprawozdania Rady Nadzorczej Spdiki z oceny Sprawozdania Zarzgdu Spotki
oraz sprawozdania finansowego Spdtki za rok 2011.

e. przeznaczenia zysku/ spotki za rok 2011 1j. za okres od 01.01.2011 do 31.12.2011.

f. udzielenia Cztonkom Zarzgdu absolutorium z wykonania obowigzkéw w roku 2011.

g. udzielenia Cztonkom Rady Nadzorczej absolutorium z wykonania obowigzkdw w roku 2011,
h. Ustalenia liczby cztonkdw Rady Nadzorczej Spotki

i. wyboru cztonkdw Rady Nadzorczej na nastepng kadencije.

j. obnizenia kapitatu zaktadowego w drodze obnizenia wartosci nominalnej akcji z
jednoczesnym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego w drodze nowej emisji akcji serii B z
zachowaniem prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy w ramach subskrypciji
zamkniete] o ubieganiu sie o dopuszczenie akcji Serii B do obrotu na rynku NewConnect oraz
zmiany Statutu Spdtki. Proponowany dzieh prawa poboru to 28.06.2012r .

k. podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki z kwoty 11.092.224,00 (stownie: jedenascie
miliondw dziewiecdziesigt dwa tysigce dwiescie dwadziescia cztery) ztote do kwoty
11.500.000,00 zt (jedenascie miliondw piecset tysiecy ztotych), tj. o kwote 407.776 zt (czterysta
siedem tysiecy siedemset siedemdziesiqt sze$¢ ztotych) poprzez emisje 8.155.520 (osiem
miliondw sto piecdziesigt piec tysiecy piecset dwadzie$cia) akcji zwyktych na okaziciela serii C
o wartoéci nominalnej po 0,05 zt (stownie: pie¢ groszy) kazda akcja, z wytqczeniem prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz o ubieganiu sie o dopuszczenie akcji Serii C do
obrotu na rynku NewConnect i zmiany Statutu Spotki.

|. Podjecie uchwaty w sprawie upowaznienia Rady Nadzorczej do ustalenia tekstu jednolitego
Statutu Spdtki. 12. Zamkniecie obrad Zgromadzenia.

Wstrzymanie Emisji Akcji serii B

Zarzad Atlantis Energy S.A. w Ptocku poinformowat akcjonariuszy Spoétki, ze w dniu 19.06.2012 .
podjgt uchwate w przedmiocie wstrzymania Emisji akciji serii B.

Emitent poinformowat, ze z wnioskiem o wstrzymanie emisji akcji serii B zwrdcito sie do Emitenta
5 wiodgcych akcjonariuszy, tj. spotki ktdérzy tqcznie dysponujg pakietem 11.950.690 akciji
Emitenta, ktére stanowiq 64,64 % udziatu w kapitale zaktadowym oraz ktére dajg prawo
11.950.690 gtosdow stanowigcych 64,64% udziatu w ogdinej liczbie gtosdw na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta.

Whniosek Akcjonariuszy umotywowany zostat tym, ze po dogtebnej analizie sytuacji rynkowej,
istnieje powazne zagrozenie dla powodzenia emisji akcji serii B z zachowaniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy, zgodnie z treSciqg uchwaty nr 22 z dnia 28.05.2012 .
Akcjonariusze Spotki, ktdrzy zwrédcili sie wnioskiem z dnia 19.06.2012 r., jako podmioty
profesjonalne, ktére sq uczestnikami rynku kapitatowego ,posiadajgc odpowiednig wiedze i
dos$wiadczenie sg zdania, ze warunki emisji oraz jej rozmiar w Swietle aktualnej sytuacii

gospodarczej i wobec odwrotu kapitatu z rynkdw akcji o wyzszym stopniu ryzyka mogqg by¢ w
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chwili obecnej nie wystarczajgco atrakcyjne dla pozostatych akcjonariuszy Emitenta.
Whnioskodawcy wskazali, ze kontynuacja przez Zarzqgd Emitenta dziatan w zakresie emisji akciji
serii B moze w zwiqgzku z prawdopodobnym jej niepowodzeniem narazi¢ Spdtke na wymierne
straty finansowe oraz co znacznie dotkliwsze, na powazny uszczerbek wizerunku Spotki, ktory w
przyszto$ci moze okazac¢ trudny do odbudowania. Wnioskujgcy akcjonariusze sg zdania, ze
Zarzgd wykorzystujgc  wsparcie wiekszosciowych akcjonariuszy powinien niezwtocznie
wstrzymac wszelkie dziatania zwigzane z emisjg akciji serii B.

Whnioskujgcy rowniez sq zdania, ze Spdtka poprzez nieudang emisje akcji nie moze pozwoli¢
sobie na utrate zaufania aktualnych i potencjalnych inwestoréw, wobec szerokich planéw
rozwoju Spofki.

Zarzgd poinformowat, ze w petni podziela stanowisko zaprezentowane przez Akcjonariuszy w
pisSmie z dnia 19.06.2012r.,

Wobec powyzszego Zarzgd Emitenta zdecydowat sie przedstawié¢ powyzsze stanowisko oraz
whniosek o wstrzymanie emisji akcji serii B Radzie Nadzorczej Emitenta, ktéra w dniu 19.06.2012r.
podjeta uchwate o wyrazeniu zgody na wstrzymanie emisji akciji serii B.

Wobec powyzszego Zarzgd Emitenta poinformowat |, ze wstrzymuje emisje akcji serii B oraz, ze
w najblizszym czasie zostanie zwotane Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, ktdérego
przedmiotem bedzie miedzy innymi uchylenie uchwaty nr 22 ZWZ z dnia 28.05.2012 .

Nabycie akcji Spétki Stark Development S.A z siedzibg w Chorzowie-w dniu 8 maja 2012 r
Zarzgd Atlantis Energy S.A dokonat objecia akcji zwyktych na okaziciela serii E spotki Stark
Development S.A z siedzibg w Chorzowie w iloéci 358 826 720 sztuk o wartosci nominalnej 0,01
7t rdbwnej cenie emisyjnej za cene 3.588.267,20 zt. Inwestycje w przedmiotowe akcje Zarzgd

fraktuje jako dtugoterminowq .

Najwazniejsze wydarzenia, ktére wystgpity w lll kwartale 2012 r.

W dniu 16 lipca 2012 roku odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy , ktére
podjeto Uchwaty w nastepujgcych sprawach:

a. Uchylenia uchwaty nr 22 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 28.05.2012r.

b. w sprawie zatwierdzenia w trybie art. 17 ust. 2 kodeksu spdtek handlowych czynnosci
Zarzgdu Spotki w zwigzku ze wstrzymaniem emisji akcji serii B

c. Uchylenia uchwaty nr 23 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spodtki z dnia 28.05.2012r

W dniu 24.09.2012 roku Zarzad Spdtki Atlantis S.A poinformowat Emitenta ,iz w dniu 17.09.2012r.
w ramach transakcji dokonanych w Alternatywnym Systemie Obrotu Spdtka Aflantis S.A
dokonata nabycia 921.000 akcji Spdtki Atlantis Energy S.A, ktéra to ilo$¢ stanowi 4,98 % kapitatu
zaktadowego Spdtki i uprawnia do oddania 921.000 gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.
Przed zdarzeniem objetym niniejszym zawiadomieniem zawiadamiajgca posiadata 6 393 344

akciji Spotki, stanowigcych 34,58 % kapitatu zaktadowego i uprawniajgcych do oddania 6 393
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344 ogodlnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spoétki. Aktualnie Zawiadamiajgca
posiada 7 314 344 akcji Spdiki ktdra to ilos¢ stanowi 39,56 % akcji Spdiki i uprawnia do oddania
7 314 344 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Jednoczes$nie zawiadamiajgca poinformowata , ze w ciggu najblizszych 12 miesiecy

Zawiadamiajgca nie wyklucza zwiekszania swojego udziatu w Spbtce .

Najwazniejsze wydarzenia, ktére wystqgpity w IV kwartale 2012,

W dniu 26.11.2012r. do spotki wptyneto zawiadomienie spdtki ATLANTIS S.A w Ptocku w sprawie
nabycia akcji Emitenta w iloSci 114.125 akcji stanowigcych 0,61% w kapitale zaktadowym oraz
gtosach na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy .

W dniu 03.12.2012r. do spdtki wptyneto zawiadomienie spdtki ATLANTIS S.A w Ptocku z dnia
30.11.2012r. w sprawie nabycia akcji Emitenta w ilosci 56.968 akcji stanowigcych 0,31% w
kapitale zaktadowym oraz gtosach na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy .Jednoczesnie
Akcjonariusz poinformowat iz jego zaangazowanie wynosi 40,49% w kapitale zaktadowym

emitenta i gtosach na WZA.

3.2 Najwazniejsze wydarzenia, ktére wystqpily po dniu bilansowym

W dniu 08.01.2013r. do spdtki wptyneto zawiadomienie spdtki ATLANTIS S.A w Ptocku z dnia
08.01.2013r. w sprawie nabycia akcji Emitenta w iloci 68.485 akcji stanowigcych 0,37% w
kapitale zaktadowym oraz gtosach na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy .Jednoczesnie
Akcjonariusz poinformowat ,iz jego zaangazowanie wynosi 40,49% w kapitale zaktadowym
emitenta i gtosach na WZA.

W dniu 15.01.2013r. do spdtki wptyneto zawiadomienie spotki ATLANTIS S.A w Ptocku z dnia
15.01.2013r. w sprawie nabycia akcji Emitenta w ilodci 1.092.790 akcji stanowiqgcych 5,91% w
kapitale zaktadowym oraz gtosach na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy .Jednoczesnie
Akcjonariusz poinformowat ,iz jego zaangazowanie wynosi 46,77% w kapitale zaktadowym
emitenta i gtosach na WZA.

W dniu 17.01.2013r wobec dokonania rozliczenia umowy nabycia akcji zawartej z Atlantis SA
z siedzibg w Ptocku , Emitent nabyt aktywa znacznej wartosci , ktérymi sq akcje spotki STARK
Development S.A. z siedzibg w Chorzowie w liczbie 286.590.909 akciji , ktére zostaty zakupione
za tgczng cene 2.865.909,09 zt . Nabyte akcje stanowig 22,05 % udziatu w kapitale
zaktadowym Spodtki STARK Development S.A. oraz uprawnigjg do oddania 286.590.909
gtosdw stanowigcych 22,05 % udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu .

W dniu 22.01.2013r. do spdtki wptyneto zawiadomienie spdtki ATLANTIS S.A w Ptocku z dnia
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22.01.2013r. w sprawie nabycia akcji Emitenta w ilosci 66.875 akcji stanowigcych 0,36% w
kapitale zaktadowym oraz gtosach na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy .Jednoczesnie
Akcjonariusz poinformowat ,iz jego zaangazowanie wynosi 47,13% w kapitale zaktadowym
emitenta i gtosach na WZA.

W dniu 28.01.2013 roku , do spdtki wptynety zawiadomienia przekazane przez Akcjonariuszy :
FON ECOLOGY S.A z siedzibg w Ptocku w sprawie zbycia 3.221.299 akcji Emitenta
stanowigcych 17,42 % w kapitale zaktadowym i gtosach na WZA. Spoétke Urlopy.pl S.A z
siedzibg w Ptocku w sprawie zbycia 1.302.500 akcji Emitenta stanowiqgcych 7,05% w kapitale
zaktadowym i gtosach na WZA. Spotke FON S.A z siedzibg w Ptocku w sprawie posredniego
Zbycia 3.221.464 akcji Emitenta stanowiqcych 17,43 % w kapitale zaktadowym i gtosach na
WIZA .

W dniu 29.01.2013 r do Spodtki wptyneto zawiadomienie Spdétki Damf Capital Sp.z 0.0 z
siedzibg w Ptocku o bezpodrednim nabyciu 13.223.799 akcji spotki ATLANTIS ENERGY S.A. w
Ptocku oraz o bezposrednim zbyciu 13.223.799 akcji spdtki ATLANTIS ENERGY S.A. w Ptocku.
Zawiadamiajgca w swym zawiadomieniu informuje, ze w dniu 22.01.2013r. nabyta jako
wktad na pokrycie podwyzszonego kapitatu zaktadowego akcje spdtki ATLANTIS ENERGY S.A
w ilosci 13.223.799. akcji , ktéra to ilos¢ stanowi 71,53 % udziatu w kapitale zaktadowym
ATLANTIS ENERGY S.A. oraz uprawnia do oddania 13.223.799 gtoséw stanowigcych 71,53 %
udziatu w ogdinej liczbie gtosédw na Walnym Zgromadzeniu ATLANTIS ENERGY S.A.
Jednoczesnie zawiadamiajgca poinformowata, iz wobec zawarcia w dniu 28.01.2013r. przez
Zawiadamiajgcg umowy cywilnoprawnej poza obrotem zorganizowanym, Zawiadamiajgca
dokonata bezposredniego zbycia akcji spdtki ATLANTIS ENERGY S.A w ilosci 13.223.799, ktéra
to ilos¢ stanowi 71,53 % udziatu w kapitale zaktadowym ATLANTIS ENERGY S.A. oraz uprawnia
do oddania 13.223.799 gtoséw stanowigcych 71,53 % udziatu w ogdlinej liczbie gtosdéw na
Walnym Zgromadzeniu ATLANTIS ENERGY S.A. Wobec powyzszego Zawiadamiajgca
informuje, Zze aktualnie bezposrednio nie posiada zadnych akcji wyzej wymienionego
podmiotu. Zawiadamiajgca informuje, ze w ciggu naqjblizszych 12 miesiecy nie wyklucza
posredniego lub bezpodredniego zwiekszenia swojego zaangazowania w  wyzej
wymienionym podmiocie.

W dniu 01.02.2013 roku do spotki wptyneto zawiadomienie Akcjonariusza Spdtki FON S.A o
bezposrednim nabyciu 13.351.337 akcji Emitenta. Zawiadamiajgca poinformowata ,iz w dniu
30.01.2013 roku w ramach Umowy cywilnoprawnej nabyta 13.223.799 akcji Aflantis Energy
S.A stanowigcych 71,53% w kapitale zaktadowym oraz gtosach na WZA. Zawiadamiajgca
poinformowata ,iz w dniu 30.01.2013 roku , w ramach Umowy cywilnoprawnej nabyta 94.633
akcje Spdtki stanowigce 0,51% w kapitale zaktadowym oraz gtosach na WZA. Jednoczesnie
zawiadamiajgca poinformowata iz w dniach 30-31.01.2013 roku w ramach fransakcji na

rynku zorganizowanym nabyta 32.905 akcji Emitenta stanowigcych 0,18% w kapitale
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zaktadowym oraz gtosach na WZA. Wobec powyzszego tgcznie zawiadamiajgca nabyta
13.351.337 akcji Atlantis Energy S.A stanowiqcych 72,22 % w kapitale zaktadowym oraz
gtosach na WZA .Przed w/w nabyciem akcji zawiadamiajgca nie posiadata akcji Emitenta.
Zawiadamiajgca poinformowata iz w okresie najblizszych 12 miesiecy nie wyklucza
zwiekszania lub zmniejszania swojego zaangazowania w spdtce ,a inne podmioty od niej

zalezne nie posiadajg akcji Aflantis Energy S.A.

w dniu 26.02.2013r. do spdtki wptyneto zawiadomienie o nabyciu akcji Emitenta z dnia
26.02.2013r. ztozone w frybie art. 69 ust. 1 pkt 1) przez FON S.A. w Ptocku. Spétka FON S.A
dokonata nabycia w dniach 19.02.2013r do dnia 25.02.2013r 216.134 akcje stanowigce 1,17%
w kapitale zaktadowym Emitenta i gtosach na WZA .Przed nabyciem z dnia 19.02.2013r Fon
S.A posiadata 13.351.337 akcji Emitenta stanowiqcych 72,22% w kapitale zaktadowym i
gtosach na WIA .Po dokonaniu fransakcji Fon S.A posiada 13.567.471 akcji Emitenta
stanowigcych 73,39% w kapitale zaktadowym i gtosach na WZA.

W dniu 01.03.2013 r do Spdétki wptyneto zawiadomienie Akcjonariusza Spdtki FON S.A w
sprawie nabycia akcji Emitenta .Zgodnie z jego tre$cig w dniach od 25-02-2013 roku do dnia
27.02.2013 r Akcjonariusz nabyt 445.340 akcji Emitenta stanowigcych 2,41% w kapitale
zaktadowym i gtosach na WIZA .Przed nabyciem akcji z dnia 25-02-2013r Akcjonariusz
posiadat 13.567.471 akcji stanowigcych 73,39% w kapitale zaktadowym i gtosach na WZA ,
po transakcji nabycia Akcjonariusz posiada 14.012.811 akcji Emitenta stanowigcych 75,80%

w kapitale zaktadowym i gtosach na WZA.

3.3 Opis czynnikéw majgcych wptyw na osiggniete wyniki finansowe

Spdtka ATLANTIS ENERGY S.A jest firmg z branzy energetycznej zajmujgcqg sie pozyskaniem
energii elektrycznej z odnawialnych zrédet energii - wiatru. Przychody Spdtki uzaleznione sq
od sity wiatru w danym regionie Polski oraz wydajnosci elektrowni wiatrowych. Zmiana
ktérego$ z czynnikdw istotnie wptywa na wysoko$¢ przychodu osiggnietego w danym
okresie . Ryzyko z tym zwigzane nie jest mozliwe do oszacowania . Zbyt stabe powiewy wiatru
skutkujg znacznym zmniejszeniem produkcji energii . Zbyt mocne podmuchy takze sg
niekorzystne. Efektem sq zawirowania w dostawach energii, co jest ktopotliwe w okresach

szczytowych pobordw mocy .
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Opis czynnikéw i ryzyk na jakie narazona jest Spétka .

Ryzyko zwigzane z realizowanymi kontraktami

Kontrakty realizowane przez Spodtke ATLANTIS Energy SA wigzg sie z koniecznosciq
zatrudnienia podwykonawcdw i przyjeciem petnej odpowiedzialnosci wobec inwestoréw za
ich dziatania. Spdétka stara sie  minimalizowa¢ ten czynnik ryzyka, zgdaojgc od
podwykonawcoéw kaucji lub innych form zabezpieczeh. Nie mozna jednak wykluczyé
sytuacji, iz posiadane zabezpieczenia nie pokryjg w petnym zakresie roszczen inwestorow.
Istnieje takze ryzyko niedoszacowania przez nas ceny za wykonywany projekt, a takze ryzyko
nieukohczenia projektu w terminie. Nawet jezeli Spdtka nie ponosi odpowiedzialnosci za
przesuniecie terminu realizacji zadania inwestycyjnego, ponosi dodatkowe koszty takiego
przesuniecia. Nie mozna zatem wykluczyé, ze opisane czynniki bedg miaty negatywny
wptyw na dziatalno$e, wyniki, sytuacje finansowq lub

perspektywy rozwoju Spotki ATLANTIS Energy SA.

Ryzyko wahan kursowych oraz ograniczonej ptynnosci

Immanentng cechg obrotu gietdowego sg wahania kurséw akcji oraz krétkookresowe
wahania wartoéci obrotéw. Moze to skutkowac tym, ze ewentualna sprzedaz bgdz zakup
wiekszego pakietu akcji Emitenta wigzaé sie bedzie z koniecznoscig akceptaciji znacznie
mniej korzystnej ceny niz kurs odniesienia. Nie mozna takze wykluczy¢ czasowych znacznych
ograniczen ptynnosci, co moze uniemozliwia¢ bgdz znacznie utrudni¢ sprzedaz bgdz zakup

akcji Emitenta.

Ryzyko niestabilnosci polskiego systemu prawnego

Czeste nowelizacje, niespdjnos¢ oraz brak jednolite] interpretaciji prawa, w szczegdlnosci
prawa podatkowego, niosg za sobq istotne ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym, w jakim
dziata Emitent. Przyszte zmiany przepisdw prawa mogg miec bezposredni lub posredni wptyw
na dziatalno$¢ Emitenta i osiggane przez niego wyniki finansowe.

Ryzyko zwiqzane z uzaleznieniem Emitenta od odbiorcéw

Istnieje ryzyko wptywu na wyniki osiggane przez Emitenta od podmiotdéw zwigzanych z
Emitentem umowami na wynajem hal produkcyjnych. Nieterminowo$¢ regulowania

naleznosci z tytutu zawartych umdow ma wptyw na biezgcqg ptynnosé¢ finansowq. Umowy
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najmu nieruchomosci nalezy w tym wypadku traktowac jako trwate uzaleznienie umowne

od odbiorcow.

Ryzyko zwiqzane z przychodami Spétki Atlantis Energy S.A

Spotka ATLANTIS ENERGY S.A jest firmq z branzy energetycznej zajmujgcg sie pozyskaniem
energii elektrycznej z odnawialnych zrédet energii - wiatru. Przychody Spdtki uzaleznione sqg
od ity wiatru w danym regionie Polski oraz mocy urzgdzehn elektroenergetycznych -
wydajnos¢ elektrowni wiatrowych. Zmiana ktéregos z czynnikdw moze istotnie wptyngc na
wysokos$¢ przychodu osiggnietego w danym roku obrotowym. Ryzyko z tym zwigzane nie jest
mozliwe do oszacowania . Ponad to istnieje ryzyko opdznienia w czasie realizowanych
kontraktéw. Z budowq sitowni wiatrowych wigze sie kilka problemdw. Sg one uzaleznione od
dos$¢ nieprzewidywalnego zrédta energii. Zanim przystgpi sie do budowy, muszg byé
przeprowadzone zmudne i kosztowne badania wietrznosci. Trwajg one minimum dwa lata, a
w praktyce nawet 3-5 lat. Inny problem, to nieprzewidywalno$¢ dostaw energii. Zbyt stabe
powiewy wiatru skutkujg znacznym zmniejszeniem produkcji energii . Zbyt mocne podmuchy
takze sqg niekorzystne. Efektem sg zawirowania w dostawach energii, co jest ktopotliwe w
okresach szczytowych poboréw mocy . Cho¢ budowa farmy wiatrowe] gwarantuje wysoki
zwrot z kapitatu a instytucje finansowe chetnie angazujqg sie w takie inwestycje i akceptujqg
wysokg dzwignie finansowg to problemem jest jednak duza ilo$¢ czasochtonnych

formalnosci zwigzanych z budowq i uruchomieniem farmy.

3.3.1 Dziatalnos¢ Emitenta na przestrzeni 2012 roku.

- omdwiona w pkt. 3.1

3.4 Redlizacja planéw rozwojowych

Priorytetem Zarzgdu w 2012 roku byto zapewnienie stabilnosci finansowej Spobtce,
uniezaleznienie jej przychoddw od niekorzystnych warunkdw atmosferycznych skutkujgcych

spadkowq tendencjg przychoddw.
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4. Informacja na temat aktywnosci, jakg w okresie objetym raportem Emitent

podejmowat w obszarze rozwoju prowadzonej dziatalnosci

Emitent skupit sie na prowadzeniu dziatalno$ci gospodarczej w ksztatcie dotychczasowym ,

nie dokonujgc rozszerzenia obszardw prowadzonej dziatalnosci .

5. Prognoza wynikow finansowych

Spodtka nie publikowata prognoz finansowych obejmujgcych prezentowany okres

sprawozdawczy.

6. Jednostki wchodzqgce w sktad grupy kapitatowej

Spotka nie tworzy grupy kapitatowej .

Prezes Zarzgdu Anna Kajkowska
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