POLINVEST - AUDIT

biegli rewidenci, doradcy podatkowi

F ORI
B FARTHERSES

ﬁ!&MS?

OPINIA I RAPORT

z badania sprawozdania finansowego Spotki

ATLANTIS ENERGY
Spotka Akcyjna

Ul. Padlewskiego 18C, 09-402 Ptock

za okres
01.01.2012 - 31.12.2012

Krakow, kwiecien 2013 roku



OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Dla Akejonariuszy i Rady Nadzorczej ATLANTIS ENERGY S.A

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania  finansowego ATLANTIS ENERGY S.A
z sledziba w Plocku, ul. Padlewskiego 18 ¢, na ktére sklada sie:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

2) bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2012 roku, ktory po stronie aktywéw ipasywow wykazuje
sume 11.882.055,29 zi,
3) rachunek zyskow 1 strat za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku wykazujacy zysk
netto w kwocie 466.331,57 =1,
4) zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012
roku wykazujace zwickszenie kapitatu wlasnego o kwote 466.331,57 zi,
5) rachunek przepltywoéw pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku
wykazujacy zmniejszenie stanu §rodkéw pienieznych netto o kwote 167.418,02 zl,

6} dodatkowe informacje 1 objasnienia,

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz sprawozdania
z dziatalnoéel odpowiada Zarzad ATLANTIS ENERGY S.A.

Zarzad i Rada Nadzorcza ATLANTIS ENERGY S.A. sa zobowigqzani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnodci spetnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29
wrzednia 1994 roku o rachunkowodci (Dz.U. z 2009 r, Nr 152, poz. 1223 z péniejszymi zmianami),

zwanej dalej ,,ustawg o rachunkowosci”

Naszym zadaniem bylo jego zbadanie i wyraZenie opinii o zgodnodci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowoéci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie 1 jasno przedstawia
ono, we wszystkich istotnych aspekiach, sytuacje majatkows i finansows, jak tez wynik finansowy

jednostki oraz o prawidtowodci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilidmy stosownie do postanowien:
1. rozdziatlu 7 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci,
2. krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajows Rade Bieglych Rewidentow

w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliémy i przeprowadziliémy w taki sposéb, aby uzyskad
racjonalng pewno$é, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegblnosci badanie
obejmowalo sprawdzenie poprawno$ci zastosowanych przez jednostke zasad (polityki) rachunkowosci

i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie - w przewazajacej mierze w sposéb  wyrywkowy — dowodéw
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i zapisOw ksiggowych, z ktdrych wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak
i catosciows oceng sprawozdania finansowego.
Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyraZenia miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie 1 jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
~ ifinansowej badanej jednostki na dziefi 31 grudnia 2012 roku, jak tez jej wyniku finansowego za
rok obrotowy od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku,
b) =zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityks) rachunkowodci
oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg rachunkowych,
c) jest zgodne z wplywajacymi na ireé¢ sprawozdania finansowego  przepisami prawa

1 postanowieniami statutu badanej Spotki.

Nie zglaszajac zastrzezen do prawidtowosci i rzetelnosei zbadanego sprawozdania finansowego zwracamy
uwage, 7e :

ATLANTIS ENERGY S.A zbyla Spélce STARK DEVELOPMENT w dniu 02.05.2012 posiadane przez
siebie obligacje Spolki INVESTMENTS FRIENDS S.A., za kwote 3 588, 267,20 zt. W dniu 02 maja
ATLANTIS ENERGY dokonata zapisu w ramach przystugujacego jej prawa poboru na akcje nowej emisji
serii E spétki STARK DEVELOPMENT. Powyfsze transakcje zostaty rozliczone poprzez potracenie tych

wzajemnych wierzytelnoéci.
Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki jest kompletne, uwzglednia we wszystkich istotnych aspektach

informacje, o ktérych mowa w art.49 ust.2 ustawy o rachunkowosci, zawarte w nim informacje finansowe,

pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego sq z nim zgodne,

LATRRD V.

Elzbieta Zajkowska ~ Zylska

Prezes Zarzadu
Kluczowy Biegly Rewident Janina Niedofpial
Nr ewidencyjny 10986 W imieniu
POLINVEST - AUDIT Sp. z o.0.
ul. Lukasiewicza 1, 31-429 Krakéw
wpisang} na listg podmiotéw uprawnionych
do badania sprawozdad finansowych
pod pozycja 1806

Krakéw, dnia 29 kwietnia 2013 roku POLINVEST S AUDIT

31-429 Krakdw
Ut Lukasiewicza 1
NP 876-20-61-598
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Raport 7 badania Sprawozdania Finansowego ATLANTIS Energy S.A.

Ninigjszy Raport z badania sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2012 roku,
zostal przygotowany dla Zgromadzenia Akcjonariuszy ATLANTIS Energy S.A,

1. CZESC OGOLNA
1.1. Dane identyfikujace badana jednostke

1.1.1. Firma (nazwa), forma prawna, i siedziba Spéiki
ATLANTIS Energy
Spotka Akeyjna
ul. Padlewskiego 18 ¢
(09-402 Plock

1.1.2. Umowa Spolki
Podstawsg dziatalnosci Spétki jest Umowa Spétki z dnia 17 kwietnia 2009 roku zawarta
przed notariuszem Jerzym Folchole w Glownie pod sygnatura Rep. A 2421/20009.

1.1.3. Krajowy rejestr sadowy
Spotka Atlantis Energy S.A. zostala wpisana w dniu 30 czerwca 2009 roku do Krajowego
Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy,
X1V Wydzial Gospodarczy KRS, pod nr KRS: 0000331800
Do badania otrzymalidmy wyciag z KRS na dziefi 23 stycznia 2013 roku.

1.1.4. Zarejestrowany przedmiot dziatalnosci jednostki
Zgodne z otrzymanym wyciagiem z KRS przedmiotem dzialalooéci Spdlki jest migdzy
nnymi:
— wytwarzanie energii elektrycznej (PKD 35.11 7),
— przesylanie energii eleldrycznej (PKD 35.12 7,
— dystrybucja energii elektrycznej (PKD 35.13 Z), _
— handel energia elektryczna (PKD 35.14 Z),

1.1.5. Rzeczywisty przedmiot dzialalno$ci jednostki:
W badanym okresie podstawowym przedmiotem dzialalnosci Spétki bylo wytwarzanie
i sprzedaz energii elektrycznej, Spotka posiada koncesje na wytwarzanie energii elektryczne;j
wydang w dniu 23 grudnia 2009 roku przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki na okres
od 30 grudnia 2009 do 31 grudnia 2019 roku. }

1.1.6. Numer Identyfikacji Podatkowej
NIP: 774-310-78-74
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Raport z badania Sprawozdania Finansowego ATLANTIS Energy S.A.

1.1.7. Numer statystyezny (REGON)
141814360

1.1.8. Rok obrotowy

Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.

1.2. Kapital podstawowy i kapitaly wlasne
Kapital wilasny Spétki na dzien 1 stycznia 2012r. wynosit 11 121 846,67 zt. W badanym
roku obrotowym zwigkszyl sig¢ o 466 331,57 zt i wynosi na dzied 31 grudnia 2012r.
11 588 178,24 z1. Na zmiang kapitatu wiasnego wptynal zysk netto roku obrotowego 2012
w wysokosci 466 331,57 2t
Kapitat podstawowy Spotki na dzieti 31 grudnia 2012r. wynosit 9 243 520,00 zi.
Zmiany w badanym roku nie wystapity.

1.3. Wiasciciele i zmiany w strukturze wlasnoéci
Stan akcjonariuszy posiadajacych bezpoérednio lub posrednio przez podmioty zaleine co

najmmniej 5% w ogdlnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu wedtug stanu na 1 stycznia

2012 roku przedstawiat sie nastgpujaco:

ATLANTIS S.A. 319 687 491 3196 874,91 34,59 %
Fon Ecology S.A. 161 064 936 1610 649,36 17,42 %
Urlopy.pl S.A. 65 125 000 651 250,00 7,05 %
pozostali 378 474 573 3784 745,73 40,94 %
Suma 924 352 000 9.243.520,00 100,00 %

W 2012 roku nastapily zmiany w skladzie akcjonariuszy spotki, posiadajacych bezposrednio
lub posrednio przez pedmioty zalezne co najmniej 5% w ogolnej liczbie glosdw na Walnym

Zgromadzeniu, wedlug stanu na 31 grudnia 2012 roku sklad ten przedstawial sie

nastepujaco:

ATLANTIS S.A. 7485 437 3742 718,50 40,49%
Fon Ecology S.A. 3221299 1 610 649,50 17,42%
Urlopy.pl S.A. 1302 500 651 250,00 7,05%
Pozostali 6 477 804 3238 902,00 35,04%
Suma 18 487 040 9 243 520,00 100,00 %

W trakeie roku dokonano scalenia akcji w stosunku scalenia 50.

-4-
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Raport 7 badania Sprawozdania Finansowego ATLANTIS Energy S. A,

1.4.

1.4.1.

1.4.2.

1.4.3.

1.5‘

Do dnia zakoniczenia badania nastapity zmiany w strukturze wlasnosci. Akejonariuszami
posiadajacymi bezpodrednio lub poérednio przez podmioty zalezne co najmniej 5%

w og6lnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu sa;

Fon Ecology S.A. 14012811 7 006 405,50 75.80%
pozostal 4474229 2237 114,50 24.20%
Suma 18 487 040 9243 520,00 100,00 %
Organy Spotki

Zarzad i zmiany w Zarzadzie
Zarzad jednoosobowy:
Anna Dorota Kajkowska — Prezes Zarzadu,

W badanym roku oraz do dnia zakonficzenia badania skiad zarzadu nie ulegt zmianie.

Rada Nadzorcza i zmiany w Radzie Nadzorczej

Na dzief 31 grudnia 2012 skiad Rady Nadzorczej przedstawiat sie nastepujaco:
- Hetkowski Wojciech — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

- Koralewski Jacek — Czlonek Rady Nadzorczej

- Patrowicz Damian — Czionek Rady Nadzorczej

- Patrowicz Marianna — Cztonek Rady Nadzorczej

- Patrowicz Malgorzata — Czlonek Rady Nadzorczej

- Koralewska Jolanta — Czlonek Rady Nadzorczej (do dnia 10.10.2012)

Do dnia zakoriczenia badania sktad Rady Nadzorezej nie ulegt zmianie

Udzielone prokury

Spotka nie udzielita prekur.

Jednostki powiazane

Za jednostki powiazane ze Spdlka uznaje si¢ podmioty krajowe i zagraniczne zgodnie
z definicja jednostki powigzanej zawarta w ustawie o rachunkowosci,

W sprawozdaniu finansowym za jednostki powiazane uznaje si¢ wiee gléwnych
akcjonariuszy Spotld (stan na 31.12.2012 r.): ATLANTIS S.A., FON Ecology S.A,
Urlopy.pl S.A oraz wszystkie podmioty osobowo i kapitalowo powiazane ztymi

podmiotami

a POLINVEST - AUDIT
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Rapert 7 badania Sprawozdania Finansowego ATLANTIS Energy S.A.

1.6.

1.6.1.

1.6.2.

1.6.3.

1.7.

1.7.1.

Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedzajacy

Sprawozdanie finansowe badanej jednostki za rok poprzedni podlegato obowiazkowemu
badaniu na podstawie art. 64 ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzeSnia 1994 r.
(Dz. U. z 2009 1. Nr 152, poz. 1223 z pézniejszymi zmianami). Zostato zbadane przez BDO
Sp. z 0.0. - podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355 i uzyskato

opinie bez zastrzezen z wyjasnienien.

Zatwierdzenie sprawozdania finansowego i sposob podzialu zysku/pokrycia straty

W dniu 28 czerwca 2012r. Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzito Sprawozdanie
finansowe spdlki skladajace sie z bilansu, ktéry na dzien 31.12.2011 roku po stronie
aktywow ipasywow wykazuje kwotg 11 840 605,19 zt oraz rachunku zyskéw i strat za
okres od 01.01.2011r. dodnia 31.12.2011r. wykazujacego zysk netto w kwocie
257 495,00 zt. Zgodnie z Uchwala Zgromadzenia Akcjonariuszy zysk netto za rok obrotowy
od 01.01.2011r. do 31.12.201 11, w cato$ci zostat przeznaczony na kapitat zapasowy.

Ogloszenie sprawozdania finansowego za rok poprzedzajacy.

Do dnia badania Spétka nie dopetnita obowiazku publikacji w Monitorze Polskim B.

Z}lozenie sprawozdanie finansowego w rejesirze.
Sprawozdanie finansowe za rok 2011 zostalo zloZzone w Krajowym Rejestrze Sadowym

w dniu 03 lipca 2012r.

Dane identyfikujagce podmiot uprawniony do badania jednostki i kluczowego bieglego
rewidenta

Badanie za 2012 rok przeprowadzito biuro Polinvest - Audit Sp. z o0.0. zsiedzibg
w Krakowie, ul. Lukaszewicza 1, bgdace podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych wpisanym na liste pod numerem 1806, W jego imieniu badanie przeprowadzit
kluczowy biegly rewident Elzbieta Zajkowska- Zylska wpisana do rejestru i na listg biegtych

rewidentéw wykonujacych zawdd hieglego rewidenta pod nr 10986.

Wybor bieglego i umowa o badanie

Polinvest-Audit Sp. z o0.0. zostal wybrany do badania sprawozdania finansowego za rok
2012 uchwala nr 1/2013 z dnia 15 stycznia 2013 Rady Nadzorczej ATLANTIS Energy S.A.
Badanie przeprowadzono na podstawie umowy nr 63/01/B/12 zawartej w dniu 17 stycznia
2013 roku pomigdzy ATLANTIS Energy S.A.. z siedziba w Plocku, ul. Padlewskiego 18 ¢,

a Polinvest-Audit Sp. z 0.0. w Krakowie ul. Lukaszewicza 1.

_6-
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Raport 7 badania Sprawezdania Finansowego ATLANTIS Energy S.A.

1.7.2. Oéwiadczenie o zachowaniu niezaleznofci
Zardéwno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajacy badanie biegly rewident stwierdzaja,
Ze w rozumieniu artylulu 56 ust. 3 i 4 ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym
z dnia 7 maja 2009 r. (Dz. U. z 2009 r. Nr 77, poz. 649 z pdznigjszymi zmianami) pozostaja,

niezalezni od badangj Spotki.

1.7.3. Okres przeprowadzenia badania
Badanie sprawozdania finansowego za rok 2012 zostato przeprowadzone w siedzibie Spétki
oraz w siedzibie biura rachunkowego prowadzacego ksiegi Spotki w okresie od stycznia do
kwietnia 2013 roku.

1.8. Dostepnoséé danych i ofwiadezenia Spotki
Nie wystapity ograniczenia zakresu badania. Badana jednostka udostepnila wszystkie zadane
przez Bieglego Rewidenta dane, i informacje oraz ztozyla zadane przez biegtego rewidenta
ofwiadczenia, w tym : o§wiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiggach rachunkowych

1 wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych.

1.9, Przedmiot badania

Sprawozdanie finansowe bedace przedmiotem badania obejmuje:
1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
2) bilans sporzadzony na dziefi 31 grudmia 2012 roku, ktéry po stronie aktywow
i pasywow wykazuje sume 11 882 055,29 .,
3) rachunek zyskéw 1 strat za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku
wykazujacy zysk netto w kwocie 466 331,57 1.,
4) zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2012 roku do
31 grudnia 2012 roku wykazujace zwiekszenie kapitalu wlasnego o kwote

466 331,57 ¢k,
5) rachunek przeplywow pienigznych wykazujacy zmnigjszenie stanu §rodkéw pienieznych
netto w ciagu roku obrotowego 2012 o kwote 167 418,02 zl.,

6) dodatkowe informacje i objaénienia.

-7.
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Raport 7 badania Sprawozdania Finansowege ATLANTIS Energy S.A,

2, ANALIZA FINANSOWA

2.1. Struktura, dynamika i podstawowe wskainiki

Tabela 1. Aktywa w okresie 2010 — 2012

& 1
Aktywa !
A | Aktywa trwale 2299,8 22118 1960,7 | 589% | 18,7% 16,5% 4 39 E
I, | Wartodci niematerialne 1 prawne 0,0 0,0 0,0 0,0% 0,0% 0,0% - -
1. | Rzeczowe akiywa trwale 2295,5 21244 1959,8 58,8% 17,9% 16,5% 93 92
1T | Naleznodei dlugoterminowe 0,0 0,0 0,0 0,0% 0,0% 0,0% - -
IV, | Inwestycje dlugotenminowe 0,0 80,0 0,0 0,0% 0,7% 0,0% - 0
V. | Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 4.4 7.4 1,0 0,1% 0,1% 0,0% 170 13
B. | Aktywa obrotowe 1 606,6 9628,8 9921,3 | 41,1% | B81,3% | 835% 599 103
I, | Zapasy 0,0 9.9 0,0 0,0% 0,1% 0,0% - 0
1. | Naleznoéei kratkoterminowe 15920 3016,2 62,5 40,8% 25,5% 0,5% 189 2
IT. | Inwestyeje kréotkoterminowe 14,7 6530,4 9856,9 0,4% | 552% | 83,0% | 44482 151
IV. | Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresows 0,0 72,4 2,0 0,0% 0,6% 0,0% - 3
Suma akiywéw 3 906,5 11 840,6 11882,1 | 108,0% | 100,0% | 100,0% 303 100

Suma bilansowa po ponad trzykrotnym wzroécie w 2011 roku pozostala na niezmienionym poziomie,
Podobna jest rowniez struktura aktywow. Aktywa trwate stanowia 16,5 % (spadek wartosci o 11 %), a
aktywa obrotowe 83,5 % (wzrost wartosci o 3%).

Najistotnigjsza pozycja aktywow trwalych sa rzeczowe aktywa trwale stanowiace 16,5 % aktywow,
a aktywdw obrotowych inwestycje krétkoterminowe ktorych udzial w aktywach wynosi 83 %. Tak
wysoki udziat inwestycji krétkoterminowych w aktywach jest wynikiem posiadania przez Spétke
udziatéw, akeji oraz naleznosci od jednostek powigzanych o wartodci 9433 442,19 zt Wartosé

posiadanych przez Spotke inwestycji krotkoterminowych wzrosta w ostatnim roku o 51 %.

Tabela 2. Pasywa w okresie 2010 — 2012

Pasywa
A Kapital (fundusz) wlasny 3301,5 11121,8 115882 | 84,3% ( 939% | 97,5% 337 104
L Kapitat (fundusz) pedstawowy 1 680,6 92435 92435 43,0% | 78,1% | 77,8% 550 100
L | fictae ooty v kapita podsaanowy 00 00 00| o0%| o00%| o0g%| - -
LI Udziaty (akcje) wiasne (wielkosé ujemna) 0,0 0,0 0,0 0,0% 0,0% 0,0% - -
IV, | Kapitat (fundusz) zapasowy 1619,7 1620,8 18783 | 41,5% 13,7% 15,8% 100 116
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,0 0,0 0,0 0,0% 0,0% 0,0% - -
VL. | Pozostale kapitaly ( fundusze) rezerwowe 0,0 0,0 0,0 0,0% 0,0% 0,0% -
VIL | Zysk (strata) z lat ubleglych 0,0 0,0 0,0 0,04 0,0% 0,0% -
VI | Zysk (strata) netto 1,1 2575 466,3 0,0% 2,2% 3,9% | 23306 i81
x| S st o o] oo oo| oe| wou om| - | -
B Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 605,0 718,38 2939} 1535% 6,1% 2,5% 119 41 :
I Rezerwy na zobowigzania 5,0 39,1 131,4 0,1% 0,8% 1,1% 1783 147
1L Zobowiazania dlugoterminowe 206,5 0,0 0,0 5,3% 0,0% 0,0% 0 -
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11 Zobowiazania krétkoterminowe 3935 629,6 162,4 10,1% 5,3% 1,4% 160 25
Iv. Rozliczenia migdzyokresowe 0,0 0,0 0,0 0,0% 0,0% 0,0%% - -
Suma pasywow 3 906,5 11 840,6 11 882,1 | 100,0% | 100,0% | 100,0% 303 100

Udziat kapitaléw wlasnych w pasywach Spotki wynosit w 2012 roku 97,5 %, (warto§é ich warosta
04 % w pordwnaniu do roku poprzedniego). Wysokoéé kapitalu podstawowego nie ulegla zmianie
w 2011 roku, zwickszyt si¢ natomiast o 16 % kapitat rezerwowy, co jest skutkiem przeznaczenia

zysku netto z roku 2011 na kapitat rezerwowy w kwocie 257 495,00 =i,

W badanym okresie kapital podstawowy byl podstawowymi zrédtami finansowania Spdtki.
Zobowigzania 1 rezerwy na zobowigzania w strukturze pasywdw stanowia zaledwie 2,5 %
Najistotnigjszymi pozycjami zobowiazan i rezerw sa zobowiazania krétkoterminowe (spadek wartosei

0 74 %) oraz rezerwy (wzrost wartosci 0 47 %) stanowiace odpowiednio 1,4 1 1,1 % sumy bilansowe;.

Tabela 3. Wskazniki trwadosci struktury finansowania w okresie 2010 - 2012

Vskartil 4
1. Pokrycie majatku trwatego kapitatern (kapitaty wlasne + rezerwy) /
1,44 5,07 5,98
wlastiym aktywa trwate
(kapitaty
2. Trwalo&¢ struktury finansowania wlasnetrezerwy+zobowiazania 0,90 0,95 0,99
dtugoterminowe) / suma pasywow

Warto$é wskaznika pokrycia majathku trwatego kapitalem wlasnym zwigksza sie w ostatnich latach
i wynosi w 2012 roku 5,98. Oznacza to, ze kazde aktywo trwate pokryte jest w prawie szeécio krotnie
kapitalem wiasnym Spotki. Wysoki poziom wskazZnika jest rezultatem wzrostu wartosci kapitatéw
wlasnych przy jednoczesnym spadku wartodci aktywow trwatych w latach 2010 - 2012,

Trwalodd struktury finansowania podobnie jak wska/mik majatku trwatego kapitalem wlasnym

znajduje sie w trendzie wzrostowym - w 2012 roku wynosi 0,99,

Tabela 4. Wskazniki ptynnosci w okresie 20102012

om
aktywa obrotowe / zobowigzania
krétkoterminowe

1.Wskaznik plynnosei I 4,08 15,29 61,07

aktywa obrotowe ~ zapasy /

zobowigzania krdtkoterminowe 08 1528 61,07

2.Wskaznilt plynnoéci IT

inwestycje
3.Wskaznik ptynnosei LT lardtloterminowe / zobowiazania 0,04 10,37 60,68
krétkoterminowe

Wskazniki ptynnoéci w latach 2010 -2012 znajduja sie w trendzie wzrostowym, na koniec 2012 roku
wszystkie osiagnely warto$é powyzej 60. Warto§¢ wskaznikéw §wiadezy o duzej nadptynnosci. Na
wysokos¢ wskaznilkéw pltynno$ci maja wplyw posiadane przez Spotke udziaty, akcje i pozyczki
o wartodci 9 433 442,19 zt. Gdyby do wskasnikow plynnosci bra¢ pod uwage wylacznie gotowke
isrodki mna rachunkach bankowych warto§¢ wskaznikéw oscylowata by w granicach 2,5.
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Za optymalny (satysfakcjonujacy poziom wskaznika ptynnodci II uwaza sie 1,0, a wskaZnika
prynnoéci I 0,2,

Tabela 5 Wskazniki rotacji w okresie 2010 - 2012

pesE elnionticzni
$redni stan naleZznoéci z tytulu
dostaw i ustug x .365 / plzychoc_{ 17 12 ”
netto ze sprzedazy produktdw i
towaréw

1.8zybkos¢ obrotu naleZznosei w dniach

$redni stan zobowiazan z tytutu
2, Szybkosd splaty zobowiazal w dniach dostaw i ustug x 365 / koszty ¢ 9 58
dziatalnosci operacyjnej

$redni stan zapaséw x 365 / koszty
dziatalnoici operacyjnej

3. Szybkos¢ obrotu zapaséw w dniach

Szybkosé obrotu naleznodciami w ostatnich latach znaczaco spadia z poziomu 117 dni w roku 2010
do 22 dni w roku 2012, co oznacza, ze Spdtka z roku na rok w mniejszym stopniu kredytuje swoich
odbiorcdw. W przeciwng strong zmienia si¢ wskaznik sptaty zobowiazan kiéry w roku 2010 wynosit
9 dni, a obecnie 58 dni. WyZsza warto$¢ wskaznika obrotu zobowiazan anizeli nalezno$ci oznacza,
ze Spbtka wolniej placi swoje zobowigzania, niz otrzymuje naleznodci, co ma korzystny wptyw na jej

poziom wyptacalno$ci. W badanym okresie wskaznik obrotu zapasami wynosi 4 dni,

Tabela 6. Rachunek Zyskow i Strat w okresie 2010 — 2012

A artzlef:llzody netto ze sprzedaty prodolitdw, towardw i materialdw, 591,0 598, 495,0 101 83
_ | od jednostek powiazanych 0,0 0,0 0,0 - -

1. | Przychody netto ze sprzedazy produktow ) 494,1 4096 286,4 83 70
Il | Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow 97,0 1890 208,5 195 110
B. | Koszty sprzedanych produktéw, towardw i materialow, w tym: 3529 426,1 510,7 121 120
| jednostkom powigzanym 0,0 0,0 0,0 - -

L Koszi wytworzenia sprzedanych produktdw 2559 237,1 302,1 93 127
II. | Warto&¢ sprzedanych towardw i materiglow 97,0 189,0 208,5 195 119
C. | Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A-B) 238,1 172,4 -15,7 72 -9
D. | Koszty sprzedazy 0,0 3,7 0,0 - -
E. | Koszty ogdlnego zarzadu 211,4 206,9 390,8 a8 189
F. | Zysk (strata) ze sprzedazy (C-D-E) 26,7 -38,2 -406,5 -143 1065
G. | Pozostate przychody operacyine 0,0 3,3 2,3 52873 69
H. | Pozostale koszty operacyine 0,0 0,0 2,% 2 5751420
L | Zysk {strata) z dzialalnosci operacyjnej (F+G-H) 26,7 -34,8 -407,1 -131 1169
I. | Przychody firansowe 6,0 465,6 951,2 7819 204
K. | Koszty finansowe 292 91,2 13,3 313 15
L. | Zysk (strata} z dzialalnoéei gospodarczej (I+J-K) 35 339,6 530,8 9778 156
M. | Wynik zdarzeh nadzwyczajnych (M.L-M.IL) 0,0 0,0 0,0 - -

I, | Zyski nadzwyczajne 0,0 0,0 0,0 “ -
I, | Straty nadzwyczajne 0,0 0,0 0,0 - -
N. | Zysk (strata) brutto (L+/-M) 3,5 3396 30,8 9778 156
0 POLINVEST - AUDIT
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Q. | Podatek dochodowy 24 82,1 64,5 3 466 79
P. | Pozostate obowigzkowe zmnigjszenia zysku (zwigkszenia straty) 0,0 0,0 0,0 -
R. | Zysk (strata) netto (N-O-P) 1,1 257,85 466,3 23306 181

W analizowanym okresie wielkoéé przychoddow ze sprzedazy spadla z poziomu 591 tys. zt do 495 tys.
zt w roku 2012 (spadek o 17 % w stosunku do roku poprzedniego). Koszty sprzedanych produktow,
towardow i materiatow wzrosty od 2011 roku o 20 %, co spowodowalo osiagniecie przez Spolke straty
brutto ze sprzedazy w wysokoéci 15,7 tys. zt.

W 2012 roku znaczaco wzrosty (o 89 %) koszty ogdlnego zarzadu co przelozylo si¢ na sig stratg
ze sprzedazy w wysokoéci 406,5 tys. zt.

Przychody finansowe wzrosty w pordwnaniu do poprzedniego roku ponad dwukrotnie i w 2012 roku
wynosity 951,2 tys. zi. Na wysoki poziom przychodéw finansowych miata wplyw aktualizacja
warto§ci posiadanych przez Spolke akcji (554 tys. zt). Koszty finansowe spadly o 85 % i wynosza
13,3 tys. zt.

Wrynik na dziatalnosci gospodarczej wynosi 530,8 tys. zt. W konsekwencji osiagnigty przez Spdike
w 2012 roku wynik finansowy byt dodatni 1 wynidst: 466,3 tys. zt.

Tabela 7. Wskazniki rentownosci w okresie 2010— 2012

AN omi
1. Wynik finansowy netto (w tysiacach zlotych) 1,1 257.5 466,3
2. Rentownodé majatku wynik ﬁnmi"g‘g{eﬁfﬂ" faktywa | g1 2,17% 3,00%

wynik finansowy netto / kapitat
wihasny ¥)

wynik finansowy netto / przychody 0.19% 43.02% 94.21%
netto ze sprzedazy ’ ’ i

zysk ze sprzedazy / preychody 40.29% 28.81% 3.47%
netto ze sprzedazy ? ’ ’

3. Rentownos¢ kapitatu wiasnego 0,03% 2,37% 4,19%

4 Rentownosé netto sprzedazy

5.Rentownod¢ brutto sprzedazy

W wyniku wzrostu w 2012 roku zysku netto, niemal wszystkie oparte na nim wskazniki rentownogci
poprawily sie. Rentowno$é majatku wyniosta 3,92 %, renfowno$é kapitalu wlasnego 4,19 %,
rentowno$¢ netto sprzedazy 94,21 %. Na przestrzeni ostatnich lat obserwujemy nieustanny wzrost
wymienionych wskaznikdw rentownosci.

Jedynym wskaznikiem rentownosci ktdry w latach 2010 -2012 malat jest wskaznik rentownoéci

sprzedazy, w 2012 roku przyjal on po raz pierwszy warto$¢ ujemna (-3,17 %).

2.2, Zdolno$¢ do kontynuowania dzialalnoSci
W oparciu o powyzsza analize finansowq stwierdzamy, ze nie wystepuje zagroZenie kontynuowania
przez Spélke dziatalnodci w niezmniejszonym istotnie zakresie, w dajacej sig przewidzied przysziosei,

to jest rok od dnia bilansowego.
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3. CZESC SZCZEGOLOWA

3.1. Ocena prawidlowosci stosowanego systemu ksiggowosci.

3.1.1. Dokumentacja zasad rachunkowosci.
Jednostka prowadzi ksiegi rachunkowe na podstawie dokumentacji w jezyku polskim
opisujacej przyjete przez nia zasady rachunkowosci (polityka rachunkowoéci), zawieraja one
informacje wymagane w art, 10 Ustawy o rachunkowosci.
Ksiggi rachunkowe sg prowadzone poza siedziba Spdtki przez biuro rachunkowe w formie
outsourcingu przez GALEX Jolanta Galuszka Kancelaria Biegtego Rewidenta w siedziba
w Cieszynie. Ewidencja ksiggowa jest prowadzona komputerowo przy uzyciu

oprogramowania Sage Symfonia.

3.1.2. Ocena zasadnoéci i ciggloSei stosowanych metod zasad rachunkowosci,
Przyjete zasady rachunkowoéci, jednostka stosuje w sposéb ciggly, dokonujae jednakowego
grupowania operacji gospodarczych, wyceny aktywow ipasywow, w tym takze odpisdw
amortyzacyjnych i ustalania wyniku finansowego w taki sposdb, aby za kolejne lata
informacje z nich wynikajace byly poréwnywalne.
Ksiggi rachunkowe na rok 2012 zostaly otwarte prawidlowo. Bilans zamknigcia ksiag

za 2011 rok jest zgodny z bilansem otwarcia na rok 2012.

3.1.3. Prawidlowo$é dokumentacji operacji gospodarczych oraz ksigg rachunkowych.
Operacje gospodarcze sa przejrzyScie i kompletnie udokumentowane — w sposdb
pozwalajacy na poprawnie zakwalifikowanie ich do ujgcia w ksiggach rachunkowych.

Ksiegi jednostki sg prowadzone rzetelnie i bezblgdnie, a dokonywane w nich zapisy sa
wladciwie powiazane z dokumentami stanowiacymi podstawe ich sporzadzenia oraz

sprawozdaniem finansowym .

3.1.4. Ocena wlaéciwej ochrony dokumentacji ksiegowej, ksigg rachunkowych i sprawozdan
finansowych
Dokumentacja opisujaca zasady rachunkowodci przyjete przez jednostke, ksiegi
rachunkowe, dowody ksiegowe, dokumenty inwentaryzacyjne i sprawozdania finansowe
przechowywane sg i archiwizowane w sposéb chroniacy je przed niedozwolonymi

Zmianami, nieupowaznionym rozpowszechnianiem, uszkodzeniem lub zniszczeniem.

3.1.5. Metody zabezpieczania dostgpu de danych i systemu ich przetwarzania
Stosowane programowe zasady ochrony danych, w tym metody zabezpieczenia dostepu do

danych i sytemu ich przetwarzania gwarantujg ich bezpieczenstwo, a stosowane procedury
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zapewniajg sprawdzenie poprawnosci przetworzenia danych, kompletnosci i identycznosci

Zapisow.

3.1.6. Informacje dotyczace inwentaryzacji aktywéw i pasywoéw oraz rozliczenie i ujecie
w ksiegach jej wynikow.
Inwentaryzacje akiywdéw {1 pasywdw, przeprowadzona w  zakresie, terminach
i z czgstotliwodeia przewidziang w ustawie o rachunkowosci mozna uznaé za poprawna,

a stwierdzone réznice rozliczono w ksiegach rachunkowych badanego roku,
3.2 Informacje o kompletno$ci i poprawnosci sporzadzenia:

Wprowadzenie do sprawozdania finansowege oraz dodatkowe informacie i obja$nienia

zawieraja e ujete w bilansie oraz rachunku zyskéw i strat dane oraz wyjasnienia niezbedne
do tego aby sprawozdanie finansowe przedstawialo rzetelnie i jasno sytuacje majatkows,
finansowa oraz wynik finansowy Spdtki, Wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz
dodatkowe informacje i objasnienia zostaly sporzadzone zgodnie z art. 48 ust. 1 1 2 ustawy

o rachunkowosci.

Zestawienie zmian w_kapitale (funduszu) wlasnym zostalo sporzadzone prawidiowo,

zgodnie z art. 48 a ustawy o rachunkowosci oraz z zalacznikiem nr 1 do ustawy.

Rachunek przeplywdw pienieznych zostal sporzadzony prawidtowo, zgodnie z art. 48 b

ustawy o rachunkowodci oraz z zatacznikiem nr 1 do ustawy o rachunkowosci.

Sprawozdanie z dziatalno§ci Spétki w roku obrotowym przedtozone przez Zarzad

sporzadzone zostato stosownie do wymogdéw okreslonych w art. 49 ustawy o rachunkowoéci.
Prezentowane w nim dane finansowe wynikaja ze sporzadzonego na dziefi bilansowy

sprawozdania finansowego.

3.3. Zdarzenia po dniu bilansowym
W oparciu o o§wiadczenie jednostki oraz przeglad ksiag za okres stycznia i lutego 2013r. nie
stwierdzono istotnych niz przedstawione w sprawozdaniu finansowym zdarzen, kiére
nastapity po dacie bilansu do dnia zlozenia o$wiadczenia, majacych wplyw na sporzadzone

sprawozdanie finansowe.

3.4. Kontrole podatkowe
W badanym okresie nie byly przeprowadzane kontrole podatkowe w Spolce.

3.5, Informacja o istotnych naruszeniach prawa
W trakcie badania nie stwierdzono istotnych naruszed prawa wplywajacych na jako$é

sprawozdania finansowego, a takze umowy Spolki.
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4. USTALENIA KONCOWE
Sprawozdanie finansowe bedace przedmiotem badania, obejmujace okres od 1 stycznia
2012 roku do 31 grudnia 2012 roku jest prawidlowe oraz rzetelnie i jasno przedstawia
sytuacje majatkows i finansowa, jak tez wynik finansowy jednostki. Zostato sporzadzone na
podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg rachunkowych, zgodnie =z ustawa
o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223 z pdzniejszymi zmianami) i polityka
rachunkowosci Spotki,

Ninigjszy raport zawiera 14 stron kolejno numerowanych i parafowanych przez bieglego

rewidenta.

7 Ly aajent
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