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1. Podstawowe informacje o Spétce

Nuzwa Spaolki: Codemedia S.A.

Formu prawna; Spolka Akéy}-n-n B
Siedziba: ul, Rolna 1758, 02-729 Warszawa
Telelon; 48 22 549 71 80

+48 22 207 28 21
www codemedia,pl

Fux:

Strona Internetowa:

E:mail: o Ql'w_c Weode -Iiu_,.pulm
m:GDN __141493577_ S = —
Num(,r o 6000363:_;74‘ SR i R s
- ~« Piotr Bieiko — Prezes Zarzdu (od 18.05.2012 1) '
* Slawomir Kornicki — Prezes Zarzydu (do18.05.2012 1)
Zurznd;

= Lucja Gdaln — Wiceprezes Zarzgdu

* Anna Gruszka — Czlonek Zarzgdu

» Slawomir Kornicki - Pracwodniczyey Rady Nudzorezej (od 17.05.9012 r)

= Grzegorz Raczkowski — Zaslepea Przewedniczycego Rady Nadzorezej
(do 15.05.2012 1)

* Renata Kornicka — Cztonek Rady Nadzorezej (do 15.05.2012 1)

ida Nadzorezn; : - :
R Nadzoreas * Kamila Karpifiska ~ Czlonck Rady Nadzorezej

* Adum Kuszyk - Czlonek Rady Nadzorczej
= Konrad Pankicwicz — Czlonck Rady Nadzorezej (od 17,05,2012 1)

* Robert Wist — Czlonck Rady Nadzorczej (od 17052012 1.)

2. Kapitaty i fundusze Spoétki

2.1. Rodzaje kapitaléw i funduszy

Spotkn tworzy nastepujgee kapitaty i fundusze:
I} kapital zakladowy,

2) kapital zapasowy.

Na dzieri 31 grudnia 2012 r. kapital wiasny Spolki wynosil 18 847 069,75 .

Kapital wiasny tworza :

- kapital zakladowy = 166 938,50 =zl

- kapital zupusowy, rezerwowe i zyski z lat ubieglych — 14 977 959,61 =zl
= zysk netto— 3 702 171,64 z

2.2, Kapital zaklandowy

Na dzien 31 grudnia 2012 r, kapital zakladowy Spélki wynosil 166 938,50 =zt (sto szedddzicsigt szesé tysicey
dziewigcset trzydzicici osiem zlolyeh 50/100 z1)

Sprawozdunie Zarzydu i dzinlnlnode pospodareze) Codemedin SA 2 siedziby w Wariziowie w okresie 01,01,2012-31,12,2012 roku

Strona 3



i dziclil sig nn 1 669 385 (jeden milion szeséset szedddziesiyt dzicwicé tysieey trzysta osicmdzicsint pieé) akeji
seril A, B, C i D o wartosci nominalngj 0,10 zlotych (10 groszy) kazda.

Kapital zakladowy by! reprezentowany przez nastgpujyee akcje:

1) 1000000 akeji imiennych serii A od nr 0 000 001 do nr 1 000 000,

2) 50000 akeji serii B,

3) 525 000 akeji imiennych serii € od nr 0 000 001 do 0 525 000,

4) 94 385 akeji imiennych serii D od nr 0 000 001 do 0 094 385.
Akcje serii A sy uprzywilcjowane co do glosu w ten sposob, #e kazda akeja serii A daje prawo do dwdach glosdw
na Walnym Zgromudzeniu Spalki,

Kapital zakladowy Spélki zostl objgty i oplacony w calodei,

Struktura akejonariatu Codemedia SA na dzicri 31 grudnia 2012 r. przedstawiala sie nastepujgco:
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2.3 Kapital zapasowy, rezerwowy i nicpokryte straty, nicpodziclone zyski

Statut Spélki przewiduje, ze na pokrycie strat finansowych tworzy sig kapital zapasowy, na ktory bedy
dokonywane coroczne odpisy, w wysokosci nie mnicjszej niz 8% (osicm procent) czystego zysku rocznego, do
czasu kiedy kapital zapasowy nie osiggnic przynajmnic jedngj trzeciej kapitalu zakladowego. Na mocy uchwaly
Zarzndu mogy) by¢ takze tworzone [undusze celowe,
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Nu dzieri 31 grudnia 2012 r, kapital zapasowy, rezerwowe i zyski 7 Iat ubieglych Spolki wynosity 14 977 959,61
zl.

3. Struktura zatrudnienia
Stan zatrudnienia Spolki na dzien 31 grudnin roku 2008, 2009, 2010, 2011 i 2012 przedstawia ponizsza tabelu:

2008 2009 2010 2011 2012

Pracownicy ctatowi 3 6 ] 17 18

4. Dziatalno$¢ Spétki

Codemedia 8.A. prowudzi dzialalnoéé w obszarze wykorzystunia mediéw w komunikacji marketingowej oraz
sprzedazy produktéw i ushig marketingowych, Spélka powstaln 24 czerweca 2008 r. w formic spélki z
ograniczony odpowiedzialnoseiy, a 21 wrzednia 2010 r, zostala przcksztalcona w spolke akeyjng. W dniu
21.12.2011 zarcjestrowane zostalo poljezenic Codemedia 5.A. zc spélky Mediasense Sp. # 0.0, i podwyzszenic
kapitalu zaktadowego Codemedia S.A. w drodze emisji akeji serii C. Poljezenic spotki Codemedia SA ze spélky
Mediusenese Sp. z o.0. ma dla Codemedin S.A. znaczenic rozwojowe, tj. pozwoli nn pelny konsolidacje
operacyjng i kompetencyjng i spowoduje zwigkszenic cfektywnosci operacyjnej Codemedin S.A, zipewniajie
kompleksows obsluge jej klientéw i zwickszenie skali dzialunia,

Spolka oferuje ustugi w ramach dwach podstawowych linii biznesowych:

Platformy zakupu medidw

Dzinlalnosé Spétki w obszarze platformy zakupu mediéw obejmuje ustugi planowunia i zakupu czasu ornz
przestrzeni reklamowej w mediach, a tak#e uslugi powigzane, Gléwnym zadaniem zespolow projektowych
swindezacych powyzsze uslugi jest optymalny dobér clementow kampanii reklamowyeh, zapewniajjeych
realizacjg zulozonych celow marketingowych klienta,

Systemu wsparela sprzeday bezposrednicj

Druga linin biznesown Spolki obejmuje zestaw uslug, narzedzi i dzinlag marketingowych zoliczanych do
systemu wspareia sprzedazy bezpodredniej. Celem podejmowunych dzinlani w tym obszarze jest sprzedaz
bezpodrednia produkidw i ustug klienta z wykorzystaniem dostepnego wachlarza narzgdzi 1 rozwigzan,

Spélka jest podmiotem zaleznym od spélki Grupa SMT S.A. (poprzednio Grupa ADV S.A)), (www.grupa-
adv.pl). Grupa SMT S.A. jest sp6lky dominujieq zarzgdzajaeq horyzontalnie zintegrowany grupy kupitatows, w
skind ktérej wehodzy podmioty dzinlajgee w dwéch wzojemnie uzupelniojycych sig obszaruch:

* zintegrownnej komunikacji eylrowej,

= innowacyjnych technologii informatyeznyeh,

Grupa SMT S.A. dostarczu swoim klientom kompleksowe ustugi marketingowe, reklamowe, programistyczne
(w tym systemy zarzydeze i rozwéj dedykowanych aplikacji) oraz ustugi dorndztwa w zakresie sirategii
marketingowych. Dzicki starannie  dobranym kompetencjom poszezegdinych Spélek  Zaleinych oraz
planowanym wprowadzeniu w przypadku czgdei realizowanych zleces integracji ofcrty na poziomic spdlki
dominujycej mozliwe bedzie zaolerowanie unikalnego zestawu ustug, kiéry pozwoli skutecznic wspierad 1
budowaé przewagg konkureneyjng klientow.

W grudniu 2012 r. Codemedia S.A. przcjgla Spétke IWEIT SA, IWEI SA specjalizowals w rozwigzuniach
lechnologicznych w obszarze c-commarce. Dzigki temu polgezeniu Codemedia SA uzupelnila swoje
kompetencje réwnicZ w tym segmencie, kiéry charakteryzuje sig jedng z najwysszych dynamik preyrostu
przychoddw. |
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5. Sytuacja finansowa Spolki

Dzinlalnos¢ spélki w wiw okresic przyniosla nastgpujgee wyhiki linansowe:
- suma bilansowa zamknela sig w kwocie 41 625 495,45 2t

= przy praychodach 2 tylutu sprzedazy w wysokodei 58 281 705,37 z1

- zysk netto wynidst 3 702 171,64 zt

Sytuacju majgtkown;

Zarzyd Spélki pozylywnie ocenia jego sytuncje majatkows. Wysoka wartod¢ naleznodei jest konsekwenejy
znuezyee] spreedazy wystepujieej eyklicznic w grudniu. Na wartodci nicmaterialne i pruwne skladu sic wartodé
firmy powstuts w wyniku precjecia Spolki Medinsense sp, 7 0.0.

R S Yo Sumy Pl % sumy 5 Yo sumy .
duncw zl i bilansowej Lt bilansowej 2b10 hilansowej 2004
AKTYWA
Aktywa trwale 16 586 234 40% 16288 816 55% 27 046 0% 4 604

& ¢ i
Wonostblessiiotialoed i G 39% 16055 827 S4% 4448 0% .
prawne
Rzeczowe aktywa trwule 218 174 1% 99 868 0% 21 565 0% 4374
Nauletnosei dlugoterminowe - - - - - - -
Inwestyeje dlugoterminowe 155 454 0% 120 454 0% - - -
Dlugaterminowe rozliezenia 157 766 0% 12 667 0% | 034 0% 230
migdzyokresowe
0%
Aktywn obrotowe 25039 258 60% 13 573 857 45% 5974196 100% 4 036 645
Zupasy 27517241 - 1 340,63 - 329 0% 1616
Nuleimodei krdtkoterminowe |8 565 547 45% 11182899 37% 4 7BO 485 80% 3 981 K78
=1y, dostaw | ustug 16361 519 0% 9804 747 33% 4176 530 700 3847014
Inwestycje krdtkoterminowe 3 372 684 B% 2332072 8% 1180621 20% 26 237
Rrolkolerminowe rozliczenin o goc g T 57545 0% 12761 0% 26914
migdzyokresowe
SUMA AKTYWOW 41 625 495 100% 29 862 673 100% 6001243 100% 4 041 249
e ] e ——— e —— e e
PASYWA
Kupital wlasny 18 847 070 45% 19762 207 66% 1440 300 24% 766 202
Zobowiyzanla | rezerwy nn : 8 ; " i
sobowlnzanin 22778 426 55% 10 100 465 4% 4 560943 76% 3 275 046
Rezerwy nn zobowigzanin 414 649 1% 77 898 0% 4972 0% 30 784
Zobowiipznin i i
dlugoterminowe i i 17 L B ) )
Zobowiyzania f A " A
rStiatermiingvic 22 048 889 §53% 9656 085 32% 4555971 70% 3244 262
z iyt dostaw § uslug 17 128 870 4% 8199097 27% 3898 306 a5% 2903 843
Pozostale zohowinzanin § r.m. 244 178 1% 355 766 1% - - -
SUMA PASYWOW 41 625 495 100% 29 862 673 100% 6001243 100% 4 041 249
e e ] D e — T

* po preckszialeeniu x uwagl oo preejeeie Spolki IWEI w roku 2012
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Sytuncja dochodown:
W ocenie Zarzadu z duzym zadowoleniem nalezy przyja¢ wyhiki linansowe Spélki. Cieszy szezegdinie
utrzymanie wysokicj dynamiki na poziomic EBITDA , wyZszej od dynamiki preychodéw,

i,

Y przych. Y prayeh. n“:ﬁcl Yo preych.
dune wal 2012 2 011> zx 2010 I ::: % 2009 e

sprecduty spracduky spirzedaty sprzeduky
Prrychody e sprzedasy 58 281 708 100% 2287437 100% 17790 620 oo, M f‘:‘".; 100%
Kaonzty dzinlalnodei
S e e 52025 K09 91% 20161335 §9% 15 876 617 w105 92%,
Wynlk ze spreeduty 5355 507 i 2413036 11% 1914 003 1% 941 926 K%
Wynik pozostutych
praychoddw | koszidw =685 140 «1% 3195 0% 31713 0% =43 409 0%
operacyjnyel
w lzinlalnodci
I.”f“’::‘u"::;j‘ Hainetel -39 i 0% 71799 0% 5678 % 878 0%
Wynik na zdarzeniuch £
nadzwyczajnych 7 Z ? ; i - .
Wynlk finunsowy hrutto 4631023 BY% 2488 030 1% 1846 612 10% 897 638 8%
Moduick dochodowy 928 BS| 2% 650615 kLA 59 6K2 2% 181 436 2
Wynik finunsowy netio 3702172 0% 1837415 B% 1 486 929 " 716 202 6%

P e ——re— P—rr— ——— e — e —— e ————————

* po preekdzinleeniu z uwagl ni przejecic Spdlki TWEI w roku 2012
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Podstawowe wskuzniki finnnsowe:

Wskazniki plynnogci

Wislaiznik plynnofei |
akiywi obrotowe opdlem

zobowiyzunia krotkoterminowe

Wskazniki aktywnodci

SzybkoS¢ splaty nalesnofei w dniach
grecloi stan naleznodei *) brutto 7 tytulu dostaw i uship x 365

preychody ze sprzedazy

WskaZniki rentownodel

Rentownodé sprzedaky brutto
wynik nn sprzedazy produktdw, uslug i towardw
przychody ze sprzeduzy produktéw, uslug i towaréw

Rentownosé sprzedazy netto

wynik finansowy netto

przychody ze sprzeduzy produktow, ushug i towardw

Rentownofé majytko
wynik [ininsowy netto

suma aktywow

Rentownos¢ lkapitalu

wynik finansowy nelto

kapital wlasny
Wskazniki zadluzenin

Szybkosé splaty zobowihizan w dninch

fredni stan zobowinznd*) 7 tytulu dostiw | ushig x 365 dnj

koszty dziatulnodei operncyingj

Wiknnik zadluntenia
Zobawigzanin i rezerwy np zohowiyzania
SUMA Posywow

rok 2011 uwzglednin wplyw przejecin Spolki TWEII SA w roku 2012
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Zarzyd 7 zadowoleniem przyjmuje utrzymywanie sig wskaznikéw rentownosci na wysokim poziomie,

6. Istotne zdarzenia

6.1 Dzialalno&é operacyjna

Spélku w w/w okresic zdobyla nowe zlecenin w zakresic obshugi kampanii reklamowych w internecie oraz
innych mediach i zbudowala zaufanic wéréd nowych, kluczowych medidw.

Spolka z jedngj strony specjalizuje sic w mediach interaktywnych, z drugiej za$ specjalizacjn w obszarze direct
response. Specjalizucja i idgen za nig doglebna znajomodé mediéw  oruz narzedzi dircet response zapewnia
wysoky efektywnodé prowadzonych dzialun rcklamowyeh Spélki.

Klientami Spétki sq zaréwno krajowe, juk i migdzynarodowe przedsichiorstwa prowadzgee dzintalnodé na rynku
polskim, do ktérych zaliczajy sig m.in, sieei handlowe (np. Tesco Polska sp, z o0.0., Tchibo Direct), sicci
uslugowe (np. AmRest Holdings), przedsicbiorstwa produkeyjne o zréznicowanym profilu branzowym {np.
Grupa Maspex Wadowice) oruz instytueje z scktora finansowego.

Do pléwnych partnerow biznesowyeh Spolki nalezg wiodgee polskie portale internelowe (m.in Grupn Onet 8.4,
Wirtualna Polska 8.A., Nasza Klasa sp. 2 0.0., GG Network S.A.), sicci reklamowe (m.in. ARBOmedia Polska
Sp. z 0.0, Inlernetowy Dom Mediowy Net 5.A.), migdzynarodowe portale internctowe (m.in. Facebook,
Gaogle), 4 tukze sieci ufilincyjne oruz inne podmioty dzialajyce w branzy medidéw internctowych,

07.11.2012r,

Zarzyd Codemedia S.A, podal do windomosei publiczne;, informacje na temat prognoz podstawowych wynikéw
finansowych Spotki na rok obrachunkowy 2012 § 2013 . (tj. zn okres 01.01,-31,12.2012 r, oraz okres 01.01.-
31.12.2013 1),

Prognoza Zarzgdu Emitenta na rok 2013 wynosi:
- przyehody ze sprzedazy — 70 000 000 zt:

- EBITDA = 6 300 000 zI;

- Zysk netto - 5 000 000 z}:

16.11.2012 ¢,

Codemedia SA zawarts 2 umowy nabycia akeji Spétki IWEIT S.A.

Przedmiotem picrwszej umowy byl zakup przez Spélke 2 916 570 akeji IWEI S.A. o warlogci nominalngj 0,1 z!
kazda, co stanowi 87,15 % udziulu w jej kapitale akeyjnym oruz 87,15 % w glosach nu Zgromadzeniu
Akejonariuszy Spotki, Zgodnic z umowy cena nabycin 2 916 570 szt, ukcji Spolki IWEIL S.A, wynosi 3 986 198
zk. Przedmiotem drugiej umowy by! zakup 430 000 akeji whusnych IWEII S.A. o wartosci nominalnej 0,1 zl
kazdn co stanowi 12,85 % udzialu w jei kapitale akeyjnym oroz 12,85 % w glosach na Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Spélki. Zgodnie z umowsg cenn nabycia 430 000 szt akeji Spélki IWEIL S,A. wynosi 43 000 zl,

Celem dokonania wskazanej transnkeji jest przgiceic od TWEIT $,A, rozwigzan technologicznveh i hiznesowych
7z obszaru c-com meree, Jest to zwigzane ze strategin Codemedia S.A, zmicrzajney do wie kszego zaangnzowanin
sig hiznesowepo Emitenta w obszar ¢-commeree,

02.01.2013 .,

Spolka zawarla umowy objecia udzialéw 2z (rzema dotychezasowymi udzialowecami spétki Quartic Sp. # o.0.
(dnlej ,spolka™), kidre sp osobumi fizycznymi, tj. Panem Pawlem Wyborskim, Panem Przemysliwem
Wyborskim i Paniy Pauling Zamojsky, Wszystkic trzy umowy dotyezyly nabycin przez Spélke bycznie 315 sztuk
udzinlow spélki (od kazdej z wymienionych powyzcj oséb po 105 udzialéw) za Inczny kwote 210 tys, zh
Udzialy te stanowig obecnic 30% wszystkich udzialow w Quartic Sp. zo.0.

Dodatkowo w dniu 2 stycznia 2013 r, Spélka wruz z dotycheznsowymi udzialoweami Quartic zawarla umows
inwestyeyjng, zgodnic z zapisami kiérej planowane Jest, ze Spélka ma prawo by do kofica 2013 roku nabyd
dulszg czeic udzialdw spolki, jednak udzinl Spolki w kapitale spotki nie bedzic preckraczal na koniee roku
maksymalnic 50% ogdlu udziatu w kapitale spélki, Ponadto zgodnic 7 umowy ich nabycie przez Spélke bedzic
uzaleZnionc od posigpow spélki w realizowanym projekeie.
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Quartic Sp. z o.0. jest spolky specjalizujgey sic w tworzeniu produktéw i ustug dla branzy on-line. Flagowy
produkt spolki to system Quartic — inteligentny system personalizowunych rekomendacji dln e-biznesu,
Automutyeznie gromadzi i analizuje informacje o zachowaniach klientow w sklepach c-commercowych, Na tej
podstawie precyzyjnie poznaje ich potrzeby i prelerencje zakupowe, Silnik rekomendacji Quartic zostal bardzo
pozytywnie przyjety na polskim rynku e-commerce i w krdtkim czasic zyskal status lidera w segmencie silnikéw
rekomendacyjnych. Wirdd klientow lirmy znajdujy si¢ micdzy innymi: Empik.pl, Merlin,pl, TUI, Playmobile.pl,
Rainbow Tours, Szkla.com, Praktiker,pl i inni. W planach rozwojowych Quartic Sp. # 0.0, zmajduje sig
rozbudown systemu informatycznego i przygotownnie technologii Quartic pod rynek rcklomowy, styd te
nubycie udzialéw w spolee Quartic Sp, z 0.0, jest zjawiskiem korzystnym dla Spélki, ktore pomoze umodliwié
Codemedin 8. A. rozwo) rozwinzan dedykowanych brandy e-commerce,

04.02.2013 r,

Zarzgd Codemedin S.A. podjgl kroki zmicrzajgce do przcksztalceniu spolki Codemedia S.A. w spalke
komandytowa-akeyjng. Przyblizony harmonogram precksztalcenia spolki prezentuje si¢ nastgpujgco:

- do koiica pierwszego tygodnia lutego 2012 r. zostanie sporzydzony plan przeksztalcenia wraz z zalpeznikami
(projekt uchwaly w sprawie przeksztaleenia, projekt statutu spélki przcksztaleonej, wyeeng skladnikéw muajgtku
spolki przekszialeane] ornz sprawozdunic finansowe sporzgdzone dla celéw preksztaleenin,

- do polowy lutego 2013 r. kontroln planu przez bieglego — opinin bicglego rewidenta z badanin plunu
przckszialeenia zostanie zlozona do spdu i do spétki,

- do polowy marca 2013 r. pierwsze i drugie zawiadomienie akejonariuszy o zamiarze podjgeia uchwaly o
przeksztaleeniu wraz z zwolaniem WZA Spétki,

- do polowy kwictnia 2013 r, odbedzie sig WZA Spélki, na ktdrym zostanic podjgta uchwala o przeksztaleeniu
oraz wezwunic akcjonuriuszy do zloZenin w terminic miesijen ofwindczen o uczestniclwic w spélee
przekszialeangj ornz skludanic tych o$windezer w formic pisemnej (wspéinikom, kidrzy nie zlozy oswindezenia
0 uczestnictwic w Spolec przekszialconej, przyslugiwaé bedzie roszezenie o wyplate kwoly odpowiadajyce)
wartodci jego akeji w spdlee przcksztalconc), zgodnie ze spruwozdaniem [inansowym sporzadzonym dla celéw
przekszialeenia),

- w kwictniu podpisunic przez komplementariusza statuty spolki.

Zgodnie w powyZszym harmonogramem do kofica majn / polowy czerwea winna nastypié rcjestracja
przeksztuleenia w KRS, Przekszialeenic publicznej spélki akeyjnej w spiltke komandytowo-akeyjng na rynku
NewConncet jest, wedlug wiedzy Spélki, wydarzeniem bez precedensu. Wprawdzie dotychezasowe analizy i
prawnc i konsultacje nie wykazaly jednoznacznych przeszkéd dla tego procesu, zwracamy jednak
akejonariuszom uwagg na ryzyko cwentualnych zmian powyzszepo harmonogramu,

6.2 Oferta publiezna akcji Spolki

Zarzad Gieldy Papierow Wartoiciowych w Warszawic S.A. podjgl w dniu 11 lutego 2011 r. przez Uchwale Nr
195/2011 w sprawic wprowadzenia do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConneet akeji zwyklyeh na
okuzicicla serii B oraz praw do akeji zwyklych na okaziciela scrii B spolki CODEMEDIA S.A.

Zgodnie 7 § 1 Uchwaly Nr 195/2011 :

"1. Na podstawic § 5 ust, | w zwigzkuz § Just. 112 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Zarzgd
Gicldy postanawia wprowadzié do alternalywnego systemu obrotu na rynku NewConnect:

1) 50.000 (pigcdziesiqt tysigey) akeji zwyklyeh na okaziciela scrii B spbiki CODEMEDIA 5.A. o wartodc;
nominaltej 0,10 zt (dziesigt groszy) knada;

2) 50.000 (pigédziesigt tysigey) praw do akeji zwyklych no okuziciela serii B spolki CODEMEDIA §.A., o
wartofci nominalnej 0,10 z1 (dzicsigé groszy) kazda,

2. Wprowadzenic do alternalywnego systemu obrotu akeji, o kidrych mowa w ust. 1 pkt 1), nastgpuje pod
warunkiem zarcjestrowania podwyZszenia kapitahu zakladowepo spélki CODEMEDIA S.A. w wyniku emisji
akeji serii B,"

Wdniu 15 lutego 2011 r. Zarzqd Gieldy Papieréw Wartodciowych w Warszawie S.A, podjql Uchwalg w
sprawie wyznaczenia pierwszego dnia notowania w alternatywnym systemic obrotu na rynku NewConnect praw
do akeji zwyklych na okaziciela serii B spalki CODEMEDIA 8.A,

Zgodnic 7 § 1 tredel uchwaly;

Nu podstawie § 7 ust, | i 5 Reguluminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Zarzad Gicldy postanawia;

1) okredli€ dzien 16 lutepo 2011 . juko dzief picrwszego notowania w alternatywnym systemie obrotu nu rynku
NewConncet 50.000 (pigédziesieciu tysigey) praw do akeji zwyklych na okaziciela serii B spotki CODEMEDIA
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S.A. o wartosci nominalnej 0,10 =t (dziesigé groszy) knzda, oznaczonych pracz Krajowy Depozyt Papierbw
Wartodciowych S.A, kodem "PLCODMD00024";

2) notowa¢ prawa do akeji, o ktéryeh mowa w pkt 1), na rynku kierowanym zleceniami w systemic notowan
cigelych pod nazwy skrocong "CODEMEDIA-PDA" i aznaczeniem "CODA"

W dniu 08 marca 2011 do Zarzgdu Codemedia SA wplynelo postanowienic o wpisie z dniem 28,02.2011 r przez
S4d Rejonowy dla M, St. Warsznwy w Warszawie, X111 Wydzint Gospodarezy Krajowego Rejestru Sidowego,
zmiany wysokodci kapitalu zukindowego Spolki, Aktualna wysokost kapitatu zakladowego Spétki to 105.000,00
zl, a wartos¢ kapitalu docelowego 15,000,00 71 Podwyiszenie kapitatu zakladowego nastgpilo w drodze emisji
50.000 sztuk akcji zwyktych na okuziciela serii B, o wartodei nominalnej 0,10 zt kazda.

21.03.2011 r. wplyngla do Spélki uchwala Nr 228/11 Zarzgdu Krajowego Depozytu Papicréw Wartodciowych
S.A. zdnin 21 marca 2011 r, w sprawie rejestracji 50.000 sztuk akeji zwyklych nu okazicieln serii B Codemedin
S.A. o wartosci nominalngj 0,10 zl/akeja oraz nadania im kadu PLCODMD000]16. Kolejnego dnin Spdlka
zlozyla do Gieldy Papicrow Warlosciowych w Warszawie S.A. wniosek o wycofanie z obrotu 50,000 sztuk Praw
do akeji serii B oraz wniosek o wyznaczenie picrwszego dnia notowania 50,000 sztuk Akcji serii B, O decyzji
GPW S.A. w tej sprawie Spélka poinformuje raportem bicZgeym.

Zarzadu Gicldy Papierow Wartosciowych w Warszawic S.A. podjyt Uchwalg z dnin 29 marca 2011 r. w sprawie
wyzniczenia pierwszego dnin notowania w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConneet akcji
2wykldych na okaziciela serii B oraz zakorczenia notowania praw do akeji zwyklych na okazicieln serii B spolki
CODEMEDIA 8,A. Na mocy uchwaly dzieit 1 kwictnia byl ostatnim dniem notowania PDA serii B, natomiast
dzien 4 kwietnin byl pierwszym dniem notowania Akcji serii B,

6.3 Rozwéj nowej linii biznesowej — marketing afilincyjny

Zarzyd Codemedia 5.A. zawart Umowe przystypicnia do spOlki joint venture pod nazws) TradeTracker Poland
Sp. £ 0,0, 7 siedziby w Warszawic pomigdzy Codemedia S.A. a Van Doomn Business Group B.V, siedziby w
Holundii (umowa z dnia 29,06.2011).

Kolejno w nastepstwic zawartej umowy odbylo si¢ Nadzwyezajne Zgromadzenie Wspdlnikéw (NWZ) spolki
TradeTracker Poland Sp. z 0.0., kiére w dniu 06,07.2011 r. uchwalilo podwyzszenie kupitatu zakladowego
spolki TradeTracker Poland Sp. z 0.0 7 kwoly 50,000,00 ! do kwoty 100.000,00 2! przez utworzenie 1.000
nowych réwnych i niepodzicinych udzialdw o wartodei nomi nalnej 50,00 zl kazdy udzial. Na mocy zawartcj
Umowy preystapienia do spélki joint venture oraz pedjgtego Akt Notarialnego spolka Codemedia S, A, obejmic
50% udzinléw w spélee TradeTracker Poland Sp, 7 0.0, (4. wszystkic udzinly o ktdre podwyiszony zostunic
kupital zakladowy TradeTracker Poland Sp. z 0.0), Wniesienic wkladu pieniginego za udzialy przez Codemedia
S.A. nustypi w terminie do 15.07.2011, Tym samym aktem notarialnym NZW TradeTracker Polund Sp. z 0.0
wprowadzilo tukze zmiany do umowy spotki, migdzy innymi dotyczace wylycznego prawa powolywania
Prezesa Zurzydu TradeTracker Poland Sp., 7 0.0 przez Codemedia SA,

W dniu 13.07.2011 wklad za 50% udzialéw zostal whiesiony przez Codemedia. Spélka objela 1000 udzialow o
wartosei nominalngj 50,00 2! . za Inczng kwotg 50 000 21,

Przystapienic do sp6lki joint venture przez Codemedia S.A, wpisuje si¢ w realizacje plandw strategicenych
Spalki w zakresie budowy nowej linii biznesowej zwigzanej 2 marketingiem afiliacyjnym, poprzez
wykorzystanie potencjalu ushug oferowanyeh przez TradeTrucker Poland 5p. 7 0.0. W opinii Zarzydu markeling
afiliacyjny to jeden z najbardzicj dynamicznic rozwijajyeych si¢ segmentéw uslug marketingowych online,
Marketing afilincyjny zezwalu na stosowaniec modelu wspélpracy opurtego na wynagrodzeniu lub prowizji od
dokonanej sprzedazy, co znujduje szerokic zastosowanic m.in. w handlu elektronicznym. Codemedia S.A, nie
wyklueza TradeTracker Paland Sp. z 0.0 finansowania na rozwdj dzialalnosci w postaci krotkoterminowych
pozyciek

TradeTrucker Polund Sp, 7 0.0, jest czgfein TradeTracker International, wiodycej sieci afilincyjnej deiatajyeej na
wielu rynkach europejskich (www trndeteacker.com).

6.4 Rozwdj nowej linii biznesowej — medin tradycyjne

W paZdzierniku 2011 roku Zarzgd Codemedia S.A. poinformowal o zamiarze polyczenia ze spolky Mediasense
Sp. 7 0.0. z siedziby w Warszawie. przy ul, Wernyhory 15, zarcjestrownny w rejestrze przedsichiorcow,
prowadzonym przez Syd Rejonowy dla m.st, Warszawy, X1l Wydzial Gospodarezy Krajowego Rejestru
Sidowego pod numerem KRS 0000332375,
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W podjeciu przez Zarzgd Spélki deeyzji o planowanym poljezeniu Zurzgd Codemedin S.A. kicrowal sie
wzglednmi ckonomicznymi, Polyezenie spélek pozwoli na pelng konsoliducj¢ operneyjny i kompetencyjny i
spowoduje zwigkszenie efcktywnosei operacyjnej Codemedia S.A, zupewniajge kompleksows obsluge jej
klientdw i wzrost skali dzialania,

Spblkn Mediasense $windezyla uslugi projektowaniu strategii komunikacji marck oraz w zakresie
kompleksowej komunikacji w mediach, Spélka zajmowala sig plunowaniem i zukupem czasu oraz przestrzeni
reklumowej we wszystkich mediach w celu promocji marek i wsparcia sprzedazy, Mediasense wyrdénia sig na
rynku wysoky efektywnodciy jakn daje synergia praponowanego mediumiksu o w szezegdinodei telewizji i
internetu,

W dniu 1.12.2011 r, zlozono w Sydzie Rejonowym dla m, s, Warszawy XIIT Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Spdowego wniosek o rejestracj poljczenia Spolki ze spdlky Mediasense Sp. z 0.0, oraz zwigzanych z
nim zmian w Statucie Spotki, w tym podwyzszenia kupitatu zakladowego Spétki w zwinzku z cmisja akeji serii
C. Z dniem 21.12.2011 zarejestrowunc zostalo polyczenie Codemedia S.A. zc spolky Mediasense Sp. z 0,0, i
podwyzszenie kapilatu zakladowego Codemedia S,A. w drodze emisji akeji serii C.

Polyezenie 1o zostalo dokonanc na podstawic art, 492 § | pkt | Kodelksu spélek handlowych 1], przez
przeniesienic calego majytku spélki przcimownnej na Spélke Juko spélki przejmujgeej w zaminn zn wydunic
przez Spolke akeji wspdinikom spolki przejmowanej Mediasense Sp. 2 0.0, 7godnic z uchwaly w przedmiocic
polyczenia podjety przez Nudzwyczajne Walne Zpromudzenie Spolki w dniu 28 listopada 2011 roku.

Zawindomienia o zamiarze polyczenia ukazaly sie w postaci raportu biczycego EBI nr 30/2011 dnia 7
pazdzicrnika 2011 r. oraz 37/2011 7 dniu 14,11.2011. Zlo#enie wniosku o rejestracje poljezenia ze spolky
Mediasense Sp. z 0.0, w Sydzic Rejonowym dln m. st, Warsznwy XITT Wydzint Gospodurezy Krajowego
Rejestru Sydowego zostalo zaraportowane w postuci raportu biczycego EBI nr 40/2011 z dnia 01.12.201 1.

7. Przewidywany zakres rozwoju Spoltki

Codemedin 8.A, $windezy uslugi w scklorze B2, realizujge dziatania marketingowe majgce na celu
pozyskiwanic gléwnie znuczgeyeh klientéw prowadzgcych dzinlalnogé na rynku polskim, Spélka stale pracuje
nud skuteeznoscin i efektywnodeiy swindczonych usfug oruz budows wizerunku podmiotu solidnego i godnego
zaulania, O skutecznodci Spolki moze $windezyé fukt zajecia czolowych pozycji wiréd doméw mediowych
deziatajgeych na rynku polskim w opublikowunym w maju 2010 r. przez micsigeznik brunzowy Medin i
Marketing Polska ranking doméw mediowych (w katcgoriach ogdlne zadowolenie ze wspalpracy 2z domem
mediowym, zadowolenic z obshugi klienta, zadowolenic z zakupu mediéw, przestrzeganic zasad etyki
zawodowej, dobra znujomodé rynku medidw w Polsce, wysoka juko$¢ w plunowaniu Interncty, Spélka
uplasowal si¢ na pierwszym migjseu),

Kluezowym clementem w procesic kreowania wizerunku Spolki wiréd obeenych i potencjalnych klientow jest
wysokn jokos¢ uslug oferowanych przez Spolke. Zespdl menadierski pracuje nad cinglym podnoszenicm
standardéw obstugi klienta oraz dostarczaniem nowoczesnych uslug, co stanowi kluczowe clementy strategii
marketingowej, ktére Spélka wykorzystuje. Ponadto czgiciy strategii budowanin wizerunku i winrygodnodci
wirdd najwigkszych kontrahentéw bylo wprowadzenic akeji Spotki na rynek NewConneet,

Spolka planuje dalszy wzrost przychodéw i rentownodei w 2013 roku dzigki akwizycji nowych klicntow,
rozszerzeniu zakresu ushig 1 obstugiwanyeh medidw, utrzymaniu wysokiej jukofci i skulceznosei olerowanyeh
uslug w 3 segmentach: Platforma zakupu medidw, Direct oraz Data, Podstawowym cclem strategicznym Spotki
na kolejne latn  jest uzysknnic pozyeji jednego 7 wiodyeych dostuwcow rozwiyzan 7 zakresu wykorzystania
medidw w sprzeduky produkiow | ushug na rynku poprzez syslematyczny wzrost warlosci sprzedazy uship
swiadezonych w gléwnych liniach biznesowych, Spolkn poszerzy zakres ustug i narzedzi oferowanych w
ramach linii biznesowyeh o ustugi dla malyech i $rednich przedsichiorstw, co potencjalnic preyezyni sie do
reulizacii wwigkszonego wolumeny zleceri o niskiej i srednicj warlosci,

Platformu zakupu medidw - spolka przewiduje inwestycje w rozbudowe portlolio uslug, ktéra hedzie
realizowana poprzez prace rozwojowe nud zaawansowany technologiy umozliwinjgcy emisje, targetowuni
optymalizacje oraz raportowanic dzialan w sposob zautomatyzowany. Skutkiem tepo, dzicki czgdciowd)
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automatyzacji zadan zwigzanych z obslugy klienta oraz wynikajyeej 2 tego moZliwodci ograniczenin kosztow
generowanyeh w tym zakresie przez zespol pracownikéw poszerzony zostanic zakres uslug i narzedzi
oferowanych w ramach linii biznesowej Platforma zakupu medidw dla malych i érednich przedsighiorstw, co
potencjalnic przyezyni sig do realizacji zwickszonego wolumenu zlecen o niskiej i érednicj wartogci,

Systemy wsparcia sprzedazy bezpodrednicj (Dircet) — celem strategicznym jest uzyskanic w $rcdnim terminie
czolowej pozycji na krajowym rynku posrcdnictwa w sprzeduzy bezposrednicj. W 2011 roku spélka uruchomita
nowy lini¢ biznesows zwigzany z marketingiem uliliacyjnym poprzez spélke TradeTracker Poland Sp, z 0.0,
Spolka ta bardzo dynumicznic rozwija sig w roku 2012, Prowadzone byly takZe prace zwiyzane 7 rozwojem
platformy ThinkOpen (rozszerzajyce jego funkcjonalnodé o nowe kanaly komunikucji mobilnej). Dodatkowo
Jednostka biznesowa ThinkOpen wprowadzita do swojej oferty uslugi opartc o telemarketing i poczte tradycyjng.

Dane (Data) — spoltka przewiduje dalszy rozwdj uslug w nowym obszarze dzintulnogei - dane (Data), ktory jest
zwigzany z gromadzeniem, przctwarzaniem, zarzydzaniem danymi. W minionym roku prowadzone byly prace
rozwojowe zwinzane z platformg Dinfinil. System umozliwi realizacje dzialah marketingowych w oparciu o
kupony rabatowe oraz efektywne wsparcic sprzedazy produktéw i ustug online. Platforma Dinfinit Zwigzana jost
bezposrednio 2 ustugami gromadzenia, przetwarzania i zarzgdzania danymi.

8. Informacje o stanie majatkowym i sytuacji finansowej

8.1 Glowne inwestycje krajowe i zagraniczne

Spoltkn nic przeprowndzila znuczacych inwestycji w aktywn trwale — zakupione aktywa obejmowaly przede
wszystkim sprzet komputerowy i licencje wykorzystywnne przcz pracownikéw.

8.2 Informacje o wszezetych postepowaniach: upadlofciowym, ukladowym, likwidacyjnym

Wabee Spolki nie zostalo wszezgte Zadne posigpowanic upadlodeiowe, ukladowe lub likwidneyjne.

8.3, Informacje o wszezetych post¢powaninch; ugodowym, arbitrazowym lub epzekueyjnym, jezell wynik
tych postepow:n ma lub moZe mieé istotne znnezenie dla dzinlalnosci

Waobec Spolki nic zostaly wszezete #adne postepowania upodowe, arbitrazowe lub epzekucyjne.

84. Informacjn na temat wszystkich Innych postepowsn przed organami rzadowymi, postepowai
sydowych lub arbitrazowych, wlgeznie z wszelkimi postepowaniami w toku, za okres obejmujaey, co
najmnicj ostatnie 12 miesiccy

W stosunku do Spélki nic zostaly wszezgte udne inne posigpowania przed organami rzpdowymi, postepowaniu
sgdowe lub arbitrazowe, Wedlug najlepszej wiedzy Spélki nic ma rownicz #adnych podstaw prawnych i
laktycznych, aby wystypily jakickolwick postepowanin, kiére moglyby micé istotny wplyw nn sytuacjg
linunsowy Spdtki.

8.5 Zobowiazania Spalki istotne z punktu widzenia realizacji zobowixyzan wobee posindaczy instrumentaw
finansowych, ktére zwigzane sy w szezegblnoici z ksztallowaniem sie jej sytuacji ckonomicznej i
finansowej

Spalka nie ma Zndnych zobowiyzan wobee posinduczy swych instrumentéw finnnsowych, poza typowymi
zobowiyzuniami wynikajgeymi z wyemitowanych przez Spotka ukeji serii A, 13, C i D.

Nie istnicjy inne zobowiyzania Spélki, kidre bylyby istotne z punktu widzenia realizacji zobowiyzni waobec
posiadaczy jego instrumentéw [inansowyeh, n kiére zwigzane bylyby w szczepélnodei z ksztaltowaniem sig
sytuacji ckonomicznej i finansowej Spélki.

8.6 Wskazanie istotnych ryzyk w dzialalnoéei Spolki

B.6.1 Ryzyko zwitjzanc z utraty kluczowych pracownikdw
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Dzinlalnosé Spélki jest w wysokim stopniu uzalezniona od wicdzy, umiejgtnosei i dofwindezenin kluczowych
pracownikow, W przypadku utraty czlonkéw kadry zarzydzajgeej lub innych kluczowych prucownikéw, ktore
dysponujg kompetencjami stanowigeymi o skutceznodci | cleklywnodci dzialania przedsichiorstwa, istnicje
Tyzyko utraty istotnych klientdw oruz pogorszenin kondycji finansowej lub trudnodei w  realizacji
poszezepblnych clementéw steategii rozwoju Spalki.

W celu minimalizagji tego ryzyka, Spotka realizuje diugolulows polityke zatrudnicnia dostosowani do specyfiki
dzialalnodci oruz stosuje system motywacyjny, kidry uzaleZnia wysokosé rocznej premii od poziomu
wypracowanego przez Spblkg zysku brutto za dany rok obrotowy. Dziatunia te majy na celu powigzanie korzysci
kluezowych pracownikéw z rozwojem Spolki.

8.6.2. Ryzyko zwiyzane 7z umowami zawieranymi 2 klientami

Pomimo, %c Spélka nie posinda opracowanego wzoru umowy stosowanego w relagjach z klientami, zawiernne
przcz nicgo umowy opierajj si¢ nu podobnych zasadach i zawierane %3 na ¢zas nicoznaczony lub na okres
prowadzeniu kampanii reklamowej w interneeie,

Umowy uzalezniajg zwykle wynagrodzenic nalezne Spélce od koszléw oraz cfektéw kampanii, Spélee, co do
zusady, preysluguje wynagrodzenic sklndajgce sie z dwéch elementow: zwroty wydatkow stanowigeych koszty
Zewnglrzne oriiz wynagrodzenia prowizyjnego liczonego od kosztow zukupywanych mediow, Spélka odpowiadn
zu micjsce i sposob prezentacji materinléw reklumowych, czasami nic uczesinivzye w procesic ich powstawania,
Wysokoi¢ naleznego Spélee wynagrodzenia uzalezniona jest od wynikéw kampanii. W zwigzku z powyiszym
na wysokos¢ tego wynagrodzenia mogy mieé wplyw réwnies czynniki zewnetrzne niczwigzane bezpodrednio z
Jakoscig Swindczonych przez Spolke ustug,

Umowy prayznujy zamawinjyeemu prawo do zlozenia #gdania zakoficzenia lub wstrzymania prac na kazdym
etupic prowadzenin kampanii bez uprzednicgo zuwiadomienin, W takim wypadku Spalka zobowigzany jest do
natychminstowego przerwania prac zwigzanych z prowadzenicm kampanii rcklamowej oraz do niezaciygunia
nowych zobowigzan i podjecia starait o rozwigzanie dotychezasowych, ktdre zaciggnicte zostaly w zwinzku ze
swindezeniem uslug, Wezesniejsee zakoriczenic kampanii przekluda sie na wysokosé wynagrodzenin Spétki,
ktére ulegn zmnicjszeniv oruz moze powodowné koniccznodé ponicsicnia przez nig koszléw uprzednio
zukupionych mediéw na potrzeby kampunii, Ryzyko to jest minimalizowane przcz zapis umowny dotyczicy
obowijzku zwrotu Spélee wydatkéw poniesionych na potrzeby kampunii,

8.6.3 Ryzyko zwigzane 2 umowami 2 dostaweami medidw

W ramach prowadzonej dzialalnosci, Spélka zakupuje media (czas | migjsca prezentacji w Internecie) na
potrzeby realizowanych kampanii reklamowych, W 2wiyzku z tym istolne znaczenie majy umowy zawicrane ¥
wiadeiciclami stron i portali internetowych, na ktérych mogi byé publikowane reklumy,

Na podstawie uméw zawieranych z portalami internctowymi Spotka zobowiyzuje si¢ do proponowania swoim
klientom zakupu micjsea i czasu reklamowego na stronach internetowych, Umowy wsp6lpracy majy charakter
ramowy, a publikacja materialow reklamowych nastepuje na podstawic skladanych przez Spélke na rzecz
kontrahentow zlecen okreflajacych ezas i sposéb emisji,

Umowy zawierane sy na czas oznuczony (zwykle roczny). Zawicranie umdw na czas oznaczony powodujc
koniceznosé cyklicznego ich przediuzania, a w konsckwengji kazdorazowego rencgocjowania ich postanowicn,
co potencjalnic moze powodowaé powstanie ryzyka braku stubilnogei warunkow pozyskiwunia czasu i micjsca
nu prezentacje trefei reklomowych, Jakkolwick do chwili obecnej wspolpraca Spolki z whadcicielumi stron |
portali internctowych uklada si¢ pomyéinic oraz nie mial on Zadnych trudnosci 7 pozyskaniem czasu i migjsea na
prezentacje tresci reklamowych na dulsze okresy, Spélka minimulizuje powyisze ryzyko poprzez prowadzenic
rozmow z wlaseiciclumi réznych stron internetowych i portali internetowych celem zapewnienia alternulywnych
lub nowych miejse prezentacji tredci reklamowych,

W toku prowudzonej dziululnofci Spélkn dziala w imicniu i na rzecz klientdw (zleceniodawedw) oraz
jednoczednic wspdipracuje z dostaweami medidw, majye na uwadze przede wszystkim interes zleceniodawey (1],
klienta).. Jakkolwick do chwili obeenej zaden 2 klientéw nic kwestionowal jakofci prac Spélki nad
poszczepdlnymi  kampaniami  reklamowymi.  Ponadio waenuczyE nalezy, iz w umowach z portalami
internctowymi znujdujy sie zostrzckenin, #e skorzystanie 7 ustug portalu uzaleznione jest od decyzji Spétka i nic
jest on w Zaden sposéb zobowigzany do oferowania ushug portulu swoim kontrahentom (klientom).

8.6.4. Ryzyko zwinzane z zawartymi przez Spélke umowami o zachowaniu poufnedei i zakazic konkurencji
Czgstym clementem uméw zawierunych przez Spolke, wynikajycym ze specyliki prowadzanej przez nia
dzintulnosei, sy klauzule dotyezyee zachowanin poufnosci. Zapisy le nukladajg nn Spdlke obowinzek zuchowanin
W poufnosci zardwno danych handlowych, organizucyjnych lub finansowych udostgpnionych jej przcz
kontruhentéw w zwigzku ze $windezeniem uslug w zakresie obslugi mediowej, juk 1 informagji dotyczycye
sumej zawarlej umowy, Sankejami za naruszenic obowingzku zachowania poufnodei sy kary umowne,
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Zawierane przez Spoltke umowy mogy przewidywad réwnies zakaz $windezenin uslug na rzecz podmiotéw
konkurencyjnych wobec zleceniodawedw, tj. prowadzjeych dzinlalnoié w tej samej wskazangj w umowie
branzy. Czas trwania zakazu konkurencji nie dotyczy okresu obowigzywania umowy, ale moze rozeigEad sig na
okreslony okres po jej zakoniczeniu,

WyZ¢j opisunc postanowienin umow mogy ograniczaé moZliwosé pozyskiwanin przcz Spdlke nowych
kontrahentdw i wykorzystywanic przez nig doswindezen uzyskanych przy Swindezeniu uslug nu rzecz
podmiotdw dziulajgeych w tym sumym scktorze rynku. Dodatkowo zastrzegane kary umowne | mozliwosé
dochodzeniu przez kontrahentéw odszkodowan przekraczujycych kary umowne moga micé negatywny wplyw nn
syluucje finansows Spotki,

Ryzyko zwigzane 7 zawicranicm klauzul o zakozie $wiandezenin uslug na rzccz podmiotow konkurencyjnych
minimalizowane jest przez mozliwosé wylyczenia tego zakazu poprzez uzyskanie zpody na $windezenic ushug na
rzecz podmiotdw, ktdre nie prowadzy dzialalnodei bezposrednio konkureneyjnej w stosunku do kontrahenta,

8.6.5 Ryzyko zwigzane z koncentracjy przychoddéw ze sprzedagy

Zrodla przychodéw ze sprzeduzy Spolki charukleryzujy sig slosunkowo niskim poziomem dywersyfikacji. W
preypudku niespodziewnnego przedterminowego zakonczenia wspélpracy z jednym z kluczowych klientow,
istnicje ryzyko spadku przychodéw ze sprzeduzy, co moe negatywnic wplyngé na kondycje finansows oraz na
realizacjg prognoz linansowych Spélki,

Spotka ogranicz ryzyko wigzane z koncentragjy przychodow ze sprzedazy poprzez warost skali dzialalnosc, jak
rownie’ realizacj¢ celéw strategii rozwoju, co polencjalnic przyezyni si¢ do zwigkszenia wolumenu zlecer o
niskiej i Srednicj wartodei oruz podwyzszenin poziomu dywersylikaeji Zrodet przychoddw e sprzedazy,

8.6.6 Ryzyko zwinzane 2 sczonowosciy preychodow ze sprzeduzy

Przychody ze sprecduzy ustug Spélki charukteryzujy sie sezonowosciy — nujwyzszy poziom przychodéw jest
uzyskiwany w przyblizeniu w IT i TV kw. roku kalendarzowego, co jest zwigzane z niczaleznymi od Spélki
uwuarunkowaniami rynku reklamy. Podstawowym czynnikicm, ktéry wplywn na sczonowosdé przychoddw ze
sprzedazy jest okresowy, wzmoZony popyt na dobra konsumpeyjne wystepujgcy w tych okresnch oruz
sezonowos¢ rynku reklamy w mediach tradyeyjnych, ktérn przeklada sig bezpodrednio na inwestycje mediowe w
sieci internet,

Spolka ogranicza ryzyko zwigzane z sczonowofciy sprzedafy poprzez dywersyfikacjs Swindezonych uslug i
branz, do kiérych sq kierowane, tak aby zmiany wartosci sprzedazy migdzy poszezegdlnymi kwartalami byly juk
najmnigjsze,

8.6.7 Ryzyko utraty zaulinia klicntéw

Wizerunck Spélki juko rzetelnego i prolesjonalnego ekspertu jest jedng z najwaznicjszych czynnikdw, ktére
wplywajg nn poziom zaufania klientow wobee Spélki. Istnicje ryzyko, i wywigzanie sie z powicrzonych uslug
w sposéb niczgodny z umowsy lub ponizej oczekiwari klientow, lub nicodpowiedni poziom obstugi mog
spowodowaé utratg zauflunia klientéw wobee Spalki, co moze prayezynié sig do zmnicjszenia zainteresowania
Jego oferty.

Spblku przeciwdzialnjye temu ryzyku, dokladu wszelkich staran, aby uslugi byly realizowane z nalezyty
stirannodciy i prowadzily do zaloZonych celéw. Pomadto prowudzi dzialania mujyee na celu wzmocnicnic
wizerunku jako podmiotu charakteryzujgeego rzetelnogceiy i profcsjonalizmem w wykonywanych dzialaniach,
Jednym z tych dzialaé jest takze rozpoczgeic notowanin ukeji Spotki w Alternatywnym Systemic Obrotu, co
moZe przelozy¢ sig na wzrost zaufunia wobec Spolki wirdd najwigkszych Klientéw na rynku polskim,

8.6.8 Ryzyko zwiyzune z bezpieczensiwem internetowym oraz ochrong donych osobowych

Spélkn swiadezy ustugi reklamowe w opareiu o infrastrukture teleinformatyczng, w tymn sicei teleinformatyezne,
ktére s3 narazone na préby nieautoryzowanego dostgpu oséb niepowolanych do danych w cclu ich
przechwycenin lub uszkodzenia (m.in, dane osobowe podlegajgce precpisom ustawy o ochronic danych
osobowych). Nicbezpieczefisiwo wlimania do systemu i kradziezy danych leleinformatycznych stunowi istotne
zugrozenie dln kontynuacji Swindezenia ushug przez Spolki. Kradziez lub udostgpnicnic danych usobowych,
niczgodnie z ustowg o ochronic dunych osobowych, mozc skutkowa kurami przewidzianymi ustawg lub
raszezeninmi osob poszkodowanych,

Spolka w celu ograniczenia ryzyka czgsciowego lub calkowitego zniszezenin zasobéw na biezaco monitoruje i
rozwija zabezpicczenia wewnetrzne] sicei (eleinformatyezne] ormz wdrnza stosowne procedury dostgpu, Ponudio
wykorzystuje systemy teleinformatyezne funkejonujgee w modelu cloud computing, ktérego zastosowanie
istotnie zwigksza poziom bezpicczenstwa zapisanych danyeh,
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8.6.9. Ryzyko: zmiany cen, kredytowe, istotnych zaklocen przepltywow srodkow pienigznych ornz utraty
plynnadci finnnsowe].

Ryzyko zmiun cen oferowanych uslug ma istotny wplyw na marZe projektowe, Spolki z Grupy majq pelng
swindomos¢ wystepowania tego ryzyka rynkowepo diatego podejmowane sg dzialania zmierzajgee do ochrony
marz,

Spolka posinda limit kredytowy w rachunku bickjcym w kwoeie 3,500 tys, PLN. W roku 2012 limit byt tylko w
niewiclkim zukresie wykorzystuny, réwnies w roku 2013 Spétka planuje wykorzystywaé powyzszy limil tylko w
sytuacjach wyrainej polrzeby lub uzasadnionych biznesowo, 7 tego wzgledu ryzyko Zwigzane Ze zmiang
wysokodei stop procentowych ma bardzo ograniczone znaczenic,

Ryzyko ewentualnych zaklécer plynnoscl zostalo oméwione poniie).
8.6.10. Przyjete przez jednostke cele i melody zarzadzania ryzykicm finansowym.

Gléwne ryzyko to ryzyko istotnych zakloceri przeplywdw srodkéw pienigznych oraz utraty plynnosci
finansowcj, w gléwnej micrze jest ono zwigzane jest ze Scingalnodeiy nalesnodci handlowych 1 terminowy
obshugy zobowigzan,

W adniesieniu do naleznofici ograniczenic ryzyka jest realizowane poprzez:
*  ubezpicezenic obrotu handlowego w Coface z Lytulu wystepowanin zlych dlupdw,
= ustalanie limitéw maksymalnego zadluzenia kontrahentéw,
= wickowanie i monitorowanie naleznosei,
= wapdpraca 2 irmami windykacyjnymi,

Panadto Spotka ma do dyspozycji limit w rachunku biczeym, w kwoeic 3.500 tys. PLN, ktéry w roku 2013
bedzie zwigkszony do kwoty 5.000 tys. PLN, limit ten moze byé w kazdym momencic wykorzystany jezeli
zaistnicje taka potrzeba, Majje powyzsze na uwadze Zarzgd stoi na stanowisku, i% plynnogé Spolld jest
whasciwie zabezpicezona a ryzyko zakldcen plynnosei zminimalizowane.

8.7 Informacja o nubyciu udzialdw (akeji) wlasnych, celu ich nabycia, liczbie i wartofci nominalnej.
Spotka w 2012 roku nic nabyla akeji wlasnych,
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Dane teleadresowe

Codemedin SA
ul, Rolna 1758
02-729 Wurszawn

+48 22 549 71 80
+48 22 207 28 21

www,codemedia,pl
ir@codemedin.pl
NIP: 5252434947

Sid Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie, XIIT Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sydowego Nr KRS 0000368274

Kapital zakladowy: 1 669 385 PLN
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