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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej
Codemedia Spoétka Akcyjna

Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania finansowego Codemedia Spotka Akcyjna
z siedziba w Warszawie, ul. Rolna 175 B, na ktore sktada sie:

—~  wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

- bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2012 roku, ktéry po stronie aktywdw i pasywow zamyka
sig suma 41 625 495,45 tys. zt;

- rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku wykazujacy zysk
netto w wysokosci 3 702 171,64 zt;

-  zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku
wykazujace zmniejszenie kapitatu wtasnego o kwote 915 137,36 zt;

- rachunek przeptywow pienieznych, za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku
wykazujacy wzrost stanu $rodkow pienigznych netto o kwote 1 689 976,45 zt;

~  oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnoéci odpowiedzialny jest Zarzad Spotki.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. nr 152, poz. 1223, z pozn. zm.), zwanej dalej
»ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnoici z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik
finansowy Spotki oraz o prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowier:
1/ rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2/ krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow
w Polsce.
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Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadziliémy w taki sposéb, aby uzyskac
racjonalna pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegélnosci badanie
obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spétke zasad (polityki) rachunkowosci
i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie - w przewazajacej mierze w sposoéb wyrywkowy - dowodéw
i zapisow ksiegowych, z ktorych wynikaja liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym,
jak i catosciowa ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze przy uwzglednieniu kwestii opisanej ponizej, badanie dostarczyto wystarczajacej
podstawy do wyrazenia opinii.

Uchwata nr 03/11/2011 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 28 listopada
2011 roku postanowiono dokonac potaczenia spotek kapitatowych Codemedia Spétka Akcyjna oraz
Mediasense Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia. W wyniku potaczenia powstata w Spotce
Codemedia S.A. warto$c firmy w kwocie 15 587 193,87 zt. Zgodnie z artykutem 44b ustep 10 ustawy
o rachunkowosci od wartosci firmy jednostka powinna dokonywac odpiséw amortyzacyjnych
w okresie nie dtuzszym niz 5 lat. Codemedia S.A. nie spetnita ustawowego obowiazku. Prawidtowe
dokonanie odpiséw amortyzacyjnych spowodowatoby obnizenie wyniku finansowego i kapitatu
wtasnego 2012 roku o kwote 3 117 438,77 zt.

Z wyjatkiem powyzszego zastrzezenia, naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we
wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Spotki na dzien 31 grudnia 2012 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od
1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku,

b) zostato sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

c) jest zgodne 2z wptywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spotki.

Nie zgtaszajac wigcej zastrzezen do zbadanego sprawozdania finansowego, zwracamy uwage, ze do
dnia zakonczenia badania Spotka nie dopetnita obowiazku wynikajacego z art. 70 ustawy
o rachunkowosci ztoZzenia sprawozdania finansowego za 2011 rok do ogtoszenia w ,Monitorze
Polskim B”.



|IBDO

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania
finansowego, sa z nim zgodne.

Poznan, 10 kwietnia 2013 roku

BDO Sp. z o.o0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy badanie:

Agata Wojtkowiak
Biegty Rewident
nr ewid. 10784
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Raport z badania sprawozdania finansowego Codemedia Spotka Akcyjna
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku

I. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace Spotke
1.1. Nazwa i forma prawna

Spotka dziata pod firma Codemedia Spétka Akcyjna.

1.2. Siedziba Spotki

02-729 Warszawa, ul. Rolna 175 B

W trakcie badanego okresu nastapita zmiana siedziby Spotki.
Adres poprzedniej siedziby:

02-683 Warszawa, ul. Gotarda 9.

1.3. Przedmiot dziatalnosci

Zgodnie z wpisem do rejestru i statutem przewazajaca dziatalnoscia Spotki jest:

- dziatalnos¢ agencji reklamowych,

- posrednictwo w sprzedazy czasu i miejsca na cele reklamowe w radio i telewizji,

- posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach drukowanych,

- posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach elektronicznych,

- posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w pozostatych mediach.

1.4, Podstawa dziatalnosci
Codemedia Spétka Akcyjna dziata na podstawie:

— statutu Spotki sporzadzonego w formie aktu notarialnego w dniu 21 wrze$nia 2010 roku (Rep. A
nr 2924/2010) wraz z pozniejszymi zmianami,

— Kodeksu spotek handlowych.

1.5. Rejestracja w Sadzie Gospodarczym

Dnia 18 pazdziernika 2010 roku Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie
Rejonowym dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy Sekcja
Rejestrowa pod numerem KRS 0000368274.

1.6. Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewodzkim Urzedzie Statystycznym
NIP 5252434947
REGON 141493677

BDO Sp. z 0.0. 3




Raport z badania sprawozdania finansowego Codemedia Spotka Akcyjna
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku

1.7. Kapitat podstawowy i witasny Spotki

Kapitat podstawowy na 31 grudnia 2012 roku wynosit 166 938,50 zt i dzielit sie na
1 669 385 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

Na podstawie statutu Spotki oraz uchwaty nr 1 Rady Nadzorczej z dnia 26 listopada 2012 roku Zarzad
Spotki dziatajac w granicach upowaznienia do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w ramach
kapitatu docelowego uchwata nr 1 z dnia 26 listopada 2012 roku podwyzszyt kapitat podstawowy
w drodze emisji akcji serii D w ilodci 94 385 szt o wartosci nominalnej 0,10 zt. Kapitat zaktadowy
zostat podwyzszony z kwoty 157 500,00 zt o kwote 9 438,50 zt.

Na 31 grudnia 2012 roku akcjonariat Spotki przedstawiat sie nastepujaco:

akcjonariat akcji gtosow na Walnym Zgromadzeniu
Grupa Adv S.A. 1661 189 99,51%
Pozostali (na okaziciela) 8 196 0,49%

Na kapitat wtasny Spotki na 31 grudnia 2012 roku sktadaty sie ponadto:

- kapitat zapasowy 14 977 959,61 zt
- zysk netto roku biezacego 3702 171,64 zt
tacznie kapitat wtasny na 31 grudnia 2012 roku wynosit 18 847 069,75 zt.

1.8. Zarzad Spoétki
Na 31 grudnia 2012 roku cztonkami Zarzadu byli:

- Piotr Bienko - Prezes Zarzadu

- tucja Gdala - Wiceprezes Zarzadu

- Anna Gruszka - Cztonek Zarzadu

W badanym okresie i do dnia zakoriczenia badania wystapity nastepujace Zmiany

w Zarzadzie Spotki:

W dniu 18 maja 2012 roku uchwata nr 3/2012 Rada Nadzorcza przyjeta rezygnacje Pana Stawomira
Kornickiego ze stanowiska Prezesa Zarzadu.

W dniu 18 maja 2012 roku uchwata nr 4/2012 Rada Nadzorcza powotata Pana Piotra Bierko
na stanowisko Prezesa Zarzadu.

Powyzsze zmiany zostaty zgtoszone i zarejestrowane we wtasciwym rejestrze sadowym.

1.9. Informacja o jednostkach powigzanych
Spotka jest jednostka dominujaca i sporzadza sprawozdanie skonsolidowane.

W sktad Grupy Kapitatowej Codemedia S.A. na dzien 31 grudnia 2012 roku wchodzity nastepujace
jednostki zalezne (bezposrednio i posrednio):

BDO Sp. z o.o0. 4



Raport z badania sprawozdania finansowego Codemedia Spétka Akcyjna
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku

Nazwa jednostki % udziat w kapitale Metoda konsolidacji

Iweii Online Solutions Irlandia 100,00% | Wytaczona z konsolidacji ze wzgledu
na nieistotne dane finansowe

Trade Tracker Sp. z o.o0. 50,00% Petna

Trade Marketing Poland Sp. z o.0. 100,00% | Wytaczona z konsolidacji ze wzgledu
na nieistotne dane finansowe

Offiliate Sp. z 0.0. 70,00% | Wytaczona z konsolidacji ze wzgledu
na nieistotne dane finansowe

2. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

Przedmiotem badania byto sprawozdanie finansowe Codemedia S.A. sporzadzone za rok obrotowy od
1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku, obejmujace:

—  wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

—  bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2012 roku, ktory po stronie aktywow i pasywow zamyka
sie suma 41 625 495,45 tys. zt;

—  rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku wykazujacy zysk
netto w wysokosci 3 702 171,64 zt;

- zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku
wykazujace zmniejszenie kapitatu wtasnego o kwote 915 137,36 zt;

- rachunek przeptywow pienieznych, za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku
wykazujacy wzrost stanu $rodkow pienieznych netto o kwote 1 689 976,45 zt:

- oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i biegtego rewidenta
przeprowadzajacego badanie

Badanie sprawozdania finansowego Codemedia S.A. za 2012 rok zostato przeprowadzone przez BDO
S5p. z o0.0. z siedziba w Warszawie, ul. Postepu 12, podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, wpisany na liste Krajowej Izby Biegtych Rewidentow pod nr 3355.

Wyboru biegtego rewidenta dokonata Rada Nadzorcza badanej Spétki na podstawie uchwaty
nr 9/2012 z dnia 3 grudnia 2012 roku.

Badanie zostato przeprowadzone na podstawie umowy o badanie z dnia 3 stycznia 2013 roku,
przez kluczowego biegtego rewidenta Agate Wojtkowiak (nr ewidencyjny 10784). Badanie
przeprowadzono w podmiocie prowadzacym ksiegi rachunkowe, spétce AdvFinance Sp. z o.0., ktorej
siedziba miesci sie w Gdyni przy ulicy Swietojanskiej 9/4s od dnia 25 lutego 2013 roku, z przerwami,
do daty wydania opinii.

Oswiadczamy, ze BDO Sp. z o0.0., jej zarzad oraz biegty rewident wraz z zespotem badajacym opisane
sprawozdanie finansowe spetniaja warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
o badanym sprawozdaniu - zgodnie z art. 56 ust. 3 i 4 Ustawy o biegtych rewidentach i ich samorzadzie,

BDO Sp. z 0.0. 5
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podmiotach uprawnionych do badania sprawozdain finansowych oraz o nadzorze publicznym
(Dz.U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649).

Spotka w czasie badania udostepnita biegtemu rewidentowi zadane dane i udzielita informacji
i wyjasnien niezbednych do przeprowadzenia badania oraz poinformowata o istotnych zdarzeniach,
ktore nastapity po dacie bilansu, do dnia ztozenia os’.wiadczenia.

Nie nastapity ograniczenia zakresu badania oraz biegty rewident nie byt ograniczony w doborze
wtasciwych metod badania.

4. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Podstawa otwarcia ksiag rachunkowych byto sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres
od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku, ktore zostato zbadane przez BDO Sp. z 0.0. i uzyskato opinie
z badania bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Spotki za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku zostato zatwierdzone
uchwata nr 03/05/2012 Walnego Zgromadzenia z dnia 15.05.2012 roku.

Uchwata nr 04/05/2012 Walne Zgromadzenie postanowito przeznaczy¢ zysk netto Spotki za okres od
1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku w kwocie 2 701 509,24 zt na:

- wyplate dywidendy w kwocie 2 157 750,00 zt,
- powiekszenie kapitatu zapasowego Spotki o kwote 543 759,24 zt

Sprawozdanie finansowe za 2011 rok ztozono w Krajowym Rejestrze Sadowym 13 lipca 2012 roku.
Nie zgtaszajac zastrzezen do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego,
zwracamy uwage, ze do dnia zakonczenia badania Spotka nie dopetnita obowiazku wynikajacego
z art. 70 ustawy o rachunkowosci ztozenia sprawozdania finansowego za 2011 rok do ogtoszenia
w ,,Monitorze Polskim B”.

BDO Sp. z o.o0. 6




Raport z badania sprawozdania finansowego Codemedia Spotka Akcyjna

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku

Il. ANALIZA FINANSOWA SPOLKI

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci z bilansu, rachunku zyskow i strat oraz podstawowe wskazniki
finansowe, w porownaniu do analogicznych wielkosci za lata ubiegte.

1. Podstawowe wartosci z bilansu (W zt)
% sumy % sumy % sumy

2012 bilansowej 2011** bilansowej 2010 bilansowej
AKTYWA
Aktywa trwate 16 586 238 39,9 16 288 816 54,5 27 046 0,5
Wartosci niematerialne
i prawne 16 054 843 38,6 16 055 827 53,8 4 448 0,1
Rzeczowe aktywa trwate 218 174 0,5 99 868 0,3 21 565 0,4
Inwestycje dtugoterminowe 155 454 0,4 120 454 0,4 - 0,0
Dtugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 157 766 0,4 12 667 0,0 1034 0,0
Aktywa obrotowe 25 039 258 60,1 13 573 857 45,5 5974 196 99,5
Zapasy 275172 0,7 1341 0,0 329 0,0
Naleznosci krotkoterminowe 18 565 547 44,5 11 182 899 37,5 4 780 485 79,6
Z tyt. dostaw i ustug 16 361 519 39,3 9 804 747 32,8 4 176 530 69,6
Inwestycje krotkoterminowe 3 372 684 8,1 2 332 072 7,8 1180 621 19,7
Krétkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 2 825 854 6,8 57 545 0,2 12 761 0,2
SUMA AKTYWOW 41 625 495 100,0 29 862 673 100,0 6 001 243 100,0
PASYWA
Kapitat wiasny 18 847 070 45,3 19 762 207 66,2 1 440 300 24,0
Zobowiazania i rezerwy na
zobowigzania 22778 426 54,7 10 100 465 33,8 4560 943 76,0
Rezerwy na zobowiazania 414 649 1,0 77 898 0,3 4972 0,1
Zobowigzania dtugoterminowe 70710 0,2 10 717 0,0 - 0,0
Zobowiagzania krotkoterminowe 22 048 889 52,9 9 656 085 32,3 4 555 971 75,9
z tyt. dostaw i ustug 17 128 870 41,1 8 199 097 27,5 3 898 306 65,0
Pozostate zobowigzania 244 178 0,6 355 766 1,2 - 0,0
SUMA PASYWOW 41 625 495 100,0 29 862 673 100,0 6 001 243 100,0

[
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Raport z badania sprawozdania finansowego Codemedia Spotka Akcyjna

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku

2. Podstawowe wielkosci z rachunku zyskow i strat

Przychody ze sprzedazy

Koszty dziatalnosci
operacyjnej

Wynik ze sprzedazy
Wynik pozostatych
przychodow

i kosztow operacyjnych

Wynik na dziatalnosci
finansowej

Wynik finansowy brutto
Podatek dochodowy

Wynik finansowy netto

2012

58 281 705

52 925 899

5 355 807

(685 140)

(39 644)
4631023

928 851

3702172

% przych. ze
sprzedazy

100,0

90,8

9:2

(1,2)

(0,1)
7,9
1,6

6,4

2011**

22 574 371

20 161 335

2413 036

3195

71799
2 488 030

650 615

1837 415

% przych. ze
sprzedazy

100,0

89,3

10,7

0,0

0,3
11,0
2,9

8,1

BDO Sp. z 0.0.

(w zt)
% przych. ze
2010 sprzedazy
17 790 620 100,0
15 876 617 89,2
1914 003 10,8
(31 713) (0,2)
(35 678) (0,2)
1846 612 10,4
359 682 2,0
1486 929 8,4
8
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3. Podstawowe wskazniki finansowe

Wskazniki ptynnosci

Wskaznik ptynnosci |
aktywa obrotowe ogotem
zobowigzania krotkoterminowe

Wskaznik ptynnosci Il
aktywa obrotowe ogdtem - zapasy
zobowigzania krotkoterminowe

Wskazniki aktywnosci

Szybkosc sptaty naleznosci w dniach

sredni stan naleznosci *) brutto z tytutu dostaw i ustug x 365
przychody ze sprzedazy

Szybkos¢ obrotu zapasow
$redni stan zapasow™*) x 365 dni
koszty dziatalnosci operacyjnej

Wskazniki rentownosci

Rentownosc¢ sprzedazy brutto
wynik na sprzedazy produktow, ustug i towarow
przychody ze sprzedazy produktow, ustug i towarow

Rentownosc¢ sprzedazy netto
wynik finansowy netto
przychody ze sprzedazy produktow, ustug i towardow

Rentowno$¢ majatku
wynik finansowy netto
suma aktywow

Rentownosc¢ kapitatu
wynik finansowy netto
kapitat wtasny

2012 2011*

1,1 1,4

1,1 1,4

82 113

9,2% 10,7%

6,4% 8,1%

8,9% 6,2%

19,6% 9,3%

2010

1,3

1.3

82

10,8%

8,4%

24,8%

103,2%
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Raport z badania sprawozdania finansowego Codemedia Spétka Akcyjna
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku

Wskazniki zadtuzenia

Szybkosc¢ sptaty zobowiazan w dniach
sredni stan zobowigzan*) z tytutu dostaw i ustug x 365 dni 87 110 78
koszty dziatalnosci operacyjnej

Wskaznik zadtuzenia
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 54,7% 33,8% 76,0%
suma pasywow

*) sredni stan naleznosci, zapaséw i zobowiqzan jest wyliczony jako srednia arytmetyczna wartosci pozycji z bilansu otwarcia

oraz bilansu zamkniecia.

**) dane ze sprawozdanie finansowego na dzieri 31.12.2011 r. po potqczeniu ze spotkq Iweii 5. A.

4, Komentarz

W badanym okresie Codemedia S.A. osiagneta zysk netto w wysokosci 3 702 171,64 zt.

Zysk netto za okres od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku uksztattowaty
nastepujace wyniki:

— zysk ze sprzedazy w kwocie 5 355 806,62 zt, ktory w porownaniu do poprzedniego okresu byt
wyzszy o 2 942 770,49 zt,

— strata na pozostatej dziatalnosci operacyjnej w wysokosci (685 139,68) zt,
- strata na dziatalnosci finansowej w wysokosci (39 644,21) zt,
— podatek dochodowy 928 851,09 zt.

Uchwata nr 3 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki z dnia 17 grudnia 2012 roku postanowito
potaczy¢ Spotki Codemedia S.A. ze Spotka Iweii S.A. poprzez przeniesienie catego majatku Spotki
Iweii S.A., na Spotke Codemedia S.A. W wyniku dokonanego potaczenia metoda taczenia udziatow
nie nastapito podwyzszenie kapitatu podstawowego Codemedia S.A. z uwagi na to, iz Spotka ta
posiadata 100% udziatow w kapitale zaktadowym Spotki Iweii S.A. W zwiazku z potaczeniem dane
poréwnawcze na dzier 31.12.2011 roku zawieraja dane po potaczeniu ze spétka Iweii S.A.

W badanym okresie Jednostka osiagneta 58 281 705,37 zt przychodéw netto ze sprzedazy.
Ogolna wielkosc przychodéw netto ze sprzedazy wzrosta o 35 707 334,27 zt poréwnujac z rokiem
poprzednim.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku suma bilansowa wyniosta 41 625 495,45 zt. W stosunku do stanu
aktywow Spotki na 31 grudnia 2011 roku, w biezacym okresie nastapito 39,4% ich zwiekszenie.

Aktywa trwate wyniosty 16 586 237,52 zt i stanowity 39,9% sumy bilansowej. W poréwnaniu ze
stanem na 31 grudnia 2011 roku udziat ten spadt o 14,6 punktu procentowego. W biezacym roku
obrotowym nastapit wzrost udziatu aktywow obrotowych, ktore stanowia 60,1% ogdlnej wielkosci
aktywow.

— -‘:—_:“‘-
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Raport z badania sprawozdania finansowego Codemedia Spotka Akcyjna
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku

Z analizy struktury pasywow wynika, ze dziatalno$¢ gospodarcza Spotki byta w badanym okresie
finansowana w 45,3% kapitatem wtasnym i w 54,7% kapitatem obcym.

Wskazniki ptynnosci

Ptynno$c finansowa w badanym okresie obnizyta sie w poréwnaniu z rokiem poprzednim. Wskaznik
ptynnosci | wyniost 1,1 i zmniejszyt sie 0 0,3 w poréwnaniu z rokiem poprzednim. Wskaznik ptynnoéci
Il ulegt zmniejszeniu 0 0,3. Jego warlos¢ uksztattowata sie na poziomie 1,1.

Wzorcowe poziomy analizowanych wskaznikow zawieraja sie w przedziatach:
- wskaznik I: od 1,5 do 2,0,
- wskaznik Il: od 1,0 do 1,2.

Wskazniki aktywnosci

W badanym okresie nastapil spadek wartosci wskaznika spltaty naleznosci, ktory wedtug stanu
na 31 grudnia 2011 r. wyniést 113 dni, natomiast w okresie od 1 stycznia 2012 roku
do 31 grudnia 2012 roku zmniejszyt sie do poziomu 82 dni.

Wskazniki rentownosci

W badanym roku obrotowym Spotka odnotowata spadek wskaznikéw rentownosci sprzedazy.
Przyczyna zmniejszenia poziomu wskaznikow rentownoséci sprzedazy byta silniejsza dynamika
wzrostu przychoddéw ze sprzedazy niz dynamika wzrostu zysku netto oraz zysku brutto ze sprzedazy.
Wskaznik rentownosci sprzedazy netto w roku koriczacym sie 31 grudnia 2012 roku wynidst 6,4%,
natomiast wskaznik rentownosci sprzedazy brutto 9,2%.

Wskazniki rentownosci majatku i kapitatu wtasnego ulegty zwiekszeniu w badanym okresie. W roku
obrotowym koriczacym sie 31 grudnia 2012 wskaznik rentownoéci kapitatu wyniost 19,6%, natomiast
w roku zakonczonym 31 grudnia 2011 roku 9,3%. Wskaznik rentownosci majatku wzrést o 2,7 punktu
procentowego w poréwnaniu z rokiem obrotowym trwajacym od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia
2011 roku i wyniost 8,9%.

Wskazniki zadtuzenia

Poziom wskaznika szybkosci sptaty zobowiazan spadt ze 110 dni wedtug stanu na 31 grudnia 2011
roku do 87 dni wedtug stanu na 31 grudnia 2012 roku, co wskazuje na zmniejszenie stopnia
finansowania biezacej dziatalnosci zobowigzaniami wobec dostawcow.

Wskaznik zadtuzenia wyniést w analizowanym okresie 54,7%. Sytuacje finansowa Spotki mozna
zatem uznac za poprawna.

W trakcie badania sprawozdania finansowego nie stwierdziliSmy niczego, co wskazywatoby na to, ze
w wyniku zaprzestania lub istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci, Spotka nie bedzie jej
w stanie kontynuowac, co najmniej w nastepnym okresie sprawozdawczym.
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Raport z badania sprawozdania finansowego Codemedia Spétka Akcyjna
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku

1. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Ocena systemu ksiegowosci i kontroli wewnetrznej

Spotka posiada dokumentacje opisujaca przyjete przez nia zasady rachunkowosci, okreslong w art. 10
ustawy o rachunkowosci. Zastosowane zasady rachunku kosztéw, wyceny aktywow i pasywow oraz
ustalania wyniku finansowego sa zgodne z przepisami ustawy o rachunkowosci.

Ksiggi rachunkowe sa prowadzone w specjalnie do tego celu powotanym podmiocie AdvFinance Sp. z
0.0. Ewidencja ksiggowa jest prowadzona komputerowo przy uzyciu oprogramowania Symfonia FK
Forte wersja 2012, producenta Sage Sp. z 0.0. Spétka korzysta takze z Symfonia Kadry i Ptace oraz
Symfonia Handel Forte, ktére umozliwiaja wymiane danych miedzy systemami.

Dostep do danych i systemu ich przetwarzania maja wytacznie osoby upowaznione.

Podstawa otwarcia ksiag rachunkowych Spotki na 1 stycznia 2012 roku byto sprawozdanie finansowe
sporzadzone na 31 grudnia 2011 roku.

Zapisy w ksiegach rachunkowych odzwierciedlajq stan rzeczywisty operacji gospodarczych. Dane sq
wprowadzane kompletnie i poprawnie na podstawie zakwalifikowanych do zaksiegowania dowoddw
ksiegowych. Zapewniono ciagtosc zapisow oraz bezbtedno$é¢ dziatania stosowanych procedur.

Chronologia zdarzen gospodarczych w Spotce jest przestrzegana. Spétka dokonuje miesiecznych
zamknie¢ ksiag, sporzadzajac zestawienie obrotow i sald kont syntetycznych oraz dziennik
umozliwiajacy uzgodnienie jego obrotow z obrotami zestawienia obrotow i sald kont ksiegi gtownej.

Dowody bedace podstawa zapisow ksiggowych zawieraja niezbedne dane wymagane ustawa
o rachunkowosci.

Inwentaryzacje aktywow i pasywow, przeprowadzong w zakresie, terminach i z czestotliwoscia
przewidziang w ustawie o rachunkowosci mozna uzna¢ za poprawna, a stwierdzone roznice
rozliczono w ksiggach rachunkowych badanego roku.

Badanie systemu kontroli wewnetrznej byto przeprowadzone w takim zakresie, w jakim wiaze sie
ona ze sprawozdaniem finansowym. Nie miato ono na celu ujawnienia wszystkich ewentualnych
nieprawidtowosci tego systemu.

2. Informacje o wybranych, istotnych pozycjach bilansu i rachunku
zyskow i strat

Uchwata nr 03/11/2011 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 28 listopada
2011 roku postanowiono dokonac potaczenia spotek kapitatowych Codemedia Spotka Akcyjna oraz
Mediasense Spétka z ograniczona odpowiedzialnoécia. W wyniku potaczenia powstata w Spotce
Codemedia S.A. warto$c firmy w kwocie 15 587 193,87 zt. Zgodnie z artykutem 44b ustep 10 ustawy
o rachunkowosci od wartoéci firmy jednostka powinna dokonywaé odpisow amortyzacyjnych w
okresie nie dtuzszym niz 5 lat. Codemedia S.A. nie spetnita ustawowego obowiazku. Prawidtowe
dokonanie odpisow amortyzacyjnych spowodowatoby obnizenie wyniku finansowego i kapitatu
wtasnego 2012 roku o kwote 3 117 438,77 zt.

Najwazniejsze pozycje bilansu i rachunku zyskéw i strat zostaty opisane w notach do sprawozdania
finansowego Spotki oraz w Sprawozdaniu z dziatalnosci Spotki.
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Raport z badania sprawozdania finansowego Codemedia Spotka Akcyjna
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku

3. Informacje dodatkowe

Informacje zawarte we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego i informacje dodatkowe zostaty
sporzadzone w sposob kompletny i poprawny.

4. Zestawienie zmian w kapitale wtasnym

Dane wykazane w zestawieniu zmian w kapitale wtasnym zostaty prawidtowo powigzane z bilansem
oraz ksiggami rachunkowymi i w sposob rzetelny i prawidtowy obrazuja zmiany w kapitatach Spotki.

5. Rachunek przeptywow pienieznych

Rachunek przeptywow pienieznych zostat sporzadzony przez Spotke z uwzglednieniem przepisow
art. 48b Ustawy o rachunkowosci, metoda posrednia i wykazuje prawidtowe powiazanie
odpowiednio z bilansem, rachunkiem zyskow i strat oraz zapisami w ksiegach rachunkowych.

6. Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki

Zgodnie z wymogami art. 49 ustawy o rachunkowosci Zarzad sporzadzit sprawozdanie z dziatalnosci
Spotki. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnoci sa zgodne z informacjami zawartymi
w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

7. Oswiadczenie kierownictwa jednostki

Kierownictwo Spotki ztozyto pisemne o$wiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych oraz o wszystkich istotnych
zdarzeniach, ktore nastapity po dniu bilansowym.

Poznan, 10 kwietnia 2013 roku

BDO Sp. z o.o0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy badanie:

]

I

Agata Wojtkowiak
Biegly Rewident w
nr ewid. 10784
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