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1. Podstawowe informacje o Spélce dominujacej, spétkach zaleznych

Spélka dominujsca:

Codemedia S,A.

Forma prawna; Spiélka Akeyjna

Sicdziba: | ul. Rolna 1758, 02-729 Wm‘smwu

Telefon: 44822 549 71 80 -

Fax: o wg222072820 T
SlTo.n-r; .lﬁlumcm\-ﬁzi:. \V\.\'.w.t::l-:\cl[g.:m__l:clin.hl N ezl
.E-muil: o .gpl]ﬁ_c_c_(rﬂcgd cln;-,';d.i:.l.]'z!

REGON: 141493677 o

NP 5252434947

NumerKRS:  oooo3esaz4 T

* Slawomir Kornicki - Prezes Zarzgdu (do18.05.2012 1)
Zarzad;

* Lucjn Gdala — Wiceprezes Zarzydu
= Anna Gruszka — Czlonck Zarzadu
"o Slawomir Kornicki '—'Przuwudﬁicz'f'}cy Rudy ﬂﬁﬁznrczuj (od 17.05.2012 r.)
= Grzegorz Ruczkowski — Zustepea Przewodniczacepo Rady Nadzorczej
(do 15.05.2012 )
* Renata Kornickn — Czlonek Rady Nadzorczej (do 15.05.2012 r.)
Rada Nadeorez * Kamila Karpinska - Czlonck Rady Nadzorczej
* Adam Kuszyk - Czlonek Rady Nadzorczcj
* Konrud Pankiewicz - Czlonek Rady Nadzorczej (od 17.05.2012 r.)

* Rabert Wist — Czlonek Rudy Nadzorczej (od 17.05.2012 r.)

Spolki zalezne:

TradeTracker Poland sp. z o0, 0.
Sledziba; 02-729 Warszawa ul. Rolna 1758

Spélka dominufqca posiada 50% w kapltale zakladowym Spélki,
Przedmiot dzlatalnosci: spétka tworzy sicé aflllacyjng.

Skiad Zarzgdu:
lustyna Spytek - Prezes Zarzadu

Sklad Rady Nadzorczoj:
Spalka nie posiada Rady Nadzorezol,

Trade Marketing Poland sp. z 0. o.
Sledziba; 02-729 Warszawa ul. Rolna 1758
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Stronu 3



Spatka dominujaca poslada 100% w kapltale zakladowym Spotkl

Przedmiot dziatalnodel: Spétka oferujqca uslugl trade marketingu bezpesrednio wsplerajace sprzedat produktéw w slecl
sprzedazy retall oraz ecommerce.

Sktad Zarzadu:
Arkadiusz Blalek- Prezes Zarzgdu

Sktad Rady Nadzorczej:
Spdlka nie posiada Rady Nadzorcze),

Offlliate Spz 0. 0.
Sledziba: 02-635 Warszawa ul. Balonowa 8

Spdlka dominujqca poslada 70% w kapitale zakladowym 5péiki
Przedmiot dzlatalnescl: Spotka oferujqca outsourcing sprzedazy oraz wsparcle sprzedazy w kanalach tradyey/nych.

Sktad Zarzadu:
Apnleszka Stelmaszyk= Prezes Zarzgdu
tucja Gdala = Cztonek Zarzqdu

Sklad Rady Nadzorezol:
Spdlka nle posiada Rady Nadzorcze),

lweil Online Solutions Limited
Sledzlba: 37 Fitzwilllam Place Dublin 2 Irland

5pétka dominujqca poslada 100 % w kapitale zakladowym Spatkl,

Przedmiot dziatalnosel:  spélka utworzona w ramach planu ekspans)i zagronicznej Iweil.com oraz w twlgzku 2
zastosowanym modelem aperacyjnym serwlisu internetowego , poznajomoscl.pl”

Skiad Zarzqdu:
Renata Kornlcka - Managing Director
Malgorzata Gromadzinska - Director

2. Kapitaly i fundusze Spétki dominujacej

2.1, Rodzaje kapitaldw i funduszy

Spélka dominujien (dalej Spolka, Codemedia SA) tworzy nastepujgce kapitaly i fundusze:
1) kapital zakladowy,

2) kapital zapasowy.

Nu dzien 31 grudnia 2012 r. kapital wlasny Spélki wynosil 18 847 069,75 zl.

Kapital wlasny tworzg;

- kapital zakladowy — 166 938,50 zl

- kapital zapasowy, rezerwowe i zyski z lat ubicglych — 14 977 959,61 =zl
- zysk netto = 3 702 171,64 7]

2.2, Kapital zakladowy

Na dziet 31 grudnia 2012 r. kapital zakladowy Spolki wynosil 166 938,50 zI (sto szeéédziesiat szedé Lysigey
dziewigéset trzydzicici osiem zlotych 50/100 z1)

i dziclit sig na 1 669 385 (jeden milion szeséset szedédziesit dziewige tysigey trzysta osiemdziesigt pigé) akeji
serii A, B, C i D o wartoéei nominalnej 0.10 zlotych (10 groszy) kazda,
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Kapital zakladowy byl reprezentowany przez nastgpujace akeje:

1) 1000000 akeji imiennyceh serii A od nr 0 000 001 do nr | 000 000,

2) 50 000 akgji serii B,

3) 525000 akeji imiennych serii C od nr 0 000 001 do 0 525 000,

4) 94 385 akeji imiennych serii D od nr 0 000 001 do 0 094 385,
Akcje serii A s uprzywilcjowane co do glosu w ten sposob, e kazda akcja serii A daje prawo do dwéch gloséw
na Walnym Zgromadzeniu Spoéllki,

Kapital zakladowy Spélki zostal objety 1 oplacony w calodei,
Struktura akejonarintu Codemedia SA na dzien 31 grudnia 2012 r, precdstawiala sig nastepujaco:
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2.3 Kapital zapasowy, rezerwowy i nicpokryte straty, nicpodziclone zyski

Statut Spolki przewiduje, ze na pokrycie strat finansowych tworzy sie kapital zapasowy, na ktory bedsy
dokonywane coroczne odpisy, w wysokosei nie mnicjszej niz 8% (osiem procent) czystego zysku rocznego, do
czasu kiedy kapital zapasowy nie osiggnic przynajmnicj Jednej trzeciej kapitalu zakladowego, Na mocy uchwaly
Zarzgdu mogy byé takze tworzone fundusze celowe,

Na dzien 31 grudnia 2012 r., kupital zapasowy, rezerwowe i zyski 2 lat ubieglych Spélki wynosily 14 977 959,61
zl,
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4. Dzialalnos¢ grupy kapitatowej

Grupa kapitalowa Codemedia 8.A. prowadzi dziulalnosé w obszarze wyKorzystania mediow w komunikacji
marketingowej oraz sprzeduzy produktéw i uslug marketinpowyeh, Spolka dominujgca powstala 24 czerwea
2008 r. w formic spolki z ograniczong odpowicdzinlnoscia, a 21 wrzeénia 2010 r, zostala przeksztalcona w
spolke akeyjng, W dniu 21.12.2011 zarcjestrowane zostalo polyczenie Codemedia 5.A. ze spolky Mediasense
Sp. z 0.0. i podwyzszenie kapitalu zakladowego Codemedia S.A, w drodze emisji akeji scrii C. Polgczenie spolki
Codemedia SA ze spolky Mediasense Sp. # 0.0, mialo to dla Grupy znaczenie rozwojowe, j, pozwolilo na pelna
konsolidacje operacyjng i kompetencying i spowodowalo zwigkszenic clecktywnosci operacyjnej Codemedin
S.A, zapewniujye kompleksowg obsluge jej klientdw i zwickszanie skali dzialania,

Grupa oferuje uslugi w ramach dwéch podstawowych linii biznesowych:

Platformy zakupu medidw

Dzialalnos¢ Grupy w obszarze platformy zakupu mediéw obejmuje ustugi planowania i zakupu czasu oraz
przestrzeni reklamowej w medinch, a takze uslugi powigzane. Glownym zadaniem zespoléw projektowych
Swiadezycych powyzsze uslugi jest optymalny dobér elementéw kampanii reklamowych, zapewniajpeych
realizacje zulozonych celdw marketingowych klienta,

Systemu wspareia sprzedaty bezposrednicj

Druga linia bizncsowa Grupy obejmuje zestaw uslug, narzedzi i dzialan marketingowych zaliczanych do
systemu wsparcia sprzeduky bezposredniej. Celem podejmowunych dzialah w tym obszarze Jjest sprzeduz
bezposredniu produktéw i uslug klienta z wykorzystaniem dostgpnego wachlarza narzedzi i rozwinzan.

Spotka dominujgea jest podmiotem zaleznym od spolki Grupa SMT S.A. (poprzednio Grupa ADV 5.A.),
(www.grupa-adv.pl). Grupa SMT S.A. jest spélka dominujyey zarzgdzajgey horyzontalnie zintegrowany grupa
kapitalows, w sklad kiorej wehodzgy podmioty dzialajace w dwdch wzajemnic uzupehiajgeyeh sie obszarach:

= zintegrowanej komunikacji cylrowj,

= innowacyjnych technologii informatycznych.

Grupa SMT S.A, dosturczn swoim klientom kompleksowe ustugi marketingowe, reklamowe, programistyczne
(W tym systemy zarzadeze i rozwdj dedykowanych aplikacji) oraz uslugi dorudztwa w zakresic strategii
marketingowych, Dzigki starannic dobranym kompetencjom poszczegdlnych Spdlek  Zaleznych oraz
planowanym wprowadzeniu w przypadku czgéci realizowanych zlecen integracii oferty na poziomic spolki
dominujgcej mozliwe bedzie zaoferowanie unikalnego zestawu uslug, ktéry pozwoli skutecznie wspicraé i
budowaé przewage konkurencyjny klientéw.

W grudniu 2012 r, Codemedia S.A. przcjela Spélke IWEI SA. IWEI SA specjalizowala w rozwigzaniach
technologicznych w obszarze ecommerce. Dzigki temu polyezeniu Grupa uzupenila swoje kompetencje
rowniez w tym segmencie, ktéry charakteryzuje si¢ jedng z nujwyzszych dynamik przyrostu przychoddw,
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5. Sytuacja majatkowa i finansowa grupy kapitatowej

SKONSOLIDOWANY BILANS
Yo Sumy

dane w zl 2012 ) i
bilansowej

AKTYWA
Aktywa trwale 16 831 562 40%
Wartosei niemuleriulne i prawne 16 296 404 39%
Rzeczowe nkiywa (rwale 208174 1%
Nuleznosei dlupoterminowe - -
Inwestycje dlugoterminowe 105 454 0%
Dliug-nl::rr‘nirfuwc rozliczenii 11 530 "
migdzyokresowe

0%
Aktywa obrotowe 25386 733 60%
Zapasy 375172 -
Naleznodei krdtkoterminowe 18925 167 45%
= ivt, dlastaw | usiug 16 602 666 395
Inweslycje krotkoterminowe 3 360 3249 R%
Krétkoterminowe rozliczenia & i
migdzyokresowe &b i) o
SUMA AKTYWOW 42218295 100%
PASYWA
Kapital whisny 18 843 283 45%
Zobowinzania i rezerwy nn A
zobowigzanin 2405 2 55%
Rezerwy nu zobowinzanin 456279 1%
Zobowinzaniu dlugoterminowe 70710 0%
Zobowinzania krdtkoterminowe 22603 846 54%
= it dostaw | ustug 17511638 1%
Pozostule zobowinzania i rm 244 178 1%
SUMA PASYWOW 42218295 100%

Dzialalnos¢ grupy w w/w okresic przyniosta nastepujaee wyniki finansowe:
- suma bilansowu zamknela si¢ w kwocic 42 218 295 zi

- przy przychodach z tytulu sprzedazy w wysokosci 59 074 724 21

- skonsolidowany zysk netto wynids! 3 700 278 zI

Svtuacja majytkown:

Zarzad Spélki pozytywnie ocenia jego sytuncje majatkows, Wysoka wartoéé naleznosci jest konsekwencja
znaczicej spreedazy wystepujgcej eyklicznie w grudniu, Na wartodci niematerialne i prawne sklada sig wartos¢
firmy powstala w wyniku przejecia Spolki Mediasense sp. z o.0.

Sprawozdunie Znrzadu z dzinlulnosei grapy kapitalowej Codemedin SA = siedziby w Warsznwie w okresie 01,01,2012-31,12,2012 roku

stronn 7



SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

% preych,

dane w zl 2012 e
sprzedaiy
Przychody vze spreedazy 59074 724 100%
Koszty dzinlnlnosei operacyjne 53 604 156 91%
Wynik ze sprzeday 5 470 567 9%

Wynik pozostalyeh prayehodow i

; -841 561 =1%
koszlow operacyjnych Hhial e
Wynik na daialalnosei finnnsowej -55 534 0%
Wynik nu zdarzeniaeh nidewyezajnych - -
Wynilt finnnsowy brutto 4573472 K%
Podutek dochaduowy 875 087 1%
wynik mnigjszosci -1 893 0%
Wynik linunsowy netto skonsolidowany 3700278 6%

W ocenie Zarzadu 2 duzym zadowoleniem nalezy przyjaé wyniki finansowe grupy. Cieszy szczegdlnic
utrzymanie wysokicj dynamiki na poziomie EBITDA |, wyzszej od dynamiki przychoddw,

07.11.2012 r. Zarzad Codemedia $.A, podal do windomodci publicznej, informacje na temat prognoz
podstawowych wynikow finansowych Spolki dominujgeej na rok obrachunkowy 2012 i 2013 r. (tj. za okres
01.01.-31.12.2012 r, oraz okres 01,01.- 31.12.2013 r.).

Prognoza Zarziydu na rok 2013 wynosi:
- przychody ze sprzedazy - 70 000 000 =t
- EBITDA -6 300 000 zl;

= Zysk netto = 5 000 000 zl;

Prognoza zakluda utrzymanic si¢ pozytywnych tendencji w razwoju spélki dominujncej, co bedzie minlo
decydujacy wplywy na spodzicwane wyniki [inansowe grupy kupitalowej,
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6. Istotne zdarzenia, w tym po dacie bilansowej do dnia sporzadzenia
sprawozdania zarzadu

6.1 Dzialalnos¢ operacyjna

Grupa kapitalowa w w/w okresic zdobylu nowe zlecenia w zakresie obslugi kampanii reklamowyeh w internecie
oraz innych mediach i zbudowala zaulunic wérédd nowych, kluczowych medidw,

Grupa z jednej strony specjalizuje si¢ w mediach interaktywnych, z drugiej zas specjalizacin w obszarze dircet
response. Specjalizacja i idyca za nig doglebna znajomosé mediow  oraz narzedzi dircet response zapewnia
wysoky efektywnoéé prowadzonych dzialan reklumowych Grupy,

Klientami Grupy sy zaréwno krajowe, jak i mi¢dzynarodowe przedsigbiorstwa prowadzace dzintalnodé na rynku
polskim, do kidrych zaliczajy si¢ m.in. sicci handlowe (np. Tesco Polska sp. z 0.0., Tchibo Direct), sicci
ustugowe (np. AmRest Holdings), przedsigbiorstwa produkeyjne o zréznicowanym prolilu branzowym (np.
Grupa Maspex Wadowice) oraz instytucje z sektora [inunsowepo.

Do glownych partnerdw biznesowych Grupy naleza wiodgee polskie portale internetowe (m.in Grupa Onet S.A.,
Wirtualna Polska S.A., Nasza Klasa sp, # 0.0., GG Network 3.A.), sieci reklamowe (m.in. ARBOmedia Polska
sp. z 0.0, Internctowy Dom Mediowy Net S.A.), migdzynurodowe portale internetowe (m.in. Facebook,
Google), u tukZe sieci alilincyjne oraz inne podmioty dzialajgee w branzy medidw internetowych.

07.11.2012r,

Zurzyd Codemedia S.A. podal do wisdomosci publiczncj, informacje na temat prognoz podstawowych wynikbw
linansowych Spolki na rok obrachunkowy 2012 i 2013 1. (tj. za okres 01.01.-31.12.2012 r. oraz okres 01.01.
31.12,2013 r).

Prognoza Zarzydu Emitenta na rok 2013 wynosi:
- przychody ze sprzedazy — 70 000 000 zl;

- EBITDA -6 300 000 zl;

- Zysk netto — 5 000 000 zl;

16,11.2012r.

Codemediu SA zawarla 2 umowy nabyeia akcji Spélki IWEI S.A.

Przedmiotem pierwszej umowy byl zakup przcz Spolke 2 916 570 akeji IWEI S.A. o wartodei nominalnej 0,1 zl
kazda, co stanowi 87,15 % udzialu w jej kapitale akcyjnym oraz 87,15 % w glosach na Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Spélki. Zgodnic z umowa cena nabycia 2 916 570 szt akeji Spolki IWEI 8.A. wynosi 3 986 198
zk Przedmiotem drugiej umowy byl zakup 430 000 akeji wlasnych IWEIl 8.A. o wartodci nominalnej 0,1 x|
kazda co stanowi 12,85 % udzialu w jej kapitale akeyjnym oraz 12,85 % w glosach na Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Spolki, Zgodnie z umows cena nabycia 430 000 szt akeji Spolki IWEIT S.A. wynosi 43 000 zl.

Gelem dokonanin wskazanej transnkefi jest przejecie od IWEIS,A, rozwigzan technologicznych i biznesowych
£ obszaru e-commerce, Jest lo zwinzane ze stratepin Codemedia S,A, zmierzajaes do wickszepo suanpazowania
sig biznesowepo Emitentn w obszar c-commerce,

02.01.2013 r.

Spolka zawarla umowy objgcia udzialéw z trzema dotychezasowymi udzialowcami spolki Quartic Sp. z o.0.
(dalej ,spélka™), kiore sy osobami fizycznymi, tj. Panem Pawlem Wyborskim, Panem Przemyslawem
Wyborskim i Pania Puuling Zamojsky. Wszystkie trzy umowy dotyczyly nabycia przez Spolke lacznic 315 sztuk
udzialéw spolki (od kuzdej z wymicnionych powyzcj oséb po 105 udzialdéw) za lgezny kwote 210 tys. zl.
Udzialy te stanowia obeenie 30% wszystkich udzialow w Quartic Sp. z 0.0,

Dodatkowo w dniu 2 stycznia 2013 r. Spotka wraz z dotychezasowymi udzialoweami Quartic zawarla umowg
inwestycyjng, zgodnie z zapisami ktérej planowane jest, ze Spolka ma prawo by do koiica 2013 roku nabyé
dalszy czes¢ udzialow spolki, jednak udzial Spolki w kapitale spolki nic bedzie przekraczul na koniec roku
maksymalnic 50% ogoltu udziatu w kapitale spélki. Ponadto zgodnie z umowy ich nabycic przez Spalke bedzic
uzaleznione od postepdw spolki w realizowanym projekcie.

Sprawozdanic Zarzydu 7 dzinlalnosei grupy kapitalowej Codemedin SA z siedziby w Warszawie w okresie 01,01,2012-31.12.2012 roku
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Quartic Sp. z 0.0, jest spilky specjalizujacy si¢ w tworzeniu produktéw i ustug dla branzy on-line, Flugowy
produkt spélki to system Quartic - inteligentny system personalizowanych rekomendacji dla e-biznesu,
Automatycznie gromadzi i analizuje informacje o zachowaniach klicntéw w sklepach e-commercowych. Na lej
podstawie precyzyjnic poznaje ich potrzeby i preferencje zakupowe, Silnik rekomendacji Quartic zostal bardzo
pozytywnie przyjety na polskim rynku c-commerce i w krétkim czasic zyskal status lidera w segmencie silnikow
rekomendacyjnych. Weréd klientow (irmy znajduja si¢ micdzy innymi: Empik.pl, Merlin.pl, TUI, Playmobile.pl,
Rainbow Tours, Szkla.com, Praktiker,pl i inni. W planach rozwojowych Quartic Sp. z o.0. zhajduje sie
rozbudowa systemu informatycznego i przygotowanic technologii Quartic pod rynek reklamowy, styd tez
nabycie udzialow w spélee Quartic Sp. z 0.0, jest zjawiskicm korzystnym dla Spolki, ktére pomoze umozliwié
Codemedia 5.A. rozwdj rozwigzan dedykowanych branzy e-commerce.

04,02.2013 .

Zarzgd Codemedia S.A. podjal kroki zmicrzajgce do przeksztaleenia spélki Codemedia S.A, w spolke
komandylowo-akeyjng. Przyblizony harmonogram przcksztalcenia spélki prezentuje sie nastepujaco:

- do konea picrwszego tygodnia lutego 2012 r, zostanic sporzydzony plan przeksztalcenia wraz z zalgeznikami
(prajekt uchwaly w sprawie przeksztaleenia, projekt statutu spolki przcksztalcone), wyceng skladnikdw majatku
spolki przeksztaleancj oruz sprawozdanic finansowe sporzadzone dlu celéw przeksztaleenia,

- do polowy lutego 2013 r. kontrola planu przez bieglego — opinia bieglepo rewidenta z badania planu
przeksztaleenia zostanic zlozona do sgdu i do spolki,

- do polowy marca 2013 r. pierwsze i drugic zawiadomienic akcjonuriuszy o zamiarze podjecin uchwaly o
przekszialeeniu wraz z zwolaniem WZA Spotki,

- do polowy kwictnia 2013 r. odbedzic si¢ WZA Spélki, na ktdrym zostanie podjgta uchwala o przeksztalceniu
oraz wezwanic ukcjonariuszy do zloZenia w terminic miesigca oéwiadezeri o uczestictwic w spolce
przcksztalcane] oraz skladunie tych oswiadezen w formie pisemncj (wspéinikom, kidrzy nie zlozgy o$windezenia
0 uczestnictwie w Spolee przeksztalconej, prayslugiwaé bedzie roszezenie o wyplate kwoty odpowiadajacej
wartosci jego akeji w spolee precksztalcone], zgodnic z¢ sprawozdaniem [inunsowym sporzgdzonym dla celéw
przeksztalcenia),

- w kwietniu podpisanic przez komplementariusza statutu spotki,

Zgodnic w powyzszym harmonogramem do korica maja / polowy czerwea winna nustypié rejestracja
przeksztalcenin w KRS, Przckszialcenie publicznej spolki akeyjnej w spolke komandytowo-akeyjng na rynku
NewConnect jest, wedlug wiedzy Spoélki, wydarzeniem bez precedensu. Wprawdzie dotychczasowe analizy i
prawne i konsultacje nie wykazaly jednoznacznych pracszkéd dla tego procesu, zwracamy jednak
akcjonariuszom uwagg nu ryzyko ewentualnych zmian powyzszezo harmonogramu,

6.2 Oferta publiczna akeji Spolki dominujyeej

Zarzyd Gieldy Papicrow Wartosciowych w Warszawie 5,A. podjal w dniu 11 lutego 2011 r. przez Uchwale Nr
195/201 1 w sprawie wprowadzenia do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect akeji zwyklych na
okaziciclu serii B oraz praw do akeji zwyklych na okaziciela serii B spélki CODEMEDIA S.A.

Zgodnie z § 1 Uchwaly Nr 195/2011 ¢

"1. Na podstawic § 5 ust. | w zwigzku 2 § 3 ust. | i 2 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Zarzyd
Gicldy postanawia wprowadzié do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect:

1) 50.000 (pigédziesigt tysiccy) akeji zwyklych nu okaziciela serii B spolki CODEMEDIA S.A. o wartodci
nominalngj 0,10 zI (dziesi¢é groszy) kazda;

2) 50.000 (pigedziesigt tysigey) praw do akeji zwyklych nu okaziciela serii B spotki CODEMEDIA S.A. o
warto$ci nominalngj 0,10 zl (dziesi¢é groszy) kazda,

2. Wprowadzenie do allernatywnego systemu obrotu akeji, o ktérych mowa w ust, 1 pkt 1), nastepuje pod
warunkiem zarejestrowania podwyzszenia kapitatu zakladowego spolki CODEMEDIA S.A. w wyniku emisji
akeji serii B."

Wdniu 15 lutego 2011 r. Zarzgd Gicldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. podjgl Uchwale w
sprawie wyznaczenia pierwszego dnia notowania w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect praw
do ukeji zwyklych na okaziciela serii B spélki CODEMEDIA $.A.

Zgodnic z § | tredei uchwaly:

Nu podstawie § 7 ust. 11 5 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Zarzyd Gieldy postanawia:

1) okresli¢ dzien 16 lutego 2011 r. jako dzien pierwszego notowania w alternatywnym systemie obrotu na rynku
NewConneel 50,000 (pigédzicsigeiu tysigey) praw do akeji zwykiych na okazicicla serii B spolki CODEMEDIA
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S.A. 0 wartosci nominalnej 0,10 zI (dziesig¢ groszy) kazda, oznaczonych przez Krajowy Depozyt Papieréw
Wartosciowych S.A, kodem "PLCODMDO00024";

2) notowaé prawa do akeji, o ktdrych mowa w pkt 1), na rynku kierowanym zleceniami w syslemic notowan
cigglych pod nuzwy skrécong "CODEMEDIA-PDA" i oznuczeniem "CODA"

W dniu 08 murea 2011 do Zarzydu Codemedia SA wplynglo postanowicnic o wpisie z dniem 28.02.201 | r przez
Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie, X111 Wydzial Gospodarezy Krujowego Rejestru Sydowego,
zmiany wysokosci kupitalu zakladowego Spélki. Aktualna wysokosé kapitalu zakludowego Spolki to 105.000,00
2}, u wartoéé kapitalu docelowego 15,000,00 zl Podwyzszenic kapitalu zakladowego nastapilo w drodze emisji
50.000 sztuk akeji zwyklych na okaziciclu serii B, o warto$ei nominalnej 0,10 2l kazda,

21.03.2011 r. wplynelu do Spélki uchwala Nr 228/1 1 Zarzadu Krajowego Depozylu Pupierdw Wartosciowych
S.A. zdniu 21 marca 2011 r, w sprawie rejestracji 50,000 sztuk akeji zwyklych na okazicicla serii B Codemedia
S.A. o wartosei nominalnej 0,10 zlakeja oraz nadania im kodu PLCODMDO00016. Kolejnego dnia Spolka
zlozyla do Gicldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. wniosck o wycofanie z obrotu 50,000 sztuk Praw
do akeji serii B ornz wniosck o wyznaczenie picrwszego dnia notowania 50,000 sztuk Akeji serii B, O decyzji
GPW 5.A. w tej sprawie Spolka poinformuje raportem biezgeym,

Zarzydu Gieldy Papierow Wartodciowych w Warszawie S.A. podiyl Uchwale z dnia 29 marca 2011 1, w sprawie
Wyznaczenia pierwszego dnia notowania w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect akeji
zwyklych na okazicicla serii B oraz zakorczenia notowania praw do akeji zwyklych na okaziciela serii B spolki
CODEMEDIA 8.A, Nu mocy uchwaly dzie 1 kwietnia byt ostatnim dnicm notowania PDA serii B, natomiast
dzicn 4 kwietnia byl pierwszym dniem notowania Akeji serii B.

6.3 Rozwdj nowej linii biznesowej — marketing afiliacyjny

Zarzad Codemedin 8.A. zawart Umowe przystgpicnia do spélki joint venture pod nazwg TradeTracker Poland
5p. z 0.0. z sicdziby w Warszawic pomiedzy Codemedia S.A. a Van Doorn Business Group B.V. siedzibg w
Holandii (umowa z dnia 29,06,201 1),

Kolejno w nastepstwie zawurtej umowy odbylo sie Nadzwyczajne Zgromadzenic Wspélnikéw (NWZ) spolki
TradeTracker Poland Sp. z 0.0., kidre w dniu 06,07.2011 r, uchwalilo podwyzszenie kapitatu zakladowego
spolki TradeTracker Polund Sp. z 0.0 z kwoty 50.000,00 | do kwoty 100,000,00 zi przez utworzenie 1.000
howych réwnych i nicpadzielnych udzisléw o wartodei nominalnej 50,00 z1 kazdy udzial, Nu mocy zawartcj
Umowy przystapicnia do spolki joint venture oraz podjetego Aktu Noturialnego spolka Codemedia S.A, obejmie
50% udzialow w spélce TradeTracker Poland $p. z 0.0. (1j. wszystkic udzialy o ktdre podwyzszony zostanie
kapital zakladowy TradeTracker Polund Sp. z 0.0). Wniesienie wkladu pieni¢znego za udzialy przez Codemedia
S.A. nastapi w lerminie do 15,07.201 1. Tym samym aktem notarizlnym NZW TradeTracker Poland 8p.zo.0
wprowadzilo LukZe zmiany do umowy spélki, migdzy innymi dotycziee wylaeznego prawa powelywania
Prezesa Zarzydu TradeTracker Poland Sp. z 0.0 przez Codemedia SA.

W dniu 13.07.2011 wkiad za 50% udzinléw zostal wnicsiony przez Codemedia. Spolka objela 1000 udzialéw o
wartosci nominalnegj 50,00 z1 tj. za laczny kwote 50 000 zl,

Przystapienie do spolki joint venture przez Codemedia S.A, wpisuje si¢ w realizacje plandw strategicznych
Grupy w zakresie budowy nowej linii biznesowej zwigzanc; = marketingiem afilincyjnym, poprzcz
wykorzystanic potencjalu uslug oferowanych przez TradeTracker Poland Sp. z 0,0. W opinii Zarzgdu marketing
afiliscyjny to jeden 7 najbardzicj dynumicznie rozwijujacych sic sepmentéw uslug marketingowych online,
Marketing afiliacyjny zczwala na stosowanie modelu wspolpracy oparlepo nia wynagrodzeniu lub prowizji od
dokonuncj sprzedazy, co znajduje szerokie zastosowanic m.in. w handlu clektronicznym. Codemedia S.A. nic
wyklueza TradeTracker Poland Sp, 2 0.0 linansowania na rozwéj dzialalnosci w postaci krétkoterminowych
pozyczek,

TradeTracker Polund Sp. z 0.0. jest czedein TradeTracker International, wiodqcej sicei afilincyjnej dzialajace) na
wiclu rynkach europejskich (www, (rudetracker.com).

6.4 Rozwdj nowej linii biznesowej — media tradyeyjne

W pazdzierniku 201 | roku Zarzyd Codemedia S.A, poinformowal o zamiarze polgezenia ze spolky Mediasense
Sp. % 0.0. z siedziby w Warszawie, przy ul. Wernyhory 15, zarejestrowany w rejestrze preedsicbiorcéw,
prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m,st, Warszawy, X111 Wydzial Gospodarcizy Krajowepo Rejestru
Sydowego pod numerem KRS 0000332375.
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W podjeciu przez Zarzqd Spolki decyzji o planowanym polaczeniu Zarzgd Codemedia S.A. kierowal sig
wzgledami ckonomicznymi, Polyczenie spélek pozwoli na pelng konsolidacje operacyjng i kompelencyjng i
spowoduje zwigkszenic elektywnodci operacyjnej Codemedia S.A, zapewnigjgc kompleksowy obsluge jej
klientdw i warost skali dzialania,

Spolka Mediasense swindezyla uslugi projektowania strategii komunikacji marek oruz w zakresie
kompleksowej komunikacji w mediach. Spolka zajmowala si¢ planowaniem i zakupem czasu oraz przestrzeni
reklamowej we wszystkich mediuch w celu promocji marek | wsparcia sprzedazy. Mediasense wyrdnia sie na
rynku wysoky efektywnodei jaky duje synergia proponowanego mediamiksu a w szczegblnosei telewizji i
internetu,

W dniu 1.12.2011 r. zloZono w Sgdzie Rejonowym dla m. st. Warszawy XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sndowego wniosek o rejestracje polyczenia Spolki ze spolky Mediasense Sp. # 0,0, oraz zwigzanych z
nim zmian w Statucic Spolki, w tym podwyszenin kapitatu zakludowego Spolki w zwigzku z emisjg akeji serii
C. Z dniem 21,12.2011 zarejestrowanc zostalo poljczenic Codemedia S.A. ze spolky Medinsense Sp.zo.0,i
podwyzszenie kapitulu zakladowego Codemedia S.A. w drodze emisji akeji serii C.

Polgezenic to zostalo dokonune na podstawic art, 492 § [ pkt | Kodeksu spolek handlowych lj. przez
przenicsicnic calego majatku spolki przejmowancj na Spélke jako spolki przejmujacej w zamiun za wydanie
przez Spolke akeji wspolnikom spolki przejmowancj Medinsense Sp, z 0.0, zgodnie z uchwaly w przedmiocie
polaczenia podjety przez Nadzwyczajne Walne Zgromudzenie Spélki w dniu 28 listopada 2011 roku.

Zawiadomicnia o zamiarze polgezenia ukazaly si¢ w postaci raportu biczycego EBI nr 30/2011 dnia 7
pazdziernika 2011 r. oraz 37/2011 2 dnia 14.11.2011, ZloZenie wniosku o rejestracje poljczenia ze spolky
Mediasense Sp. z 0,0, w Sydzie Rejonowym dla m. st, Warszawy X111 Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego zostalo zaraportowune w postaci raportu biczycego EBI nr 40/2011 7z dnia 01.12.2011,

7. Przewidywany zakres rozwoju grupy

Grupa éwiadezy uslugi w sckiorze B2B, reulizujyc dzialania marketingowe majace na celu pozyskiwanie
glownie znuczzcych klientow prowadzacych dzialalnoéé na rynku polskim. Grupa stale pracuje nad
skutecznodein i cfektywnodeia $windczonych uslug oraz budowa wizerunku podmiotu solidnego i godnego
zuufania, O skutecznosci Grupy moze $wiadezy¢ fukt zajecia czolowych pozycji wirdd doméw mediowych
dzialajocych na rynku polskim w opublikowanym w maju 2010 r, przez miesigeznik branzowy Media i
Marketing Polska ranking doméw mediowych (w kategoriach ogélne zndowolenie ze wspolpracy z domem
mediowym, zadowolenie z obslugi klienta, zadowolenie z zakupu medibw, przestrzeganie zasad ctyki
zawodowej, dobra znajomodé rynku mediéw w Polsce, wysoka juko$é w planowaniu Internetu, Spolka
uplusowal sig na picrwszym micjscu),

Kluczowym clementem w procesie kreowania wizerunku Grupy wiréd obeenych i potencjalnych klientow jest
wysoka jakod¢ uslug oferowanych przez Spoélke. Zespd! menadzerski pracuje nad cigglym podnoszeniem
stundardow obslugi klienta oraz dostarczaniem nowoczesnych uslug, co stanowi kluczowe elementy strategii
marketingowej, kidre Grupa wykorzystuje. Ponadto czgiciy strategii budowania wizerunku § winarypodnosci
wsrdd nujwigkszych kontruhentéw bylo wprowadzenie akeji Spofki na rynck NewConnect.

Grupa planuje dalszy wzrost przychodéw i rentownosci w 2013 roku dzieki akwizycji nowych klicntow,
rozszerzeniu zakresu uslug i obslugiwanych mediow, utrzymaniu wysokicj jakosei i skutecznosci oferowanych
uslug w 3 sepmentach: Platforma zakupu mediéw, Direct oraz Data, Podstawowym celem strategicznym Grupy
na kolejne lata  jest uzyskanie pozycji jednego z wiodgcych dostawcow rozwigzan z zakresu wykorzystania
mediow w sprzedazy produktéw i uslug na rynku poprece systematyczny wurost wartosel spreedady uslug
swindezonych w gldwnych liniach biznesowych. Grupn poszerzy zakres uslug i narz¢dai oferowanych w ramach
linii biznesowych o uslugi dla matych i érednich przedsiebiorstw, co potencjalnic przyczyni si¢ do realizacji
zwickszonego wolumenu zlecen o niskicj i Sredniej wartosci,

Platforma zakupu mediéw - Grupa przewiduje inwestycje w rozbudowe portfolio ustug, ktéra bedzie
realizowana poprzez prace rozwojowe nad zanwansowani technologiy umozliwinjacy emisje, turgetowanie,
optymalizacje oraz raportowanie dzialuh w sposéb zautomatyzowany. Skutkiem tego, dzigki czgiciowej
automatyzacji zadaf zwigzunych z obslugy klienta oraz wynikujycej z tego mozliwosci ograniczenia kosztow
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gencrowanych w tym zakresic przez zespdl pracownikow poszerzony zostanie zakres ustug 1 narzedzi
oferowanych w ramach linii bizncsowej Platforma zakupu mediéw dla malych i érednich przedsiebiorstw, co
potencjalnic przyezyni si do realizucji zwigkszonego wolumenu zlecen o niskiej i érednicj wartosci.

Systemy wsparciu sprzedazy bezposredniej (Direct) = celem strategicznym jest uzyskanic w Srednim terminie
czolowej pozycji na krajowym rynku posrednictwa w sprzedazy bezposredniej. W 2011 roku Grupa uruchomila
nows linig biznesowsy zwigzang z marketingiem afiliacyjnym poprzez spolke TradeTracker Poland Sp. z 0.0,
Spolka ta bardzo dynumicznie rozwija sig w roku 2012, Prowadzone byly tukze prace zwigzane z rozwojem
platformy ThinkOpen (rozszerzajace jego lunkejonalnoéé o nowe kanaly komunikucji mobilnej), Dodutkowo
Jednostku biznesowa ThinkOpen wprowadzila do swojej oferty ustugi oparte o telemarketing i pocztg tradycyjng.

Dane (Data) — Grupa przewiduje dalszy rozwoj ustug w nowym obszarze dzialalnodei - dune (Data), ktory jest
zwigzany 7 gromadzeniem, przetwarzaniem, zarzadzaniem danymi, W minionym roku prowadzone byly prace
rozwojowe zwigzane z platformy Dinfinit, System umozliwi reulizacje dzialan marketingowych w oparciu o
kupony rabatowe oraz clektywne wsparcic sprzedazy produktéw i uslug online. Platforma Dinfinit Zwigzany jest
bezposrednio z uslugami gromadzenia, practwarzania i zarzadzania danymi.

8. Informacje o stanie majatkowym i sytuacji finansowej

8.1 Glbwne inwestycje krajowe | zngraniczne

Grupa nie przeprowadzila znaczyeych inwestycji w uktywa trwale — zakupione aktywa obcjmowaly przede
wszystkim sprzgt komputerowy i licencje wykorzystywane prez pracownikdw,

8.2 Informacje o wszezetych postepowaniach: upadloéciowym, ukladowym, likwidacyjnym

Waobee Spolki i spolek zaleznych nie zostulo wszezgte zadne postepowanic upadlosciowe, ukladowe lub
likwiducyjne.

8.3. Informacje o wszezetych postgpowaninch; ugodowym, arbitrazowym lub egzekueyjnym, jezeli wynik
tych postgpowai ma lub moze micé istotne znaczenic dla dzinlalnogci

Wabec Spolki i spolek zaleznych nie zostaly wszezete zadne postepowania ugodowe, arbitrazowe Jub
egzekucyjne,

8.4. Informacja na temat wszystkich innych postepowan przed organami rzydowymi, postepowan
sydowych lub arbitrazewyeh, wljcznic z wszelkimi postgpowaniami w toku, za okres obejmujaey, co
najmnicj ostatnie 12 micsigey

W stosunku do Spolki i spolek zaleznych nie zostaly wszczete #adne innc postepowania praed organami
rzadowymi, postgpowania sydowe lub arbitrazowe. Wedlug najlepszej wiedzy Spolki nie ma réwnics Zadnych
podstaw prawnych i faktycznych, aby wystapily jukickolwick postgpowania, ktore moglyby mie¢ istotny wplyw
na sytuacjg finansowq Grupy.

8.5 Zobowinzania Grupy istotne z punktu widzenia realizacji zobowigzan wobec posindaczy instrumentdw
finansowych, ktére zwinzane sq w szezepdlnobei z ksztaltownniem sig jej sytuacji ckonomicznej i
finansowej

Grupa nie ma zadnych zobowigzun wobec posiadaczy swych instrumentéw finansowych, poza typowymi
zobowiyzaniami wynikajycymi z wyemitowanych przez Grupa akeji serii A, B, Ci D,

Nie istnicjyy inne zobowigzania Spélki i spolek zaleznych, ktore bylyby istotne 2 punktu widzenia realizacji
zobowinzali wobee posiadaczy jego instrumentéw [inansowych, a ktore zwigzane bylyby w szezegdlnodei z
ksztallowaniem sig sytuacji ckonomieznej i linansowej Grupy.

8.6 Wskazanic istotnych ryzyk w dzialalnosci Grupy
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8.6.1 Ryzyko zwigzane z utraty kluczowych pracownikow

Dziatalnos¢ Grupy jest w wysokim stopniu uzalezniona od wicdzy, umigjgtnosei i doswindezenia kluczowych
pracownikéw. W przypudku utraty czlonkéw kadry zarzadzajgeej lub innych kluczowych pracownikow, ktdre
dysponujy kempetencjumi stanowigecymi o skutecznosci i efektywnosci dzinlania przedsigbiorstwa, istnieje
ryzyko utraty istotnych klientéw oraz pogorszenia kondycji finansowej lub trudnosei w reulizacji
poszezegolnych clementdw strategii rozwoju Grupy.

W celu minimalizacji tego ryzyka, Grupa realizuje dlugofalowy polityke zatrudnienia dostosowang do speeyliki
dziatalnosci oruz stosuje system motywacyjny, ktory uzalesnia wysoko$é rocznej premii od poziomu
wypracowanego przez Spolke zysku brutto za duny rok obrotowy. Dzialania te majq na celu powinzanie korzysei
kluczowych pracownikéw z rozwojem Grupy,

8.6.2. Ryzyko zwiyzane z umowami zawieranymi z klientami

Pomimo, 2¢ Grupu nie posiada opracowanego wzoru umowy stosowancgo w relacjach z klientami, zawicrane
przez niego umowy opicrajy si¢ na podobnych zasadach i zawierane sy na czas nicoznaczony lub nu okres
prowadzenia kampanii reklamowej w internecie,

Umowy uzalezniajy zwykle wynagrodzenie nalcine Spélee od kosztéw oraz clektéw kampuanii. Spélee, co do
zasady, przystuguje wynagrodzenic skladajace si¢ z dwach elementow: zwrotu wydatkéw stanowincych koszty
zewnetrzne oruz wynagrodzenia prowizyjnego liczonego od kosztow zakupywanych mediéw. Grupa odpowiada
24 miejsce i sposob prezentucji materialow reklamowyeh, czasami nic uezestniczac w procesie ich powstawania,
Wysokosc naleznego Spélee wynaprodzenia uzalezniona jest od wynikow kampanii. W zwigzku z powyzszym
na wysokosc tego wynagrodzenia mogg micé wplyw réwnies, czynniki zewnetrzne niczwigzane bezposrednio z
Jakodciy Swiadezonyeh przez Spolke uslug,

Umowy przyznajg zamawiajgcemu prawo do zlozenin zgdania zakoriczenia lub wstrzymania prac na kazdym
clupie prowadzenia kampanii bez uprzedniego zawiadomienia. W takim wypadku Grupa zobowigzany jest do
nutychmiastowego przerwania prac zwiazanych z prowudzeniem kumpanii reklamowej oraz do niezaciggania
nowych zobowiyzuf i podjeciu staraf o rozwigzanie dotychezasowych, ktdre zaciggniete zostaly w zwigzku ze
swiadezeniem uslug, Wezesnicjsze zakonezenie kampunii przekladu si¢ na wysokosé wynagrodzenia Grupy,
ktére ulega zmnigjszeniu oruz moze powodowaé koniccznogé ponicsienia przez nig kosztéw uprzednio
zakupionych mediow nu potrzeby kampanii. Ryzyko to jest minimalizowane przez zapis umowny dotyczacy
obowigzku zwrotu Spailee wydatkow poniesionych na potrzeby kampanii,

8.6.3 Ryzyko zwigzane z umowami z dostawcami mediow

W ramach prowadzonej dzialalnosci, Grupa zakupuje media (czas i migjsca prezentacjii w Internecie) na
potrzeby realizowanych kampanii reklamowych, W zwigzku z tym istotne znaczenie mujy umowy zawierane z
wlasciciclumi stron i portali internctowyeh, na ktorych mogg byé publikowane reklamy,

Na podstawic uméw zawicranyeh 2 portalami internetowymi Grupa zobowiyzuje si¢ do proponowania swoim
klientom zakupu miejsca i czasu reklamowego na stronach internetowych. Umowy wsp6lpracy majy charukter
ramowy, a publikacja materialéw reklamowych nastepuje na podstawie skladanych przez Spélke na rzecz
kontrahentow zlecen okreslajycych czas i sposéhb emisji,

Umowy zawierane sq na czas oznuczony (zwykle roczny), Zuwieranic umdw na crus oznaczony powoduje
koniecznod¢ cyklicznego ich przedluzania, a w konsekwencji kuzdorazowego renegocjowania ich postunowier,
co potencjalnic moze powodowaé powstanie ryzyka braku stabilnosci warunkow pozyskiwania czasu i migjsca
na prezentagje tredei reklamowych. Jakkolwiek do chwili obeenej wspdlpraca Grupy z wlascicielami stron i
portali internetowych uklada si¢ pomyslnic oraz nie mial on zadnych trudnosci z pozyskaniem czasu i micjsea na
prezentacje tresei reklamowych na dalsze okresy. Grupa minimalizuje powyzsze ryzyko poprzez prowadzenic
rozméw z wladciciclumi réznych stron internctowych i portali internclowych celem zapewnienia alternatywnych
lub nowych migjse prezentaci tresei reklamowych,

W toku prowadzonej dzinlalnodei Grupa dziala w imieniu i na rzecz klientow (zlcceniodawedw) oraz
Jjednoczesnic wapdlpracuje z dostaweami medidw, majie na uwadze przede wszystkim interes zleceniodawey (tj.
klienta).. Jakkolwick do chwili obeenej zaden z klientdéw nic kwestionowal Jjakosei pruc Grupy nad
poszczegolnymi  kampuniami  reklamowymi, Ponadto aznaczye naledy, iz w umowach z portalami
internetowymi znajduja si¢ zastrzezenia, fe skorzystanie z uslug portalu uzaleznione jest od decyzji Grupa i nie
Jest on w zaden sposdb zobowinzany do olerowania uslug portalu swoim kontrahentom (klientom),

8.6.4. Ryzyko zwinzane 7 zawartymi przez Grupe umowami o zachowaniu poufnodei i zakuzie konkurencji

Czgstym clementem umow zawicranych przez Grupe wynikujycym ze speeyfiki prowadzonej przez niy
dzialalnosel, sg kluuzule dotyczyce zachowaniu poufnosci, Zapisy te nakladajg na Grupg obowigzek zachowania
w poufnosci zaréwno danych handlowych, organizacyjnych lub [inansowych udostepnionych j¢j przez
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kontruhentdw w zwigzku ze $wiadczeniem uslug w zakresie obslugi mediowej, jak i informacji dotyczacych
samej zawartej umowy. Sankejami za naruszenic obowigzku zachowania poufnosei sy kury umowne,

Zawicrane przez Spolke umowy mogg przewidywaé rowniez zakaz ¢wiadezenia uslug na rzecz podmiotéw
konkureneyjnych wobee zleceniodawedw, tj, prowadzucych dzialalnodé w tej samcj wskazanej w umowice
branzy. Czas trwania zukuzu konkurencji nie dotyczy okresu obowigzywania umowy, ale moze rozciggaé sig na
okreslony okres po jej zakonczeniu.

WyZcj opisune postanowicnia uméw mogq opraniczaé mozliwosé pozyskiwania przez Grupg nowych
kontrahentow 1 wykorzyslywanic przez nig do$wiadezen uzyskanych przy $wiadczeniu uslug na rzecz
podmiotow dzinlajacych w tym sumym sektorze rynku. Dodutkowo zastrzepane kary umowne i mozliwodé
dochodzenia przez kontrahentow odszkodowai przekraczajycych kary umowne moga micé negatywny wplyw na
sytuacje linunsows Grupy.,

Ryzyko zwiyzane z zawieraniem klauzul o zakazie $wiadezeniu ustug na rzecz podmiotéw konkurencyjnycl
minimalizowane jest przez mozliwosé wylyczenia tepo zakazu poprzez uzyskanie zpody na éwindezenie uslug na
rzecz podmiotow, ktére nie prowadzy dzinlalnodei bezposrednio konkurencyjnej w stosunku do kontrahenta,

8.6.5 Ryzyko zwigzane z koncentrucjy przychodéw ze spreeduzy

Zrédla przychodow ze sprzedazy Grupy charakteryzujy sig stosunkowo niskim poziomem dywersyfikacji. W
przypudku niespodzicwuncgo przedierminowego zukonczenin wspblpracy z jednym z kluczowych klicntéw,
istnicje ryzyko spadku przychodéw ze sprzedazy, co moze negatywnic wplynyé na kondycje finansowy oraz nu
realizacje prognoz finansowych Grupy.

Grupa ogranicza ryzyko wigzane z koncentracjy przychodéw ze sprzeduzy poprzez wzrost skali dziatalnosci, jak
rowniez realizacje celow strategii rozwoju, co potencjalnie przyczyni sie do zwickszenia wolumenu zlece o
niskiej i srednicj wartosei oraz podwyzszenia poziomu dywersyfikuci zrodel przychodow ze sprzedazy.

8.6.6 Ryzyko zwiyzunc z sezonowodcig przychodéw ze sprzedazy

Przychody ze sprzeduzy uslug Grupy charakieryzujy sig sezonowosein — najwyzszy poziom przychodéw jest
uzyskiwany w preyblizeniu w Il i IV kw. roku kalendarzowego, co jest zwigzane z niezaleznymi od Grupy
uwarunkowuniami rynku reklamy, Podstawowym czynnikicm, ktéry wplywa na sczonowoéé przychodow ze
sprzedazy jest okresowy, wzmoony popyt na dobra konsumpeyjne wyst¢pujucy w tych okresach oraz
sczonowos¢ rynku reklumy w mediach tradyeyjnych, ktéra przeklada sie bezpoérednio na inwestycie mediowe w
sieei internet,

Grupa ogranicza ryzyko zwiyzane z sezonowosciy sprzedazy poprzcy dywersyfikacj¢ Swiadczonych uslug i
branz, do kidrych sq kicrowune, tak aby zmiany wartosci sprzedazy migdzy poszezegdlnymi kwartatami byly jak
najmnigjsze,

8.6.7 Ryzyko utraty zaufania klicntow

Wizerunck Grupy jako rzelclnego i profesjonalnego cksperta jest jedna z nujwazniejszych czynnikéw, ktére
wplywajg nu poziom zaufania klientéw wobee Grupy. Istnieje ryzyko, iz wywinzanie sic z powicrzonych uslug
w spaséb niczgodny z umowy lub ponizej oczekiwan klientéw, lub nicodpowiedni poziom obslugi moga
spowodowac utrate zaufanin klientow wobec Grupy, co moze przyczynié si¢ do zmniejszenia zainteresowania
Jego olerty,

Grupa przeciwdzialajge temu ryzyku, doklada wszelkich staran, aby uslugi byly realizowane z nalezyta
sturannosciq i prowadzily do zalozonych celow. Ponudio prowadzi dzialania majgce na celu wzmocnienie
wizerunku jako podmiotu charakteryzujycego rzetelnoseiy i profesjonalizmem w wykonywanych dzialuniach,
Jednym z tych dziala¢ jest mkze rozpoczgeic notowania akeji Spolki w Alternatywnym Systemic Obrolu, co
moze przetozy¢ si¢ na wzrost zaufania wobee Grupy wiérdd najwickszych Klientéw na rynku polskim.

8.6.8 Ryzyko zwiyzane z bezpicezenstwem internelowym oraz ochrong danych osobowych

Grupa swiadezy uslugi reklamowe w oparciu o infrastrukturg teleinformatyczng, w tym sieci teleinformatyczne,
kidre sy narazone na praby nicautoryzowanego dostgpu osob niepowolanych do danych w celu ich
przechwyccnia Jub uszkodzeniu (m.in. dane osobowe podlegajgce przepisom ustawy o ochronie danych
asobowych). Nicbezpieczenstwo wlamania do systemu i kradziezy danych teleinformatycznych stanowi istotne
zagrozenie dla kontynuacji $wiadezenia uslug przez Grupy, Kradziez lub udostgpnienie danych osobowych,
niczgodnie z ustawy o ochronie danych osobowych, moze skutkowa karami przewidzianymi ustawg lub
roszezeniami oséb poszkodowanych,

Grupa w celu ogruniczenia ryzyku czgsciowego lub calkowitepo zniszezenia zasobéw na biezgeo monitoruje i
rozwija zabezpicezenia wewngtrancj sicei teleinformatyeznej oruz wdraza stosowne procedury dostepu, Ponadio
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wykorzystuje systemy (eleinformatyczne funkcjonujace w modelu cloud computing, ktorego zustosowanic
istotnie zwicksza poziom bezpieczenstwa zapisanych danych,

8.6.9. Ryzyko: zmiany cen, kredytowe, istotnych zaklocen przeplywow srodkéw pienigznych oraz utraty
plynnosei linansowej,

Ryzyko zmian cen oferowanych uslug ma istotny wplyw na marze projektowe, Spotki z Grupy maja pelng
Swindomoi¢ wystgpowania tego ryzyka rynkowego dlatego podejmowane sq dzialania zmierzajgee do ochrony
marz.

Grupa posiada limit kredytowy w rachunku biczyeym w kwocic 3,500 tys. PLN, W roku 2012 limit byt tylko w
niewielkim zakresie wykorzystany, réwniez w roku 2013 Grupa planuje wykorzystywaé powyzszy limit tylko w
sytuacjach wyraZnej polrzeby lub uzasadnionych biznesowo, = tego wzgledu ryzyko zwigzane zc zmiang
wysokosci sLop procentowych ma bardzo ograniczone znaczenie.

Ryzyko ewentualnych zaktécer plynnosel zostato oméwione ponize].
8.6.10. Przyjele przez jednostke cele i metody zarzdzania ryzykicm finansowyin,

Gléwne ryzyko to ryzyko istotnych zaklbeen przeplywow srodkow pienigznych oraz utraty plynnosci
finansowej, w glownej micrze jest ono zwigzane jest ze seiggalnoscin naleznosei hundlowyceh i terminows
obstugg zobowiyzan.

W odniesieniu do naleznodci ograniczenie ryzyka jest reulizowane poprzez:
* ubezpicezenic obrotu handlowego w Coface 2 tytulu wystepowania zlych dlugdw,
* ustalanic limitéw maksymalnego zadluzenia kontrahentow,
s wickowanie i monilorowanie naleznosei,
e wspdlpraca z firmami windykacyjnymi.

Ponadto Grupa ma do dyspozycji limit w rachunku biezgeym, w kwocie 3,500 lys, PLN, ktory w roku 2013
bedzie zwigkszony do kwoly 5.000 tys. PLN, limit ten moze by w kazdym momencic wykorzystany jezeli
zaistnigje taka potrzebi, Majge powy#sze na uwadze Zarzjd stoi na stunowisku, i plynnosé Grupy jest
wlasciwic zabezpieczona a ryzyko zaklocen plynnodei zminimalizowane,

8.7 Informacja o nabyciu udzialow (akeji) wlasnych, celu ich nabyecia, liczbie i wartofei nominalnej.
Spolka dominujaca ani spélki od nicj zalezne w 2012 roku nie nabywaly akeji wlasnych,

W imicniu Zarzadu Spalki dominujyec):
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Warszawa, 10 kwietnia 2013 roku
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Dane teleadresowe spétki dominujacej

Codemedia SA
ul, Rolna 17513
02-729 Warszawn

+48 22 549 71 80
+48 22 207 28 21

www.cademediu.pl
ir@codemedia,pl
NIP; 5252434947

Sad Rejonowy dla M, St Warszawy w Warszawic, XITT Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgpdowepo Nr KRS 0000368274

Kapital zakladowy: 1 669 385 PLN
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