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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
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e-Kiosk S.A.

Przeprowadzili$my badanie sprawozdania finansowego e-Kiosk S.A. zsiedziba we Wroctawiu,
przy ul. Braci Sniadeckich 53/1, na ktére sktada sig:

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

- bilans sporzadzony na dzief 31 grudnia 2012 roku, ktdry po stronie aktywdw i pasywow zamyka
sie sumg 3 886 138,84 zi;

—  rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku wykazujacy
strate netto w wysokoscl 1 372 224,38 zt;

- zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku
wykazujace spadek kapitatu wtasnego o kwote 1 372 224,38 zi;

—  rachunek przeptywdw pienieznych, za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku
wykazujacy wzrost stanu srodkdw pienieinych netto o kwotg 636 245,92 zt;

- oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnoéci odpowiedzialny jest Zarzad Spotki.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty wymagania przewidziane w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowoséci (Dz U. z 2009 r. nr 152, poz. 1223, z pdzn. zm ), zwanej dalej
Lustawa o rachunkowosci”,

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik
finansowy Spotki oraz o prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

1/ rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,
2/ krajowych standarddw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow
w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadzili$my w taki sposob, aby uzyskaé
racjonalng pewno$¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegolnosci badanie
obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spotke zasad (polityki) rachunkowosci
i znaczacych szacunkow, sprawdzenie - w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy - dowodow
i zapisow ksiegowych, z ktorych wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym,
jak i catosciowa ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.
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Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a)

b}

przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Spotki na dzieri 31 grudnia 2012 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od
1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku,

zostato sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
praz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

c) jest zgodne z wptywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa

i postanowieniami statutu Spoétki.

Nie zgtaszajac zastrzeien do prawidtowosci i rzetelnodci zbadanego sprawozdania finansowego
Zwracamy uwage na nastepujace fakty:

H

2)

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadami rachunkowosci whasciwymi przy
zatozeniu kontynuowania dziatainosci. Z uwagi na fakt, iz taczne straty Spotki wykazane
w bilansie zbadanego sprawozdania finansowego przekroczyty sume kapitatu zapasowego i jednej
trzeciej kapitatu zaktadowego, zgodnie z art. 397 Kodeksu Spotek Handlowych Zarzad Spotk
jest obowigzany niezwiocznie zwolad Walne Zgromadzenie w celu powziecia uchwaty
dotyczacej dalszego istnienia Spotki.

Do dnia wydania opinii z badania Spotka nie ztozyta sprawozdania finansowego za ubiegty rok
do ogtoszenia w Monitorze Polskim B stosownie do art. 70 ustawy z dnia 29 wrzednia 1994 roku
o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. nr 152, poz. 1223 z pézniejszymi zmianami).

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. Z ustawy
o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania

finansowege, sg z nim zgodne.

Warszawa, dnia 10 czerwca 2013 roku

BDO Sp. z 0.0,
ul, Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdarn finansowych nr 3355

ty rewident przeprowadzajacy badanie:

Artur Staniszewski
Biegty Rewident
nr ewid, 9841
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Raport z badania sprawozdania finansowego e-Kiosk S.A.
Za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku

|. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujgce Spdtke
1.1. Nazwa i forma prawna

Spotka dziata pod firmg e-Kiosk Spdtka Akcyina.
Spétka uzywa skréconej nazwy e-Kiosk S.A.

W dniu 9 lutego 2012 r. nastapita rejestracja potaczenie Spotki w trybie art. 492 § 1 pkt. 1 Kodeksu
Spotek Handlowych ze spotka zaleing eGazety Sp. z 0 6. poprzez przeniesienie catego majatku
Spotki eGazety Sp. z 0.0. na Spdtke e-Kiosk S.A.

1.2. Siedziba Spétki
ul. Braci Sniadeckich 53/1, 51-604 Wroctaw

Na mocy uchwaly nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 27 marca 2013
roku, Spotka zmienita siedzibe z Wroctawia, ul. Braci Sniadeckich 53/1 na Warszawa, ul. Prosta 51.

Do dnia wydania opinii powyZsza zmiana nie zostata wpisana do odpowiedniego rejestru sgdowego.

1.3. Przedmiot dziatalnosci

Przewazajaca dziatalno$¢ Spotki w badanym okresie to dystrybucja publikacii cyfrowych.

1.4. Podstawa dziatalnosci

e-Kiosk S.A. dziata na podstawie:

— Statutu sporzadzonego w formie aktu notarialnego 12 marca 2008 roku (Rep. A nr 2139/2008)
wraz z pozniejszymi zmianami,
— Kodeksu Spotek Handlowych.

1.5, Rejestracja w Sadzie Gospodarczym

W dniu 24 kwietnia 2008 roku Spétka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie
Rejonowym dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, Vi Wydzial Gospodarczy Sekcja Rejestrowa pod

numerem KRS 0000304553

1.6. Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewoddzkim Urzedzie Statystycznym

NIP 895-18-27-513
REGON 933049202
BDO Sp. z 0.0 3
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Raport z badania sprawozdania finansowego e-Kiosk S A,
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku

1.7. Kapital podstawowy i wiasny Spétki

Kapitat podstawowy na 31 grudnia 2012 roku wynosit 1 809 000,00 ztotych i dzielit si¢ na 18 090 000
akcii o wartosdci naminalnej 0,10 zt kazda.

W badanym okresie nie miaty miejsca zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego.

Na 31 grudnia 2012 roku akcjonariat Spotki przedstawiat sie nastepujaco:

Akcjonariat llosé akcii Glosy na Walnym Zgromadzeniu
Gremi Media Sp. z o 0.
10793 422 59,67%
{dawniej Presspublica Sp. z 0.0.)
Pozostali akcjonariusze 7 296 578 40,33%
Razem 18 090 00C 100,00%

Na kapitat wtasny Spotki na 31 grudnia 2012 roku sktadaty sie ponadto:

- kapitat zapasowy 3019 511,82 zt

- kapitat z aktualizaci wyceny 404 191,00 zt
- strata z lat ubiegtych {3 906 663,58) zt
- strata netto roku biezacego (1372 224,38) zt

t.acznie kapitat wtasny na 31 grudnia 2012 roku wynosit (46 185,14) zt.

W wyniku rozliczenia potaczenia Spotki e-Kiosk S.A. ze spdtkg zalezng eGazety Sp. z 0.0. metoda
laczenia udziatow powstata strata w wysokosci (3 022 168,16 zt) ujeta jako zmniejszenie wynikéw
lat ubiegtych, na ktora sktada sie:

- 550 000,00 zt - wartos$¢ kapitatu zaktadowego Spotki eGazety Sp. z 0.0,

- 348 241,84 zi - wartosc kapitatu zapasowego Spotki eGazety Sp. z 0.0.,
- (3920 410,00 zt) - wartos¢ udziatow w Spotce eGazety Sp. z 0.0. nalezacych do e-Kiosk S.A.

Uchwata numer 7 z dnia 27 czerwca 2012 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
postanowito pokry¢ strate netto za rok 2011 w kwocie 310 503,84 zt z kapitatu zapasowego Spotki.

1.8. Zarzad Spétki

Na dzien 31 grudnia 2012 roku jedynym cztonkiem Zarzadu byt:

- Artur Sebastian topuszko - Prezes - Cztonek Zarzadu

W badanym okresie wystapity nastepujace zmiany w sktadzie Zarzadu Spétki:

Dnia 14 lutego 2012 roku Rada Nadzorcza uchwatami od numeru 3/2012 do numeru 5/2012 odwolata

ze sktadu Zarzadu Pana Piotra Kubiszewskiego, Pana Krzysztofa Krale oraz Pania Joanng Zukowska.
W tym samym dniu Rada Nadzorcza powotata uchwata numer 6/2012 Pana Artura topuszke na

Cztonka Zarzadu.

Dnia 14 marca 2012 roku Rada Nadzorcza uchwata numer 8/2012 powotata na Cztonka Zarzadu Panig
Agnieszke Gajzler Tego samego dnia uchwata numer 1/11/2012 Zarzad Spétki postanowit wybrad
Panig Agnieszke Gajzler na Prezesa Zarzadu.

BDOSp.zo.0




Raport z badania sprawozdania finansowego e-Kiosk 5.A.
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku

Dnia 11 maja 2012 roku Rada Nadzorcza uchwala numer 9/2012 Pani Agnieszka Gajzler zostata
odwotana z funkcji Prezesa Zarzadu. Uchwatg numer 10/2012 na Cztonka Zarzadu zostat wybrany
Pan Tomasz Fafara. Tego samego dnia uchwata numer 1/V/2012 Zarzad Spétki postanowit wybrac
Pana Tomasza Fgfare na Prezesa Zarzadu.

Dnia 2 pazdziernika 2012 roku Rada Nadzorcza uchwatg numer 17/2012 odwotata Pana Tomasza
Fafare z funkcji Prezesa Zarzadu. Uchwatg numer 18/2012 Rada Nadzorcza powotata Pana Artura

t opuszko na stanowisko Prezesa - Cztonka Zarzadu.

Powyzsze zmiany do dnia wydania opinii zostaty zarejestrowane w odpowiednim rejestrze sadowym.

Po dniu bilansowym nastapita nastepujaca zmiana w sktadzie Zarzadu Spétki:

Dnia 27 marca 2013 roku Rada Nadzorcza uchwatg numer 2/2013 odwotata Pana Artura topuszko
z funkcji Prezesa - Cztonka Zarzadu z dniem 31.03.2013 r. Uchwala numer 3/2013 Rada Nadzorcza
powotata Pana Dariusza Baka na stanowisko Prezesa Zarzadu z dniem 1.04.2013 r,

Powyzsza zmiana do dnia wydania opinii nie zostata zarejestrowana w odpowiednim rejestrze
sgdowym.

1.9. Informacja o jednostkach powigzanych

Jednostky deminujaca dla Spotki jest Gremi Media Sp. z 0.0. (poprzednia nazwa: Presspublica Sp.
z 0.0.), ktdra sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Ponadto do jednostek powiazanych zalicza sie spotki nalezace do Grupy Kapitatowej
Gremi Communication, w sktad ktérej Gremi Media Sp. z 0.0. wchodzi jako jednostka bezposrednio
zalezna.

2. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

Przedmiotem badania byto sprawozdanie finansowe e-Kiosk S.A. sporzadzone za rok obrotowy od
1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku, obejmujace: :

—  wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

- bilans sporzadzony na dzief 31 grudnia 2012 roku, ktdry po stronie aktywow i pasywow zamyka
sig suma 3 886 138,84 z;

—  rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku wykazujacy
strate netto w wysokosci 1 372 224,38 zt;

—  zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku
wykazujace spadek kapitatu wtasnego o kwote 1 372 224,38 zi;

—  rachunek przeptywow pienigznych, za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku
wykazujacy wzrost stanu $rodkdw pienieznych netto o kwote 636 245,92 zt;

— oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Sprawozdanie finansowe za 2012 rok zostato sporzadzone po potaczeniu spotek i zawiera dane
obydwu potaczonych podmiotéw. Zgodnie z trescia przepisu art. 44a ust. 2 ustawy o rachunkowosci
jako metode rozliczenia potaczenia zastosowano metode taczenia udziatéw . Rachunek zyskéw i strat
za 2012 rok stanowi sume rachunkéw obydwu potaczonych spdtek za okres od 1 stycznia do 31
grudnia 2012 roku. Dane za okres pordwnywalny stanowia sume sprawozdan obydwu potaczonych
spotek za 2011 rok, po dokonaniu odpowiednich wytaczen wzajemnych obrotéw i sald.

BDO Sp. zc.0.




Raport z badania sprawozdania finansowego e-Kiosk 5 A,
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i bieglego rewidenta
przeprowadzajgcego badanie
Badanie sprawozdania finansowego e-Kiosk S A. za 2012 rok zostato przeprowadzone przez

BDO Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Postepu 12, podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, wpisany na liste Krajowej |zby Biegtych Rewidentdw pod nr 3355,

Wyboru biegtego rewidenta dokonata Rada Nadzorcza badanej Spotki na podstawie uchwaty
nr 16/2012 z dnia 17 wrzesnia 2012 roku.

Badanie zostato przeprowadzone na podstawie umowy o badanie z dnia 5 pazdziernika 2012 roku,
przez kluczowego hiegtego rewidenta Artura Staniszewskiego (nr ewid. 9841). Badanie
przeprowadzono w siedzibie Spotki od dnia 2 kwietnia 2013 roku, z przerwami, do dnia wydania
opinii. Badanie byto poprzedzone badaniem wstepnym w dniach 29 - 31 pazdziernika 2012 roku.

Oéwiadczamy, Zze BDO Sp. z 0.0, jej zarzad oraz biegly rewident wraz z zespotem badajacym opisane
sprawozdanie finansowe spetniaja warunki do wyraZenia bezstronnej 1 niezaleznej opinii
o badanym sprawozdaniu - zgodnie z art. 56 ust. 3 i 4 Ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz U.
z 2009 roku, nr 77, poz. 649},

Spotka w czasie badania udostepnita biegtemu rewidentowi zadane dane i udzielita informacji
i wyjasnien niezbednych do przeprowadzenia badania oraz poinformowata o braku istotnych zdarzei
ktére nastgpily po dacie bitansu, do dnia ztozenia oéwiadczenia.

Nie nastapily ograniczenia zakresu badania oraz biegly rewident nie byt ograniczoeny w doborze
wiasciwych metod badania.

4, Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Podstawa otwarcia ksiag rachunkowych byto sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od
1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku, ktdére zostato zbadane przez BDO Sp. z 0.0. i uzyskato opinie

z badania bez zastrzezen.
Sprawozdanie finansowe przytaczonej spotki eGazety Sp. z 0.0. nie podlegato obowiazkowi badania.

Sprawozdanie finansowe Spotki za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku zostato zatwierdzone
uchwata numer 6 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 27 czerwca 2012 roku.

Uchwata numer 7 z dnia 27 czerwca 2012 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
postanowito pokry¢ strate netto za rok 2011 w kwocie 310 503,84 zt z kapitatu zapasowego Spotki.

Sprawozdanie finansowe za 2011 rok ztoZzono w Krajowym Rejestrze Sadowym 9 lipca 2012 roku,
a w Urzedzie Skarbowym w dniu 6 lipca 2012 roku.

Do dnia wydania opinii sprawozdanie finansowe za 2011 rok nie zostato ztoZzone do publikacji 7
w Monitorze Polskim B. :

BDO Sp. z0.0. 6 4/}7[



Raport z badania sprawozdania finansowego e-Kiosk S. A.
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku

[l. ANALIZA FINANSOWA SPOLKI

s . -
Ponized przedstawions wybrane wielko

¥
finansowe, w pordwnaniu do analogiczn

¥

poastawow

& wskazniki
potka miala obowiazek

przeksztalci¢ dane porownywalne tylko za jeden okres sprawczdawczy, ponizej przedstawiono dane

finansowe jedynie za dwa lata obrotowe.

1. Podstawowe wartosci z bilansu

% sumy % sumy
31.12 2012 bilansowej 31.12 2011 bilansowej

AKTYWA
Aktywa trwate 502 100 12,9 1912 332 51,2
Wartosci niematerialne 332778 8.6 1653 093 44,3
Rzeczowe aktywa trwate 148 672 3,8 233 887 6,3
Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 20 651 0,5 25 352 0,7
Aktywa obrotowe 31384039 87,1 1823 243 48,8
Zapasy 744 0,0 - -
Naleznodci krotkoterminowe 1891776 48,7 876 094 23,5
Inwestycje krétkoterminowe 1 462 733 37,6 B26 488 22,1
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 28 786 0,7 120 661 3,2
SUMA AKTYWOW 3886 138 100,0 3735575 700,0
PASYWA
Kapitat wlasny (46 185) (1,2) 1326 039 35,5
Kapitat podstawowy 1 809 000 46,6 1 809 000 48,4
Kapitat zapasowy 3019512 77,7 3330 M6 89,1
Kapitat z akyualizacji wyceny 404 191 10,4 404 191 10,8
Zysk (strata) netto z lat ubiegtych (3 9056 664) (100,5) (3 950 405) (105,8)
Zysk (strata) netto (1372 224) (35,3) (266 762) (7, 1)
Zobowiazania i rezerwy na zabowiazania 3932324 01,2 2 409 536 64,5
Rezerwy na zobowigzania 567 335 14,6 369 691 9,9
Zobowigzania dlugoterminowe 77 749 2,0 97 142 2,6
Zohowigzania krotkoterminowe 3112 296 80,1 1287 676 34,5
Rozliczenia miedzyokresowe 174 943 4,5 655 027 17,5
SUMA PASYWOW 3886 138 100,0 3735575 100,0
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za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku

2. Podstawowe wielkosci z rachunku zyskow i strat

Przychody ze sprzedazy
Koszty dziatalnosci operacyinej
Wynik ze sprzedazy

Wynik na pozostatych przychodach i kosztach
operacyjnych
Wynik na dziatalnodci finansowe]

Wynik finansowy brutto

Podatek dachodowy

Wynik finansowy netto

3. Podstawowe wskazniki finansowe

WskazZniki ptvnnosci
Wskaznik plynnosci |

aktywa obrotowe ogdtem
zobowtazania krotkoterminowe

Wskaznik ptynnosci il
inwestvcje krdtkoterminowe

zobowigzania krotkoterminowe

WskaZniki aktywnosci

Szybkosc sptaty naleznosci w dniach

% przveh. ze

§redni stan naleznosci *) z tytutu dostaw i ustug x 365

przychody ze sprzedazy

Wskazniki rentownosci
Rentownosc sprzedazy netto

wynik finansowy netto
przychody ze sprzedazy

Rentownos¢ sprzedazy brutto

wynik ze sprzedazy
przychody ze sprzedazy

2012 spreedaty 2011
7 177 361 100,0 8 815 498
(7 716 023) {107,5) (9 127 857)
(538 662) (7,5) (312 359)
(837 753) (11,7 62 827
20 907 0,3 4312
(1 355 508) {18,9) (245 220)
{16 716) (0,2) (21 542)
{1372 224) (19,1) (266 762)
2012 2011
1,1 1,4
0,5 0,6
59 24
-19,1% -3,0%
“7,5% -3,5%

% przych ze
sprzedazy

100,0
(103,5)

(3,5)

0,7
0,0

{2,8)

{0,2)

(3,0)
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Rentownos¢ majatku

wynik finansowy netto -35,3% 7,1%

suma aktywdw

Wskazniki zadiuZenia

Szybkosc splaty zoebowiazan w dniach
$redni stan zobowiazan®) z tytutu dostaw i ustug x 365 9% m

koszty dziatalnosci operacyinej

Wskaznik zadluzenia

Zobowiazania i rezerwy na zobowuazama 101,2% 64,5%

SUMa pasywow

*) sredni stan naleinosci i zobowiqzari fest wyliczony jako drednia arytmetyczna wartosci pozycji z bilansu otwarcia

oraz bilansu zamkniecia

4. Komentarz

W badanym roku obrotowym przychody ze sprzedazy wyniosty 7,1 mln zt i byly nizsze
o 18,6% w stosunku do roku poprzedniego, natomiast koszty dziatalnosci operacyjnej wyniosty 7,7
min zt i byty nizsze niz w roku poprzednim jedynie o 15,5%. W efekcie rentownos¢ sprzedazy brutto

wyniosta -7,5% wobec -3,5% w roku ubiegtym.

Negatywny wpltyw na wynik finansowy netto miat réwniez wysoki ujemny wynik na pozostatej
dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 838 tys. zt, spowodowany utworzeniem odpiséw
aktualizujacych wartos¢ wartoéci niematerialnych i prawnych do ich wartoici godziwej. W efekcie
Spotka poniosta strate netto w wysokosci 1 372 tys zt wobec straty netto w roku ubiegtym na

poziomie 266 tys. zt.
Nizszy wynik finansowy netto spowodowat obnizenie wartosici wskaznikow rentownosci:

- wskaznik rentownosci sprzedazy netto wyniost -19,1% w 2012 roku stosunku do -3,0% w 2011
roku,
- wskaznik rentownosci majatky w badanym roku wynidst -35,3% w stosunku do -7,1%

w roku ubiegtym.

Kluczowa pozycja aktywow na dziell 31.12.2012 r. sg naleznosci krdtkoterminowe oraz inwestycje
krétkoterminowe stanowigce odpowiednio 48,7% i 37,6% sumy bilansowej. W efekcie utworzenia
odpisu aktualizujacego w wysokosci 915 tys. zt istotnie obnizyt sie udziat wartosci niematerialnych
i prawnych w sumie aktywow: z 44,3% na koniec okresu ubiegiego do 8,6% na koniec badanego

okresu,

W efekcie straty z rozliczenia potaczenia i wyniku odnotowanego w roku biezacym, Spétka na dzied
bilansowy wykazuje ujemny kapitat wtasny, co oznacza, ze cata swa dziatalnos¢ finansuje kapitatem
obcym. Kluczowa pozycja pasywow sa zobowigzania krétkoterminowe stanowiagce ponad 80% sumy
bilansowej, ktéore wzrosty o 141% w pordwnaniu do roku ubiegiego. Wskaznik zadtuzenia wzrést z
64,5% na koniec 2011 roku do 101,2% na koniec okresu badanego.
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Za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku

Istotny wzrost wysokosci zobowigzan krétkoterminowych spowodowat spadek wskaznikdw ptynnoéci:

- wskaznik ptynnosci | wynidst na dzien bilansowy 1,1 (w 2011 roku - 1,4),
- wskaznik ptynnosci Il wynidst na dzien bitansowy 0,5 (w 2011 roku - 0,6)

W wyniku wzrostu wartosci naleznosci i zobowiazan wobec jednostek powiazanych pogorszyty si

wskazniki szybkosci sptaty:

- wskaznik szybkosci sptaty naleznoéci wzrést z 24 do 59 dni,
- wskaznik sptaty zobowigzan wzrést z 42 do 96 dni.

Iwracamy uwage, iz sprawozdanie finansowe Spoiki zostato sporzadzone zgodnie z zasadami
rachunkowosci wtasciwymi przy zatoZeniu kontynuowania dziatalnoéci. Z uwagi na fakt, iz taczne
straty Spétki wykazane w bilansie zbadanego sprawozdania finansowego przekroczyty sume kapitatu
zapasowego i jednej trzeciej kapitatu zaktadowego, zgodnie z art. 397 Kodeksu Spotek Handlowych
Zarzad Spétki jest obowigzany niezwiocznie zwota¢ Walne Zgromadzenie w celu powzigcia uchwaty

dotyczacej dalszego istnienia Spotki.
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Il CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Ocena systemu ksiegowosci i kontroli wewnetrznej
Spétka posiada dokumentacje opisujaca przyjete przez nig zasady rachunkowosci, okreélong

w art. 10 ustawy o rachunkowosci. Zastosowane zasady rachunku kosztéw, wyceny aktywow i
pasywow oraz ustalania wyniku finansowego zgodne sa z przepisami ustawy o rachunkowosci.

Do kofica maja 2012 roku ksiegi rachunkowe Spétki byty prowadzone sg przez biuro rachunkowe -
Rachunkowo$¢ Podatkowa i Zarzadcza S.C. M. Parys, W. Woszczyna we Wroctawiu, przy ul.
Legnickiej 62 C lokal 207. W okresie od czerwca do dnia bilansowego ksiegi byly prowadzone w
siedzibie jednostki dominujacej tj. Gremi Media Sp. z o0.0. przy ul Prostej 51 w Warszawie,
z wyjatkiem ewidencji sprzedazy Spdtki za miesigc grudzien 2012, ktéra prowadzona byta
w Krakowie w siedzibie jednostki powiazanej Trinity Management Sp. z 0.0., przy ul Wroctawskiej
53. Ewidencja ksigegowa jest prowadzona komputerowo przy uzyciu systemu finansowo-ksiegowego
SAP,

Podstawg otwarcia ksiag rachunkowych Spétki na 1 stycznia 2012 roku byto sprawozdanie finansowe
sporzadzone na 31 grudnia 2011 roku. Salda i obroty Spotki przejetej wprowadzono do ksiag Spéotki
przejmujacej wedtug stanu na dzien potaczenia tj. na dzien 9 lutego 2012 roku.

Zapisy w ksiggach rachunkowych odzwierciedlaja stan rzeczywisty operacji gospodarczych. Dane sg

wprowadzane kompletnie i poprawnie na podstawie zakwalifikowanych do zaksiegowania dowoddw
ksiggowych. Zapewniono ciagtosé zapisow oraz bezbtednosé dziatania stosowanych procedur.

Chronologia zdarzeri gospodarczych w Spotce jest przestrzegana. Spotka dokonuje miesiecznych
zamknie¢ ksiag, sporzadzajac zestawienie obrotdéw i sald kont syntetycznych oraz dziennik
umozliwiajacy uzgodnienie jego obrotdw z obrotami zestawienia obrotdw i sald kont ksiegi gtdwnej.

Dowody bedace podstawa zapisdw ksiegowych zawierajg niezbedne dane wymagane ustawa
o rachunkowosci.

Inwentaryzacje aktywdw i pasywow, przeprowadzong w zakresie, terminach i z czestotliwoscia
przewidzianag w ustawie o rachunkowos$ci moina uznaé za poprawna, a stwierdzone réznice
rozliczono w ksiegach rachunkowych badanego roku.

Badanie systemu kontroli wewngtrznej byto przeprowadzone w takim zakresie, w jakim wiaze sie
ona ze sprawozdaniem finansowym. Nie mialo ono na celu ujawnienia wszystkich ewentualnych

nieprawidtowosci tego systemu.

2. Informacje dodatkowe

Informacje zawarte we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego i informacje dodatkowe zostaty
sporzadzone w sposob kompletny i poprawry.

3. Zestawienie zmian w kapitale wtashym

Dane wykazane w zestawieniu zmian w kapitale wiasnym zostaty prawidtowo powiazane z bilansem
oraz ksiggami rachunkowymi i w sposdb rzetelny i prawidtowy obrazujg zmiany w kapitatach Spatki.
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4, Rachunek przeptywéw pienieznych

Rachunek przeptywow pienieznych zostat sporzadzony przez Spétke z uwzglednieniem przepiséw
art. 48b ustawy o rachunkowosci, metoda posrednia i wykazuje prawidtowe powiazanie odpowiednio
z bilansem, rachunkiem zyskéw i strat oraz zapisami w ksiegach rachunkowych.

5. Sprawozdanie z dziatalnosci Spétki

Zgodnie z wymogami art. 49 ustawy o rachunkowosci Zarzad sporzadzit sprawozdanie
z dziatalnosci Spotki.

informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci sa zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym
sprawozdaniu finansowym,

6. Oswiadczenie kierownictwa jednostki

Kierownictwo Spotki ztozyto pisemne oswiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowigzah warunkowych oraz o nie wystapieniu istotnych
zdarzen po dniu bilansowym.

Warszawa, 10 czerwea 2013 roku

BDO Sp. z 0.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

bjegty rewident przeprowadzajacy badanie:

rtur Staniszewski
Biegty Rewident
nr ewid. 9841
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