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W dniu 19.12.2011 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy E-KIOSK S.A.
podjeto uchwate w sprawie potgczenia E-KIOSK S.A. z EGAZETY SP. z 0.0. poprzez
przeniesienie catego majatku spotki EGAZETY Sp.z 0.0. jako spdtki przejmowanej na
spotke E-KIOSK S.A. jako spdtke przejmujaca, zgodnie z uzgodnionym przez zarzad
obu spdtek planem potgczenia.

Potaczenie odbyto sie bez podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki przejmowanej
oraz bez zmiany statutu spétki E-KIOSK S.A. metoda fgczenia udziatéw. Informacje

nt. potaczenia znajduja sie w nocie nr 66 sprawozdania finansowego Spotki.

Na mocy uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 27
marca 2013 roku, Spotka zmienita siedzibe z Wroctawia, ul. Braci Sniadeckich 53/1 na
Warszawa, ul. Prosta 51. Adres ul. Braci Sniadeckich 53/1, 51-604 Wroctaw pozostaje
adresem oddziatu Spotki.
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Rok 2012 zdominowaty prace zmierzajgce do zwiekszenia efektywnosci potaczonych
spotek e-Kiosk S.A. ieGazety Sp. z o0.0. Realizowane byly procesy zwigzane z
restrukturyzacjg i reorganizacjg potaczonych spdtek. Zgodnie ze strategig firmy e-
Kiosk.pl pozycjonowany jest jako serwis przeznaczony dla klientéw indywidualnych,
portal eGazety.pl z kolei koncentrowat sie na sprzedazy e-prasy dla klientow
instytucjonalnych (B2B).

W 2012 roku trwaty prace nad integracjg systemoéw teleinformatycznych, ktére ze
wzgledu na swa ztozonoS¢ bedq trwaty réwniez w 2013 roku, docelowo jednak
zaréwno klienci e-Kiosk.pl jak i eGazety.pl korzysta¢ bedg z podobnych rozwigzan
technologicznych oraz identycznego portfolio gazetowego.

Biorac pod uwage ogdine duze spadki sprzedazy notowane na rynku prasy
drukowanej w 2012 roku spdtka wyszta obronng reka.

W 2012 roku podjeto dziatania zmierzajgce do promocji marek nalezacych do spotki
realizujgc kampanie reklamowg w prasie i dziatania marketingowe w mediach
elektronicznych.

Wprowadzono aplikacje na urzadzenia mobilne z systemem Android i przygotowano
aplikacje dziatajgce w systemie iOS.

Wprawdzie w 2012 roku spétka odnotowata strate jednak negatywny wptyw na wynik
finansowy netto miat duzej mierze wysoki ujemny wynik na pozostatej dziatalnosci
operacyjnej w wysokosci 838 tys. zt, spowodowany utworzeniem odpisow
aktualizujgcych wartos¢ wartosci niematerialnych i prawnych do ich wartosci
godziwe;j.

Na poziom straty na dziatalnosci operacyjnej wptyw miaty réwniez koszty
marketingowe poniesione w IV kw, zwigzane z promocjg marek i wsparciem
sprzedazy prenumeraty oraz 'koszty zwigzane z ustugami informatycznymi zwigzanymi
z przygotowaniem nowych wersji aplikacji mobilnych na platforme Android i iOS.
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W I kwartale 2013 roku podjete zostaty prace zmierzajgce do rozszerzenia
wspdtpracy z Gremi Media Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie w zakresie sprzedazy
i dystrybucji przez e-Kiosk SA elektronicznych / cyfrowych produktéw Gremi Media
Sp. z o.0.

Wspdtpraca ta jest istotna z uwagi na jej wptyw na perspektywe rozwoju e-Kiosk SA.
Wigze sie z rozszerzeniem oferty produktowej Spotki.

Powyzsze dziatania zdaniem Zarzadu doprowadzg do wzrostu przychodow spotki
e-Kiosk SA zas dzieki efektowi synergii pozytywnie wptyng na wyniki.

Podstawowe wskazniki finansowe

2012 2011
Wskaznik ptynnosci |
aktywa obrotowe ogétem 11 1.4
zobowiazania krdtkoterminowe
Szybkosc sptaty naleznosci w dniach
sredni stan naleznosci *) z tytutu dostaw i ustug x 365 59 24
przychody ze sprzedazy
Rentownos¢ sprzedazy netto
wynik finansowy netto 19,1% -3,0%

przychody ze sprzedazy

W 2012 roku przychody ze sprzedazy wyniosty 7,1 min zt (spadek
o 18,6% w stosunku do roku 2011). Koszty dziatalnosci operacyjnej
wyniosty 7,7 min zt (spadek o 15,5% w stosunku do roku 2011).
Rentownos$¢ sprzedazy netto w 2012 roku wyniosta -19,1% wobec -3,5%
w roku 2011.

W 2012 roku Spotka utworzyta odpisy aktualizujgce wartosé
wartosci niematerialnych i prawnych do ich wartosci godziwej, ktore
spowodowaty wysoki ujemny wynik na pozostatej dziatalnosci
operacyjnej w wysokosci 838 tys. zt przektadajac sie na negatywny

wptyw na wynik finansowy netto.
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Spdtka zdaniem Zarzadu dysponuje wystarczajgcg ptynnoscia
finansowg zabezpieczajacg dziatalnosC operacyjna.

Czynniki Ryzyka

Ryzyko spadku dynamiki rozwoju rynku dystrybucii publikaciji cyfrowych w Polsce

Perspektywy rozwoju handlu prowadzonego przy uzyciu Internetu (e-commerce) w
tym réwniez sprzedazy publikacji cyfrowych zaktadaja, ze dynamicznie bedzie
rozbudowywana niezbedna infrastruktura, wprowadzane beda nowoczesne
rozwigzania prawne oraz ze dostepnos¢ i powszechnos¢ Internetu bedzie rosngé
w odpowiednio szybkim tempie. Istnieje ryzyko, ze zatozenia te nie zostang
osiggniete badz zostang osiggniete w niewystarczajgcym stopniu w zwigzku z
aktualng sytuacja gospodarcza w Polsce w nastepstwie czego istnieje
niebezpieczenstwo spadku dynamiki rozwoju e-commerce w tym aktywnego tempa
rozwoju Emitenta.

Ryzyko zwiazane z dziatalnoscia firm konkurencyijnych

Rynek dystrybucji publikacji cyfrowych, na ktérym dziata Emitent, jest relatywnie
nowym segmentem gospodarki, na ktérym wystepuje ryzyko walki konkurencyjnej
miedzy podmiotami poprzez konkurencje technologiczng, cenowg oraz promocyjna.
Bardzo waznym czynnikiem jest sita przetargowa z wydawcami gazet i czasopism.
Walka konkurencyjna moze powodowac trudnosci w pozyskiwaniu nowych oraz z
zatrzymaniem dotychczasowych klientdw, co w konsekwencji moze skutkowac
obnizaniem prowizji a wiec i rentownosci branzy.

Emitent konsekwentnie prowadzi dziatania na rzecz zwiekszania atrakcyjnosci
i funkcjonalnosci Swiadczonych ustug, w szczegdlnosci w obszarze konkurencji
technologicznej i produktowej. Fakt Ze eKiosk SA jest najwiekszym na rynku
dystrybutorem e-publikacji oraz dziatania zmierzajgce do podpisania umowy o
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wspotpracy strategicznej z Presspublica Sp. z 0.0 wplywa pozytywnie na obnizenie
tego ryzyka.

Nadal istnieje rowniez ryzyko wejscia na Polski rynek publikacji cyfrowych podmiotow
zagranicznych lub jednego z kolporterdw prasy papierowej, posiadajgcych znaczace
zaplecze technologiczne, kapitatowe, doswiadczenie i/lub wiekszg site przetargowg w
negocjacjach z dostawcami niz Emitent. Wszystkie te zdarzenia moga
w konsekwencji wptywac na sytuacje finansowa, zdolnos¢ do kontynuacji dziatalnosci
oraz perspektywy rozwoju Emitenta.

Ryzvko zwiazane z ochrong danych osobowych

Sprzedaz ustug oferowanych przez Spoétke odbywa sie m.in. za pomocg portalu
internetowego, w ktérym Klienci zobowigzani sg do podania swoich danych
osobowych, teleadresowych oraz innych informacji zbieranych w celach
marketingowych.

Istnieje ryzyko wtamania do systemu informatycznego spdtki i celowego uszkodzenia,
zniszczenia lub kradziezy danych osobowych klientdw Emitenta. Moze tez miec
miejsce, ze osoby trzecie majgce dostep do danych wykorzystaja je w innych celach,
co moze negatywnie wptyng¢ na ocene przez uzytkownikow bezpieczenstwa
wspotpracy z Emitentem. Utrata zaufania i wizerunku moze spowodowacd utrate wielu
klientdw, a w konsekwencji pogorszenie wynikow.

Emitent podlega obowigzkom zwigzanym z ochrong i przetwarzaniem danych
osobowych wynikajacych w Ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. o ochronie danych
osobowych. W celu realizacji obowigzkéw ustawowych w zakresie przetwarzania
i ochrony danych osobowych Emitent wdrozyt i wykorzystuje adekwatne Srodki
techniczne i organizacyjne zapewniajgce ochrone danych przed ich nieuprawnionym
przetwarzaniem.
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Emitent przedsiewzigt juz odpowiednie Srodki zaradcze, wprowadzit i bedzie
wprowadzac w przysztosci coraz nowoczesniejsze systemy informatyczne pozwalajgce
ograniczy¢ ryzyko dostepu do danych uzytkownikdw. Ryzyko zniszczenia danych
uzytkownikéw jest minimalizowane dzieki realizacji polityki bezpieczenstwa danych,
okreslajacej zasady archiwizacji i przechowywania danych.

Ryzyko zwiazane z funkcjonowaniem systemow informatycznych

Gtownymi Srodkami, za pomocg ktdrych Emitent $wiadczy ustugi dystrybucii
e-wydan, jest sprzet komputerowy oraz oprogramowanie, stuzgce do przyjmowania
zamoOwien i przetwarzania transakcji handlowych w procesie logistycznym.

Istnieje  ryzyko niesprawnego  funkcjonowania  sprzetu  komputerowego
i oprogramowania do przetwarzania transakcji handlowych i zarzadzania bazami
danych oraz ryzyko awarii, czasowego zatrzymania pracy lub nawet zniszczenia
sprzetu komputerowego Emitenta. Wystgpienie powyzszych zdarzenh moze
spowodowac wydtuzenie realizacji zamowien wobec klientéw, a w nastepstwie tego
ich catkowitej rezygnacji z danego zakupu lub w przysztosci catkowitg utratg tych
klientdw. Powtarzajace sie problemy techniczne moga odbi¢ sie negatywnie na
efektywnosci dziatania Emitenta.

W celu zapobiezenia wptywowi powyzszego ryzyka na dziatalnos¢ Emitenta wybierani
sq sprawdzeni dostawcy ustug hostingowych, zapewniajacych catodobowy dozor
systemow, okresowy backup baz danych i materiatéw. Siedziba Spdtki otoczona jest
elektronicznym systemem nadzoru potaczonym ze stuzbg ochrony. Emitent bedzie
prowadzi¢ réwniez wszechstronng polityke ochrony oparta na zakupie
najnowoczesniejszych technologii bezpieczenstwa danych oraz rozwijania wtasnych
rozwigzan zwigzanych z zarzadzaniem danymi.

Ryzvko zwigzane z mozliwosci rowadzenia dziatalnosci konkurencyinej przez

pracownikow Emitenta
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Pracownicy zatrudnieni przez Emitenta posiadajg duzg wiedze specjalistyczng
i wieloletnie doswiadczenie na rynku dystrybucji publikacji cyfrowych. Istnieje ryzyko
odejscia pracownikéw uczestniczacych w rozwijaniu i ulepszaniu nowych produktow
w celu zatozenia wiasnej dziatalnosci lub wigczenia sie do dziatalnosci konkurencyjnej
wobec Emitenta. W zwigzku z tym planowane jest wdrozenie do uméw o wspdtpracy
/ uméw o zatrudnieniu dodatkowych zapiséw w zakresie zakazow konkurencji i
zachowania poufnosci zabezpieczajgcych interesy Emitenta.

Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng Polski

Jak pokazujg wyniki za rok 2012 rozwdj dziatalnosci Spdtki uzalezniony jest od sity
nabywczej konsumentéw a w szczegdlnosci klientdw instytucjonalnych , na ktdra
wptyw ma sytuacja makroekonomiczna i dynamika wzrostu polskiej gospodarki.
Najwazniejszymi wskaznikami makroekonomicznymi kraju majgcymi wplyw na
sytuacje ekonomiczng Emitenta sg: poziom wynagrodzen, stopa bezrobocia, tempo
wzrostu PKB, stopa inflacji, polityka gospodarcza i fiskalna.

W przypadku dalszego pogorszenia sytuacji makroekonomicznej istnieje ryzyko
obnizenia przychoddw, wynikow finansowych, braku realizacji inwestycji i
pogorszenia ogdlnej sytuacji finansowej Emitenta oraz ryzyko kontynuacji
dziatalnosci.

Ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym

Uregulowania prawne nie sg w Polsce stabilne i ulegajg czestym zmianom. Przepisy
prawne mogace mie¢ wptyw na prowadzenie dziatalnosci gospodarczej przez
Emitenta, ktdre w ostatnich latach ulegajg czestym przeobrazeniom, to przede
wszystkim: Kodeks spdtek handlowych, Ustawa o rachunkowosci, Ustawa o podatku
dochodowym od oséb prawnych. Wymienione ustawy podlegajg nierzadkim
nowelizacjom, a praktyka organdéw administracji publicznej i orzecznictwo sadowe w
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tej dziedzinie nie sa spdjne, co niesie za soba ryzyko negatywnego wptywu na
dziatalnosC i plany rozwojowe Emitenta.

Emitent prowadzi sprzedaz z wykorzystaniem Internetu, jest to sfera dziatalnosci,
ktéra nie doczekata sie jeszcze odpowiednich uregulowan prawnych, a ich tempo i
skutecznos¢ wprowadzania bedg w istotny sposéb wptywac na dalszg dynamike
rozwoju rynku e-commerce. Istnieje ryzyko braku wprowadzenia niezbednych
rozwigzan prawnych, co moze negatywnie wptywac na dynamike rozwoju Emitenta.
Szczegdlnie czestym zmianom ulegajg przepisy oraz interpretacje przepiséw
podatkowych. W przypadku przyjecia przez organy podatkowe odmiennej niz Emitent
interpretacji przepisdw podatkowych pojawia sie ryzyko powstania zobowigzan
podatkowych, ktére mogg wptyng¢ na dziatalnos¢ oraz sytuacje finansowg Spotki i
osiggane przez nig wyniki finansowe.

Ryzyko zwigzane z instrumentami finansowymi

Nie dotyczy
Artur Lopuszko
Prézes Zarzadu
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