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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy FUTURIS S.A.

Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania finansowego jednostki FUTURIS S.A.
z siedzibg w Warszawie (00-854) ul. Jana Pawta Il 23, na ktdre skiada sie:

1. wprowadzenie do sprawozdania finansowego;
2. bilans sporzgdzony na dzien 31.12.2012r. ktory po stronie aktywow i pasywéw zamyka sie

suma; 17 927 792,62 zi;
3. rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 01.01.2012r. do 31.12.2012r. wykazujgcy strate
netto w wysokosci: 703 358,95 zt;

4.  zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 01.01.2012r. do 31.12.2012r.
wykazujgce zmniejszenie kapitatu wlasnego o kwote: 703 358,95 zi;
5. rachunek przeptywéw pienieznych za rok obrotowy od 01.01.2012r. do 31.12.2012rr.
wykazujgcy wzrost stanu $rodkéw pienieznych o kwote: 216 169,54 zi;
6. dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzgdzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest kierownik jednostki.

Kierownik jednostki oraz czionkowie rady nadzorczej jednostki sg zobowigzani do
zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty wymagania
przewidziane w ustawie z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z dnia 11 marca
22013 r. poz. 330), zwanej dalej ,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajgcymi
zastosowania zasadami polityki rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie
i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowg i finansowa, jak
tez wynik finansowy jednostki oraz o prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe
jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili§my stosownie do postanowier:

1)  rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2)  krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadzilismy w taki sposoéb, aby
uzyskac racjonalng pewno$¢, pozwalajacg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegolnosci
badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke zasad polityki
rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajgcej mierze w sposob
wyrywkowy — dowodow i zapiséw ksiegowych, z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, jak i cato$ciowg ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii.



IV. Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:
a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacii majgtkowej i finansowej

jednostki na dzien 31.12.2012r., jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od
01.01.2012r. do 31.12.2012r.,

b) zostato sporzadzone zgodnie z wymagajgcymi zastosowania zasadami polityki rachunkowosci
oraz na podstawie prawidiowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

c) jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami Statutu jednostki.

V. Nie zgtaszajgc zastrzezen, do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego
zwracamy uwage, ze na dziefi 31 grudnia 2012 r. Spotka posiadata udziaty i akcje jednostek nie
notowanych na dzien bilansowy na rynku pierwotnym ani wtérnym.

Spotka dokonata wyceny ww. udziatéw i akcji w wartosci godziwej, zgodnie
z §15 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 12.12.2001 r. w sprawie szczegbtowych zasad
uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentow finansowych.
Warto$é godziwa ww. udziatéw i akcji zostata oszacowana na podstawie raportow z wycen,
sporzadzonych w dniu 31 maja 2013 r. przez wyspecjalizowang, niezalezng firme Capital One
Advisers Sp. z 0.0.

Jezeli Spotka dokonataby wyceny tychze udziatéw i akcji metodg ksiegowej wartosci aktywow
netto na dzien 31 grudnia 2012 r., warto$¢ tej czesci majatku finansowego bytaby nizsza o kwote
1276,5 tys. zt.

VI. Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowoéci, a zawarte w nim informacje, pochodzgce ze zbadanego sprawozdania
finansowego, sg z nim zgodne.

o ,..‘ 4
Marta Kostrzewa, 10339 (/C/@/&Z m’l‘&&fQ

Imie i nazwisko kluczowego bieglego rewidenta przeprowadzajacego badanie, nr w rejestrze, podpis

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajgcy badanie w imieniu:

Kancelaria Rewidentow i Doradcéw KRD Sp z 0.0., 926
Nazwa podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych, nr w rejestrze

Warszawa (03-707), ul. Florianska 8/2
Siedziba podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Warszawa, 6 czerwca 2013 r.
Data opinii
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Czes¢ ogolna

Jednostka dziata na podstawie Statutu sporzgdzonej w formie aktu notarialnego w dniu

04.12.2009r. Repertorium nr 17466/2009 oraz aneksu z dnia 20.04.2012r. Rep. nr 7348/2012.

Jednostke zawigzano na czas nieokreslony.

Ponadto jednostka posiada nastepujgce dokumenty legalizujace jej dziatalnosc:

a) aktualny wpis do rejestru przedsigbiorcow w KRS pod numerem 0000349562 z dnia
25.04.2013r. w Krajowym Rejestrze Sagdowym Sadu Rejonowego w Warszawie.

b) numer identyfikacji podatkowej NIP 8951965592 nadany w dniu 03.03.2010r. przez Urzad
Skarbowy w Warszawie.

c) numer identyfikacyjny Regon 021129430 przez Urzad Statystyczny w Warszawie.

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci jednostki, wynikajacym z Statutu i wpisu do wiasciwego

rejestru jest dziatalno$¢ holdingow finansowych.

Na dzien bilansowy organy jednostki, wedtug wpiséw do KRS, przedstawiajg sie nastepujgco:

a) Zarzad na dzien 31.12.2012 r., powotany przez uprawniony organ, tj. Rade Nadzorcza:

Prezes Zarzadu Andrzej Wozniakowski od dnia 20.09.2011 do dnia 25.02.2012
Prezes Zarzadu Ma'9°rzatB"‘i‘|;LZak°WSka' oddnia 27.02.2012 dodnia 20.06.2012
Prezes Zarzadu Roman Durka od dnia 20.06.2012 dodnia 01.10.2012
Prezes Zarzgdu Robert Siefkowski od dnia 1.10.2012 dodnia 17.10.2012
Czlonek Zarzadu  Andrzej Wozniakowski od dnia 17.10.2012

b) Rada Nadzorcza, weditug wpiséw do KRS, funkcjonowata na dzien 31.12.2012 r. w skfadzie:
Przewodniczacy RN Marcin Gorazda

Z-ca Przewodniczgcego RN Adam Parafiniuk

Cztonek RN Rafat Jagniewski
Czionek RN Wojciech Woziwodzki
Czionek RN Wiestawa Chmielewska

Ksiegi rachunkowe Spétki od dnia 1 stycznia 2012 roku prowadzi MAKTE Kancelaria Audytorow
i Doradcéw Sp. z 0.0.
Kapitaty wtasne ksztattujg sig nastepujgco:

Wyszczegdbinienie

Stan na dzien

Stan na dzien

Kapitat (fundusz) podstawowy

bilansowy br. bilansowy pr.
Kapitat (fundusz) wiasny 16 239 648,35 16 943 007,30
1832 215,37 1832 215,37

Kapitat (fundusz) zapasowy

32 356 514,40

32356 514,40

Zysk (strata) z lat ubieglych

(17 245 722,47)

(17 245 722,47)

Zysk (strata) netto

(703 358,95)
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Kwota kapitatlu podstawowego wykazana zostata:

a) w wysokosci okreslonej w Statucie Spétki i wpisanej do rejestru przedsiebiorcéw, zgodnie
z art. 36 ust. 12 ustawy o rachunkowo$ci,

b) zgodnie z ksiggg akcji prowadzong wedtug wymagan art. 341 Ksh,

c) jestw catosci optacona gotdwka, zgodnie z art. art. 306 i 309 Ksh,

d) odpowiada wysoko&ci okreslonej w art. 308 Ksh.

Kapitat podstawowy w wysokosci 1 832 215,37 zi, dzieli sie na 183221537 roéwnych

i niepodzielnych akcji, kazda o wartosci nominalnej 0,01 zi. Warto$¢ bilansowa 1 akcji wynosi

0,09 zt, przy czym akcje te posiadali na dzien bilansowy:

P
Clcska roce-ntowy Proce-ntowy
. . . . " udziat w udziat w
Udziatowiec / Akcjonariusz posiadanych Liczba gloséw g e
udzialow / akcii kapitale ogolnej
Z1
o ) podstawowym | liczbie gtoséw
RUNICOM S.A. 4 866 667,00 9733334 2,66% 517%
RUNICOM CAPITAL (CYPRUS) LTD 69 264 388,00 69 264 388 37,80% 36,83%
ROWING CAPITAL LTD 5682 478,00 5682 478 3,10% 3,02%
WILLAMETTE ENTERPRISES LIMITED 11232 183,00 11232 183 6,13% 5,97%
POZOSTALI 92 175 821,00 92 175 821 50,31% 49,01%
Razem 183 221 537,00 188 088 204 100,00% 100,00%

Struktura wiasnosci w kapitale podstawowym oraz jednostki powigzane na dziefi sporzadzenia

niniejszego raportu przedstawig sie nastepujgco:

Procentowy Procentowy
Akcjonariusz Liczba akgcji Liczba gtoséw l:g:::;r: l:;;gz::;
podstawowym | liczbie gloséw

PCH CAPITAL S.A. 4 866 667,00 9 733 334 2,66% 5,17%

P.C.H. CAPITAL (CYPRUS) LTD 69 164 388,00 69 164 388 37,75% 36,77%
ROWING CAPITAL LTD 5682 478,00 5682 478 3,10% 3,02%
RUNICOM CAPITAL (CYPRUS) LTD 100 000,00 100 000 0,05% 0,05%
WILLAMETTE ENTERPRISES LIMITED 11 232 183,00 11232 183 6,13% 5,97%
POZOSTALI 92 175 821,00 92 175 821 50,31% 49,01%

RAZEM - Catly akcjonariat: 183 221 537,00 188 088 204 100,00% 99,99%

6.a.W dniu 28 listopada 2012 roku Sad Rejonowy KRS w Warszawie wydat postanowienie
o potgczeniu spotek ITVENT S.A. oraz TMT SOLUTIONS S.A. Polaczenie przeprowadzono
poprzez przejecie przez FUTURIS S.A. z siedzibg w Warszawie spotek: ITVENT S.A. z siedzibg
w Warszawie, TMT SOLUTIONS S.A. z siedzibg w Warszawie. Polgczenia dokonano zgodnie
zart. 516 § 6 K.S.H. przy odpowiednim zastosowaniu przepiséw regulujgcych uproszczong
procedure faczenia spotek. Uchwaly o pofgczeniu podjgte zostaly przez Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie FUTURIS S.A., przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ITVENT S.A. i przez
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie TMT SOLUTIONS S.A., w dniu 12 listopada 2012 r.

Obie Spotki przejmowane ITVENT S.A. oraz TMT SOLUTIONS S.A. z dniem 27 marca 2013 r.
zostaty wykreslone z KRS.

7. W badanym roku obrotowym ani w roku poprzednim spétka nie zatrudniata pracownikow.
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8.

10.

1.

124

13.

14.

Uchwatg nr 1 Rady Nadzorczej z dnia 13.03.2013 do obowigzkowego w $wietle art. 64 ustawy

o rachunkowos$ci badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy — zgodnie z art. 66 ustep 4

uor - wybrany zostat podmiot audytorski Kancelaria Rewidentéw i Doradcow KRD Sp. z o.0.

z siedzibg w Warszawa (03-707), ul. Floriaiska 8/2 wpisany pod numerem 926 na listg

podmiotdw uprawnionych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentow.

Niniejsze badanie, zgodnie z umowg z dnia 22.04.2013 r. zawartg w wykonaniu uchwaty

z punktu 8 przeprowadzono w siedzibie jednostki, w biurze rachunkowym oraz w siedzibie

podmiotu uprawnionego do badania w okresie od 6 maja do 6 czerwca 2013 r. z przerwami.

Zarowno podmiot audytorski, jak i przeprowadzajgcy badanie w jego imieniu kluczowy biegty

rewident Marta Kostrzewa (nr rej. 10339 ), biorgcy udziat w badaniu o$wiadczajg, ze pozostajg

niezalezni od badanej jednostki, w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 07 maja 2009r.

o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan

finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U. nr 77, poz. 649 z 2009r. z p6zn. zm.).

Sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajgcy bylo zbadane przez podmiot audytorski PKF

Audyt Sp. z 0.0. i otrzymato opinie z nastepujgcymi objasnieniami dotyczacymi: niedopetnienia

obowigzki publikacji sprawozdania finansowego za rok 2011 w Monitorze Polskim B oraz wyceny

akcji w Spotfce ITVENT S.A.

Sprawozdanie to zostato zatwierdzone uchwatg nr 3 przez ZWZA w dniu 30 czerwca 2012 r.

Uchwatg nr 5 ZWZA w dniu 30 czerwca 2012 r. postanowito pokry¢ strate bilansowa w kwocie

17 2457 tys. zt zyskami przysztych okresow.

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajgcy badany zostato:

a) stosownie do art. 69 ustawy o rachunkowo$ci ztozone wraz z innymi dokumentami w Sgdzie
Rejonowym — Wydziat KRS XIl WYDZIAt. GOSPODARCZY w dniu 07.08.2012.

b) zgodnie z art. 69 i 70 ustawy o rachunkowo$ci przestane do ogtoszenia w Monitorze
Polskim B w dniu 27.07.2012 r.

c) stosownie do art. 27 ustawy z 15.02.1992r. ztozone w Urzedzie Skarbowym w dniu
17.07.2012

Zgodnie z art. 67 ustawy o rachunkowosci jednostka udostgpnita biegtemu prowadzone ksiegi

rachunkowe i dokumenty stanowigce podstawe ich sporzadzenia oraz udzielita informacii

niezbednych do wydania opinii biegtego rewidenta o badanym sprawozdaniu finansowym.

Nie wystapity ograniczenia zakresu badania.

Ponadto kierownik jednostki, stosownie do art. 67 ustawy o rachunkowos$ci, zlozyt w dacie

zakonczenia badania - pisemne o$wiadczenie dotyczgce m.in.:

a) kompletnosci, prawidiowosci i rzetelnosci sprawozdania finansowego przediozonego do
badania oraz uzupetniajacego sprawozdania z dziatalnosci,

b) ujawnienia w informacji dodatkowej wszelkich zobowigzan korespondujgcych z dniem
bilansowym,

c) niezaistnienia innych zdarzen gospodarczych, wptywajgcych istotnie na informacje ilosciowe

i jakosciowe wynikajgce ze sprawozdania finansowego.
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B. Analiza ekonomiczno — finansowa.

Analize¢ ekonomiczno - finansowa jednostki przeprowadzono na podstawie wynikoéw
osiggnietych w latach 2011 - 2012,

1. Analiza bilansu

Aktywa, dane w tys. zt z rachunkowym zaoqugleniem do setek zi:

2012 2011 Zmiana stanu
Lp Wyszczegblnienie % % %
kwota kwota
udziatu udziatu 2012/2011
1 2 3 4 5 6 9 10
A. | Aktywa trwate 13 108,0 731 16 431,6 95,5 (3 323,6) 79,8
I. | Wartosci niematerialne i prawne 12 931,7 72,1 12 931,7
Il. | Rzeczowe aktywa trwale
1. | Nal §ci diug inowe
1. | Od jednostek powigzanych
IV. | Inwestycje diugoterminowe 6,9 0,0 16 431,6 95,5 (16 424,8) 0,0
a) | w jednostkach powigzanych 16 431,6 95,5 (16 431,6)
V. | e ez Anta 1695 | 0,9 169,5
B. | Aktywa obrotowe 4819,7 26,9 7726 4,5 40471 623,8
I. | Zapasy
Il. | Naleznosci krétkoterminowe 19,4 0,1 2,8 0,0 16,7 700,6
1. | Naleznoéci od jednostek powiazanych
IIl. | Inwestycje krétkoterminowe 4 800,2 26,8 769,8 4,5 40304 623,5
a) | w jednostkach powiazanych
IV. | Krétkoterminowe rozliczenia m/o 0,1 0,0 0,1
Aktywa razem 179278 | 100,0 17 204,2 100,0 723,6 104,2

Graficznie aktywa przedstawiajg sie nastepujgco:

Aktywa w latach
(wartos¢é w tys.zlotych)
18 000
16 000 [ Aktywa trwals
14 000
12 000 [0 Zapasy
10000 4
[ Naleznosci
8000 4 krétkoterminowe
000
g O Inwestycje
4000 4 [ ] krotkoterminowe
2000 -
0 v T
2012 0
lata
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Pasywa, dane w tys. zt z rachunkowym zaokragleniem setek zt:

2012 2011 Zmiana stanu
Lp Wyszczegolnienie % % %
kwota kwota
udziatu udziatu 2012/2011
1 2 3 4 3 4 9 10
A. | Kapitat (fundusz) wiasny 16 239,6 | 90,6 16 943,0 | 98,5 (703,4) 95,8
I. | Kapitat (fundusz) podstawowy 1832,2 10,2 1832,2 10,6 100,0
I R;Laltr;: :rzl}:rtx ':1:) kapital podstawowy
Ill. | Udzialy (akcje) wiasne (wielko$¢ ujemna)
IV. | Kapitat (fundusz) zapasowy 32 356,5| 180,5 32 356,5 | 188,1 100,0
V. | Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny
V1. | Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe
VII. | Zysk (strata) z lat ubiegtych (17 245,7) | (96,2) (17 245,7)
VIIL. | Zysk (strata) netto (703,4) [ (3,9) (17 245,7) | (100,2) 16 542,4 4,1
| ST
B. fggg:m::: Arecerwry 04 16881 | 94 612 15 14269 | 6463
|. | Rezerwy na zobowiazania 289,5 1,6 6,1 0,0 283,4 | 47240
1l. | Zobowiazania diugoterminowe
1. | Wobec jednostek powigzanych
Ill. | Zobowiazania krétkotermi 13874 7.7 255,1 1,6 1132,4 543,9
1. | Wobec jednostek powigzanych 59,0 0,3 (59,0)
IV, | Rozliczenia migdzyokresowe 1,2 0,1 11,2
Pasywa razem 17 927,8 | 100,0 17 204,2 | 100,0 723,6 104,2

Graficznie pasywa przedstawiajg sie nastepujaco:

Pasywaw latach
(wartosé w tys.zi)
18 000
16 000 4--
: B Kapitat (fundusz)
14 000 4---- wlasny
12000 +—g———"{ [ Zysk (strata) netto |

10 000 4

O Rezerwy na
zobowiazania

O Zobowigzania
krotkoterminowe

0 - B R
(2 000}
2012 2011 0
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2. Rachunek zyskow i strat (w tys. z1) z rachunkowym zaokragleniem setek zi:

2012 rok 2011 rok Zmiana stanu
Lp Wyszczegdlnienie — % — % | %
udziatu udziatu 2012/2011
1 2 3 4 5 6 9 | 10
A. | Dziatalno$¢ podstawowa
2. | Koszt wiasny sprzedazy 1332,2 53,6 727,0 4,0 605,2 183,2
3. | Wynik na sprzedazy (1332,2) (220,0) (1112,2) 605,5
B. | Pozostala dziatalno$¢ operacyjna
1. | Pozostale przychody operacyjne 256,7 32,1 (256,7)
2. | Pozostale koszty operacyjne 58,0 0,3 (58,0)
3. | Wynik na dziatalnosci operacyjnej 198,7 (198,7)
C. | Wynik operacyjny (A3+B3) (1332,2) (21,3) (1310,9) 6262,7
D. | Dziatalno$é¢ finansowa
1. | Przychody finansowe 1902,4| 100,0 34,9 44 1867,5 54479
2. | Koszty finansowe 1153,6 46,4 17 259,4 95,6 (16 105,8) 6,7
3. | Wynik na dziatalnosci finansowej 748,9 (17 224,5) 17 973,3 (4,3)
E. | Zdarzenia nadzwyczajne
1. | Zyski nadzwyczajne
2. | Straty nadzwyczajne
3. | Wynik zdarzen nadzwyczajnych
F. | Zysk (strata) brutto (C+D3+E3) (583,3) (17 245,7) 16 662,4 34
1. | Podatek dochodowy 120,1 120,1
2 Pozostale_obowiqzkowe zmniejszenia
zysku (zwiekszenia straty)
G. | Obowiazkowe obcigzenia-razem 120,1 120,1
Zysk (strata) netto (F-G) (703,4) (17 245,7) 16 542,4 4,1
Przychody ogétem 1902,4 | 100,0 798,6 100,0 1103,8 238,2
Koszty ogétem 24857 100,0 18 044,3 100,0 (15 558,6) 13,8

Udziat poszczegdinych elementéw rachunku zyskow i strat ksztattujgcych wynik finansowy przed-
stawia ponizszy wykres:

Wynik finansowy na poszczegdlnychrodzajach dziatalnosci
(wartosc w tys.zl)
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W analizowanym okresie Spotka nie osiggneta przychodéw z dziatalnosci podstawowej. Rowniez
nie wystapity transakcje kwalifikowane jako pozostate przychody lub koszty operacyjne. Zysk na
dziatalnosci finansowej w wysokosci 748,9 tys. zt. jest wynikiem wyceny na dzieri bilansowy
majatku finansowego. Warto$¢ godziwa majatku na dzien 31.12.2012 jest wyceniona przez
Zarzad wyzej od jego ceny nabycia.

Zgodnie z powyzszymi danymi wynikajacymi z bilansu analitycznego na sytuacje badanej
jednostki istotnie wptywajg nastepujgce aspekty:

a) Wartosci niematerialne i prawne, w postaci wartosci firmy, wynoszg na dzien bilansowy
12 931,7 tys. zt, i s3 wynikiem potaczenia Futuris S.A. ze Spétkami zaleznymi: ITVENT S.A.
oraz TMT SOLUTIONS S.A.

b) W wyniku potaczenia Spolek inwestycje diugoterminowe w postaci udziatéw i akcji
w jednostkach powigzanych zmniejszyly sie z 16 431,6 tys. zt w oku 2011 do 6,8 tys. zt
w jednostkach pozostatych.

c) Spotka rozpoznata aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego od 0s6b prawnych
do wysokosci 169,5 tys. zt z tytulu wyceny bilansowej majatku finansowego | zmniejszenia
jego wartosci z ceny nabycia do wartosci godziwej (tj. notowan na rynku New Connect)

d) Inwestycje krotkoterminowe w postaci udziatéw i akcji w pozostatych jednostkach oraz
udzielonych pozyczek wzrosty z 4812 tys. zt w roku 2011 do 42954 tys. zt, co jest
wynikiem przejecia majgku Spétek ITVENT S.A. oraz TMT SOLUTIONS S.A.

e) Zobowigzania krétkoterminowe wzrosty w stosunku do roku ubiegtego o 11324 tys. zt,
tj. 5-krotnie, gtéwnie z tytutu emisji, w analizowanym okresie, obligacji krétkoterminowych
w tgcznej wartosci 1 127,1 tys. zt.

3. Analiza wskaznikowa

3.1 Wskazniki rentownosci.

5 kaznik .
Wskazniki rentownosci b‘g':ley miernik 2012 2011

Rentownos$¢ majatku (ROA)

wynik finansowy netto x 100
aktywa ogotem

5-8 procent -3,92% -100,24%

Rentownos$¢ netto

wynik finansowy netto x 100 38 procent -36,97% -2159,50%

przychody ogotem

Rentowno$¢ kapitatu wlasnego (ROE)

wynik finansowy netto x 100
kapitaty wlasne

15-25 procent -4,33% -101,79%

Skorygowana rentowno$¢é majatku

zysk netto + (odsetki - podatek dochodowy od odsetek) x 100
aktywa ogotem

procent -3,19% -100,16%

Diwignia finansowa
; k.
rentownosé kapitatu wiasnego - skorygowana rentownos$¢ majatku d::,sami procent

stopa dodatnia - to efekt pozytywny
stopa ujemna - to efekt * maczugi finansowey”

-1,14% -1,63%

Rentownos$é inwestycji

zysk brutto+odsetki od zadtuzer diugoterminowych x 100
kapitaty wlasne + zobow.dtugoterminowe

procent -3,53% -101,79%

Z uwagi na osiggnieta w roku obrotowym strate netto, wszystkie wskazniki rentownosci przyjmujg
wartosci ujemne. Negatywny wynik na dziatalnosci Spotki jest bezposrednim odzwierciedleniem
spadkowych tendencji notowan papieréw wartosciowych na rynku alternatywnym i pierwotnym
w okresie ostatnich 2 lat oraz ogélno$wiatowego kryzysu gospodarczego.
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3.2 Wskazniki ptynno$ci finansowe;j.

Wskazniki ptynnosci finansowej

wskaznik
bezpieczny

miernik

2012

2011

Wskaznik ptynnosci finansowej | stopnia

aktywa obrotowe - naleznosci z tyt.dostaw i ustug powyzej 12 mc
zobowigzania krétkoterm. - zobow.krotkoterm.powyzej 12 me

1,2-20

krotnosé

3,47

2,96

Wskaznik plynnoéci finansowej Il stopnia
aklywa obrot. - zapasy - kr.term.RMK czynne - nalez z tyt.dost.i ust.pow.12 mc

zobowigzania krétkotermin. - zobow. z tyt dostaw | ustug pow. 12 me

1,0 krotnosé

3,47

2,96

Wskaznik plynnos$ci finansowej lll stopnia

inwestycje krétkoterminowe
zobowigzania krétkotermin. - zobow. z tyt.dostaw i ustug pow. 12 me

0,1-0,2

krotnosé

3,46

2,95

Wskaznik handlowej zdolno$ci rozliczeniowej
nalezno$ci z tyt.dostaw i ustug

zobowigzania z tyt.dostaw i ustug

1,0 krotnosé

0,04

0,00

Pomimo, iz wskazniki ptynnosci ksztattujg sie powyzej wartosci optymalnych, w Spétce wystepujg
okresowo zakiécenia w terminowym regulowaniu wymagalnych zobowigzan. Na inwestycje
krétkoterminowe sktadajg sie gidwnie krétkoterminowe aktywa finansowe, ktére stanowig 89,5%

inwestycji krotkoterminowych; natomiast $rodki pienigzne stanowig jedynie 10,5%, co
bezposrednio przektada sie na ograniczong ptynnosé finansowa Spoétki.
3.3 Wskazniki rotacji.
W P 13 wskaznik At
skazniki rotacji (obrotowos¢) bezpieczny | Miemik 2012 2011
Sptyw naleznosci (w dniach) ilo$¢ dni
$redni stan nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug x 365 dni poréwnywalna dn;‘:ch X 0
przychody netto ze sprzedazy produktow,towardw i materiatéw zlp 18
Sptata zobowigzari (w dniach) ilo¢ dni
w
$redni stan zobowigzar z tytutu dostaw i ustug x 365 dni por?;:ﬂama dniach X L
przychody netto ze sprzedazy produktéw,towardw i materiatéw
Produktywnos$¢ aktywow
przychody netto ze sprzedazy produktéw,towaréw i materiatéw 2,0 2z X 0,03
aktywa ogdtem

3.4,

W analizowanym okresie Spotka nie osiggneta przychodéw ze sprzedazy, analiza wskaznikdw

rotacji jest niezasadna.

Wskazniki do analizy poziomej i pionowej bilansu.

Wstepna analiza bilansu n:::ﬂ:y miernik 2012 2011
Zlota reguta bilansowania
(kapitaty wlasne + rezerwy dtugoterminowe) x 100 100-150 | procent |  126,18% 103,11%
aktywa trwate
| Ziota reguta bilansowania Il
kapitaty obce krétkoterminowe x 100 40-80 | procent 28,79% 33,81%
aktywa obrotowe
Ziota reguta finansowania
kapitaty wtasne x 100 po'\lngétaj procent 961,98% 6486,43%
kapitat obcy
Warto$¢ bilansowa jednostki .
o | wsat | 16 239,6 16 943,0
Aktywa ogotem - zobowigzania ogdiem
Wskaznik wyposazenia jednostki w trwate $rodki gospodarcze
aktywa trwate x 100 30-50 | procent 73,12% 95,51%
aktywa ogdtem
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3.4.3. Wskazniki rynku kapitalowego.

wskaZnik

Wskazniki rynku kapitatowego Sl miernik 2012 2011
Zysk na 1 akcje (EPS)
Wynik finansowy # (0,00) (0,09)
liczba wyemitowanych akgji
Relacja ceny 1 akcji do zysku (PER)
zl/zt (10,42) (0,85)

cena rynkowa 1 akgji
zysk netto na 1 akcjg

Warto$é bilansowa spotki na 1 akcje

kapitaly wiasne : o 0,09 0,09
liczba wyemitowanych akcji

4. Zdolno$é jednostki do kontynuowania dziatalno$ci w roku nastgepnym po badanym

( w niezmienionym istotnie zakresie).

Uwzgledniajac wskazniki dokonanej analizy ekonomiczno — finansowej oraz wyniki badania
sprawozdania finansowego i zdarzefi gospodarczych, jakie nastapity po dniu bilansowym
stwierdza sie, ze mimo wystepujacych odchylefi od pozadanych wielkosci wskaznikow — aktualna
sytuacja jednostki nie wskazuje na powazne zagrozenie kontynuaciji jej dziatalnosci w roku

nastepnym po roku badanym.

Jednakze niezbedna jest kontrola wewnetrzna poziomu podstawowych wskaznikow
ekonomiczno — finansowych, tj. wskaznikéw ptynnosci i struktury finansowania aktywéw, gdyz

sytuacja finansowa jednostki badanej nie jest w petni stabilna.
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C.

1.

1.1.

1.2

1.3.

Czes¢ szczegolowa
Prawidiowo$¢ stosowanego systemu ksiggowosci.
Ksiegowos¢ jednostki.

Ksiggowo$s¢ funkcjonuje na podstawie przyjetych przez jednostke zasad zwanych ,Politykg
Rachunkowosci®, zatwierdzonych przez kierownika jednostki z mocg obowigzujacg od dnia
9 grudnia 2009 r. W opracowaniu tym ujeto wybrane przez jednostke alternatywne rozwigzania,
wynikajgce z art. 10 ustawy o rachunkowosci. W naszej ocenie polityka rachunkowosci wymaga
uaktualnienia i uszczegoOfowienia, zwiaszcza w obszarze metod wyceny istotnych pozycji
aktywow.

W zakresie prawidlowosci stosowanego systemu ksiegowosci biegly potwierdza, ze:

a) jednostka przestrzegata ciggtosci stosowanych zasad rachunkowosci, w tym w przedmiocie
prawidtowosci otwarcia ksiag rachunkowych na 01.01. roku badanego,

b) ksiegi rachunkowe prowadzone sg w siedzibie biura rachunkowego MAKTE, przy
wykorzystaniu systemu komputerowego SAGE FORTE Finanse i Ksiegowos¢,

c) operacje gospodarcze zaewidencjonowane zostaty zgodnie z podstawowymi zasadami
rachunkowosci, w tym zgodnie z zasadg memoriatu i ostroznej wyceny,

d) dowody Zzrodiowe stanowigce podstawe do ujecia w ksiegach rachunkowych byty
sprawdzone i zakwalifikowane zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 6 ustawy o rachunkowosci.

W zakresie zabezpieczenia dostgpu do informacji wynikajacych z ksiag rachunkowych
i dowodow ksiggowych oraz za pomoca komputeréw stwierdza sie, ze:

a) jednostka przechowuje zbiory poprzez dokonanie wydrukéw papierowych. Dane te znajdujg
sie rowniez sie na magnetycznych dyskach twardych,

b) przechowywanie dowodow ksiggowych, ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych
dokonywane jest w gtownej czesci w siedzibie zarzadu jednostki oraz czesciowo w biurze
rachunkowym, w oryginalnej postaci, w podziale na lata i miesigce,

c) okresy przechowywania danych byty zgodne z art. 74 ustawy o rachunkowosci, tj.:
sprawozdania finansowe - przechowywanie trwate, a pozostate zbiory 5 lat - liczone
od poczatku roku nastepnego.

Rokiem obrotowym jednostki jest rok kalendarzowy, a okresem sprawozdawczym - miesigc.

Inwentaryzacja aktywow i pasywow
Inwentaryzacja aktywow i pasywéw zostata przeprowadzona do bilansu rocznego w zasadniczej
czesci zgodnie z art. 26 ustawy o rachunkowosci.

Stwierdza sie, ze ksiggi rachunkowe wraz z dokumentacjg stanowigca podstawe do ewidencii
ksiggowej operacji gospodarczych — sg prawidtowe w rozumieniu art. 24 ustawy o rachunkowosci
i stanowig podstawe do sporzadzenia zbadanego sprawozdania finansowego.
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3.1.Aktywa - wybrane, istotne pozycje:
Aktywa trwate wynoszg 13 108 047,11 zt
Stanowiag one 73,12% aktywow ogdtem, z tego przypada na:

3.1.1. Wartoéci niematerialne i prawne w wysokosci 12 931 741,91 zt
Stanowig one 72,13% bilansowej sumy aktywéw. Warto$ci niematerialne i prawne obejmujg
warto$é firmy, ktéra powstata na skutek potgczenia spotek ITVENT S.A. oraz TMT SOLUTIONS
S.A. Potgczenie przeprowadzono w listopadzie 2012 r. poprzez przejgcie przez FUTURIS S.A.
spotek: ITVENT S.A. i TMT SOLUTIONS S.A., zgodnie z art. 516 § 6 K.S.H.

Aktywa obrotowe wykazane w bilansie 4 819 745,51 zt
stanowig 26,88% aktywow ogdtem, z tego przypada na:
3.1.2. Inwestycje krétkoterminowe 4 800 206,16 zt
stanowig 26,78% aktywow i obejmuja:
Stan na dzien
Wyszczegolnienie
bilansowy br.
Krétkoterminowe aktywa finansowe 4 800 206,16
- | w jednostkach powigzanych
- | w pozostatych jednostkach 4 295 407,20
- | $rodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 504 798,96
Inne inwestycje krétkoterminowe
Razem 4 800 206,16

Aktywa finansowe zaliczone do inwestycji krotkoterminowych zostaly wycenione, w zaleznosci od
kategorii, do ktorej je zaliczone, zgodnie z Rozporzadzeniem o instrumentach finansowych, {j.:

— udzialy i akcje w pozostalych jednostkach wycenione zgodnie z rozdz. 3 rozporzgdzenia
o instrumentach finansowych w wartosci godziwej, tj. wediug kursu akcji na rynku New
Connect z dnia bilansowego oraz na podstawie oszacowania instrumentow finansowych
przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczacg tego rodzaju ustugi;

- obligacje wycenione zgodnie z rozdz. 3 rozporzgdzenia o instrumentach finansowych,
w skorygowanej cenie nabycia.

— pozyczki udzielone — wyceniono wedtug skorygowanej ceny nabycia.

Spotka dokonata wyceny udziatéw i akcji jednostek nie notowanych na dzien bilansowy na rynku
pierwotnym ani wtérnym w wartoéci godziwej, zgodnie z politykg rachunkowosci, w oparciu
owymogi §15 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 12.12.2001 r. w sprawie
szczegOtowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji
instrumentéw finansowych. Warto$¢ godziwa ww. udziatow i akcji zostata oszacowana na
podstawie raportéw z wycen, sporzgdzonych w dniu 31 maja 2013 r. przez wyspecjalizowanag,
niezalezng firme Capital One Advisers Sp. z 0.0.

Jezeli Spétka dokonataby wyceny tychze udziatow i akcji metoda ksiegowej wartosci aktywow
netto na dzien 31 grudnia 2012 r., warto$¢ tej czesci majagtku finansowego bytaby nizsza
o kwote 1 276,5 tys. zt.

12 (4

A



FUTURIS S.A. - Raport z badania sprawozdania finansowego za 2012r.

3.2.Pasywa — wybrane, istotne pozycje:

Kapitaly wiasne zgodnie z aktywami netto ogétem

Stanowig one 90,58% pasywow bilansu, w tym mieszczg sie:

3.2.1. Kapital podstawowy

16 239 648,35 zt

1832 215,37 zt

wykazany zgodnie ze stanem faktycznym i prawnym okreslonym w art. 36 uor, a jego wysoko$¢

spetnia wymagania Ksh.
3.2.2. Kapital zapasowy

Kapitat zapasowy nie zmienit sie¢ w badanym roku.

3.2.3. Zysk (strata) z lat ubiegtych

32 356 514,40 zi

(17 245 722,47) zt

Stanowi nierozliczona, zgodnie z uchwatg Zgromadzenia WspéInikéw strata za rok ubiegty.

3.2.4. Wynik finansowy netto roku obrotowego — zysk/strata

ustalony zostat na podstawie zdarzen gospodarczych,

rachunkowych

Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania

Stanowig one 9,42% bilansowej sumy pasywow i z tego przypada na:

3.2.5. Rezerwy na zobowiazania

(703 358,95) zt

ujetych w rzetelnych ksiegach

1688 144,27 zt

289 514,95 zt

stanowig 1,61% pasywow i obejmujg w cafoSci rezerwe z tytulu odroczonego podatku

dochodowego. Rezerwa na odroczony podatek dochodowy zostata ustalona zgodnie

z wymogami ustawy o rachunkowoéci na dodatnie przejsciowe roznice z tytutu wyceny majatku

finansowego w wartoéci godziwe;j.

3.2.6. Zobowiazania krotkoterminowe

stanowig 7,74% pasywow i obejmujg wiarygodnie ustalone:

1387 429,32 zt

Stan na dzien Stan na dzien
Wyszczegdlnienie
bilansowy br. bilansowy pr.
Zobowigzania krétkoterminowe 1 387 429,32 255 078,48
1. Wobec jednostek powigzanych 59 000,00
2. Wobe.c pozostatych jednostek 1387 429,32 196 078,48
w tym:
a) kredyty i pozyczki 34 249,31
b) z tytutu emisji diuznych papieréw warto$ciowych 1127 081,51
c) inne zobowigzania finansowe 1,00
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 212 367,10 196 078,48
- do 12 miesiecy 212 367,10 196 078,48
e) z tytulu podatkdw, cet, ubezpieczern i innych $wiadczen 13 730,10
f) z tytutu wynagrodzen 0,30

Najistotniejszg pozycje stanowig zobowigzania z tytutu emisji diuznych papieréw warto$ciowych
w wysokosci 1 127,1 tys. zi., ktérych termin wykupu przypada do dnia 25.06.2013 r.
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3.3. Rachunek zyskéw i strat — wybrane, istotne pozycje:
Rachunek zyskow i strat sporzgdzony zostat w wariancie poréwnawczym, z uwzglednieniem
postanowien art. 47 ustawy o rachunkowosci, zgodnie z przyjeta ,Politykg Rachunkowosci”.

3.3.1 Koszty dziatalno$ci operacyjnej za rok obrotowy w wysokosci 1332 169,22 zt

Koszty te ustalone zostaly z uwzglednieniem nadrzednych zasad rachunkowoéci, w tym zasady
memoriatu, co biegly zbadat poprzez sprawdzenie kosztéw z miesigca stycznia — lutego 2012r.
i 2013r. w sensie ich zwigzku z bilansem na 31.12.2012r.

3.3.2 Przychody finansowe 1902 440,58 zt
obejmujg wiarygodne korzysci uzyskane przez jednostke z operacji finansowych w roku 2012,
w tym gtéwnie odpisy aktualizujgce warto$¢ aktywow finansowych w postaci akcji notowanych na
rynku New Connect oraz akcji i udziatow nienotowanych na rynkach regulowanych w wysokosci
1.809,0 tys. zt., odsetki od udzielonych pozyczek oraz nabytych obligacji w kwocie 60,9 tys. zt.
i inne.

3.3.3 Koszty finansowe 1153 566,24 zt
obejmujg gtéwnie odpisy aktualizujgce warto$¢ aktywoéw finansowych w  postaci akgiji
w wysokosci 765,7 tys. zi., odsetki z tytutu wyemitowanych obligacji wtasnych w wysokosci 161,3
tys. zt oraz koszty nabycia akcji celem ich umorzenia w tacznej kwocie 226,6 tys. zt.

4. Badanie pozostalych czeséci sktadowych sprawozdania finansowego.

4.1.Rachunek przeptywéw pienieznych za rok obrotowy.

Rachunek przeptywéw pienieznych sporzadzony zgodnie z art. 48b ustawy o rachunkowosci
w spos6b wiarygodny, powigzany z bilansem i rachunkiem zyskéw i strat oraz z ksiegami

rachunkowymi:

4.2.Zestawienie zmian w kapitale wiasnym w roku obrotowym.
Jednostka kompletnie i wiarygodnie ujeta pozycje ksztattujace zmniejszenie kapitatu wtasnego
0 703 358,95 zt, zgodnie z bilansem oraz ksiggami rachunkowymi.

4.3.Informacja dodatkowa.
Informacja dodatkowa obejmuje wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe
informacje i objasnienia. Informacja dodatkowa zawiera niezbedny zakres danych liczbowych
i stownych. Przedstawione informacje sg we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z bilansem,

rachunkiem zyskéw i strat i ksiggami rachunkowymi.

4.4.Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci jednostki.
Sprawozdanie z dzialalnoéci za rok obrotowy spetnia wymogi okreslone w art. 49 ust. 2 ustawy
z dnia 29 wrzesnia 1994r. o rachunkowosci, a informacje i liczbowe dane w nim zawarte sg

zgodne z danymi zbadanego sprawozdania finansowego i ksiegami rachunkowymi.

14 L A



FUTURIS S.A. - Raport z badania sprawozdania finansowego za 2012r.

4.5.Naruszenie przepiséw prawa.
W wyniku zastosowanych procedur w ramach badania sprawozdania finansowego za rok

obrotowy — nie ujawniono istotnego naruszenia przez jednostke obowigzujgcych przepiséw
prawa wptywajgcych na sprawozdanie finansowe.

4.6.Zdarzenia po dacie bilansu.
Biegly stwierdza, ze miedzy dniem bilansowym 31.12.2012r., a datg zakonczenia badania nie
wystgpity istotne zdarzenia gospodarcze, majace wplyw na roczne sprawozdanie finansowe

i zysk bilansowy, przy czym uwzglednia si¢ w tym zakresie o$wiadczenie ztozone przez Zarzad
w dniu 6 czerwca 2012 1.

5. Podsumowanie.

Podsumowanie wynikow badania zawarte jest w opinii biegtego rewidenta, stanowiacej odrebny
dokument, wymagany przez ustawe o rachunkowosci.

Niniejszy raport zawiera 15 stron kolejno numerowanych i opatrzonych podpisem biegtego
rewidenta.

Integralng czes¢ raportu stanowig zatgczniki:

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego za rok obrotowy.

2. Bilans sporzadzony na 31.12.2012r.

3. Rachunek zyskow i strat za okres od 01.01.2012r. do 31.12.2012r.

4. Zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy.

5. Rachunek przeptywdw pienieznych za rok obrotowy.

6. Dodatkowe informacje i objasnienia za rok obrotowy.

7. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci jednostki w roku obrotowym.
2 CFZ L
CHaitn Fostre. 0
Kluczowy biegty rewident: Kancelaria Rewidentow i Doradcow
Marta Kostrzewa KRD Sp. z o0.0.
nrrej 10339 Nazwa i numer podmiotu uprawnionego oraz
Warszawa, 6 czerwca 2013 r. podpis osoby reprezentujgcej podmiot
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