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1. List Prezesa Zarzadu Selvita S.A. do akcjonariuszy, inwestorow,
pracownikow oraz partnerow biznesowych

Szanowni Panstwo,

Z przyjemnoscig oddaje w Panstwa rece raport Selvita S.A. za rok 2012, w ktérym systematyczng
pracg ugruntowaliSmy naszg pozycje najwiekszej niezaleznej firmy badawczo-rozwojowe;j
w dziedzinie odkrywania lekéw innowacyjnych w Europie Srodkowo—-Wschodniej i zawarliémy
najwiekszy w historii Selvity kontrakt w obszarze bioinformatyki.

W stosunku do poprzedniego roku znacznie zwiekszyliSmy mozliwosci badawcze i ustugowe
podnoszac zatrudnienie liczone na koniec roku ze 110 do 119 osdb, z czego przewazajaca wiekszos¢
to doswiadczeni naukowcy. Uruchomione zostaty kolejne laboratoria chemiczne i biologiczne,
zwiekszajgc tym samym powierzchnie badawczo-rozwojowa bedgca w naszej dyspozycji do ponad
1000 m”.

Rok 2012 byt takze rekordowy w dotychczasowej dziatalnosci Spétki pod wzgledem pozyskiwania
Srodkow na dziatalno$¢ badawczo—rozwojowa ze zrédet publicznych. tgczna kwota dofinansowania
wynikajgca z uméw zawartych w tym roku wyniosta 16,0 min zt, co w potaczeniu z umowa na kwote
17,2 min zt zawartg z NCBiR na poczatku roku 2013, daje znaczacg sume 33,2 min zt do dyspozycji
Selvita S.A. do roku 2015. Dzieki tym dziataniom mozliwe byto uruchomienie w 2012 r. kolejnych
projektow badawczych na polu onkologii (SEL128), chordb neurodegeneracyjnych (SEL141) oraz
autoimmunologicznych (SEL212

Aktywna polityka sprzedazowa potgczona z szeroko zakrojonym wspieraniem badan i inwestycji ze
Srodkéow zewnetrznych zaowocowata znaczgcym zwiekszeniem przychodéw. Dzieki temu dwie
najwieksze kategorie przychoddw: ze sprzedazy oraz z dotacji, odnotowaty tgcznie niezwykle

dynamiczny wzrost w stosunku do poprzedniego okresu sprawozdawczego: z 11.256,4 tys. zt do
14.363,9 tys. zt, tj. 0 27,6%.
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Pomimo intensyfikacji dziatann na polu R&D majgcych charakter dtugofalowych inwestycji potgczonej
z przyjety przez Zarzad ostrozng politykg rachunkowosci zaktadajagcg ujmowanie naktadéw na prace
badawczo-rozwojowe w kosztach biezgcych okresdw, Selvita S.A. utrzymata strate na poziomie
zblizonym do poprzedniego roku. W 2012 r. wyniosta ona 5.828,1 tys. zt, podczas gdy w roku 2011,
po wyeliminowaniu wptywu zdarzen jednorazowych (sprzedaz akcji Mabion S.A.), byto to 4.498,1 tys.
zt, co oznacza wzrost o 24,0%.

Dzieki ostroznej polityce kosztowej oraz licznym synergiom wynikajgcym ze stosunkowo juz duzej
skali dziatalnosci, udato sie ograniczy¢ wykorzystanie srodkéw gotéwkowych Spétki pochodzacych
z emisji na NewConnect w kwietniu 2011 r. W poréwnaniu do posiadanych na koniec 2011 r. 6.996,4
tys. zt, na koniec 2012 r. na kontach bankowych Selvita S.A. znajdowato sie 5.010,7 tys. zt. Na dzien
dzisiejszy, gtéwnie dzieki prefinansowaniu niektdrych grantdw, pozycje gotdwkowa udato sie
zwiekszy¢ do 5.144,1 tys. zt.

Dziatalnos¢ badawczo-rozwojowa Spotki zaowocowata identyfikacjg potencjalnych kandydatow
klinicznych w projektach SEL103 (choroba Alzheimera), SEL24 (hematologia) i SEL120 (nowotwory
jelita grubego). Prace nad czasteczkami z projektu SEL103 przejat nasz partner Orion Pharma
z Finlandii. Selvita kontynuuje samodzielnie prace nad rozwojem i komercjalizacjg projektow
onkologicznych. Nasze rozmowy z potencjalnymi partnerami sg w fazie ewaluacji czasteczek i dyskusji
warunkéw biznesowych mozliwej wspdtpracy. Jestesmy przekonani, ze inwestycje poczynione przez
Spétke w latach 2008-2012 przetozg sie na satysfakcjonujgce akcjonariuszy Selvita S.A. transakcje
partneringowe w roku 2013.

W kolejnych okresach Selvita S.A. bedzie kontynuowaé przyjetg strategie wykorzystujgc srodki
finansowe pozyskane z subskrypcji prywatnej oraz wypracowane w ramach dziatalnosci biezgcej na
rozwéj programéw innowacyjnych do fazy badan przedklinicznych, a takze na inwestycje
w infrastrukture laboratoryjna.

Chciatbym ztozy¢ wyrazy uznania i podziekowaé pracownikom i partnerom biznesowym Selvita S.A.,
ktérych zaangazowaniu zawdziecza ona swojg obecng pozycje. Jednoczesnie dziekuje réwniez
akcjonariuszom i inwestorom, ktérzy obdarzyli nas zaufaniem, bez ktdérego niemozliwa bytaby
realizacja naszych plandw.

Z wyrazami szacunku,

Pawet Przewiezlikowski
Prezes Zarzgdu Selvita S.A.
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2. Wybrane dane finansowe

Selvita S.A. dane jednostkowe
Za okres Za okres Za okres Za okres
Pozycja od 01.01.2012 o0d 01.01.2011 od 01.01.2012 od 01.01.2011

do 31.12.2012 do31.12.2011 do 31.12.2012 do 31.12.2011

Waluta PLN PLN EUR EUR
kapitat wiasny 7919 156,10 14 418 805,96 1937 076,49 3264 536,76
naleznosci dtugoterminowe 98 078,39 98 078,39 23 990,60 22 205,76
naleznosci krétkoterminowe 1487 545,60 2302 020,28 363 863,22 521 196,40
srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 5010 716,85 6996 471,09 1225653,55 1584 058,84
zobowigzania dfugoterminowe 273 541,06 61 688,65 66 909,90 13 966,82
zobowigzania krotkoterminowe 2385 349,19 2313 238,52 583 471,75 523 736,31
amortyzacja 1207 103,95 1131 206,94 289 223,68 273 231,79
przychody netto ze sprzedazy 8728 908,28 7 643 672,94 2091 457,80 1846 253,22
przychody z dotacji 5635 003,65 3612 804,11 1350 154,22 872 636,92
suma przychodow ze sprzedazy i dotacji 14 363 911,93 11 256 477,05 3441612,02 2718890,14
zysk/strata na sprzedazy -11 679 458,50 -8 766 766,65 -2798 413,48 -2117 525,34
zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej -5979 570,88 -5117 252,38 -1432712,98 -1236021,44
zysk/strata brutto -5 828 148,45 -3083 564,64 -1396 431,97 - 744 804,39
zysk/strata netto -5 828 148,45 -2911771,64 -1396 431,97 -703 309,49
skorygowany zysk/strata netto* -5 828 148,45 -4 698 171,64 -1396 431,97 -1134 796,66

* po wytaczeniu wptywu jednorazowej transakcji sprzedazy akcji spotki Mabion S.A.

Kursy EUR zastosowane do przeliczenia:

Dla pozyciji: 2012 2011
- wynikowych 4,1736 4,1401
- bilansowych 4,0882 4,4168

Pozycje bilansu przeliczono wedtug kursu sredniego euro ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski,
obowigzujgcego na dzien bilansowy.

Pozycje rachunku zyskéw i strat w zakorczonym roku obrotowym przeliczono wedtug kursu

Sredniego euro bedacego $rednig arytmetyczng Srednich kurséw euro ogtoszonych przez Narodowy
Bank Polski obowigzujacych na ostatni dzier kazdego zakoriczonego miesigca roku obrotowego.
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3. Sprawozdanie Zarzadu Selvita S.A. na temat dziatalnos$ci Emitenta
wroku 2012

3.1 Informacje o Spotce

Firma Spotki Selvita spétka akcyjna
ul. Bobrzynskiego 14, 30-348 Krakdéw

120515330

0000367359
www.selvita.com

3.2 Wiadze Spotki

3.2.1 Zarzad
Od dnia 27 stycznia 2012 r. w sktad Zarzadu Selvita S.A. wchodza:

e Pawet Przewiezlikowski — Prezes Zarzadu,

e Bogustaw Sieczkowski — Wiceprezes Zarzadu,
e Sebastian Kwasny — Cztonek Zarzadu,

e Krzysztof Brzézka — Cztonek Zarzadu,

e Mitosz Gruca — Cztonek Zarzadu.

Kadencja Zarzadu uptywa po odbyciu Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy 2014.

3.2.2 Rada Nadzorcza

W dniu 20 sierpnia 2010 r. zostata powotana Rada Nadzorcza na wspdlng piecioletnig kadencje,
ktorej okres uptywa po odbyciu Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za
rok obrotowy 2014.

Od dnia 18 maja 2011 r. w sktad Rady Nadzorczej wchodza:

e Dr Piotr Romanowski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

e Dr Tadeusz Wesotowski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
e Woijciech Chabasiewicz — Cztonek Rady Nadzorczej,

e Rafat Chwast — Cztonek Rady Nadzorczej,

e Prof. Adam Dubin — Cztonek Rady Nadzorczej,

e Adam Przewiezlikowski — Cztonek Rady Nadzorczej.
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3.3 Jednostki wchodzace w sklad Grupy Kapitatowej Selvita S.A.
Na dzien 31 grudnia 2012 r. w sktad Grupy Kapitatowe], poza podmiotem dominujgcym: Selvita S.A.
z siedzibg Krakowie wchodzity nastepujace podmioty powigzane:

Firma Spotki BioCentrum spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Siedziba ul. Bobrzynskiego 14, 30-348 Krakdéw
356815670
676-226-47-81
Forma prawna spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
0000206301

www.biocentrum.com.pl

Udziatowcy 100% udziatéw posiada Selvita S.A.

Selvita Services spotka z ograniczong

Firma Spotki odpowiedzialnoscig

Siedziba ul. Bobrzynskiego 14, 30-348 Krakdéw
122456205
676-245-16-49

Forma prawna spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
0000403763

Wspélnicy 100% udziatéw posiada Selvita S.A.

Selvita spdtka akcyjna i BioCentrum spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscig spdtka jawna

Firma Spotki

Siedziba ul. Bobrzynskiego 14, 30-348 Krakdéw
121483482
676-243-82-93

Forma prawna spotka jawna
0000381101

Wspadlnicy Selvita S.A. (88%) i BioCentrum sp. z 0.0. (12%)

W dniu 28 marca 2013 r. wspdlnicy Selvita spdtka akcyjna i BioCentrum spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig spdtka jawna (,Spotka Jawna”), podjeli uchwate o jej rozwigzaniu. W dniu 20
maja 2013 r. Spdtka Jawna zostata wykreslona z rejestru przedsiebiorcow KRS.

3.4 Informacja o strukturze akcjonariatu Spotki
Na dzien publikacji raportu struktura akcjonariatu Selvita S.A. przedstawia sie nastepujgco:

| AKcjonariusz Suma akcji % akcji Glosy % glosow
Bogustaw Sieczkowski 908 419 8,68% 1458 419 10,05%
Privatech Holdings Limited 820921 7,85% 820921 5,66%
Pozostali akcjonariusze 3249197 31,05% 3249197 22,39%
Suma 10 463 566 100,00% 14 513 566 100%
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3.5 Informacje o dzialalnosci Selvita S.A.

Przedmiot dziatania Spétki
Dziatalnosc¢ Spoétki nalezy rozpatrywac w dwéch aspektach:

e dziatalnosci badawczo — rozwojowej, realizowanej poprzez wifasne projekty badawcze
w zakresie innowacyjnych lekdw,

e Swiadczenia ustug na rzecz klientdw zewnetrznych, w szczegdlnosci z branzy farmaceutycznej
i biotechnologiczne;j.

Prace badawcze polegajg na prowadzeniu szeregu innowacyjnych projektéw gtéwnie z obszaru
onkologii, choréb osrodkowego uktadu nerwowego, w tym choroby Alzheimera oraz immunologii.
Selvita koncentruje sie na rozwijaniu innowacyjnych, matoczasteczkowych zwigzkéw chemicznych o
dziataniu farmakologicznym, przeznaczonych do pdiniejszej komercjalizacji przez wiodace polskie
i miedzynarodowe firmy farmaceutyczne.

Dziatalnos$¢ ustugowa na rzecz przedsiebiorstw i jednostek badawczo-rozwojowych polega na
oferowaniu szerokozakresowych, efektywnych kosztowo, innowacyjnych ustug i kompleksowych
rozwigzan w procesie B+R poprzez:

= oferowanie swoim klientom wykwalifikowanych zespotéw naukowo-badawczych,
wyspecjalizowanych w okreslonych fragmentach procesu wprowadzania nowych substancji
na rynek,

= ustugi w zakresie produkcji i analizy mato- i wielkoczgsteczkowych zwigzkéw chemicznych,

= tworzenie innowacyjnych rozwigzan informatycznych przy$pieszajgcych prowadzenie badan
i zmniejszajacych ryzyko ich niepowodzenia.

Istnieje kilka obszaréw dziatalnosci ustugowej Spotki. Najwazniejszymi sa:
Ustugi zwigzane z syntezg zwigzkéw chemicznych

Selvita specjalizuje sie w procesach syntezy, czyli tgczenia dwdch lub kilku prostszych zwigzkow
w jeden bardziej ztozony produkt o skomplikowanej budowie i odmiennych wtasciwosciach. Do
najwazniejszych ustug w tym obszarze naleza:

= synteza kontraktowa zwigzkéw w skali od mg do kg (custom synthesis),

= optymalizacja proceséw syntezy, np. w celu zastgpienia substancji niebezpiecznych
i toksycznych,

= opracowanie kilku alternatywnych metod otrzymania danego zwigzku,

= projektowanie szlakéw syntetycznych, z substratéw zdefiniowanych przez klienta.

Ustugi analityczne

Selvita specjalizuje sie rowniez w kompleksowych ustugach analizy chemicznej, czyli badaniach
jakosciowego i ilosciowego sktadu chemicznego zwigzkéw, budowy danego zwigzku, jak tez
okreslaniu czystosci oraz usuwaniu ewentualnych zanieczyszczen. Do najwazniejszych naleza:

= okreslanie profili zanieczyszczen substancji,
= badania substancji pod katem zawartosci i poziomu pozostatosci rozpuszczalnikdw,
= badania zgodne z dyrektywg REACH (rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady w
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sprawie rejestracji, oceny, udzielania zezwolenn i stosownych ograniczen w zakresie
chemikaliéw) skierowane do przedsiebiorstw sektora chemicznego i petrochemicznego.

Badania ustugowe

Oferta Selvity zawiera szerokg game procedur stosowanych w kluczowych etapach procesu rozwoju
leku (gtéwnie przedklinicznego), znajdujgcych zastosowanie w przemysle farmaceutycznym oraz
biofarmaceutycznym. Najwazniejszymi s3:

= analiza i profilowanie proceséw farmakokinetycznych - wchtfaniania, rozmieszczenia
w organizmie, metabolizmu oraz wydalania projektowanego leku (ADME),

= badania toksycznosci zwigzku (ADME-Tox),

= badania zwigzku dotyczace jego zdolnosci do wywotywania trwatych zmian w materiale
genetycznym — genotoksycznosci,

= badanie farmakodynamiczne, dotyczgce mechanizmu dziatania leku na poziomie komaérki.

Ustugi w zakresie biochemii biatek

Selvita, w ramach spétki zaleznej BioCentrum, specjalizuje sie w procedurach z obszaru biochemii
biatek, obejmujacych szerokg game standardowych i zaawansowanych analiz oraz produkcje i
oczyszczanie preparatdw biatkowych - enzymdéw oraz inne preparatéw aktywnych biologicznie.

Ustugi bioinformatyczne

Selvita oferuje swoim klientom zaawansowane systemy informatyczne dla firm farmaceutycznych,
biotechnologicznych, chemicznych oraz laboratoriow badawczych w postaci oprogramowania
wtasnego, rozwigzan firm partnerskich oraz projektéw na zamdwienie. Do najistotniejszych nalezg:

=  kompleksowe rozwigzania informatyczne dla laboratoriéw (STARLIMS),

= kompleksowe rozwigzanie informatyczne do analizy sekwencji kwaséw nukleinowych i biatek
(CLC bio),

= platforma informatyczna do modelowania biatek i przewidywania ich budowy (Drug
Discovery SPMP), projektowanie lekéw in silico,

= szeroka gama ustug badawczych w dziedzinie komputerowo wspomaganego projektowania
leku we wszystkich stadiach badan nad jego strukturg chemiczna.

Dane o zatrudnieniu

W zwigzku z dynamicznym rozwojem w okresie objetym sprawozdaniem Spoétka znaczgco zwiekszyta
zatrudnienie, szczegdlnie w dziale badan i rozwoju, syntezy ustugowej oraz bioinformatyki. Przecietne
zatrudnienie wzrosto z 95 0séb w roku 2011 do 114 oséb w roku 2012.

3.6 Zdarzenia istotnie wplywajace na dzialalnosc¢ Spotki
A) W roku obrotowym

Zmiany w skladzie Zarzqdu Selvita S.A.

W dniu 27 stycznia 2012 r. Rada Nadzorcza Selvita S.A. powofata w sktad Zarzadu Spoétki Pana
Krzysztofa Brzdzke, Pana Mitosza Gruce oraz Pana Sebastiana Kwasnego i odwotata z dotychczasowej
funkcji Pana Nicolasa Beuzena.
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Powotanie nowych Cztonkéw Zarzadu byto zwigzane z rozszerzeniem skali dziatalnosci Selvita S.A. i
miato na celu wzmocnienie ich odpowiedzialnosci za wynik finansowy nadzorowanych przez nich
dziatéw Spétki: projektéw wihasnych, biologicznego oraz bioinformatycznego i ufatwienie im
kontaktéw z partnerami biznesowymi Selvity. Odwotanie Dr. Nicolasa Beuzena byto zwigzane z jego
przejsSciem na stanowisko Dyrektora ds. Rozwoju, na ktdrym jest odpowiedzialny za prowadzenie
kontaktéw z partnerami biznesowymi spotki w  zakresie projektdw badawczych (Alliance
Management).

Wprowadzenie akcji Selvita S.A. serii D do systemu alternatywnego obrotu

W dniu 3 kwietnia 2012 r. akcjonariusze uprawnieni z wszystkich 551.066 (piecset piecdziesigt jeden
tysiecy szescdziesigt sze$¢) akcji imiennych Selvita S.A. serii D ztozyli do Zarzgdu wnioski o zamiane
przystugujacych im akcji imiennych na akcje na okaziciela, a nastepnie o wprowadzenie tych akcji do
alternatywnego systemu obrotu na rynku New Connect. W zwigzku z tym Zarzad Spétki w dniu
6 kwietnia 2012 r. podjat uchwate, na mocy ktérej dokonat konwersji wszystkich akcji imiennych serii
D na akcje na okaziciela. Nastepnie w celu wprowadzenia akcji serii D do alternatywnego systemu
obrotu na rynku NewConnect Zarzad w dniu 11 kwietnia 2012 r. zawart z Chabasiewicz, Kowalska
i Partnerzy Radcowie Prawni umowe o Swiadczenie ustug Autoryzowanego Doradcy przy
wprowadzeniu akcji serii D do obrotu na rynku New Connect.

Zgodnie z uchwatg nr 527/12 z dnia 17 lipca 2012 r. Zarzad Krajowego Depozytu Papieréow
Wartosciowych S.A., postanowit zarejestrowa¢ w Krajowym Depozycie Papierdw Wartosciowych
551.066 akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,40 zt kazda oraz oznaczy¢ je
kodem PLSELVT00013.

W dniu 7 wrzesnia Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A podjgt uchwate
Nr 888/2012 w sprawie wyznaczenia pierwszego dnia notowania w alternatywnym systemie obrotu
na rynku NewConnect akcji zwyktych na okaziciela serii D na dziefi 12 wrzesnia 2012 r.

Osiggniecie celow naukowych we wspétpracy z Orion Pharma w projekcie SEL103
dotyczqcym choroby Alzheimera

Selvita S.A. realizujgc umowe o wspodtpracy badawczo-rozwojowej zawartej przez Selvita S.A. 1 lipca
2010 z firmg Orion Pharma z Finlandii osiggneta cele pierwszego etapu naukowego wspétpracy,
uzyskujac jej pozytywng ocene przez Orion Pharma. Dalsze badania i rozwdj pierwszej generacji
zwigzkdéw stworzonej w projekcie bedg prowadzone przez Orion Pharma, a Selvita skoncentruje sie
na uzupetniajgcych pracach badawczych zgodnie z aneksem do umowy zawartym 2 kwietnia 2011.

Zgodnie z warunkami umowy zawartej w 2010 dalszy przebieg rozwoju projektu SEL103 oraz
osiagniecie zaktadanych w zwigzku z tym przychoddw przez Selvita S.A. bedzie zalezat od uzyskania
kolejnych pozytywnych wynikéw charakteryzacji czasteczek w zakresie ich skutecznosci
terapeutycznej, bezpieczenstwa i konkurencyjnosci rynkowej prowadzonej przez Orion Pharma.
Petny tekst komunikatu o przebiegu wspotpracy jest dostepny na stronach internetowych Selvita S.A.

Osiggniecie celéw naukowych w projekcie SEL103 miato duze znaczenie dla Spétki ze wzgledu na:

e uprawdopodobnienie dalszych przychodéw z kamieni milowych w projekcie SEL103,
e wzmocnienie marki Selvita S.A. jako rzetelnego autora projektéw innowacyjnych komercja-
lizowanych w procesie partneringu wraz z miedzynarodowymi firmami farmaceutycznymi,
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e uwiarygodnienie Selvita S.A. jako kompetentnego partnera badawczo-rozwojowego dla
klientéw na ustugi drug discovery.

Zmiany w statucie Selvita S.A.

W dniu 3 pazdziernika 2012 r. Zarzad Selvita S.A. z siedzibg w Krakowie otrzymat postanowienie Sadu
Rejonowego dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie o rejestracji zmian w statucie Selvita S.A.
polegajgcych na zmianie akcji serii D na akcje na okaziciela oraz zwiekszeniu maksymalnego sktadu
Zarzadu do 7 oséb. Tekst jednolity statutu znajduje sie w dziale Relacje Inwestorskie na stronie
internetowej Spoétki: http://www.selvita.com/pl/relacje-inwestorskie/dokumenty-korporacyjne.

Najwazniejsze zawarte kontrakty

Aneks do umowy pomiedzy Orion Corporation, a Selvita S.A. zwiekszajqgcego przychody dla
Grupy Kapitalowej Selvita S.A. o0 400 tys. EUR

W dniu 2 kwietnia 2012 r. Selvita S.A. podpisata aneks do umowy z dnia 1 lipca 2010 r. z Orion
Corporation z siedzibg w Espoo w Finlandii, dotyczacy zwiekszenia ptatnosci dla Spétki zwigzanych z
pracami badawczo-rozwojowymi nad projektem SEL 103.

Zwiekszenie ptatnosci byto zwigzane z poszerzeniem zakresu i przedtuzeniem czasu realizacji prac
badawczych w ramach projektu. Wartos¢ dodatkowych prac wynosi 400.000 EUR, co zgodnie
z kursem $rednim NBP z dnia 2 kwietnia 2012 r. (1 EUR = 4,1428 PLN), stanowi réwnowartosc
1.657.120 PLN.

Umowa na wdrozenie i utrzymanie systemu LIMS

w dniu 6 wrzesnia 2012 r. Selvita S.A. przyjeta zamodwienie od jednej z najwiekszych w Europie
Srodkowo-Wschodniej firm z braniy paliwowo-energetycznej dotyczace wdrozenia i utrzymania
oprogramowania systemu laboratoryjnego klasy LIMS. Catkowita warto$¢ zamdwienia przekracza
wartosé 20% kapitatu wiasnego Selvita S.A., a wiec kwote 2 075 648 zt.

Wartos¢ zamdwienia moze ulec zwiekszeniu o dodatkowe prace na warunkach zaoferowanych
Zamawiajgcemu w procesie przetargowym.

Pozyskane dotacje

Umowa o dofinansowanie budowy i wyposazenia laboratorium do badan
farmakodynamicznych BioCentrum sp. z o.o.

1 lutego 2012 roku BioCentrum sp. z o0.0. podpisata umowe z Matopolskim Centrum
Przedsiebiorczosci o dofinansowanie w ramach Il osi priorytetowej MRPO. Przedmiotem
dofinansowanego projektu jest rozbudowa zaplecza badawczego firmy o laboratorium do badan
farmakodynamicznych o wartosci 400 tys. zt netto. Wartos¢ przyznanego dofinansowania wynosi
niemal 280 tys. zt.

Utworzenie nowego modutu laboratorium biochemicznego umozliwi realizacje ztozonych
przedklinicznych projektéw farmakodynamicznych in vitro. Analizy wykonywane w nowym
laboratorium pozwolg na okreslenie mechanizmu dziatania badanej substancji na poziomie
molekularnym. Réwniez, dzieki dofinansowaniu, mozliwe bedzie wykonywanie analiz ludzkiego
materiatu oraz surowicy i/lub osocza krwi.
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Zawarcie przez Selvita S.A. umowy o dofinansowanie projektu badawczo-rozwojowego

28 lutego 2012 r. Selvita S.A. zawarta z Polska Agencja Rozwoju Przedsiebiorczosci umowe
o dofinansowanie projektu badawczo-rozwojowego na rozwdj nowej terapii przeciwnowotworowej
z zastosowaniem innowacyjnych inhibitoréw kinaz:

. catkowita wartos¢ projektu: 8.595.300 PLN
. wartos¢ dofinansowania: 6.773.520 PLN
. czas realizacji: lata 2012 - 2015

Projekt otrzymat wsparcie w ramach Dziatania 1.4 ,Wsparcie projektow celowych” Programu
Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka na lata 2007-2013 i bedzie wspoéitfinansowany ze srodkéw
Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego oraz z budzetu panstwa.

Udana realizacja projektu przyczyni sie do rozbudowy portfela projektdw innowacyjnych Grupy
Kapitatowe] Selvita S.A. i do istotnego zwiekszenia przychoddéw z dziatalnosci badawczej w kolejnych
latach. Prace badawczo-rozwojowe wykorzystajg doswiadczenie Spotki w zakresie inhibitoréow kinaz
zdobyte w projektach SEL24, SEL120 i SEL113.

Zawarcie umowy z NCBIiR o wykonanie i finansowanie projektu "Zastosowanie inhibitoréw
kinaz biatkowych jako celowanych terapii przeciwnowotworowych”

W dniu 16 maja 2012 r. do Selvita S.A. wptyneta informacja o zawarciu umowy pomiedzy Narodowym
Centrum Badan i Rozwoju, a Selvita S.A. o wykonanie i finansowanie projektu realizowanego w
ramach Programu ,INNOTECH” w Sciezce programowe]j HI-TECH pt. ,Zastosowanie inhibitoréw kinaz
biatkowych jako celowanych terapii przeciwnowotworowych”:

. wartos¢ catkowita projektu: 2 368 080 zt,
. wartos$¢ dofinansowania: 1 696 000 zt,
. czas realizacji: lata 2012 — 2014.

Udana realizacja prac badawczych przyczyni sie do rozbudowy portfela projektéw innowacyjnych
Grupy Kapitatowej Selvita S.A. w obszarze onkologii oraz istotnego zwiekszenia przychodéw
w kolejnych latach. Prace badawczo-rozwojowe wykorzystajg doswiadczenie Spotki w zakresie
inhibitorow kinaz zdobyte w projektach SEL24, SEL120, SEL128 i SEL141.

Zawarcie przez Selvita S.A. umowy o dofinansowanie projektu "Nowa terapia choréb o
podtozu autozapalnym i autoimmunologicznym” z PARP

W dniu 3 pazdziernika 2012 r. Selvita S.A. zawarfa z Polskg Agencjg Rozwoju Przedsiebiorczosci
umowe o dofinansowanie projektu badawczego dotyczgcego rozwoju innowacyjnej terapii chordéb
o podtozu autozapalnym i autoimmunologicznym, takich jak reumatoidalne zapalenie stawodw,
artretyzm czy choroba Lesniowskiego-Crohna.

. wartos$¢ catkowita kosztow projektu netto: 4.900.000 zi,
. wartos¢ dofinansowania: 3.630.000 zt,
. czas realizacji: lata 2012 — 2015.

Udana realizacja projektu przyczyni sie do rozbudowy portfela projektéw innowacyjnych Grupy
Kapitatowej Selvita S.A. o nowy obszar terapeutyczny zwigzany z chorobami o podtozu
autoimmunologicznym oraz autozapalnym i do istotnego zwiekszenia przychoddéw z dziatalnosci
badawczej w kolejnych latach.
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Projekt otrzymat wsparcie w ramach Dziatania 1.4 ,Wsparcie projektéw celowych” Programu
Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka na lata 2007-2013 i bedzie wspoéitfinansowany ze srodkéw
Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego oraz z budzetu panstwa.

Zawarcie umowy o dofinansowanie projektu w obszarze choréb neurodegeneracyjnych

W dniu 18 grudnia 2012 r. do Selvita S.A. wptyneta informacja o zawarciu umowy pomiedzy
Narodowym Centrum Badan i Rozwoju, a konsorcjum naukowym, w skfad ktérego wchodzg Selvita
S.A. jako lider konsorcjum oraz Instytut Farmakologii Polskiej Akademii Nauk jako partner. Umowa
przewiduje wykonanie i finansowanie projektu badawczego w ramach Programu Badan Stosowanych
pt. ,,/nnowacyjne terapie choréb neurodegeneracyjnych i neurorozwojowych w oparciu o modulatory
allosteryczne receptoréow mGlu”:

= warto$¢ catkowita projektu: 7 411 050 zt,

= f3czna wartosé dofinansowania dla konsorcjum: 6 557 178 zt,
= wtym dla Spotki: 2 561 628 z4,

= czas realizacji: lata 2012 — 2015.

Pozostate istotne informacje dotyczqce Spotki:
= W czerwcu 2012 roku Selvita S.A. odebrata dwie nagrody w ramach najnowszego rankingu
najbardziej innowacyjnych firm w Polsce, organizowanego co roku przez Instytut Nauk
Ekonomicznych Polskiej Akademii Nauk:
o Il miejsce w Rankingu najbardziej innowacyjnych firm matych i srednich w Polsce w
2010 roku oraz
o Il miejsce w Rankingu 500 najbardziej innowacyjnych przedsiebiorstw w Polsce w
2010 roku.
= 7 dniem 15 lipca 2012 r. przedtuzona zostata na czas nieokreslony umowa zawarta przez
Selvita S.A. z Chabasiewicz, Kowalska i Partnerzy Radcowie Prawni na sSwiadczenie ustug
autoryzowanego doradcy.
= W dniu 26 pazdziernika 2012 r. na mocy uchwaty Rady Nadzorczej Selvita S.A. dokonano
wyboru firmy Grant Thornton Frackowiak spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig spdtka
komandytowa zsiedzibg w Poznaniu na audytora, ktéry przeprowadzi badanie
jednostkowego sprawozdania finansowego Selvita Spétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie oraz
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Selvita Spdtka Akcyjna z
siedzibg w Krakowie za okres od 01.01.2012 do 31.12.2012 r.

B) Po zakonczeniu roku obrotowego do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego
Od dnia 31.12.2012 r. wystgpity nastepujace istotne zdarzenia:

Zawarcie z NCBiR umowy na realizacje projektu badan nad nowymi lekami w obszarze
onkologii

Selvita S.A. zawarta z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju umowe o dofinansowanie projektu pt.
»,Innowacyjne leki onkologiczne oddziatywujgce na metabolizm komdrek nowotworowych”:

. wartos¢ catkowita projektu netto: 23 320 000 zt,
. wartos$¢ dofinansowania: 17 190 000 zt,
. czas realizacji: lata 2013 — 2015.
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Celem projektu jest opracowanie nowych matoczasteczkowych substancji, ktore bedg hamowac
szlaki sygnatowe aktywujgce metabolizm w komdrkach nowotworowych. Celami terapeutycznymi
projektu sg biatka, ktére regulujg metabolizm weglowodandw, ttuszczy oraz biatek, a takze
funkcjonowanie mitochondridéw, czyli proceséw zaburzonych w chorobach nowotworowych
i lezgcych u podstaw transformacji nowotworowej. Rozwdj nowych terapii w oparciu o inhibitory
metabolizmu oraz ogromne mozliwosci taczenia nowopowstatych terapii z juz istniejgcymi bedzie
miat ogromny wptyw na sposoby leczenia raka.

Selvita S.A. zgromadzita do tej pory niezwykle cenne doswiadczenie na polu terapii
przeciwnowotworowych, ktére zaowocowato utworzeniem wifasnej platformy onkologicznej
inhibitoréw kinaz. Wykorzystujgc wiedze iumiejetnosci pozyskane w aktualnie prowadzonych
projektach rozwoju lekéw, Spdtka podjeta decyzje o uruchomieniu drugiej onkologicznej platformy
badawczej: metabolizmu nowotwordw. Dzieki temu Selvita bedzie jednym z lideréw w tym nowym i
ekscytujgcym  obszarze badawczym, ktéry prawdopodobnie zmieni przyszto$é terapii
przeciwnowotworowych.

Projekt otrzymat wsparcie w ramach Dziatania 1.4 ,Wsparcie projektéw celowych” Programu
Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka na lata 2007-2013 i bedzie wspoéitfinansowany ze srodkéw
Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego oraz z budzetu panstwa.

Selvita opublikowata najnowsze wyniki swoich programéw onkologicznych na AACR Annual
Meeting 2013

W dniach 6 - 10 kwietnia 2013 roku, na tegorocznej edycji konferencji AACR Annual Meeting 2013
w Waszyngtonie, Selvita S.A. przedstawita najnowsze wyniki swoich programéw badawczych
w obszarze onkologii. Konferencja organizowana przez Amerykanskie Stowarzyszenie Badan nad
Rakiem (AACR) (ang. American Association for Cancer Research) jest jedng z najbardziej prestizowych
konferencji naukowych w obszarze onkologii, na ktérej wyniki swoich prac ogtaszajg wszystkie firmy
farmaceutyczne i biotechnologiczne pracujgce nad nowymi lekami w tej dziedzinie.

W trakcie tegorocznej edycji konferencji Selvita zaprezentowata najnowsze wyniki badan dotyczace
trzech najbardziej zaawansowanych projektéw onkologicznych tj.:

e SEL24, potencjalnie najlepszego w swojej klasie programu ukierunkowanego na nowotwory
uktadu krwiotwdrczego, celujgcego w kinazy Pim,

e SEL120, potencjalnie pierwszego w swojej klasie inhibitora kinazy CDK8 z zastosowaniem
w leczeniu raka jelita grubego,

e SEL128, potencjalnie pierwszego w swojej klasie programu celujgcego w kinazy MELK
zwigzane z glejakiem.

Postery sg dostepne na stronie internetowej Selvita S.A. pod adresem: http://www.selvita.com/r-d-

offer/download-a-poster

Zawarcie istotnej umowy przez Selvita S.A.

W dniu 22.04.2012 r. Selvita otrzymata zlecenie na ustugi chemiczne w zakresie odkrywania nowych
lekéw od jednego z najwiekszych globalnych koncernéw farmaceutycznych na kwote 323 070 USD
(1 015990,54 PLN przeliczone po kursie 1 USD = 3,1448 PLN). Ustugi bedy realizowane od 22
kwietnia 2013 r. do 31 grudnia 2013 r. Jest to pierwsze zamdwienie ztozone w ramach umowy
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ramowej o wspotpracy pomiedzy tym klientem, a Emitentem zawartej w dniu 19.03.2013 r. i bedzie
realizowane dla amerykanskiego oddziatu koncernu. W miare pozytywnego rozwoju wspotpracy przy
pierwszym zleceniu Zarzad Selvita S.A spodziewa sie otrzymania kolejnych zamoéwien w ramach
podpisanej umowy ramowej.

3.7 Stan majatkowy i sytuacja finansowa Spoftki

Wyniki osiagniete w okresie sprawozdawczym

Selvita S.A. dane jednostkowe

Za okres od Za okres od

01.01.2012 01.01.2011
Pozycja do 31.12.2012 do 31.12.2011
kapitat wtasny 8590 657,51 14 418 805,96
naleznosci dtugoterminowe 98 078,39 98 078,39
naleznosci krotkoterminowe 1487 545,60 2302 020,28
srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 5010 716,85 6996 471,09
zobowigzania dtugoterminowe 273 541,06 61 688,65
zobowigzania krétkoterminowe 2385 349,19 2313 238,52
amortyzacja 1207 103,95 1131 206,94
przychody netto ze sprzedazy 8728 908,28 7 643 672,94
przychody z dotacji 5 635 003,65 3612 804,11
suma przychoddw ze sprzedazy i dotacji 14 363 911,93 11 256 477,05
zysk/strata na sprzedazy -11 679 458,50 -8 766 766,65
zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej -5 979 570,88 -5117 252,38
zysk/strata brutto -5 828 148,45 -3 083 564,64
zysk/strata netto -5 828 148,45 -2911771,64
ey P e amines
EBITDA -4 772 466,93 -3 986 045,44

W 2012 roku Selvita S.A. osiggneta przychody w wysokosci 14.363,9 tys. zt, podczas gdy w roku 2011
przychody wyniosty 11.256,4 tys. zt, tym samym dynamika przychoddéw wyniosta 27,6%. Osiaggniecie
wzrostu byto mozliwe dzieki wiekszej wartosci realizowanych kontraktéw oraz poszerzeniu portfolio
projektow innowacyjnych wspoétfinansowanych ze srodkéw Unii Europejskiej

Przychody netto ze sprzedazy (bez uwzglednienia dotacji) wyniosty 8.728,9 tys. zt, co dato dynamike
na poziomie 14,2% w stosunku do roku 2011, kiedy to sprzedaz netto wyniosta 7.643,6 tys. zi.
Zwiekszenie przychoddéw ze sprzedazy byto mozliwe dzieki utrzymaniu portfela klientéw Spétki oraz
pozyskaniu nowych zlecen.

Selvita S.A. w 2012 r. realizowata konsekwentnie strategie koncentracji na projektach ustugowych
o wiekszej rentownosci i intensywnie alokowata swoich naukowcéw w poszerzonym portfelu
wtlasnych projektow R&D. Dzieki tym dziataniom, w portfelu zamdwien Spoétki widoczny jest
pozytywny trend, ktéry juz przetozyt sie na lepszg dynamike przychodéw komercyjnych w czwartym
kwartale 2012 r. i ktéry Spotka spodziewa sie utrzymac w kolejnych kwartatach.
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W ostatnich miesigcach, tj. na poczatku 2013 r., zostaty podpisane kolejne umowy ramowe na ustugi
Spétki z duzymi miedzynarodowymi koncernami farmaceutycznymi, dzieki ktédrym Selvita uzyskata
dostep do nowych Zrddet przychoddéw o charakterze dtugookresowym. Réwniez klienci, ktérzy
ograniczali zamdwienia w poprzednich okresach ze wzgledu na niepewng sytuacje ekonomiczng
powracajg do inwestowania i zakupéw w Selvita S.A. Dotyczy to np. wtoskich i polskich firm
farmaceutycznych.

0 56,0% wzrosty przychody z tytutu dotacji (2012/2011) z 3.612,8 tys. zt do 5.635,0 tys. zt. Wzrost
przychoddéw z tego tytutu wynika z konsekwentnej realizacji projektéw badawczych uruchomionych
przed 2012, rozpoczecia w Q4 2012 realizacji nowego projektu badawczego w obszarze chordb
autoimmunologicznych — SEL212, kontynuacji projektéw badawczych w dziedzinie onkologii i chordb
neurodegeneracyjnych oraz projektu opracowania nowatorskiej technologii ekspresji biatek
rekombinowanych realizowanego przez BioCentrum sp.zo.0.,, a takie planowych odpiséw
w przychody otrzymanych dotacji infrastrukturalnych ujetych w rozliczeniach miedzyokresowych
przychodoéw.

W 2012 roku strata netto, po wyeliminowaniu z danych za rok 2011 wptywu zdarzen jednorazowych
(sprzedaz akcji Mabion S.A.), zwiekszyta sie o 24,1% z 4.698,1 tys. zt do 5.828,1 tys. zt. Jest to
bezposrednim wynikiem realizacji planéw Spétki zmierzajgcych do zintensyfikowania prac badawczo-
rozwojowych, ktdre majg charakter inwestycji zwiekszajgcych przyszte przychody Spétki i jej wartosé
rynkowa. Jednoczesnie za czwarty kwartat 2012 roku Selvita S.A. odnotowata strate netto
w wysokosci 1.470,5 tys. zt, podczas gdy w analogicznym okresie poprzedniego roku strata netto
wyniosta 2.054,3 tys. zt. Znaczace zmniejszenie straty netto jest skutkiem poprawy efektywnosci
dziatania gtéwnie w obszarze ustug realizowanych przez Spétke mimo intensyfikacji zakupdéw
finansowanych grantami w Q4 2012 w zwigzku z checig zakoriczenia i rozliczenia wybranych etapéw
prac przed koncem 2012.Warto podkresli¢, ze poprawa wynikow w Q4 2012 nastgpita mimo wzrostu
amortyzacji odzwierciedlajgcej duze tempo inwestycji w Spdtce. Na poziomie EBITDA strata za rok
2012 zwiekszyta sie z — 3.986,0 tys. zt do -4.772,4 tys. zt tj. o 19,7%. W ostatnim kwartale
odnotowana zostata znaczgca poprawa — w Q4 2012 wskaznik EBITDA Selvita S.A. wynidst —1.161,4
tys. zt w poréwnaniu do -1.959,9 tys. zt w Q4 2011

Wysokie koszty ponoszone na rozwdj oferty Selvity oraz sprzedaz i marketing przetozyty sie na wzrost
wartosci pozyskanych kontraktéw. Istotny wzrost przychoddéw z czesci R&D uwarunkowany jest
pozyskaniem nowych kontraktéw partneringowych na projekty Selvita S.A.

Dane dotyczace okresu porownawczego przeksztatcone zostaty do danych poréwnywalnych zgodnie
z obowigzujgcg od 1stycznia 2012 r. polityka rachunkowosci. Szczegdty zmiany polityki
rachunkowosci opisano w punktach 36 i 37 informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego.

Majatek Spotki
Wartos$¢ majatku Spotki zmniejszyta sie w roku 2012 z 19.360,0 tys. zt do 17.233,0 tys. zt tj. 0 11,0%.

Jest to w przewazajgcej mierze skutek spadku majgtku obrotowego, w tym:

e spadku naleznosci o 814,4 tys. zt, tj. -35,4%, co, wraz z poprawg wskaznika rotacji naleznosci
w dniach z 70,6 w 2011 do 59,0 w 2012, swiadczy o skréceniu okresu $ciggalnosci naleznosci,

e zmniejszeniu poziomu srodkdw pienieznych o 1.985,7 tys. zi, tj. 28,4%, co jest bezposrednim
skutkiem intensyfikacji prac B+R w przewazajgcej czesci finansowanych dotacjami.
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Na koniec roku 2012 gtdwne pozycje majgtku trwatego to rzeczowe aktywa trwate (4.173,1 tys. z1),
wtym w wiekszosci wyposazenie laboratoridw, oraz aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego (1.691,9 tys. zt). W pordwnaniu z rokiem poprzednim warto$¢ majatku trwatego
ksztattowata sie na zblizonym poziomie. Jest to efekt ustabilizowania procesu inwestycyjnego,
ktérego najwieksza dynamika przypada na rok 2010, kiedy to odnotowano niemal 2,5 krotny wzrost
majatku trwatego.

Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa

Sytuacja finansowa Selvita S.A. na moment sporzadzenia sprawozdania jest stabilna. W zakresie
dziatalnosci ustugowej Spoétka osiggneta juz rentownos$é. Dziatalnos¢ R&D, ktéra na obecnym etapie
generuje juz przychody, ale nie osiggneta jeszcze rentownosci, dofinansowana jest grantami
badawczymi, s$rodkami pozyskanymi z emisji oraz nadwyzkami gotéwki generowanej przez
dziatalno$¢ ustugowa. W roku obrotowym 2013 spodziewany jest dalszy wzrost przychoddw,
zarowno z tytutu swiadczonych ustug jak i komercjalizacji kolejnych projektéw badawczych. Od 2013
roku zgodnie z przyjetg strategig Selvita S.A. przewiduje generowanie zysku netto.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku wartos¢ srodkdw pienieznych Spétki wynosita 5.010,7 tys. zi,
a w momencie sporzadzania sprawozdania 5.144,1 tys. zt. Powyzsze zasoby gotéwkowe pozwalajg na
kontynuowanie wtasnej dziatalnosci badawczo-rozwojowej do drugiego kwartatu 2014 roku. Dalsze
prowadzenie wtasnych projektdw B+R zalezeé bedzie od wynikdw sprzedazy biezacych projektow.

3.8 Planowany rozwdj Spoiki

Spotka bedzie kontynuowad przyjetg strategie koncentrujgc swéj rozwéj w obrebie obszaréw:

e Dziatalno$¢ badawcza — rozwdj i komercjalizacja prowadzonych, innowacyjnych programéw
badawczych. Opis programéw wraz z planem dziatan umieszczony zostat w rozdziale 5.
e Dziatalnos¢ ustugowa:

o na rynku farmaceutycznym, biotechnologicznym i chemicznym - Selvita planuje
stopniowe zwiekszanie skali dziatalnosci oraz osigganej rentownosci w obszarze ustug
chemicznych i biologicznych. W tym celu pierwszym kwartale 2013 uruchomione zostaty
dwa kolejne moduty laboratoryjne (215 m?), przystosowane do realizacji tego typu ustug.
W miare wzrostu zapotrzebowania na poszczegélne ustugi Spdtka bedzie kontynuowata
inwestycje w specjalistyczny sprzet badawczy. Kompetencje zespotu oraz dostep do
najwyzsze]j klasy aparatury badawczej powoduja, ze ustugi Selvita S.A. sg coraz bardziej
doceniane na miedzynarodowym rynku ustug chemicznych i drug discovery, co z kolei
przektada sie na wartos¢ i rentownos¢ podpisywanych kontraktow.

o na rynku przemystowym, ustugowym, naukowym — Selvita planuje w dalszym ciggu
rozwija¢ obszar bioinformatyczny w zakresie kompleksowej obstugi projektow
informatycznych, usprawniajgcych prace laboratoriow kontroli jakosci i badawczo-
rozwojowych, w tym wdrazanie systeméw do zarzadzania informacjg laboratoryjna
(LIMS). Rozwigzania te wspierajg wymagania systemow jakosci, w tym PN-EN ISO/IEC
17025, GLP, GMP. Spdtka planuje zwiekszanie skali dziatalnosSci w obszarze rozwigzan
wspierajgcych utrzymanie i rozwdj systemow jakosci w laboratoriach oraz
zaawansowanych narzedzi bioinformatycznych, wspierajgcych proces analizy sekwencji
kwaséw nukleinowych oraz biatek. Jakos¢ wdrazanych rozwigzan wspierajg procedury
i certyfikat 1ISO 9001: 2008, za$ kompetencje potwierdzajg liczne krajowe referencje.
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3.9 Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju
Selvita S.A. pomysinie kontynuuje projekty badawcze zgodnie z zatozonymi planami.

SEL103

Projekt SEL103, majgcy na celu opracowanie nowej terapii na chorobe Alzheimera, znajduje sie
obecnie w fazie rozwoju przedklinicznego, w ramach ktdérego trwajg prace nad jednym
wyselekcjonowanym kandydatem przedklinicznym. W ramach projektu trwajgcego od Q3 2010,
w czerwcu 2012 wyselekcjonowane zostaty 2 zwigzki (tzw. precandidates), dla ktérych w firmie Orion
Pharma prowadzone bylty kompleksowe badania toksykologiczne i farmakokinetyczne (m. in.
chroniczna i ostra toksycznos$¢ u szczuréw oraz pséw). W grudniu 2012 sposréd dwdch kandydatéw
wyselekcjonowany zostat jeden zwigzek, ktéry warunkowo otrzymat status potencjalnego kandydata
klinicznego i jest przedmiotem dalszych badan w pierwszej potowie 2013 r. W Q3 i Q4 2012
prowadzone byly tez prace majace na celu wytworzenie rezerwowych chemotypdéw mogacych
zastgpic potencjalnego kandydata klinicznego w wypadku niepowodzenia (np. nieprzewidziane efekty
uboczne). Prace nad tg fazg zakonczone zostaty zgodnie z planem z koncem 2012 r.

SEL24

W ramach prac prowadzonych w 2012 r. w procesie optymalizacji struktur wiodgcych powstato
kilkaset nowych pochodnych, ktére zostaty zbadane pod katem aktywnosci przeciwnowotworowe;j.
Najlepsze otrzymane zwigzki charakteryzujg sie zwiekszong selektywnoscig oraz bezpieczeristwem
przy zachowaniu silnego dziatania przeciwnowotworowego. Otrzymana w ten sposéb seria zwigzkow
tworzy nowg generacje inhibitoréw kinazy PIM o unikalnym mechanizmie dziatania. Najsilniejsze
dziatanie, zaréwno w badaniach in vitro jak i in vivo wykazaty dualne inhibitory — zwigzki hamujace
kinazy PIM oraz onkogenne formy kinazy FLT3. Rozwdj dualnych inhibitoréw doprowadzit do
nominowania grupy trzech zwigzkéw charakteryzujgcych sie bardzo silnym dziataniem
cytotoksycznym na szeregu nowotworowych linii komdrkowych oraz wysoka aktywnoscig modelach
heteroprzeszczepdéw zwierzecych. Rownoczesnie, parametry fizykochemiczne opracowanych
zwigzkéw pozwalajg na ich podawanie doustne a dotychczas zbadane wtasnosci pozwalajg
przewidywac duze okno terapeutyczne pomiedzy dawkami wywotujacymi pozadane efekty lecznicze,
a dawkami powodujgcymi ewentualne efekty uboczne. W wyniku dalszej charakteryzacji, planujemy
nominowanie kandydata klinicznego w 2013 roku. Najbardziej prawdopodobna pierwszg indykacja
terapeutyczng jest ostra biataczka szpikowa ze wzgledu na unikalny mechanizm dziatania dualnych
inhibitorow PIM/FLT3. Potencjalny kandydat kliniczny z drugiej serii inhibitoréw jest przedmiotem
zgtoszenia patentowego dokonanego w grudniu 2012 roku.

Rownoczesnie z badaniami nad inhibitorami drugiej generacji przeprowadzono badania
toksykologiczne na dwdch modelach zwierzecych kandydata z pierwszej serii, zwigzku SEL24-Al,
ktorych wyniki sg pozytywne. W ramach testowanych dawek nie osiggnieto dawki LD50, co
znamionuje wysoki poziom bezpieczenstwa czasteczki, a bezpieczne dawki podawane szczurom i
psom w ramach 7-dniowego eksperymentu wyznaczenia maksymalnej tolerowanej dawki pozwolity
na wyznaczenie okofo 10-krotnego okna terapeutycznego.

SEL120

Celem projektu SEL120 jest rozwdj matoczasteczkowych inhibitoréw kinazy CDK8 jako skutecznej
terapii w leczeniu nowotwordw jelita grubego. Prace badawczo rozwojowe w nad pierwsza serig
inhibitorow doprowadzity do selekcji czasteczki SEL120-034 o korzystnych parametrach
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bezpieczenstwa i aktywnosci. Na podstawie przeprowadzonych dalszych badan, bedacych czescig
pakietu zaawansowanych testéw przedklinicznych czgsteczka ta zostata nominowana, jako
potencjalny kandydat kliniczny. Dokonane zgtoszenie patentowe i analiza zdolnosci patentowej serii
inhibitorow CDK8 potwierdzita, ze na podstawie posiadanych obecnie wynikdw mozliwe bedzie
wytworzenie unikalnej wtasnosci intelektualnej. Jednoczesnie prowadzono réwnolegle badania nad
drugg serig zwigzkdw o podobnym mechanizmie dziatania, co jest typowym dziataniem w celu
zminimalizowania ryzyka zwigzanego z badaniami przedklinicznymi i potencjalnie klinicznymi w
pierwszej serii. Dotychczasowe wynik potwierdzity wysoki potencjat zwigzkdéw drugiej serii, co
przejawia sie w aktywnosci i selektywnosci poréwnywalnej badz lepszej niz wybrany kandydat
przedkliniczny pierwszej serii. Réwnoczesnie do badan majacych na celu charakterystyke
potencjalnych kandydatéw klinicznych, prowadzone sg badania nad celem molekularnym serii
inhibitorow SEL120 — kinazg CDK8 — majgce na celu okreslenie najbardziej wrazliwej populacji
pacjentéw oraz doktadny mechanizm dziatania kinazy CDK8 w nowotworach.

SEL128

Celem projektu jest opracowanie nowej terapii przeciwnowotworowej, z wykorzystaniem
matoczagsteczkowych zwigzkdéw oddziatujgcych na nowe cele biatkowe zwigzane ze S$ciezkami
sygnatowymi w nowotworach. Pomimo znacznych postepow w leczeniu niektérych rodzajéw
nowotworéw i szerokiego wachlarza dostepnych terapii, choroby nowotworowe wecigz pozostajg
gtéwng przyczyng zgondéw. Obecnie stosowane metody leczenia nowotworéw nie zapewniajg petnej
skutecznosci i bezpieczenstwa, a odpowiedz na nie jest ograniczona i czesto trudna do przewidzenia.
Celem projektu SEL128 jest opracowanie nowej terapii przeciwnowotworowej, ktéra docelowo
bytaby podawana pacjentom w najdogodniejszy sposéb, czyli w postaci doustnej i charakteryzowata
sie o wiele wiekszym bezpieczerstwem stosowania. W roku 2012 zidentyfikowano pierwszy cel
molekularny:  kinaze MELK. Kinaza ta zwigzana jest z przekazywaniem sygnatu
wewnatrzkomdérkowego zwigzanego z regulacjg proliferacji komorkowej i ulega bardzo wysokiej
ekspresji w wiekszosci nowotwordw. Przy zastosowaniu wyprodukowanych w laboratoriach Selvity
biatek rekombinowanych i metod in vitro, oceniajgcych aktywnos$¢ kinazy MELK, przebadano ponad
1000 zwigzkéw chemicznych. Zwigzki te pochodzity zaréwno z bibliotek wewnetrznych Selvity, ze
zrédet komercyjnych oraz z syntez biblioteki zwigzkéw chemicznych zaprojektowanych metodami
modelowania komputerowego. W efekcie tych dziatan zidentyfikowano 5 odrebnych grup zwigzkéw
(chemotypdéw) wykazujgcych hamujgcych efekt na aktywnosé kinazy MELK. Zwigzki te charakteryzujg
sie zaréwno stosunkowo wysoka selektywnoscig w stosunku do celu biatkowego jak i pozadana
efektywnoscig dziatania na komdrki nowotworowe. Rozpoczeto réwniez optymalizacje metod
umozliwiajgcych obnizenie poziomu kinazy MELK w komdrkach nowotworowych. Dziatania te maja
na celu przeprowadzenie pilotowych badan proof-of-concept polegajgcych na ocenie fenotypowej
komédrek z obnizong ekspresjg kinazy MELK, dzieki czemu mozliwy bedzie selekcja zaréwno
optymalnych parametréow jak i biomarkeréw do oceny hamujgcego wptywu nowych inhibitoréw.

SEL141

Projekt w 2012 r. byt w fazie ekspansji chemicznej (intensywna synteza nowych zwigzkéw w celu
wyselekcjonowania kilku struktur wiodgcych). Miato to na celu zdywersyfikowanie chemiczne
projektu i otrzymanie, précz obecnych aktywnych zwigzkéw, kilku $ciezek alternatywnych. W Q4
2012 trwaty réwniez prace nad narzedziami biologicznymi (badania przesiewowe na
rekombinowanych kinazach, biomarkery komérkowe). Rozpoczeto pilotowe eksperymenty proof of
concept w modelach komodrkowch i zwierzecych, pokazujacych skuteczno$¢ proponowanego
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mechanizmu terapeutycznego przy uzyciu zwigzkdw pilotowych. Rownoczesnie z badaniami
prowadzonymi w Selvicie w nad zastosowaniem zwigzkéw SEL141 w chorobie Alzheimera,
w partnerskiej jednostce akademickiej rozpoczeto badania w kierunku farmakoterapii zespotu
Downa.

Inne projekty
Oprécz powyzszych, Selvita S.A. prowadzi réwniez inne wfasne projekty badawczo-rozwojowe,
ktérych szczegdty objete sg tajemnicg handlowsa.

3.10 Czynniki ryzyka zwiazane z dzialalnos$cia Spotki

CzynniKi ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Selvita S.A. prowadzi dzialalnos¢

Ryzyko zwigzane z sytuacjq makroekonomicznq

Sytuacja finansowa Selvita S.A. jest uzalezniona od sytuacji makroekonomicznej Polski oraz innych
panstw, do ktérych kierowane sg ustugi i produkty Spétki. Bezposredni i posredni wptyw na wyniki
finansowe uzyskane przez Selvita S.A. maja m.in.: dynamika wzrostu PKB, inflacja, polityka
monetarna i podatkowa panstwa, poziom bezrobocia, charakterystyka demograficzna populacji.
Zaréwno wyzej wymienione czynniki, jak i kierunek oraz poziom ich zmian, majg wptyw na realizacje
zatozonych przez Selvita S.A. celdw. Istnieje ryzyko, ze pogorszenie jednego lub wielu czynnikéw
makroekonomicznych moze wptyngc¢ negatywnie na dziatalnosé, pozycje rynkowsa, sprzedaz, wyniki
finansowe i perspektywy rozwoju Selvita S.A.

Ryzyko zwiqzane z krajowym i miedzynarodowym otoczeniem prawnym

Selvita S.A. prowadzi dziatalnos¢ gospodarczg w Polsce, swoje produkty kierujgc gtdwnie do
odbiorcéw miedzynarodowych. Jest w zwigzku z powyzszym narazony na ryzyko zmian regulacji
w polskim i unijnym otoczeniu prawnym, jak tez tych krajéw, w ktérych dziatalnos¢ prowadza jego
klienci. Regulacje prawne w Polsce ulegajg czestym zmianom, a przepisy prawa nie sg stosowane
przez polskie sady oraz organy administracji publicznej w sposdb jednolity. Niektére budza
watpliwosci interpretacyjne ze wzgledu na ich niejednoznacznos¢, co rodzi ryzyko natozenia kar
administracyjnych lub finansowych w przypadku przyjecia niewtasciwej wyktadni prawnej. Zakres
oddziatywania ryzyk zwigzanych z otoczeniem prawnym ulegt w ostatnich latach znacznemu
poszerzeniu ze wzgledu na przystgpienie nowych panstw cztonkowskich do UE w maju 2004 roku,
w wyniku czego Polska miata obowigzek przyjgé¢ i wdrozy¢ wszystkie akty prawne UE oraz acquis
communautaire (zestaw praw i obowigzkdw, w tym orzecznictwo Europejskiego Trybunatu
Sprawiedliwosci, ktére wigzg wszystkie panstwa cztonkowskie UE). Przepisy prawne dotyczace
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej przez Selvita S.A., ktére w ostatnich latach ulegaty czestym
zmianom, to przede wszystkim: prawo podatkowe, prawo pracy i ubezpieczen spotecznych, prawo
handlowe. Zaréwno wyzej wymienione zmiany, jak i kierunek tych zmian, majg wptyw na realizacje
zatozonych przez Selvita S.A. celéw.

Selvita S.A. prowadzi swojg dziatalnos¢ w sferze szczegdtowych regulacji prawnych, w duzej mierze
dotyczacych legislacji w obszarze ochrony zdrowia. Duze znaczenie dla przysztych wynikéw
finansowych Spotki ma dopuszczenie do obrotu innowacyjnych lekéw rozwijanych przy udziale Selvita
S.A. i jej Grupy. Komisja Europejska dziata zgodnie z tzw. procedurg scentralizowang, co oznacza, ze
podejmuje decyzje o dopuszczeniu, stanowigcg podstawe prawng obrotu na obszarze wszystkich
panstw cztonkowskich UE. Nie mozna wykluczyé, ze ewentualna zmiana tej regulacji w przysztosci
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wplynie niekorzystnie na mozliwos$¢ dopuszczenia do obrotu lekéw, nad ktérymi Selvita S.A. prowadzi
badania. Dodatkowo szereg procedur zwigzanych z dziatalnoscig Selvita S.A. musi spetniaé
wymagania certyfikatow oraz dyrektyw unijnych. Nie jest wykluczone, ze UE wprowadzi np.
dodatkowe normy techniczne, ktorych spetnienie okaze sie dla Spoétki koniecznoscia. Istnieje wiec
ryzyko niekorzystnych zmian przepiséw lub ich interpretacji w przysztosci.

Przychody Selvita S.A. w przewazajgcej mierze zalezg od wspodtpracy badz tez ustug swiadczonych na
rzecz miedzynarodowego przemystu farmaceutycznego. W zwigzku z tym przyszty sukces Spoétki jest
bezposrednio zalezny od sukcesu przedsiebiorstw w tej branzy. Na catym swiecie, przemyst
farmaceutyczny stoi w obliczu zmian otoczenia regulacyjnego oraz zwiekszenia nadzoru wtadz,
wymagajacych coraz wiekszych gwarancji bezpieczeristwa i skutecznosci produktéw leczniczych.
Urzedy nadzorujace firmy farmaceutyczne, naktadajg nowe, ucigzliwe wymagania pod wzgledem
ilosci danych potrzebnych do wykazania skutecznosci i bezpieczenstwa produktu, co zmniejsza liczbe
zatwierdzanych produktéw. Ponadto produkty juz wprowadzone do obrotu sg poddawane
regularnym, ponownym ocenom stosunku ryzyka do korzysci. Pdine odkrycie problemoéw
niewykrytych w fazie badan moze doprowadzi¢ do ogranicze w obrocie, zawieszenia lub wycofania
z rynku, oraz ryzyka wystgpienia dziatan prawnych.

Wystgpienie jednego lub kilku z powyzszych ryzyk moze negatywnie wptyng¢ na dziatalnos¢, pozycje
rynkowa, sprzedaz, wyniki finansowe i perspektywy rozwoju Selvita S.A.

Czynniki ryzyka zwigzane bezposrednio z dzialalno$cia Selvita S.A.

Ryzyko niepowodzenia strategii Selvita S.A.

Podstawowym celem strategicznym Selvita S.A. jest wzrost wartosci Spétki dla akcjonariuszy. Cel ten
bezposrednio zalezy od wzrostu wynikdow finansowych, te za$ od wzrostu sprzedazy w kraju i poza
jego granicami. Poniewaz na dziatalnos¢ Spoétki i Grupy ma wptyw wiele nieprzewidywalnych
i niezaleznych od Selvita S.A. czynnikdw, takich jak przepisy prawa, intensyfikacja konkurencji, spadek
zainteresowania ustugami Selvita S.A., dynamiczny rozwdj technologiczny, trudnosci w zdobywaniu
nowych rynkéw zagranicznych, lub zbyt mata liczba odpowiednio wykwalifikowanych, strategicznych
pracownikéw, ich zaistnienie moze przeszkadzaé w realizacji celdow strategicznych.

Planowana przez Selvita S.A. ekspansja dziatalnosci gospodarczej oznacza duze obcigzenie zasobow
operacyjnych, ludzkich i finansowych. Powodzenie strategii rozwoju Grupy bedzie w duzej mierze
zalezne od jej zdolnosci do zatrudniania i szkolenia nowych pracownikéw, skutecznego i efektywnego
zarzadzania finansowego, efektywnej kontroli jakosci, intensyfikacji dziatan marketingowych oraz
wsparcia sprzedazowego, rozwoju infrastruktury laboratoryjnej itd. Nieoczekiwane trudnosci
w zarzgdzaniu zmianami lub wszelka niezdolnos$¢ Spoétki do zarzadzania wzrostem moze miec istotny
niekorzystny wptyw na jej strategie.

Zrealizowanie jednego lub kilku z powyzszych ryzyk moze negatywnie wptyna¢ na dziatalnosé, pozycje
rynkowa, sprzedaz, wyniki finansowe i perspektywy rozwoju Selvita S.A. lub jego Grupy Kapitatowe;j.

Ryzyko zwigzane z konkurencjq

Selvita S.A. dziata na rynku innowacyjnych produktéw terapeutycznych oraz ustug badawczych, ktéry
jest konkurencyjny i istotnie rozproszony. W Polsce znajduje sie on dopiero w fazie powstawania
i Selvita S.A. operuje w warunkach mniej intensywnej konkurencji niz w Europie i innych krajach.
Niemniej, nie mozna wykluczyé, ze na rynku polskim pojawi sie powazna konkurencja, ktéra
doprowadzi do istotnego ostabienia pozycji Grupy.
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Pomimo, iz w stosunku do catosci rynku farmaceutycznego, rynek innowacyjnych produktow
terapeutycznych charakteryzuje sie relatywnie mniejszg konkurencja, jest to dziatalno$¢ dynamicznie
rozwijajgca sie, zwtaszcza w Stanach Zjednoczonych, UE oraz krajach azjatyckich. W dniu dzisiejszym
tej wiasnie dziedzinie nauki poswieca sie wiele uwagi i przeznacza na nig duze naktady, zwtaszcza
w obszarach onkologii, immunologii i osSrodkowego uktadu nerwowego, a wiec tych, w ktérych Selvita
S.A. jest szczegdlnie zaangazowany. Spotka nie jest w stanie przewidziec sity i liczby podmiotow
konkurencyjnych, jednakze pojawienie sie wiekszej konkurencji jest nieuniknione, co stwarza ryzyko
ograniczenia zdolnosci osiggniecia zaplanowanego udziatu w rynku, m.in. zdolnosci do pozyskania
interesujgcych czasteczek oraz zdolnosci do popisywania umow partneringowych.

W obszarach dziatalnosci Selvita S.A. zwigzanych z ustugami badawczymi istnieje liczna konkurencja
firm skutecznie dziatajgcych na tym rynku. Zaréwno Polski, jak réwniez swiatowy outsourcing dla
przemystu farmaceutycznego i biotechnologicznego, rozwijajg sie bardzo dynamicznie, z duzym
prawdopodobienstwem zaostrzenia konkurencji na rynku miedzynarodowym. Dotyczy to wielu
aspektow dziatalnosci - zwtaszcza technologii, jakosci, zdolnosci do ochrony informacji poufnych,
wiasnosci intelektualnej, terminowosci, dobrej praktyki wytwarzania i cen. Grupa, oferujac
zaawansowane, ztozone ustugi wzdtuz tancucha wartosci lekéw, powinna skutecznie wygrywac
z innymi podmiotami rynku. Jednak wobec rywalizacji na globalnym rynku ustug rozwijajgcych sie tak
dynamicznie, Selvita S.A. nie moze zagwarantowaé pewnosci, ze istniejgce obecnie i potencjalne
konkurencyjne czynniki, nie bedg miaty negatywnego wptywu na jego dziatalnosc.

Istnieje ryzyko zwigzane z zaostrzeniem dziatan konkurencji. Moze to negatywnie wptyngé na
dziatalno$é, pozycje rynkows, sprzedaz, wyniki finansowe i perspektywy rozwoju Selvita S.A. lub jego
Grupy Kapitatowej.

Ryzyko kursu walutowego

Selvita S.A. prowadzi dziatalnos¢ na rynku miedzynarodowym. Cze$é przychoddéw ze sprzedazy
(z tytutu ustug badawczych oraz przychody z tytutu umoéw partneringowych) oraz kosztéw i inwestycji
(urzadzenia laboratoryjne, odczynniki, badania zewnetrzne) Spétki i Grupy jest denominowana
w walutach obcych (gtéwnie w EUR i USD). Jednoczesnie znaczna cze$¢ kosztdw (wynagrodzenia,
narzuty na wynagrodzenia) jest ponoszona w walucie polskie;j.

Istnieje ryzyko dotyczace niekorzystnego wptywu zmian kurséw walutowych na osiggane przez Grupe
wyniki finansowe. Moze to negatywnie wptynaé na dziatalnos¢, pozycje rynkowa, sprzedaz, wyniki
finansowe i perspektywy rozwoju Selvita S.A. lub jego Grupy Kapitatowej.

Ryzyko zwiqgzane z odplywem kadry menedzerskiej i kluczowych pracownikéw

Dziatalnos$¢ Grupy Selvita S.A. i perspektywy jego dalszego rozwoju sg w duzej mierze uzaleznione od
kompetencji, zaangazowania, lojalnosci i doswiadczenia pracownikéw, w tym kluczowej kadry
menedzerskiej. W zwigzku z tym, ze branza biotechnologiczna jest konkurencyjna, na rynku istnieje
duzy popyt na pracownikdow z doswiadczeniem, ktérzy stanowig jeden z podstawowych zasobdw
Grupy. Oznacza to z jednej strony mozliwos¢ utrudnionej rekrutacji do pracy w Grupie nowych
pracownikéw, z drugiej zas, utraty obecnych pracownikéw, poprzez dziatania rekrutacyjne
konkurencji. Sytuacja ta w znacznie mniejszym stopniu dotyczy rynku polskiego, na ktérym podaz
miejsc pracy w branzy biotechnologicznej jest jeszcze wzglednie niewielka, wyraZnie widoczna jest za
to na poziomie miedzynarodowym i w przypadku pracownikéw o najwyzszych kwalifikacjach.
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Ponadto konkurencyjnos$¢ na rynku pracy Selvita S.A. moze stwarzaé ryzyko, ze w celu utrzymania
atrakcyjnych warunkéw pracy dla swoich pracownikéw bedzie on zmuszony podnosi¢ koszty pracy
ponad zaplanowany uprzednio poziom. Grupa moze tez nie byé w stanie przyciggngé nowych lub
utrzymac kluczowych pracownikéw w warunkach, ktére sg akceptowalne z ekonomicznego punktu
widzenia.

W celu zminimalizowania ryzyka odptywu wykwalifikowanej kadry spdtka zastosowata szeroki
program akcjonariatu pracowniczego dla kluczowych pracownikdw. Na dzied sporzadzenia
dokumentu akcjonariuszami spétki jest 46 pracownikow.

Zrealizowanie jednego lub kilku z powyzszych ryzyk moze negatywnie wptynaé na dziatalnos$¢, pozycje
rynkowa, sprzedaz, wyniki finansowe i perspektywy rozwoju Selvita S.A. lub jego Grupy Kapitatowe;j.

Ryzyko zwigzane z szacunkami odnosnie przyszilosci

Prognozowang wartos¢ projektéow Selvita S.A. oraz jego przysztych wynikédw finansowych
z koniecznosci oparto na okreslonych szacunkach i zatozeniach, ktére z natury rzeczy obarczone s3
niepewnoscig i btedem. Spdétka ma krotkg historie dziatalnosci, portfel istniejgcych projektow
innowacyjnych i duzy potencjat uruchamiania nowych projektéw, z ktérych czes¢ jest jeszcze
nieznana. Rynek, na ktérym dziata jest stosunkowo miody, z racji swojej specyfiki nie do korca
przewidywalny, stabo rozpoznany, a zakres dostepnych informacji ograniczony. Z wyzej
wymienionych powodow Selvita S.A. dla kazdego projektu szacuje przyszte przychody, koszty oraz
prawdopodobienstwa ich osiggniecia na podstawie: ogdlnodostepnych materiatéw branzowych
dotyczacych szans powodzenia kazdej kolejnej fazy badan, specjalistycznego oprogramowania z bazg
danych ri:val oraz rozméw handlowych. Przyjete prawdopodobieistwo jest szacunkiem szans
powodzenia na konkretnym etapie badan, nie za$ gwarancjy jego powodzenia ani gwarancja
powodzenia w udziale odpowiadajgcym danemu prawdopodobienstwu. Stosujgc zgodne ze
standardami rynkowymi szacunkowe wartosci projektdw uwzgledniajgce ich prawdopodobienstwo,
Inwestor otrzymuje wartosci projektéw wynikajgce z zatozonych przychoddw, kosztow
i prawdopodobienstw. Faktyczny efekt finansowy dla Grupy Kapitatowej Selvita S.A. moze rézni¢ sie
znaczaco od wartosci wynikajacej z zawartej w niniejszym Dokumencie Informacyjnym statystycznej
wartosci takiego projektu.

Istnieje ryzyko, ze opierajgc sie na prawdopodobienstwie i usrednionych danych, zatozenia te moga
odchylaé sie od rzeczywistych efektéw i okazaé sie niewystarczajgce do dokonania prawidtowej oceny
perspektyw rozwoju Selvita S.A.. Moze to negatywnie wptyngé na dziatalno$¢, pozycje rynkows,
sprzedaz, wyniki finansowe i perspektywy rozwoju Selvita S.A. lub jego Grupy Kapitatowej.

Ryzyko spadku popytu na ustugi badawczo-rozwojowe

Rozwdj Grupy Selvita S.A. zalezy w duzej mierze od liczby zaméwien i wielkosci kontraktow
uzyskanych od firm farmaceutycznych. W ciggu ostatnich lat obserwowany jest wzrost popytu na
outsourcing badan ze strony miedzynarodowych koncernéw farmaceutycznych. Analitycy branzy
prognozujg, ze trend ten bedzie kontynuowany. Niemniej Selvita S.A. nie moze wykluczyé, ze np.
drastyczne obnizenie budzetéw badawczo-rozwojowych (B+R) firm farmaceutycznych spowodowane
globalnym kryzysem gospodarczym, ich tendencje konsolidacyjne ze spotkami biotechnologicznymi
lub zmiana priorytetow w zakresie wydatkéw na badania i rozwdj spowoduje wyhamowanie lub
odwrécenie tego trendu, a tym samym obnizenie tempa wzrostu sprzedazy ustug Grupy Selvita S.A..
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Moze to negatywnie wptyngé¢ na dziatalnosé, pozycje rynkows, sprzedaz, wyniki finansowe
i perspektywy rozwoju Selvita S.A. lub jego Grupy Kapitatowe;j.

Ryzyko zwiqgzane z pozyskaniem nowych projektow

Grupa prowadzi prace badawcze na czgsteczkach zakupionych od polskich instytucji badawczych
i naukowych lub odkrytych przez wtasny zespdt naukowy. Powodzenie strategii Selvita S.A. w duzej
mierze zalezy od dostepnych badan i czagsteczek bedacych na sprzedaz w obszarze zainteresowan
Grupy. Grupa Kapitatowa moze nie by¢ w stanie pozyska¢ nowych projektéw z nastepujacych
powodéw: ich braku na rynku w interesujacych grupach terapeutycznych, braku porozumienia stron
co do ostatecznych warunkéw umowy, zmian sytuacji prawnej lub zwyczajowej dotyczacej
mozliwosci sprzedazy i komercjalizacji przez publiczne instytucje naukowe projektéw badawczych.
W chwili obecnej Grupa dywersyfikuje zrédta swoich projektéw prowadzgc wtasne badania m.in. nad
platformg zwigzang z inhibitorami kinaz. Nie mozna jednak catkowicie wykluczyé, ze dziatania te
moga okazad sie niewystarczajgce.

Wystgpienie jednego lub kilku z powyzszych ryzyk moze negatywnie wptynac na dziatalnos¢, pozycje
rynkowa, sprzedaz, wyniki finansowe i perspektywy rozwoju Selvita S.A. lub jego Grupy Kapitatowe;.

Ryzyko zwiqzane z procesem badawczym prowadzonym przez Grupe

Rozwdj potencjatu nowej czgsteczki Selvita S.A. jest procesem obejmujgcym kilka dfugoterminowych,
kosztownych i niepewnych faz, ktérych celem jest wykazanie m.in. bezpieczenstwa stosowania
i korzysci terapeutycznych, oferowanych w ramach jednego lub wiecej wskazan. Spétka moze nie by¢
w stanie wykazac np. dobrej tolerancji, braku dziatan niepozadanych lub skutecznosci jednej lub kilku
swoich aktywnie czynnych czasteczek. Wszelkie niepowodzenia w kazdej z faz projektowania,
produkcji i badania czgsteczki mogg opdznic¢ jej rozwdj i komercjalizacje, a w skrajnych przypadkach
doprowadzi¢ do zaprzestania projektu. Spotka nie moze zagwarantowac, ze proces projektowania,
produkcji i badania czasteczki bedzie przebiegat bez zaktécen, w terminach zgodnych z potrzebami
rynku. Wszelkie, nawet nieznaczne btedy lub opdznienia w rozwoju czgsteczek Selvita S.A., mogg
negatywnie wptyna¢ na dziatalnos¢, pozycje rynkowa, sprzedaz, wyniki finansowe i perspektywy
rozwoju Selvita S.A. lub jego Grupy Kapitatowej.

Ryzyko zwiqgzane z badaniami klinicznymi

Selvita S.A. odpowiedzialny jest za przedkliniczny okres rozwoju substancji aktywnej, rozwaza w
przysztosci swdj zakres dziatania o badania kliniczne i wspdtpracowac z partnerami przy badaniach
klinicznych, ktére sg kluczowym etapem prac nad komercjalizacjg danego leku. W kazdym przypadku
tego rodzaju dziatalnosci istnieje ryzyko nie uzyskania planowanych wynikéw badan, koniecznosci ich
powtarzania, lub opracowania nowej probki do badan. Takie zdarzenia mogg wydtuza¢ okres
przedrejestracyjny, a wiec opdznia¢ uzyskanie przychoddw przez Selvita S.A., za$ w skrajnych
przypadkach doprowadzi¢ do zaprzestania projektu. Przyczyng opdznied w badaniach klinicznych na
terenie Polski, moze okaza¢ sie proces wspdtpracy z Centralng Ewidencjg Badan Klinicznych,
niezbedny do zarejestrowania prob klinicznych.

Wystgpienie kazdej z wymienionych powyzej przeszkdd moze negatywnie wptyngé na dziatalnos¢,
pozycje rynkowa, sprzedaz, wyniki finansowe i perspektywy rozwoju Selvita S.A. lub Grupy
Kapitatowej Selvita S.A.
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Ryzyko zwiqzane z rejestracjq lekéw

Duza cze$¢ potencjalnych zyskdw Selvita S.A. zwigzana jest z sukcesem komercjalizacji wiasnej
czasteczki i skutecznym wprowadzeniem leku przez partnera farmaceutycznego na rynek Unii
Europejskiej, USA lub innych krajdow. Wymusza to obowigzek rejestracji lekéw w urzedach
rejestrujgcych — odpowiednio European Medicines Agency (EMA), Food and Drug Administration
(FDA) oraz ich odpowiednikdéw w innych panistwach. Z kilku powoddéw (np. zmiany proceduralne,
braki formalne w dokumentac;ji itd.) rejestracja moze nie odby¢ sie w zaplanowanym terminie, lub
w skrajnym przypadku okazac sie niemozliwa. Kazdy z wymienionych urzedéw moze mieé rdzne
wymagania. Moze to negatywnie wptyngé na dziatalno$é, pozycje rynkows, sprzedaz, wyniki
finansowe i perspektywy rozwoju Selvita S.A. lub Grupy Kapitatowej Selvita S.A.

Ryzyko zwigzane z warunkami umoéw partneringowych

Model biznesowy Spétki zaktada, ze w celu dalszych badan i komercjalizacji czgsteczek aktywnych
bedacych wtasnoscig Selvita S.A., bedzie on zawierat umowy o wspdtpracy badawczo-rozwojowe;j
(umowy partneringowe) z krajowymi i miedzynarodowymi firmami farmaceutycznymi. Spétka szacuje
przyszte warunki wyzej wymienionych umdéw na podstawie obecnie podpisywanych na sSwiecie.
W przysztosci Spotka moze nie byé w stanie przystgpic do umowy na obecnie zaktadanych
warunkach. Ponadto, nalezy liczy¢ sie z mozliwoscig niedotrzymania warunkéw umowy przez drugg
strone. Moze to negatywnie wptyng¢ na dziatalnosé¢, pozycje rynkowa, sprzedaz, wyniki finansowe
i perspektywy rozwoju Selvita S.A. lub jego Grupy Kapitatowe;j.

Ryzyko zwiqgzane z mozliwosciq komercjalizacji innowacji Selvita S.A.

Dziatalnos¢ B+R Selvita S.A. jest oparta w duzej mierze na opatentowanych lub zawartych
w zgtoszonych na jego rzecz wnioskach patentowych substancjach chemicznych, o potencjale
rozwoju w innowacyjne terapeutyki. Wartos¢ patentu bedacego w posiadaniu Spétki i Grupy zalezy
za$ od wykazania lepszych niz dostepne obecnie na rynku dziatan terapeutycznych, drég dotarcia do
organizmu, nowych zastosowan medycznych. Wyniki tych prac sg na dziend dzisiejszy trudne do
oszacowania, istnieje wiec ryzyko, ze nie bedg one tak korzystne, jak planowano. Moze to
negatywnie wptyng¢ na dziatalnos¢, pozycje rynkowa, sprzedaz, wyniki finansowe i perspektywy
rozwoju Selvita S.A. lub jego Grupy Kapitatowe;.

Ryzyko zwiqzane z bezpieczeristwem w laboratorium chemicznym i biologicznym

Selvita S.A. prowadzi prace badawczo-rozwojowe w laboratorium chemicznym i biologicznym.
Niepozgdanym rezultatem takich prac moga by¢ szkody osobowe lub majagtkowe. Spdtka nie moze
zagwarantowaé, ze w przypadku btedu ludzkiego, wadliwego dziatania urzadzen lub zdarzen
losowych, wyzej wymienione szkody nie nastgpia. Ich wystgpienie moze narazi¢ Spétke i Grupe na
procesy odszkodowawcze lub utrate znacznej wartosci mienia.

W swojej dziatalnosci Selvita S.A. uzalezniony jest od wykorzystywania substancji aktywnych
wytwarzanych w ramach swojej dziatalnosci oraz dostarczanych przez klientéw. Istnieje ryzyko, ze
z powodu nagtych i nieprzewidzianych okolicznosci materiat badawczy moze w laboratorium ulec
uszkodzeniu, zanieczyszczeniu badz zniszczeniu, negatywnie wptywajgc na terminowg realizacje
planowanych dziatan.

Moze to negatywnie wptyngé¢ na dziatalnosé, pozycje rynkowa, sprzedaz, wyniki finansowe
i perspektywy rozwoju Selvita S.A. lub jego Grupy Kapitatowe;j.
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Ryzyko operacji z materiatami niebezpiecznymi

Dziatalnos¢ Spotki i Grupy wymaga korzystania z potencjalnie groznych substancji chemicznych
i biologicznych. W zwigzku z tym, jest ona przedmiotem przepiséw administracyjnoprawnych
w zakresie ochrony srodowiska oraz bezpieczenstwa, uzytkowania, przechowywania i usuwania
materiatdw niebezpiecznych. Selvita S.A. nie jest w stanie wyeliminowa¢ catkowicie ryzyka
przypadkowego zanieczyszczenia. Spdétka moze byé w takim przypadku pociggnieta do
odpowiedzialnosci cywilnoprawnej, a ewentualne konsekwencje finansowe mogg znacznie uszczupli¢
jej zasoby finansowe, niekorzystnie wptywajgc na dziatalnos¢, pozycje rynkowa, sprzedaz, wyniki
finansowe i perspektywy rozwoju Selvita S.A. lub Grupy Kapitatowej Selvita S.A.

Ryzyko zwigzane z dostawcami

Selvita S.A. jest czesciowo uzalezniona od innych podmiotéw gospodarczych, dostarczajacych
unikalne produkty chemiczne lub biologiczne oraz urzadzenia niezbedne do przeprowadzania badan
i prowadzenia dziatalnosci ustugowej. Ponadto, potrzebne Grupie preparaty i urzadzenia podlegajg
precyzyjnym, rygorystycznym wymaganiom jakosciowym. Jesli gtdwni dostawcy lub producenci,
z przyczyn od Selvita S.A. niezaleznych, zmniejszg, zawieszg, przerwg dostawy, Spotka moze miec
problem z szybkim znalezieniem innych dostawcéw produktéw o odpowiedniej jakosci i koszcie oraz
trudnosci w kontynuowaniu lub rozwijaniu dziatalno$ci w sposdb terminowy i konkurencyjny.

Moze to negatywnie wptyngé¢ na dziatalnosé, pozycje rynkowa, sprzedaz, wyniki finansowe
i perspektywy rozwoju Selvita S.A. lub Grupy Kapitatowej Selvita S.A.

Ryzyko zwiqzane z otrzymywaniem dotacji z Funduszy Strukturalnych, Inicjatyw
Wspélnotowych oraz srodkoéw budzetowych (MNiSW)

Wspotfinansowanie wybranych obszaréw dziatalnosci lub projektéw Selvita S.A. ze srodkéw
publicznych (UE, Polska Agencja Rozwoju Przedsiebiorczosci, Ministerstwo Nauki i Szkolnictwa
Wyzszego, itp.), wigze sie z rygorystycznym przestrzeganiem umow i  przepisow
administracyjnoprawnych. Selvita S.A. wykonuje umowy z zachowaniem najwyzszej starannosci, nie
mozna jednak wykluczy¢ ryzyka odmiennej interpretacji zapiséw umoéw przez instytucje wdrazajace.
Niepozyskanie planowanych kolejnych dotacji moze spowodowaé konieczno$¢ wiekszego
zaangazowania kapitatu wtasnego. Moze réwniez nastgpi¢ koniecznos¢ zwrotu uzyskanych srodkéw
i zapfaty odsetek, negatywnie wptywajac na dziatalno$é, sytuacje finansowsg i strategie Selvita S.A. lub
Grupy Kapitatowej Selvita S.A.

Ryzyko zwigzane z umowgq licencyjnq/partneringowq

Zawarte przez Selvita S.A. i BioCentrum umowy partneringowe z miedzynarodowymi koncernami
farmaceutycznymi charakteryzujg sie brakiem symetrii pomiedzy stronami, a wiec zostaty
skonstruowane w sposéb uprzywilejowujacy kontrahentéw. Wynika to z rdinicy w pozycji
negocjacyjnej podmiotdéw przy zawieraniu tych umoéw. Wartosé takiej wspotpracy dla Selvita S.A. jest
jednak na tyle istotna, ze podjecie ryzyka biznesowego takiej wspdtpracy jest uzasadnione.

Ryzyko zwiqzane z patentami

Selvita S.A. posiada unikalne know-how w obszarze badan i rozwoju nad nowymi $rodkami
leczniczymi i prawa do innowacyjnych rozwigzan technicznych, stanowigcych chroniong przepisami
prawa tajemnice przedsiebiorstwa. W celu uzyskania lepszej ochrony swoich praw Selvita S.A. ubiega
sie o przyznanie odpowiedniej ochrony patentowej na terytorium zaréwno Unii Europejskiej, jak
i innych krajach (np. USA). Selvita S.A. dokonata zgtoszen szeregu wnioskéw o udzielenie patentdw na
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wynalazki w trybie procedury EURO-PCT (Patent Cooperation Treaty) w Europejskim Urzedzie
Patentowym, celem uzyskania patentéw krajowych w wybranych panistwach, bedacych stronami
Uktadu o Wspodtpracy Patentowej i patentu europejskiego, obowigzujgcego na terenie panstw,
bedacych stronami Konwencji o patencie europejskim z dnia 5 pazdziernika 1973 roku. W chwili
obecnej wiekszos¢ wszczetych przez Selvita S.A. postepowan jest nadal w toku, a praktyka wskazuje,
Ze postepowania takie trwajg co najmniej kilka lat. Do chwili wydania decyzji istnieje wiec ryzyko
zwigzane z odmowag udzielenia ochrony patentowej lub udzielenia jej w zakresie wezszym niz ta,
o ktdrg ubiega sie Selvita S.A.

Dodatkowo, do czasu zakonczenia procedury patentowej Selvita S.A. korzysta z tzw. tymczasowej
ochrony zgtoszonych wynalazkéw. Jednakze, w trakcie toczgcych sie postepowan, osoby trzecie,
w tym konkurenci Selvita S.A., mogg zgtaszaé zastrzezenia do wnioskéw Selvita S.A., oraz twierdzié, ze
przystuguja im lepsze prawa do zgtoszonych przez Selvita S.A. wynalazkdw. Rodzi to ryzyko
utrudnienia, a w skrajnych przypadkach uniemozliwienia udzielenia Selvita S.A. ochrony patentowe].

Ryzyko zwiqgzane z prawami wilasnosci intelektualnej

Selvita S.A. dziata na sSwiatowym rynku farmaceutycznym, jednym z najbardziej innowacyjnych
sektoréw gospodarki. Dziatalnos$¢ na takim rynku jest nierozerwalnie zwigzana z niedoskonatosciami
regulacji prawnych oraz brakiem ustalonej praktyki w stosowaniu prawa. Dotyczy to w szczegdlnosci
zagadnien z zakresu prawa autorskiego oraz prawa wtasnosci przemystowej, chronigcych szereg
rozwigzan i utwordw, z ktdrych korzysta Selvita S.A.. Sytuacja taka rodzi dla Selvita S.A. ryzyko
wydawania przez organy stosujgce prawo (w szczegdlnosci sady i organy podatkowe) niekorzystnych
rozstrzygnied.

Ryzyko zwiqgzane z naruszeniem tajemnic przedsiebiorstwa oraz innych poufnych
informacji handlowych

Realizacja planéw Selvita S.A. w duzej mierze zalezy od unikalnej, w tym czesciowo nieopatentowanej
technologii, tajemnic handlowych, know-how i innych danych, ktére uwaza za tajemnice Spétki. Ich
ochrone powinny zapewnia¢ umowy zawarte pomiedzy Spodtkg, a kluczowymi pracownikami,
konsultantami, klientami, dostawcami, zastrzegajgce konieczno$¢ zachowania poufnosci. Selvita S.A.
nie moze by¢ jednak pewny, ze te umowy beda przestrzegane. Moze to doprowadzi¢ do wejscia
w posiadanie takich danych przez konkurencje.

Selvita S.A. nie jest w stanie takze wykluczy¢ wniesienia przeciwko niemu ewentualnych roszczen,
zwigzanych z nieuprawnionym przekazaniem tajemnic handlowych oséb trzecich.

Wystgpienie ryzyka moze miec istotny niekorzystny wptyw na dziatalnos¢, pozycje rynkowa, sprzedaz,
wyniki finansowe i perspektywy rozwoju Selvita S.A. lub jego Grupy Kapitatowe;j.

3.11 Pozostate informacje

Nabycie udziatéw (akcji) wlasnych
Zdarzenie nie wystgpito w roku obrotowym 2012 ani po jego zakorczeniu.

Informacja o posiadanych oddziatach (zakladach)
Spdtka nie posiada oddziatow (zaktadow).

Informacja o ryzykach z tytutu posiadanych instrumentéw finansowych
Nie dotyczy
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Informacja na temat stosowania zasad tadu korporacyjnego

W roku obrotowym 2012 Selvita S.A. stosowata wszystkie zasady tadu korporacyjnego, o ktérych
mowa w dokumencie , Dobre Praktyki Spdétek Notowanych na NewConnect” za wyjatkiem zasad
wskazanych w ponizej.

Zasada Dobrych Praktyk  Uzasadnienie decyzji o niestosowaniu

Zasada 1. Spotka prowadzita i bedzie prowadzi¢ przejrzystg i efektywna polityke

Spétka powinna [...] informacyjna, z wytgczeniem umozliwiania transmisji obrad walnego
umozliwiac transmitowanie | zgromadzenia z wykorzystaniem sieci Internet, rejestrowania przebiegu obrad i
obrad walnego upubliczniania go na stronie internetowe;j.

zgromadzenia z
wykorzystaniem sieci
Internet, rejestrowacd

W roku obrotowym 2011 Spoétka nie dysponowata odpowiednimi warunkami
technicznymi, aby we wtasnym zakresie spetniac¢ te wymagania, a zlecenie
takich ustug zewnetrznym podmiotom bytoby zwigzane sie ze zbyt wysokimi,

rzebi rad i . s e s .

P zebl_eg c?b,ad ! . jak na mozliwosci Spotki, kosztami.

upublicznia¢ go na stronie

internetowe;j. Informacje dotyczace walnych zgromadzen akcjonariuszy i ich przebiegu Spodtka
publikowata w postaci raportéw biezgcych w systemach EBI i ESPI, a takze na
stronie internetowej, co umozliwiato inwestorom i analitykom zapoznanie sie
ze wszystkimi istotnymi sprawami poruszanymi na walnym zgromadzeniu.
Spdétka w kolejnym roku nie planuje stosowania przedmiotowej zasady.

Zasada 16. Emitent nie publikowat raportéw miesiecznych.

Emitent publikuje raporty
miesieczne, w terminie 14
dni od zakonczenia
miesigca. [...]

Ze wzgledu na charakter dziatalnosci Spétki oraz rynku, na ktérym funkcjonuje
—w szczegolnosci dtugosé cyklu prac badawczo-rozwojowych w dziedzinie
biotechnologii farmaceutycznej, Emitent nie uznat za zasadne publikowania
raportéw miesiecznych.

Cele emisyjne okreslone przez Spétke majg charakter dtugookresowy, dlatego
czestotliwos¢ raportowania w okresach kwartalnych byta odpowiednia dla
profilu dziatalnosci Emitenta.

Wszelkie istotne informacje byty publikowane przez Spétke w formie raportow
biezacych oraz kwartalnych.

W kolejnym roku obrotowym Spoétka bedzie konsekwentnie kontynuowata
obrang metode raportowania.

Krakéw, 14 czerwca 2013 r.

4. Zalaczniki:

1. Oswiadczenie Zarzadu Selvita S.A. o sposobie sporzgdzenia sprawozdania rocznego
Oswiadczenie Zarzadu Selvita S.A. o wyborze podmiotu dokonujgcego badania sprawozdania
rocznego

3. Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Selvita S.A. za rok 2012

4. Opinia z badania rocznego sprawozdania finansowego

5. Raport z badania rocznego sprawozdania finansowego
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Selvita

ul. Bobrzynskiego 14,
30-348 Krakow

tel. +48 12 297 47 00

fax +48 12 297 47 01
e-mail: selvita@selvita.com

O$wiadczenie Zarzadu w sprawie rzetelnosci sporzadzenia
sprawozdania finansowego

Zarzad Spotki Selvita S.A. oéwiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie finansowe
za rok obrotowy 2012 i dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z przepisami
obowigzujacymi Spétke oraz odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkowa i finansowa Spoétki oraz jej wynik finansowy, a sprawozdanie z dziatalnosci Spotki zawiera
prawdziwy obraz jej sytuacji, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

Krakow, 14 czerwca 2013 r.
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Pawet Przewiezlikowski Bogustaw Sieczkgwski
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Selvita

ul. Bobrzynskiego 14,
30-348 Krakow

tel. +48 12 297 47 00

fax +48 12 297 47 Ot
e-mail: selvita@selvita.com

Oswiadczenie Zarzadu o wyborze bieglego rewidenta

Zarzad Spétki Selvita S.A. o$wiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych
dokonujacy badania rocznego sprawozdania finansowego, zostat wybrany zgodnie z przepisami
prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy badania tego sprawozdania, spetniali
warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wtasciwymi przepisami
prawa krajowego.

Krakdw, 14 czerwca 2013 r.
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