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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
DLA AKCJONARIUSZY, RADY NADZORCZEJ 1 ZARZADU
Z PRZEPROWADZONEGO BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
DASE FINANCIAL GROUP SPOLKI AKCYJNEJ
Z SIEDZIBA W SWIDNICY

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego sprawozdania finansowego jednostki DASE FINANCIAL
GROUP Spotki Akcyjnej z siedzibg w 58-100 Swidnica ul. Armii Krajowej 29/8, na ktére skiada sie:

e wprowadzenie do sprawozdania finansowego;
e Dbilans sporzadzony na dzien 31.12.2012r. ktéry po stronie aktywow i pasywow

zamyka sie suma; 3.065.133,57 zi;
e rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 01.01.2012r. do 31.12.2012r. wykazujgcy

zysk netto w wysokosci: 507.366,44 zI;
» zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wiasnym za rok obrotowy

od 01.01.2012r. do 31.12.2012r. wykazujgce wzrost kapitatu wlasnego

0 kwote: 507.366,44 zi;
e rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 01.01.2012r. do 31.12.2012r .

wykazujgcy zmniejszenie stanu $rodkdw pienieznych o kwote: (379.282,98) zi;

+ dodatkowe informacije i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest kierownik jednostki (Prezes Zarzadu).

Kierownik jednostki oraz czionkowie rady nadzorczej lub innego organu nadzorujgcego jednostki
sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci
speinialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U
z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z pézn. zm.), zwanej dalej ,ustawg o rachunkowosci".

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii 0 zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (politykg) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows i finansowa, jak tez
wynik finansowy jednostki oraz o prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzgdzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili$my stosownie do postanowien:

1) rozdziatu 7 ustawy o rachunkowaosci,

2) krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentow w Polsc
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Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadzilismy w taki sposob, aby
uzyskac racjonalng pewnos¢, pozwalajgcg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdlnosci
badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke zasad {polityki)
rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajgcej mierze w sposob
wyrywkowy — dowodow i zapiséw ksiggowych, z ktorych wynikajg liczby i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowg ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:
a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej i finansowej

jednostki na dziern 31.12.2012r, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od
01.01.2012r. do 31.12.2012r.,

b) zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajgcymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz na podstawie prawidiowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

c) jest zgodne z wplywajgcymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu jednostki.

Nie zgtaszajac zastrzezen, do prawidiowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego
zwracamy uwage, ze Spdtka nie wypelnita ustawowego obowigzku zlozenia zatwierdzonego
sprawozdania finansowego za 2011 rok do ogtoszenia w Monitorze Polskim B.

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania
finansowego, sg z nim zgodne.

KLUCZOWY BIEGLY REWIDENT

DziAtAJACY W IMIENIU PODMIOTU
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A. Czesé ogdlna

1

Dane identyfikujgce podmiot

Nazwa: Dase Financial Group Spoétka Akcyjna
Adres: 58-100 Swidnica, ul. Armii Krajowej 29/8
NIP: 8842470845

Regon: 891489063

KRS: 0000377029

Dase Financial Group Spotka Akcyjna powstala z przeksztaicenia Dase Financial Group
Sp. z 0.0. Uchwatg Nr 2 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspélnikéw spétki pod firmg Dase
Financial Group Sp. z 0.0. z siedzibg w Swidnicy z dnia 3 stycznia 2011 roku postanowiono, ze
Dase Financial Group Sp. z 0.0. (Spdtka Przeksztalcana) przeksztaica sig w spétke akcyjng pod
firmg Dase Financial Group Spoétka Akcyjna (Spétka Przeksztaicona). Postanowieniem Sadu
Rejonowego dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, IX Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego WR.IX NS-REJ.KRS/000955/11/523 z dnia 28.01.2011 roku wpisano Spétke
do Krajowego Rejestru Sadowego, Rejestru Przedsiebiorcow pod numerem KRS: 0000377029.

Jednostke zawigzano na czas nieokresiony.

2. Ponadto jednostka posiada nastepujgce dokumenty legalizujgce jej dziatalnosé:

a) wpis do rejestru przedsiebiorcow w KRS pod numerem 0000377029 z dnia 24.05.2013 roku
w Krajowym Rejestrze Sgdowym Sadu Rejonowego dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu,
IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego,

b) numer identyfikacji podatkowej NIP 8842470845 potwierdzony wnioskiem o potwierdzenie
nadania numeru identyfikacji podatkowej w dniu 11.03.2011 roku przez Urzad Skarbowy
w Swidnicy,

c) numer identyfikacyjny Regon 891489063 nadany w dniu 08.02.2011 roku przez Urzad
Statystyczny we Wroctawiu.

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci jednostki, wynikajacym z umowy i wpisu do wiasciwego

rejestru jest m.in.

- pozostate formy udzielania kredytow,

— dziatalnosc¢ trustow, funduszow i podobnych instytucii finansowych,

— pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej nie sklasyfikowana, z wylaczeniem
ubezpieczen i funduszéw emerytainych,

- posrednictwo w sprzedazy czasu i miejsca na cele reklamowe w radio i telewizj,

— posrednictwo w sprzedazy czasu i miejsca na cele reklamowe w mediach drukowanych,

— posrednictwo w sprzedazy czasu i miejsca na cele reklamowe w mediach elektronicznych,

— pozostale doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania,

~ wynajem i zarzgdzanie nieruchomosciami wiasnymi lub dzierzawionymi,

— wynajem i dzierzawa pozostatych pojazdéw samochodowych, z wytgczeniem motocykli,

— sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysylkowe;j,

- pozostaia sprzedaz detaliczna prowadzona poza siecig sklepowa, straganami i targowiskami,

— dziatalnos¢ w zakresie nagran dzwiekowych i muzycznych,

- dziatalnos¢ portali internetowych,

— przetwarzanie danych,

— dziatalno$¢ zwigzana z organizacjq targow, wystaw i kongresow,

- dziatalnos¢ wspomagajgca wystawianie przedstawien artystycznych,

— artystyczna i literacka dziatalnos¢ twoércza,

- pozostata dziatalnosc¢ rozrywkowa i rekreacyjna.

Wediug stanu na dzien bilansowy wystepowaly nastepujace powigzania z innymi jednostkami
(jednostkq dominujaca, znaczacego inwestora, jej jednostkami zaleznymi, wspoéizaleznymi
i stowarzyszonymi oraz jednostkami znajdujgcymi sie wraz z jednostkg pod wspéing kontrolg,
a takze wspolnikami jednostki wspotzaleznej — w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 43 uor):

L.p. Nazwa spotki Wielkos¢ posiadanego kapitatu Udziat % w WZU lub WZA

1 YoSOftware sp. z 0.0. 100.000.00 66.6%

2 MyFinanse SA 174.000.00 42 43%
3 Zjedztam.pl SA 100.000.00 41.66%
4 Proper Records SA 220.000.00 100,00%
o YoSOftware SA 40.000.00 40.00%
6 Arete Media Group SA 155.000.00 62.00 %
7 Tax4You sp. z 0.0. 10.000.00 16,60%

£ ) .
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5. Organy jednostki przedstawiajg sie nastepujgco:

a)

Zarzad o trzyletniej kalendarzowej kadenciji okreslonej w statucie spotki, powotany przez
uprawniony organ:

Sebastian Maciej Owczarski — Prezes Zarzadu (Uchwata Nr 4 Zwyczajnego Zgromadzenia
Wspolnikéw ,DASE FINANCIAL GROUP" Sp. z 0.0. z dnia 30.03.2010, Uchwata Nr 2
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspélnikéw ,DASE FINANCIAL GROUP” Sp. z 0.0. z dnia
03.01.2011),

Ewa Barbara Sala — Cztonek Zarzadu (Uchwala Nr 4 Nadzwyczajnego Zgromadzenia
Wspolnikow z dnia 15.04.2010 roku, Uchwata Nr 2 Nadzwyczajnego Zgromadzenia
Wspdinikow ,DASE FINANCIAL GROUP” Sp. z 0.0. z dnia 03.01.2011).

Wediug stanu na dzien 31.12.2012 roku czionkowie ww. organéw posiadali nastepujace,
kapitatlowe powigzania z badang jednostka;

T

b)

Pan Sebastian Maciej Owczarski posiada 1.650.000 akcji (2.362.000 gtoséw) DASE
FINANCIAL GROUP S.A. — 35,2% udzialu w kapitale zaktadowym, 37,21% glosow,

Rada Nadzorcza o trzyletniej kalendarzowej kadencji okreslonej w statucie spétki, powotana
Uchwatg Nr 2 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspélnikéw ,DASE FINANCIAL GROUP” Sp.
z 0.0. z dnia 03.01.2011 roku, pracowata w sktadzie:

- Marek Wojciech Rzasowski,

- Stawomir Mariusz Procyk — rezygnacja z dnia 05.08.2012 roku,

—  Patrycja Cudo-Owczarska,

— Bolestaw Andrzej Kucharski,

- Zbigniew Kazimierz Owczarski,

- Marek Dyduch.

Do dnia sporzgdzenia opinii z badania sprawozdania finansowego za 2012 rok nie wystapity
zmiany w skiadzie Zarzadu i Rady Nadzorcze;j.

6. Na podstawie Umowy Zlecenia zawartej w dniu 01.06.2010 roku ksiegi rachunkowe od dnia
01.06.2010 roku prowadzi TAX4YOU Sp. z 0.0. z siedzibg w Strzegomiu.

Ksiegi rachunkowe i dowody ksiggowe przechowywane sg w siedzibie Spotki w segregatorach
z podziatem na rejestry.

7. Kapitaly wiasne ksztattujg sie nastepujaco:

— Stan na dzien Stan na dzien
Wyszczegdlnienie - ~
bilansowy br. bilansowy pr.
Kapitat (fundusz) wlasny 2.010.871,10 1.503.504,66
Kapitat (fundusz) podstawowy 468.750,00 468.750,00
Kapitat (fundusz) zapasowy 1.034.754,66 836.211,95
Zysk (strata) netto 507.366,44 198.542, 71

Kapitat podstawowy 468.750,00 zi, dzieli sig¢ na 4.687.500 réwnych i niepodzielnych akgji, kazda
o wartosci nominalnej 0,10 zt, przy czym akcje te posiadaja;

Liczba Procentowy Procentowy
Akcjonariusz posiadanych Liczba gloséw udzial w kapitale | udziat w ogdlnej
udziatéw / akcji podstawowym liczbie glosow
Sebastian Owczarski 1.650.000,00 2.362.000,00 35,20% 37,21%
Patrycja Cudo-Owczarska 1.350.000,00 2.298.000,00 28,80% 36,20%
Investcon group SA 634.749,00 634.749,00 13,54% 10,00%
Inni akcjonariusze 1.052.751,00 1.052.751,00 22,46% 16,59%
Razem 4.687.500,00 6.347.500,00 100.00% 100,00%

Wyzej wymieniona kwota kapitatu podstawowego wykazana zostala:

a) w wysokosci okreslonej w statucie spotki | wpisanej do rejestru przedsiebiorcow, zgodnie
z art. 36 ust. 11 2 ustawy o rachunkowosci,

b) zgodnie z ksiegq akcji prowadzong wedtug wymagan art. 341 Ksh,

c) jestw catosci optacona gotéwka (aportem), zgodnie z art. 306 i 309 Ksh,

d) odpowiada wysokosci okreslonej w art. 308 Ksh,

Wysokos¢ jak i struktura kapitatu do dnia wydania opinii nie ulegly zmianie.

Dla realizacji celow wymienionych w punkcie 3 jednostka zatrudniata przecietnie w badanym
roku obrotowym 22 osoby, a w roku poprzednim 29 osab.

F o T AR %
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10.

11.

12.

13.

Uchwatg nr 1/04/2013 Rady Nadzorczej ,DASE FINANCIAL GROUP” S.A. z dnia 22.04.2013
roku do obowigzkowego w $wietle art. 64 ustawy o rachunkowosci badania sprawozdania
finansowego za rok obrotowy — zgodnie z art. 66 ustep 4 ustawy o rachunkowosci - wybrany
zostat podmiot audytorski Biuro Ekspertyz i Badania Bilansow , PIAST " Spétka z 0.0. wpisany
pod numerem 794 na liste podmiotéw uprawnionych przez Krajowsg Rade Bieglych Rewidentow.

Niniejsze badanie, zgodnie z umowg nr 45/2012 z dnia 21.05.2013 roku, zawartg
w wykonaniu uchwaty z punktu 9 przeprowadzono w siedzibie i poza siedziba jednostki w okresie
od 23.05.2013 roku do 07.06.2013 roku, z przerwami.

Zaréwno podmiot audytorski, jak i przeprowadzajacy badanie w jego imieniu kluczowy biegly
rewident Izabela Michalewicz (nrrej. 10187) oswiadczaja, ze pozostajg niezalezni od badanej
jednostki, w rozumieniu art. 56 ust. 3 ustawy z dnia 07 maja 2010r. o bieglych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym.

Sprawozdania finansowe za rok poprzedzajacy bylo zbadane przez Biuro Ekspertyz i Badania
Bilansow ,PIAST” Sp. z 0.0. w Legnicy i otrzymalo opinie¢ z nastepujgcymi zastrzezeniami
i objasnieniami:
1. zastrzezenia:

- Jednostka, wbrew obowigzujgcym zasadom rachunkowosci, nie dokonata odpiséw
aktualizujgcych naleznosci od diuznika zalegajgcego w splacie naleznosci powstalych
w latach 2005-2006. Naleznosci te stanowig kwote 21,8 tys. zi, tj. 8,9% naleznosci z tytutu
dostaw i ustug oraz 1,2% sumy bilansowej. Utworzenie odpisu aktualizujgcego wptynetoby
na zmniejszenie wyniku finansowego 0 11%.

- Ponadto badana Jednostka w 2011 roku zatrudniata co najmniej 25 pracownikow
w przeliczeniu na petny wymiar czasu pracy i stosownie do art. 21 ust1 Ustawy
o rehabilitacji zawodowej i spolecznej oraz zatrudnianiu os6b niepetnosprawnych
(Dz.U.97.123.776 z p6zn. zm.) byla obowigzana dokonywa¢ miesiecznych wplat na
Panstwowy Fundusz Rehabilitacji Oséb Niepetnosprawnych. Spotka nie realizowata tego
obowigzku i nie dokonywata naliczenia wpfat. Szacowane roczne nalezne wplaty na PFRON
wynoszg kwote ok. 28,7 tys. zi, co stanowi 14% wyniku finansowego netto oraz 1,6% sumy
bilansowe;.

2. objasnienia:

— sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2010 roku
uzyskato opinie z nastepujgcym objasnieniem:

W bilansie sporzadzonym na dzien 31.12.2009 roku Spétka prezentuje zysk z lat ubieglych

w kwocie 189.517,12 zt. Zysk z lat ubieglych wedlug stanu na dzieri 31.12.2009 roku winien

wynosi¢ kwote 196.866,98 zi.

Roznica w kwocie 7.349,86 zi. dotyczy:

- wyplaconych udziatowcom w 2009 roku dywidend w kwotach brutto, bez pomniejszenia
0 podatek dochodowy. Podatek dochodowy od os6b fizycznych tytutem wypfaconych
dywidend Spotka ujeta na koncie ,Rozliczenie wyniku finansowego”, a winna ujgé na
koncie ,Rozrachunki z udziatowcami” — 7.350,00 z,

- bilednego rozliczenia w 2008 roku konta ,Wynik finansowy” — (0,14) zt.

Uwzgledniajgc powyzsze, stwierdza sig, ze zanizenie w latach poprzednich zysku z lat

ubiegtych skutkuje w 2010 roku zanizeniem kapitatu zapasowego o kwote 7.349,86 zt oraz

zanizeniem sumy bilansowej 0 0,7%".

Zgodnie z Uchwata Nr 5 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
15.06.2012 r. sprawozdanie finansowe za 2011 rok zostato zatwierdzone.

Zgodnie z Uchwata nr 6 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
15.06.2012 r. zysk netto Spotki za 2011 rok w kwocie 198.542,71 zt. przeznaczono na kapitat
Zapasowy.

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy badany zostato:

a) stosownie do art. 69 ustawy o rachunkowosci ziozone wraz z innymi dokumentami w Kra-
jowym Rejestrze Sgdowym Sadu Rejonowego dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu,
IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 14.08.2012 roku
(Postanowienie Nr WR.IX Ns-REJ 011396/12/683 — Sad Rejonowy postanowit przyjaé do akt
rejestrowych DASE FINANCIAL GROUP Spétki Akcyjnej sprawozdanie finansowe za 2011

_ k), Y
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14,

15.

16.

17.

b) stosownie do art. 27 ustawy z 15.02.1992r. ztozone w Urzedzie Skarbowym w dniu
14.09.2012 roku.

Ksiegi rachunkowe za poprzedni rok obrotowy zostaly zamknigte w sposob wylgczajacy
mozliwos¢ dokonywanie zapisow ksiggowych w zbiorach tworzacych zamkniete ksiegi
rachunkowe.

Zbadane sprawozdanie finansowe za biezacy rok obrotowy, podpisane przez Zarzad Spotki
w dniu 05.06.2013 roku, zgodnie z art. 45 ustawy o rachunkowosci, skiada sie z:

a) wprowadzenia do sprawozdania finansowego,

b) bilansu na dzieri 31.12.2012 roku, z sumg aktywow i pasywow 3.065.133,57 =z,
c) rachunku zyskéw i strat wykazujgcego za rok obrotowy wynik finansowy (+)  507.366,44 zi,
d) zestawienia zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy,

e) rachunku przeptywdw pienieznych za rok obrotowy,

f) dodatkowych informacji i objasnien,

oraz dotgczonego sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci jednostki w roku obrotowym.

Opinia wydana o tym sprawozdaniu zawiera uwage, ze Spotka nie wypetnita ustawowego
obowigzku zioZzenia zatwierdzonego sprawozdania finansowego za 2011 rok do ogtoszenia
w Monitorze Polskim B.

Zgodnie z art. 67 ustawy o rachunkowosci jednostka udostepnita bieglemu prowadzone ksiggi
rachunkowe i dokumenty stanowigce podstawe ich sporzadzenia oraz udzielita informagii
niezbgdnych do wydania opinii biegtego rewidenta o badanym sprawozdaniu finansowym.

Ponadto kierownik jednostki, stosownie do art. 67 ustawy o rachunkowosci, zlozyt w dacie
07.05.2013 roku - pisemne o$wiadczenie dotyczace m.in.:

a) kompletnosci, prawidtowosci i rzetelnosci sprawozdania finansowego przedtozonego do
badania oraz uzupetniajgcego sprawozdania z dziatalnosci,

b) ujawnienia w informacji dodatkowej wszelkich zobowigzan korespondujgcych z dniem
bilansowym,

c) niezaistnienia innych zdarzen gospodarczych, wptywajgcych istotnie na informacje ilosciowe
i jakosciowe wynikajgce ze sprawozdania finansowego.

Niniejszy raport zostat opracowany przez bieglego rewidenta na podstawie rewizyjnej
dokumentacji roboczej, wymaganej przez art. 65 ust 6 ustawy o rachunkowosci,
Z uwzglednieniem:

a) stosownych prob badawczych w zakresie wiarygodnosci i zgodnosci, w tym pozycji
dominujgcych kwotowo,

b) poziomu istotnosci ustalonego dla sprawozdania finansowego,

c) zawodowego osgdu przez bieglego zgodnosci zdarzen gospodarczych z operacjami
ksiegowymi,

d) stanu rozrachunkow z tytutdéw podatkowych iich zgodnosci z danymi deklarowanymi przez
badang jednostke, ktore stanowity podstawe do ich ujecia w ksiegach rachunkowych.
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Analiza ekonomiczno - finansowa.

Analiz¢ ekonomiczno - finansowa jednostki przeprowadzono na podstawie wynikéw

osiagnietych w latach 2010 — 2012.

1. Analiza bilansu
Aktywa, dane w tys. z} z rachunkowym zaokragleniem setek z:
2012 2011 2010 Zmiana stanu
Lp Wyszczegolnienie % % % l Yo %
kwota kwota kwota
udziatu udziatu udziatu 2012/2011 2012/2010
1 2 3 4 | 6 7 8 9 10 11 12
A. ] Aktywa trwate 1.584,6 51,7 962,9 52,8 765,7 70,3 621,7 164,6 818,8 206.9
I. JW artosci niemateriaine i prawne 124,5 4,1 93,6 51 114,4 10,5 31,0 133,2 10,1 108,8
1. JRzeczowe aktywa trwale 874,9 28,5 107.4 59 7.3 0,7 767,5 814.,4 867,6| 11.912,4
1. |Naleznosci diugoterminowe
1.]0d jednostek powigzanych
1V._ linvestycj e dlugoterminowe 584,0 19,1 757,7 41,86 629,9 57,8 (173,8) 77,1 {45,9) 92,7
a) |w jednastkach powigzanych 473,3 15,4 7587,7 41,6 629,9 57,8 (284,5) 62,5 (156,6) 75,1
Diugoterminowe rozliczenia
V- migdzyokresowe 1.1 0.0 4,2 0,2 14,0 1.3 (3,1)] 26,7 (12,9) 8,0
B.| Aktywa obrotowe 1.480,6 48,3 860,3 47,2 323,7 29,7 620,3 172,1 1.156,9| 457.4
1.}Zapasy 36,4 1,2 23,6 1,3 0,1 0,0 12,8 1541 36,4| 55.204,9
1. | Naleznosci krotkoterminowe 577,0 18,8 276,4 15,2 271,6 24,9 300,6 208,8 305,4 212,5
.| ISR B B 46,6 15 143 o8 428 3,9 32,3| 3262 3.9 109,0
powigzanych
111, Jinwestycj e krétkoterminowe 847,7 27,7 543,0 29,8 26,8 2,5 304,7 156,1 820,8| 3.160,6
a)jw jednostkach powiazanych 718,1 23,4 105,3 5.8 15,3 1,4 612,8 682,0 702,8| 4.693,8
Iv. :‘n::"“’"’”“i"““‘ i 19,5/ 0,6 17,3] 0,9 253 2,3 2,2| 12,8 58| 77,1
Aktywa razem 3.065,1 100,0 1.823,2 100,0 1.089,4 100,0 1.242,0 168,1 1.975,7 281,4

Graficznie aktywa przedstawiaja sie nastgpujaco:
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Pasywa, dane w tys. zt z rachunkowym zaokragleniem setek zi:

2012 2011 2010 Zmiana stanu
Lp Wyszczegdlnienie % % % % %
kwota kwota kwota
udziatu vdziatu uvdziatu 2012/2011 2012/2010
1 2 3 4 3 4 5 6 9 10 11 12
A |Kapitat (fundusz) wlasny 2.010,9 65,6 1.503,5 82,5 606,2 55,8 507.4] 133,7 1.404,6] 3317
|.|Kapitat (fundusz) podstawowy 468,8 15,3 468,8 25,7 200,0 18,4 100,0 268,8] 2344
m Nalezne wplaty na kapitat
*|podstawowy (wielkosé ujemna)
m Udzialy (akcje) wlasne (wielkosé
“Jujemna)
IV. |Kapitat (fundusz) zapasowy 1.034,8 33,8 836,2 45.9 298,2 27,4 198,5 123,7 736,6 347,0
v Kapitat (fundusz) z aktualizacji
" wyceny
Vi Pozostale kapitaly (fundusze)
" Jrezerwowe
VII. |Zysk (strata) z lat ubiegiych
VIII. |Zysk (strata) netto 507,4 16,6 198,5 10,9 108,0 9,9 308,8 255,5 399,3| 469,6
Odpisyz zysku netto wciagu
1 X. Jroku obrotowego (wielkosé
ujemna)
i ] FOROWiRANIS Sarerwy 1.054,3| 34,4 319,7| 17,5 483,2| 44,4 734,6| 329,8 571,1) 218,2
na zobowigzania
l. JRezerwyna zobowigzania 6,0 0,2 6,0 0,3 100,0 6,0
Il. JZobowigzania dlugoterminowe 13,2 0,7 66,2 6,1 (13,2) (66,2)
1. | Wobec jednostek powigzanych
1ll.]Zobowiazania krétkoterminowe 1.048,3 34,2 300,4 16,5 417,0 38,3 747.,8 348,9 631,3 251,4
1. [Wobec jednostek powigzanych 22,5 0,7 13,0 0,7 9.5 173,0 22,5
V. IRoinczenia migdzyokresowe
Pasywa razem 3.065,1 100,0 1.823,2| 100,0 1.089,4| 100,0 1.242,0] 168,1 1.975,7| 281.4

Graficznie pasywa przedstawiajg sie nastepujgco:
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Graficznie zmiany w aktywach i pasywach przedstawiajg sie nastepujaco:
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Zgodnie z powyzszymi danymi wynikajacymi z bilansu analitycznego na sytuacje jednostki
istotnie wptywajg nastepujgce aspekty:

a) w grupie aktywow trwatych odnotowano wzrost 0 621,7 tys. zt , tj. 0 64,6% w poréwnaniu do
2011 roku,

b) aktywa trwate stanowig 51,7% calego majatku Jednostki, w tym inwestycje diugoterminowe
w postaci udziatéw utrzymywanych w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych 19,1%,

c) rzeczowe aktywa trwate posiadajg 28,5% udziatu w aktywach, ich wzrost w poréwnaniu do
2011 roku wynosi 767,5 tys. z,

d) w grupie majatku obrotowego odnotowano wzrost o 620,3 tys. zt (wzrost o 72,1% do roku
2011), ktory wynika przede wszystkim ze wzrostu inwestycji krétkoterminowych o kwote
304,7 tys. z4, i naleznosci krotkoterminowych 300,6 tys. zi,

e) w pasywach bilansu uwage zwraca wzrost kwotowy w przedziale 3 lat kapitatow witasnych
01.404,6 tys. zt (wzrost o 231,7,0% do 2010 roku). W zwigzku z powyzszym udziat
kapitatow wiasnych w finansowaniu majgtku Jednostki na dzien bilansowy wynidst 65,6%
w stosunku do ogoinej sumy aktywow.

f)  odnotowac rowniez nalezy wzrost zobowigzan i rezerw na zobowigzania o 7346 tys. zi,
gtéwnie z tytutu zobowigzarn krotkoterminowych z tytutu dostaw i ustug.
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2. Rachunek zyskow i strat (w tys. zl) z rachunkowym zaokragleniem setek zi:

2012 rok 2011 rok 2010 rok Zmiana stanu
Lp Wyszczegélnienie % % % | % l %
kwota kwota kwota
udziatu udziatu udziatu 2012/2011 2012/2010
1 2 3 4 5 6 7 8 s | 10 1 | 12
A |Dziatalnos¢ podstawowa
Przychody netto ze
1.|sprzedazy i zréwnane z 3.511.7 75,8 3.203,3 95,6 2.650,6 99,4 308,5 109,6 861,2 132,5
nimi, w tym:
2.1Koszt wiasny sprzedazy 3.311,3 81,5 3.1114,7 99,4 2.491,3 98,6 199,6 106,4 820,0 132,89
3.1Wynik na sprzedazy 200,4 91,5 159,2 108,9 219,0 41,1 125,8
B.]Pozostata dziatalnos$¢ operacyjna
5 Pazostafe przychody 13,7 0,3 1343 4,0 14,8 0,6 {120,6) 10,2 (1,1) 92,4
operacyjne
2. Pozosla?e koszty 26,4 0,6 0,7 0,0 20,2 0,8 25,7| 3.812,5 6,2 130,5
operacyjne
3 Wynik n.a d'zlalalnosci (12,7) 133,6 (5,4) (146,3) (9,5) {7.3)] 236,2
operacyjnej
C.|Wynik operacyjny (A3+B3) 187,7 225,2 153,9 (37.4) 83,4 33.8] 122,0
D.|Dziatalno$¢ finansowa
1.§Przychody finansowe 1.105,2 23,9 12,4 0,4 2.5 0,1 1.092,9] 8.945,9 1.102,7| 44.544,2
2. |Koszty finansowe 727, T 17,9 17,2 0,5 14,3 0,6 710,6| 4.242.9 713,4] 5.078,5
5 P Mynikna drisistnogc 377.5 (4.8) (11.8) 382,3| (7.869,7) 389,3 (3.186,1)
finansowej
E.}Zdarzenia nadzwyczajne
1.]1Zy ski nadzwy czajne
2.4 Straty nadzwy czajne
3 Wynik zdarzen
‘Inadzwyczajnych
Zysk (strata) brutto
: 0, 142,0 . e y 87,8
F (C+D3+E3) 565,2 220,4 3449 256 423,2 3
1.]Podatek dochodowy 57,9 21,8 34,0 36,1 265,3 23,9 170,2
Pozostale obowigzkowe
2.]zmniejszenia zysku
(zwigkszenia straty)
o | CERVIREhaMatoEEIATenlEs 57,9 21,8 34,0 36,11 265,3 239 170,2
razem
Zysk (strata) netto (F-G) 507.4 198,5 108,0 308.8 255,85 399.3 469,6

|_Przychody ogétem | 46307] 1000 | 3.3a98] 1000 | 2667,9] 1000 | 12807] 1382 | 1.962,8| 1736 |

| Koszty ogétem | 4.0654] 1000 | 3.1208] 1000 | 2.5258] 1000 | ess8] 1299 | 1.539,6| 161,0 |

Rachunek zyskéw i strat wskazuje na osiggniecie w roku obrotowym dodatniego wyniku
finansowego wynoszacego netto 507 4 tys. zt.

Na podstawowej sprzedazy osiggnigto zysk wynoszacy 200,4 tys. zt. Sytuacje lekko pogorszyt
wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej w kwocie (12,7) tys. zt. Natomiast korzystny wynik
na dziatalnosci finansowej w kwocie zysku wynoszacego 377,5 tys. zi, powstat glownie ze
sprzedazy inwestycji (udziatow i akcji) — 107,4 tys. zi. oraz aktualizacji wartosci posiadanych
przez Spotke udziatdw i akcji w kwocie 2724 tys. zt.

~¢&) s
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Udziat poszczegolnych elementéw rachunku zyskow i strat ksztattujgcych wynik finansowy

przedstawia ponizszy wykres:

Wynik finansowy na poszczegolnych rodzajach dzialalnosci
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3. Analiza wskaznikowa

3.1 Wskazniki rentownosci.

Wskazniki rentownosci oy | mierik 2012 2011 2010

Rentownos$¢ majgtku (ROA)

wynik finansowy netto x 100 58 procent 16,55% 10,89% 9,92%
aktywa ogotem

Rentownos$é netto
wynik finansowy netto x 100 3-8 procent 10,96% 5,93% 4,05%
przychody ogotem

Rentownos¢ kapitatu wlasnego (ROE)
wynik finansowy netto x 100 15-25 procent 25,23% 13,21% 17,82%
kapitaty wtasne

Dzwignia finansowa

rentownos$¢ kapitalu wlasnego - skorygowana rentowno$¢ majatku no'“:a';'m procent 8,37% 1,55% 6,84%
stopa dodatnia - to efekt pozytywny
stopa ujemna - to efekt * maczugi finansowej”

Osiggniety w roku obrotowym zysk powoduje, ze wszystkie wskazniki za ten okres przyjmuja
wartos¢ dodatnia. Majatek pracujacy w spoice generowat zysk w wysokosci 0,17 groszy na jedng
ztotébwke zaangazowang w aktywa.

Wskaznik rentownosci netto sprzedazy liczony do przychodow ogotem zwiekszyt sie
w poréwnaniu do roku poprzedniego.

Wskaznik rentownosci kapitatdbw wiasnych (ROE) odnotowat wzrost w stosunku do
2011 i 2010 roku, uksztaftowat sie na poziomie uznawanym w literaturze za bezpieczny.
Wozrostu wskaznika nalezy jednak upatrywaé w zysku wynikajacym z aktualizacji wartosci
aktywow finansowych (udziatéw i akcji przeznaczonych do sprzedazy).

Wskaznik dzwigni finansowej wzrost w stosunku do lat ubiegtych, co oznacza, iz zyskownosé
kapitatu wiasnego jest wyzsza od stopy zyskowno$ci majatku, czyli nie wystepuje negatywne
zjawisko tzw. maczugi finansowej, gdyz koszt obstugi kapitatéw obcych byt nizszy od zyskow
zrealizowanych dzieki zaangazowaniu kapitatow obcych.

3.2 Wskazniki ptynnosci finansowej.

wskaznik

Wskazniki plynnosci finansowej bezpiaceny | MMk 2012 2011 2010
Wskaznik ptynnosci finansowej | stopnia

aktywa obrotowe - naleznogci z tyt dostaw i uslug powyzej 12 me | 12-20 [ lootnose 1,40 2,81 0,78
zobowigzania krotkoterm. - zobow krétkoterm.powyzej 12 me

Wskaznik ptynnosci finansowej Il stopnia
aktywa obrot. - zapasy - kr.term. RMK czynne - nalez.z tyt. dost.i ust. pow.12 mc 1.0 krotnos¢ 1,35 2,57 9,72

zobowigzania krétkotermin. - zobow. z tyt.dostaw i uslug pow. 12 me

Wskaznik ptynnosci finansowej Ill stopnia

inwestycje krotkoterminowe 0,102 | krotnosé 0,80 1,77 0,06
zobowigzania kratkotermin. - zobow. z tyt.dostaw i ustug pow. 12
mc

Wskaznik handlowej zdolnosci rozliczeniowej

naleznosci z tyt dostaw i ustug 1.0 krotnosé 0,88 4,03 10,99
zobowigzania z tyt.dostaw i ustug

W 2012 roku wszystkie wskazniki ptynnosci posiadajg wartosci znacznie gorsze jak w 2011 roku,
jednakze utrzymujg si¢ one na poziomie uznawanym w literaturze za bezpieczny i nie wskazujg
na wystepowanie w jednostce istotnych zakiécern w terminowym regulowaniu wymagalnych
zobowigzan. Wskaznik handlowej zdolnosci rozliczeniowej nie przekracza poziomu 1,0, co
sygnalizuje, ze zobowigzania wobec dostawcow nie posiadajg pokrycia w naleznosciach
od odbiorcow.

Zwracamy jednak uwage, ze istotny spadek wskaznikow ptynnosci oraz wskaznika handlowej
zdolnosci  rozliczeniowej moze sygnalizowaé wystgpienie w nastepnych okresach
sprawozdawczych trudnosci w regulowaniu zobowigzan.
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