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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej oraz Zarzadu
BAUMAL GROUP S.A.

1. Przeprowadzilismy badanie zataczonego jednostkowego sprawozdania finansowego
BAUMAL GROUP S.A. (Spotki, Jednostki) z siedzibg w Luboniu, przy ulicy Przemystowej 8 za rok

obrotowy, ktdry zakonczyt sie dnia 31 grudnia 2012 roku, na ktdre sktada sie:
a. wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

b. bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2012 roku, ktéry po stronie aktywdéw i pasywow
wykazuje sume 36 286 362,79 zt,

c. rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od dnia 1 listopada 2011 roku do dnia 31 grudnia
2012 roku, ktéry wykazuje zysk netto w wysokosci 2 940 237,03 zi,

d. zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od dnia 1 listopada 2011 roku
dodnia31 grudnia 2012 roku, ktdére wykazuje zwiekszenie stanu kapitatu witasnego
o kwote 4 140 237,03 zt,

e. rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy od dnia 1 listopada 2011 roku do dnia
31 grudnia 2012 roku, ktéry wykazuje zwiekszenie stanu $rodkéw pienieznych
o kwote 1 244 055,06 zi,

f. dodatkowe informacje i objasnienia,
(zatgczone sprawozdanie finansowe).

2. Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania finansowego oraz sprawozdania
z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Jednostki. Ponadto Zarzad i Rada Nadzorcza Spotki
zobowigzani sg do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty
wymagania przewidziane w Ustawie z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity
Dz. U.z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z pdzn. zm.), zwanej dalej Ustawg o rachunkowosci.

3. Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajgcymi zastosowania zasadami
(politykg) rachunkowosci tego zataczonego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie ijasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowg i finansowg, jak tez wynik
finansowy Spotki oraz o prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

4. Badanie zafaczonego sprawozdania finansowego przeprowadziliimy stosownie do obowigzujacych
postanowien:

a. rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci,

b. krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw
w Polsce.

4AUDYT Sp. z 0.0.
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5.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliémy i przeprowadzilismy w taki sposdb, aby uzyskac
racjonalng pewnos$é, pozwalajgcg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdlnosci badanie
obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spétke zasad (polityki) rachunkowosci
i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajgcej mierze w sposéb wyrywkowy — dowodéw
i zapiséw ksiegowych, z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym,
jak i catosciowq ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze przy uwzglednieniu niepewnosci, o ktdérej mowa ponizej, badanie dostarczyto
wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii.

Nie obserwowalismy spisu z natury zapasow, w tym produktéw gotowych, przeprowadzonego w dniach
od 24 grudnia 2012 roku do 2 stycznia 2013 roku, ktérych warto$é¢ na dzien bilansowy wynosita
5422 tys. zt, tj. ok. 15% sumy bilansowej, w zwigzku z brakiem informacji od Spétki o terminie i miejscu
przeprowadzonego spisu. Majac na uwadze powyzsze, nie mozemy wypowiedzieé sie co do skutkéw
ewentualnych korekt, ktére mogtyby okaza¢ sie konieczne, gdybysmy mogli zweryfikowaé stan
ilosciowy zapasow, dokonaé¢ oceny ich wptywu na wynik finansowy oraz sytuacje majgtkowg
i finansowg badanej Jednostki. Dlatego tez, nie jesteSmy w stanie potwierdzi¢ wartosci zapasu, kosztow
oraz wyniku finansowego na dzienl 31 grudnia 2012 roku.

Naszym zdaniem, z wyjatkiem opisanego powyzej zastrzezenia, zbadane sprawozdanie finansowe, we
wszystkich istotnych aspektach:

a. przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego Spotki
za rok obrotowy od dnia 1 listopada 2011 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku, jak tez sytuacji
majatkowej i finansowej badanej Jednostki na dzien 31 grudnia 2012 roku,

b. zostato sporzadzone zgodnie z okreslonymi w Ustawie o rachunkowosci oraz przyjetymi przez
Spoétke zasadami (politykg) rachunkowosci oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag
rachunkowych,

c. jest zgodne z wptywajgcymi na forme i tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujgcymi sporzadzenie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami statutu Spotki.

8. Nie zgtaszajgc dodatkowych zastrzezen, co do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania

finansowego, zwracamy uwage na nizej wymienione fakty:

a. W nocie numer 4 oraz 13 informac;ji dodatkowe] Zarzad Spoétki ujawnit sprawy sporne i sadowe
toczace sie przeciwko Spoéfce oraz kwoty sporne. Decyzjg Zarzgdu Spotki nie zostaty utworzone
rezerwy na pokrycie ewentualnych zobowigzan, ktére mogg powstac w razie niekorzystnego dla
Spoétki rozstrzygniecia przed sgdem. W opinii Zarzadu Jednostki ostateczne rozstrzygniecia i
skutki trwajacych postepowan procesowych beda korzystne dla Spétki, pewnosci takiej jednak
nie ma.

b. W notach informacji dodatkowej Zarzad Spétki zaprezentowat przyczyny i kwoty
wprowadzonych korekt wartosci sktadnikdw majatku przedsiebiorstwa oraz Zrédet ich
finansowania wchodzacych w sktad aportu z dnia 31 pazdziernika 2011 roku. W wyniku
wprowadzonych korekt wartos¢ aktywdéw netto objetych w formie aportu przedsiebiorstwa
zmniejszyta sie o kwote 3 899 tys. zt. W zwigzku z dokonanymi korektami zmianie ulegta
rowniez wartos$¢ znaku towarowego, ktérg zwiekszono o 822 tys. zt, oraz rozpoznano wartosé
firmy w wysokosci 3 077 tys. zt.

4AUDYT Sp. z 0.0.
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c. Zwracamy uwage, iz Spdtka odstgpita od zastosowania podstawowego okresu umorzenia
wartosci firmy (do 5 lat), wydituzajagc go decyzjg Zarzadu do lat 20. W zwigzku
z postanowieniami art. 44b ust. 10 Ustawy o rachunkowosci Zarzad przedstawit w nocie numer
2 informacji dodatkowej swoje uzasadnienie wydtuzenia okresu umorzenia wartosci firmy.
W naszej opinii przedstawione przez Zarzad wyjasnienia w tym obszarze mogg budzié
watpliwosci co do ich zasadnosci. W przypadku zastosowania maksymalnego, podstawowego
okresu umorzenia wartosci firmy (5 lat), wynik finansowy za badany rok oraz aktywa netto na
dzien 31 grudnia 2012 roku bytyby nizsze o ok. 538 tys. zt.

9. ZapoznaliSmy sie ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dziatalnosci Spétki za rok obrotowy od dnia
1 listopada 2011 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku. Uznaliémy, ze informacje pochodzace
z zatgczonego sprawozdania finansowego sg z nim zgodne oraz Ze sprawozdanie z dziatalnosci jest
kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci.

Katarzyna Fabis tukasz Motata Adam Tobota
] N\ A
/f/ AAALKL W

Kluczowy biegty rewident Wiceprezes Zarzadu Prezes Zarzadu

Numer ewidencyjny 12380 Biegty rewident

Numer ewidencyjny 12269

4AUDYT Sp. z o.0.

60-538 Poznai, ul. Koscielna 18/4
Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotow uprawnionych
prowadzong przez KRBR,

pod numerem ewidencyjnym 3363

Poznan, dnia 5 czerwca 2013 roku
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RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA ROK OBROTOWY OD DNIA 1 LISTOPADA 2011 ROKU DO DNIA 31 GRUDNIA

2012 ROKU

INFORMACIJE PODSTAWOWE

1. INFORMACIE IDENTYFIKUJACE JEDNOSTKE

BAUMAL GROUP S.A. (Spotka, Jednostka) powstata na podstawie uchwaty nr 1/31/01/2012 Zgromadzenia
Wspdlnikéw spdtki z ograniczong odpowiedzialnoscig pod firmg Baumal Group sp. z 0.0. z siedzibg
w Luboniu w sprawie przeksztatcenia spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig w spotke akcyjng, podjetej
i podpisanej przed notariuszem Maciejem Celichowskim w Kancelarii Notarialnej w Poznaniu
(Repertorium A nr 1162/2012) w dniu 31 stycznia 2012 roku.

Siedziba Spétki miesci sie w Luboniu, przy ul. Przemystowe;j 8.

Prawnym poprzednikiem Spétki byta Baumal Group sp. z 0.0. (dawniej NewCo Two sp. z 0.0.) zawigzana
21 pazdziernika 2010 roku na podstawie Umowy Spdtki zawartej w formie aktu notarialnego
(Repertorium A 12478/2010) sporzadzonego przed notariuszem Mikotajem Siennickim w Poznaniu.
Poprzedniczka prawna zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego,
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla miasta Poznania, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 00000372374 w dniu 7 grudnia 2010 roku.

W dniu 31 pazdziernika 2011 roku Zgromadzenie Wspdlnikéw NewCo Two sp. z 0.0. postanowito zmienié
umowe Spotki dokonujgc zmiany jej nazwy na Baumal Group sp. z 0.0. oraz podwyzszajac jej kapitat
zaktadowy poprzez wniesienie aportem przedsiebiorstwa w rozumieniu art. 55* Kodeksu cywilnego spétki
Baumal sp. z 0.0. (Rep. A nr 10741/2011). Powyzsze zmiany umowy Spotki zostaty wpisane do Krajowego
Rejestru Sadowego prowadzonego Sad Rejonowy w Poznaniu w dniu 13 grudnia 2011 roku.

BAUMAL GROUP S.A. zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego,
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla miasta Poznania, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000413463 w dniu 7 marca 2012 roku.

Spotce zostat nadany numer NIP 7792386207 oraz symbol REGON 301616515.
Jednostka dziata na podstawie przepiséw kodeksu spétek handlowych oraz w oparciu o statut Spotki.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spofki jest:

a. produkcja wyrobdéw dla budownictwa z tworzyw sztucznych (PKD 22.23.2),
b. produkcja konstrukcji metalowych i ich czesci (PKD 25.11.Z).

Kapitat zaktadowy Spétki wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2012 roku wynosit 6 600 tys. zt i dzielit sie
na 1200000 akcji zwyktych oraz 5400 000 akcji uprzywilejowanych, poprzez przyznanie kazdej z nich
dwdch gtoséw, o wartosci nominalnej 1 ztoty kazda.

W dniu 16 maja 2012 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Uchwatg nr 3 (Repertorium A 1823/2012)
postanowito o podwyzszeniu wysokosci kapitatu zaktadowego w drodze emisji 600 tys. akcji serii C
o wartosci nominalnej 1 zt kazda. Akcje nowej emisji zostaty objete za wktady pieniezne. Podwyzszenie
zostato zarejestrowane w Rejestrze Przedsiebiorcéw KRS w dniu 23 maja 2012 roku.

4AUDYT Sp. z o.0.
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Od dnia 5 lipca 2012 roku Spoétka jest notowana na alternatywnym rynku akcji GPW NewConnect.

Zgodnie z notg dodatkowych informacji i objasnien do sprawozdania finansowego na dzien 31 grudnia
2012 roku struktura akcjonariuszy Spoétki przedstawiata sie nastepujgco:

o . - . Wartosc Wartosc
. . % posiadanych llo$¢ posiadanych . .. . .
Akcjonariusz ] .. nominalna akcji  posiadanych akgcji
gtosow akgji
(w zt) (w tys. zt)
Adrian Baum 77,73% 5130 000 1 5130
Monika Szeszuta 4,09% 270 000 1 270
Pozostali akcjonariusze (ponizej 5%) 18,18% 1200 000 1 1200
Razem 100,0% 6 600 000 - 6 600

Jednostka nie wchodzita w sktad grupy kapitatowe;j.
Zgodnie ze statutem organami Spoétki sg Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza i Zarzad.

W sktad Zarzadu Jednostki na dzien wydania opinii wchodzili:

Wyszczegolnienie Funkcja
Adrian Baum Prezes Zarzadu
Monika Szeszuta Wiceprezes Zarzadu

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii nie wystgpity zmiany w sktadzie Zarzgdu Spétki.

W sktad Rady Nadzorczej Jednostki na dzien wydania opinii wchodzili:

Wyszczegolnienie Funkcja
Piotr Bober Przewodniczacy RN
Tomasz Pewny Sekretarz
Marcin Wojcieszak Wiceprzewodniczacy RN
Marek Wtoszczuk Cztonek RN
Michat Skibicki Cztonek RN

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii wystgpity nastepujgce zmiany w skfadzie Rady
Nadzorczej:

- w dniu 17 maja 2012 roku rezygnacje z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej ztozyt Pan Pawet
Kotowski,
- wdniu 11 czerwca 2012 roku powotfano na cztonka Rady Nadzorczej Pana Michata Skibickiego.

W badanym okresie, od dnia 15 maja 2012 roku oraz w okresie do dnia wydania opinii prokure sprawowat
pan Adam Kubasinski (prokura samoistna).

2. INFORMACIE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy, ktdry zakonczyt sie w dniu 31 pazdziernika
2011 roku zostato zbadane przez biegtego rewidenta Marcina Hauffa, numer ewidencyjny 11266,
dziatajgcego w imieniu 4AUDYT sp. z 0.0. podmiotu uprawnionego do badania, numer ewidencyjny 3363
i uzyskato opinie biegtego rewidenta bez zastrzezen, z nastepujgcg uwagg objasniajaca:

4AUDYT Sp. z 0.0. 7/17
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,Nie zgtaszajac zastrzezen, co do prawidiowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego,
zwracamy uwage, iz niniejsza opinia dotyczy sprawozdania finansowego, ktére zostato zatwierdzone oraz
ztozone w Sadzie Rejestrowym w dniu 27 stycznia 2012 roku”.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy, ktéry zakonczyt sie 31 paZdziernika 2012 roku
zostato zatwierdzone przez Zgromadzenie Wspdlnikow BAUMAL GROUP sp. z 0.0. (poprzednika prawnego)
w dniu 18 stycznia 2012 roku, ktére postanowito, ze poniesiona w poprzednim roku obrotowym strata
netto w kwocie 5 tys. zt zostanie pokryta z zyskdéw z lat przysztych.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostato ztozone w Sadzie Rejestrowym
w dniu 27 stycznia 2012 roku.

3. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY KLUCZOWEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Kluczowym biegtym rewidentem przeprowadzajgcym badanie w imieniu 4AUDYT sp. z o.0. byt biegly
rewident Katarzyna Fabis nr ewidencyjny 12380.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowg z dnia 10 stycznia 2012 roku
zawartg na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspélnikow BAUMAL GROUP sp. z o.o.
(prawnego poprzednika) z dnia 16 grudnia 2011 roku odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego
do badania sprawozdania finansowego.

4. ZAKRES ODPOWIEDZIALNOSCI | TERMIN BADANIA

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliimy stosownie do postanowien rozdziatu 7 Ustawy
o rachunkowosci oraz krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentéw w Polsce.

Celem naszego badania byto wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy sprawozdanie finansowe
zarok obrotowy, ktéry zakonczyt sie 31 grudnia 2012 roku we wszystkich istotnych aspektach jest
prawidtowe, to znaczy zgodne z zastosowanymi zasadami (politykg) rachunkowosci oraz rzetelnie i jasno
przedstawia sytuacje majatkowa i finansowg, jak tez wynik finansowy Spéfki.

W badaniu poszczegdlnych pozycji sprawozdania finansowego i ksigg rachunkowych postuzylismy sie
testami i prébami witasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie wynikéw tych testéow i préb
whnioskowalismy o poprawnosci badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych préb zastosowali$my
rowniez w odniesieniu do rozrachunkéw i obcigzen z tytutu podatkéw, w zwigzku z czym moga wystapic
réznice pomiedzy naszymi ustaleniami, a wynikami ewentualnych kontroli uprawnionych organéw
skarbowych.

Nie stanowito przedmiotu naszego badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktdre mogtyby — gdyby
wystgpity - stanowi¢ podstawe do wszczecia postepowania karnego przez powotane do tego organy.
Przedmiotem badania nie byly rowniez inne kwestie, ktére mogty wystgpi¢ poza systemem rachunkowosci
Spotki, lecz niemajgce wptywu na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone poza siedzibg Spotki w KDA
Kancelarii Doradcow i Audytordw sp. z 0.0. prowadzacej ksiegi rachunkowe badanego podmiotu, w dniach
od 8 lutego 2013 roku do dnia 5 czerwca 2013 roku, z przerwami.

4AUDYT Sp. z 0.0. 8/17
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5. DOSTEPNOSC INFORMACJI ORAZ OTRZYMANE OSWIADCZENIA

Zarzad Spotki ztozyt w dniu 5 czerwca 2013 roku oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i prawidtowosci
jednostkowego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz o braku zdarzen,
ktére mogtyby w znaczacy sposdb wptyngc na dane wykazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
za badany rok obrotowy, a nie zostatyby wtym sprawozdaniu ujawnione, w szczegdlnosci takie,
ktére zaistniaty po dacie bilansu.

Ponadto Zarzad Jednostki oswiadczyt o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych oraz
wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych w sprawozdaniu finansowym.

Zarzad Spotki potwierdzit swojg odpowiedzialno$¢ za zatwierdzone sprawozdanie finansowe, a takie
oswiadczyt, ze udostepnit nam w czasie badania kompletne ksiegi rachunkowe, dane finansowe, informacje
i inne wymagane dokumenty oraz przekazat nam wyjasnienia niezbedne do wydania opinii o zbadanym
sprawozdaniu finansowym.

Nie obserwowaliSmy spisu z natury zapaséw, w tym produktéw gotowych, przeprowadzonego w dniach
od 24 grudnia 2012 roku do 2 stycznia 2013 roku, ktérych wartosé na dzien bilansowy wynosita 5 422 tys. z,
tj. ok. 15% sumy bilansowej, w zwigzku z brakiem informacji od Spétki o terminie i miejscu
przeprowadzonego spisu. Majac na uwadze powyisze, nie mozemy wypowiedzie¢ sie co do skutkéw
ewentualnych korekt, ktdre mogtyby okazac sie konieczne, gdybysmy mogli zweryfikowaé stan iloSciowy
zapasow, dokonaé oceny ich wptywu na wynik finansowy oraz sytuacje majgtkowsq i finansowg badanej
Jednostki. Dlatego tez, nie jesteSmy w stanie potwierdzi¢ wartosci zapasu, kosztow oraz wyniku
finansowego na dzien 31 grudnia 2012 roku.

Uwazamy, ze z wyjgtkiem powyzszej kwestii otrzymane dowody dostarczyly wystarczajacych podstaw do
wyrazenia opinii o sprawozdaniu finansowym.

Zakres planowanej i wykonanej pracy, poza mozliwoscig obserwowania spisu z natury, nie zostat w zaden
sposdb ograniczony. Sposdb przeprowadzonego badania, jego zakres oraz zastosowane metody wykazane
sg w sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej, znajdujacej sie w siedzibie 4AUDYT sp. z 0.0.

6. DEKLARACIA NIEZALEZNOSCI

4AUDYT sp. z o.0., sie¢, do ktérej nalezy podmiot uprawniony do badania, kluczowy biegty rewident
kierujgcy badaniem oraz inne osoby uczestniczagce w badaniu spetniajg warunki do wyrazenia bezstronnej
i niezaleznej opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym Spétki okreslone w art.56 ustawy zdnia
7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77 poz. 649 z pdzniejszymi zmianami).
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Budujemy zaufanie

ANALIZA SYTUACII FINANSOWEJ | MAJATKOWE)J

1. BILANS UPROSZCZONY

31.12.2012 31.10.011 Dynamika (%) 31.12.2012 31.10.2011
(tys. zt) (tys. zt) (struktura %)  (struktura %)

Aktywa trwate 19 864,9 8706,6 128,2 54,7 45,1
Wartosci niematerialne i prawne 7126,7 7 568,1 -5,8 19,6 39,2
Rzeczowe aktywa trwate 12 520,3 1138,4 999,8 34,5 5,9
D’r'ugotermlnowe rozliczenia 217.9 i i 0,6 i
miedzyokresowe

Aktywa obrotowe 16 421,5 10 588,7 55,1 45,3 54,9
Zapasy 5422,4 3873,0 40,0 14,9 20,1
Naleznosci krotkoterminowe 8793,6 6 540,2 34,5 24,2 33,9
Inwestycje krétkoterminowe 1397,3 153,2 811,9 3,9 0,8
Kr'otkotermlnowe rozliczenia 808,2 222 35334 22 0,1
miedzyokresowe

Aktywa razem 36 286,4 19 295,3 88,1 100,0 100,0

31.12.2012 31.10.2011 Dynamika (%) 31.12.2012 31.10.2011
(tys. zt) (tys. zt) (struktura %)  (struktura %)

Kapitat wtasny 10135,2 5995,0 69,1 27,9 31,1
Kapitat podstawowy 6 600,0 6 000,0 10,0 18,2 31,1
Kapitat zapasowy 600,0 - - 1,7 -
Zysk (strata) z lat ubiegtych -5,0 - - - -
Zysk (strata) netto 2 940,2 -5,0 -58 904,7 8,1 -
Zobowigzania i rezerwy na 26 151,1 13 300,3 96,6 72,1 68,9
zobowigzania

Rezerwy na zobowigzania 245,7 55,0 347,1 0,7 0,3
Zobowigzania dtugoterminowe 7961,1 303,1 2526,4 21,9 1,6
Zobowigzania krétkoterminowe 17 896,6 12 752,1 40,3 49,3 66,1
Rozliczenia miedzyokresowe 47,7 190,2 -74,9 0,1 1,0
Pasywa razem 36 286,4 19 295,3 88,1 100,0 100,0
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2. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT UPROSZCZONY

1.11.2011 - 21.10.2010 - Dynamika 1.11.2011 -  21.10.2010 -
31.12.2012 31.10.2011 (%) 31.12.2012 31.10.2011
(tys. zt) (tys. zt) (tys. zt) (tys. zf)

Przychody netto ze sprzedazy i
zrézvnangz nimi ° ! 37060,1 i i 100,0 i
Koszty dziatalnosci operacyjnej 31935,5 5,0 638 610,7 86,2 -
Zysk/(Strata) ze sprzedazy 5124,6 -5,0 -102591,1 13,8 -
Pozostate przychody operacyjne 253,7 - - 0,7 -
Pozostate koszty operacyjne 930,9 - - 2,5 -
Zysk/(St.rat?) z dziatalnosci 44473 5,0 -89046,5 12,0 i
operacyjnej
Przychody finansowe 30,5 - - 0,1 -
Koszty finansowe 771,6 - - 2,1 -
Zysk/(Strata)' z dziatalnosci 3706,3 5,0 742252 10,0 i
gospodarczej
Wynik zdarzen nadzwyczajnych - - - -
Zysk/(Strata) brutto 3706,3 -5,0 -74 225,2 10,0 -
Podatek dochodowy 766,0 - - 2,1 -
Pozostate obowigzkowe zmniejszenie
zysku (zwiekszenie straty) i i i i i
Zysk/(Strata) netto 2940,2 -5,0 -58 904,7 7,9 -

3. PODSTAWOWE WSKAZNIKI FINANSOWE

Zwracamy uwage, iz poprzedni rok obrotowy Spoétki obejmowat okres od 21 pazdziernika 2010 roku
do 31 pazdziernika 2011 roku (12 miesiecy i 10 dni), w ktérym Jednostka nie prowadzita dziatalnosci
operacyjnej, z kolei badany rok obrotowy obejmuje okres od 1 listopada 2011 roku do 31 grudnia 2012 roku
(14 miesiecy). Majac na uwadze wydtuzenie badanego roku bilansowego do 14 miesiecy oraz rozpoczecie
prowadzenia dziatalnosci operacyjnej po wniesieniu aportem przedsiebiorstwa z koricem pazdziernika 2011
roku wyniki analizy porownawczej nie sg miarodajne.

Finansowanie dziatalnosci

Wartos¢

Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa . 31.12.2012 31.10.2011
poiadana

Wspodtczynnik zadtuzenia kapitat obcy/kapitaty ogétem 0,3-0,5 0,7 0,7
Pokrycie zadtuzenia kapitatem kapitat wtasny/zobowigzania wraz z -1 04 05
wtasnym rezerwami ! !
Stopien pokrycia aktywéw .

T T kapitat wtasny/aktywa trwate >1 0,5 0,7
Trwatosc struktury kapitat wtasny/pasywa ogdétem max 0,3 0,3

finansowania

4AUDYT Sp. z o.0. 11/17
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Rentownosé

Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa W.artosc 31.12.2012 31.10.2011
pozadana

Zyskownos¢ sprzedazy 2ysk ze Szzrz?::zg Z;zychody max 13,9% -

Rentownosc sprzedazy brutto 2ysk brutto/przych'ody netto max 10,1% -
ze sprzedazy

Rentownosc sprzedazy netto 2ysk netto/przychgdy netto max 8,0% -
ze sprzedazy

Rentownosc kapitatu wtasnego 2ysk r.1etto/kap|ta’f v.vhj:\sny bez wyniku max 40,9% -0,1%
finansowego biezgcego roku

Rentownosc¢ aktywow zysk netto/aktywa ogdtem max 8,1% -

Sprawnos¢ wykorzystania zasobéw

Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa W?rtosc 31.12.2012 31.10.2011
pozadana

Wskaznik rotacji majatku przychody netto Z? SAEEERY) max 1,0 -
aktywa ogoétem

Wskaznik obrotu rzeczowych

przychody netto ze sprzedazy/

1 -

aktywow trwatych aktywa trwate max 9
Wskaznik rotacji naleznosci w (naleznosci z tytutu dostaw min 33 i
dniach i ustug/przychody ze sprzedazy)*360
Wskaznik rotacji zapasow w (zapasy/koszty dziatalnosci . *

- L min 62 -
dniach operacyjnej)*360
Wskaznik rotacji zobowigzan w (zobowigzania z tytutu dostaw min 138 *
dniach i ustug/koszty wtasne sprzedazy)*360
" wskazniki nie miaty wartosci poznawczej
Ptynnos¢ finansowa

Wartosc

Nazwa wskaznika

Formuta obliczeniowa

. 31.12.2012 31.10.2011
pozadana

Wskaznik ptynnosci szybkiej

Wskaznik ptynnosci biezgcej

4AUDYT Sp. z o.0.

(inwestycje krotkoterminowe +
naleznosci krétkoterminowe)/ 0,8-1,2 0,6 0,5
zobowigzania krétkoterminowe

(aktywa obrotowe - krotkoterminowe
rozliczenia miedzyokresowe)/ 1,5-2,0 0,9 0,8
zobowigzania krétkoterminowe
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Pokrycie zobowigzan naleznosci handlowe/

I . . >1 0,8 0,7
naleznosciami zobowigzania handlowe
Kapitat obrotowy netto aktywa obroto.w'e —zobowigzania i 1475 2163
(w tys. zt.) biezgce

iat kapitat j
L E T (R kapitat obrotowy/aktywa ogétem max -4,1% -11,2%

catosci aktywow

W zwigzku z osiggnieciem przez Spotke zysku netto na poziomie 2 940 tys. zt, wskazniki rentownosci oparte
na wyniku netto prezentowaty wartosci dodatnie.

W wyniku poniesienia przez Spotke kosztow miedzy innymi odsetek od kredytéw oraz faktoringu, (facznie w
wysokosci 507 tys. zt), utworzenia rezerw na zobowigzania (76 tys. zt), umorzenia wartosci firmy (179 tys.
zt), oraz utworzenia odpisdw aktualizujgcych wartosé naleznosci handlowych (222 tys. zt) z 5125 tys. zt
zysku ze sprzedazy zysk brutto wynidst na dzien bilansowy 3 706 tys. zt.

Na koniec grudnia 2012 roku Baumal Group S.A. finansowata swojg dziatalno$¢ wykorzystujgc przede
wszystkim obce Zrédta finansowania. Na dzien 31 grudnia 2012 roku warto$¢ zadtuzenia, w postaci
kredytéw i pozyczek, oraz leasingu finansowego stanowita 25% sumy bilansowej, natomiast zobowigzania
handlowe Jednostki 29% pasywoéw ogdtem. W zwigzku z przyjetg forma finansowania dziatalnosci, kapitaty
wtasne nie byty wystarczajgce do pokrycia zobowigzan Spétki na dzien bilansowy.

W badanym okresie sprawozdawczym w Spdtce nie zostata spetniona zasada zgodnie z ktérg aktywa trwate
charakteryzujgce sie dtugim okresem zwigzania powinny by¢ finansowane kapitatem o niskim poziomie
wymagalnosci (kapitatem wtasnym oraz zobowigzaniami dtugoterminowymi). Z uwagi na finasowanie
aktywéw trwatych zobowigzaniami krétkoterminowymi istnieje ryzyko zwigzane z biezacg ptynnoscia
Spotki.

Wskazniki ptynnosci szybkiej oraz biezacej wyniosty na koniec 2012 roku odpowiednio 0,6 oraz 0,9,
prezentujac wartosci ponizej uznawanych za pozadane. Wartos$¢ zobowigzan krétkoterminowych Spétki na
koniec roku badanego byta wyzsza niz poziom aktywoéw obrotowych, czego efektem byto wykazanie
ujemnej wartosci kapitatu obrotowego netto w kwocie 1475 tys. zt. Oznacza to, iz potencjalne wptywy
ze sprzedazy wszystkich sktadnikdw aktywdw obrotowych nie bytyby wystarczajace do pokrycia zobowigzan
kréotkoterminowych.

Naleznosci handlowe stanowity na dzien 31 grudnia 2012 roku 80% zobowigzan z tytutu dostaw i ustug,
co wskazywato, iz Jednostka w znacznym stopniu korzystata z kredytu kupieckiego. Potwierdzity to cykle
rotacji naleznosci i zobowigzan, z ktdrych wynika, ze kontrahenci regulujg swoje rozrachunki srednio po 83
dniach, Spotka natomiast sptacata swoje zobowigzania przecietnie po 138 dniach.

4, ZASADNOSC ZALOZENIA KONTYNUACJI DZIALALNOSCI

We wprowadzeniu do zbadanego sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy, ktory zakonczyt sie
31 grudnia 2012 roku Zarzad poinformowat, ze zostato ono sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci przez Jednostke przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego oraz ze nie
wystepujg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.
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W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego BAUMAL GROUP S.A. za rok obrotowy,
ktéry zakonczyt sie 31 grudnia 2012 roku, nie stwierdzili§my zagrozenia kontynuacji dziatalno$ci w roku
nastepnym po badanym, na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania, bad:z istotnego
ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.

1. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. SYSTEM RACHUNKOWOSCI

Spoétka posiada dokumentacje opisujgcg przyjete przez nig zasady (polityke) rachunkowosci, obejmujaca
w szczegblnosci okreslenie roku obrotowego i wchodzgcych w jego sktad okresdw sprawozdawczych,
metody wyceny aktywéw i pasywow oraz ustalania wyniku finansowego, sposdb prowadzenia ksigg
rachunkowych, system ochrony danych i ich zbiorow.

Dokumentacja polityki rachunkowosci zostata opracowana zgodnie z Ustawg o rachunkowosci.

Ksiegi rachunkowe s prowadzone poza siedzibg Spoétki, przez podmiot uprawniony do ustugowego
prowadzenia ksigg rachunkowych, przy wykorzystaniu systemu komputerowego Sage Symfonia Finanse
i Ksiegowosc 2013.1.c.

W trakcie naszego badania nie stwierdzilimy istotnych nieprawidtowosci ksigg rachunkowych,
ktore mogtyby mieé znaczacy wptyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a ktore nie zostatyby usuniete,
w tym dotyczacych:

= zasadnosci i ciggtosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym prawidtowosci otwarcia
ksigg rachunkowych,

= rzetelnosci ksigg rachunkowych, bezbtednosci ksigg rachunkowych oraz powigzania zapisow
w ramach ksigg rachunkowych,

= udokumentowania operacji gospodarczych,
= powigzania zapiséw z dowodami ksiegowymi i sprawozdaniem finansowym,

= spetniania warunkéw jakim powinna odpowiadaé¢ ochrona dokumentacji ksiegowej oraz
przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Celem naszego badania nie byto wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu
rachunkowosci.
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2. INFORMACIE O WYBRANYCH ISTOTNYCH POZYCJACH BILANSU | RACHUNKU ZYSKOW I STRAT

Struktura aktywéw i pasywéw bilansu Spoétki jest przedstawiona w zbadanym przez nas sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy, ktéry zakonczyt sie 31 grudnia 2012 roku.

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje aktywéw i pasywdéw w zakresie oraz w terminach i z czestotliwoscia
wymagang przez Ustawe o rachunkowosci. Rdznice inwentaryzacyjne rozliczono w ksiegach rachunkowych
okresu objetego jednostkowym sprawozdaniem finansowym.

Przychody i zwigzane z nimi koszty zostaty ujete w ksiegach rachunkowych z uwzglednieniem zasady
memoriatu i wspdétmiernosci.

WARTOSC FIRMY

Zwracamy uwage, iz Spoétka odstgpita od zastosowania podstawowego okresu umorzenia wartosci firmy
(do 5 lat), wydtuzajgc go decyzjg Zarzadu do lat 20. W zwigzku z postanowieniami art. 44b ust. 10 Ustawy
o rachunkowosci Zarzad przedstawit w nocie numer 2 informacji dodatkowej swoje uzasadnienie
wydtuzenia okresu umorzenia wartosci firmy. W naszej opinii przedstawione przez Zarzad wyjasnienia w
tym obszarze mogg budzi¢ zasadne watpliwosci co do ich zasadnosci. W przypadku zastosowania
maksymalnego, podstawowego okresu umorzenia wartosci firmy (5 lat), wynik finansowy za badany rok
oraz aktywa netto na dzien 31 grudnia 2012 roku bytyby nizsze o ok. 538 tys. zt.

SRODKI TRWALE

W dniu 16 listopada 2012 roku Baumal Group S.A. nabyta nieruchomos$é¢ potozong w Luboniu,
przy ul. Przemystowej 6-10 od spétki Pozbud T&R S.A. Transakcja dotyczyta zakupu nieruchomosci (w tym
gruntu) o powierzchni 0.52.58 ha, bedgcej w uzytkowaniu wieczystym Sprzedajgcego oraz posadowionych
na nim budynkéw o tacznej powierzchni uzytkowej 2 499,20 m* taczna cena sprzedazy ustalona zostata
na kwote 9 460 000,00 zt brutto.

Celem sfinansowania czesci powyzszego zakupu, Spdtka zaciggneta w dniu 12 listopada 2012 kredyt
inwestycyjny w banku Powszechna Kasa Oszczedno$ciowa Bank Polski S.A. z siedzibg w Warszawie,
na kwote 7.200.000,00 zt. Kredyt przyznany zostat na okres od 12 listopada 2012 roku do 31 grudnia 2027
roku.

W wyniku wymienionej powyzej operacji istotnie wzrosta wartos¢ rzeczowych aktywow trwatych (przyjeto
do uzytkowania budynek produkcyjno-biurowy, hale produkcyjno-magazynowg), oraz zobowigzan z tytutu
kredytow.

ZAPASY

W stosunku do roku poprzedniego wartos¢ zapaséw prezentowana w bilansie na koniec roku obrotowego
wzrosta o 1 549 tys. zt z poziomu 3 873 tys. zt do poziomu 5 422 tys. zt. Na dzien bilansowy zapasy stanowity
15% sumy bilansowej. W zwigzku z faktem, iz nie obserwowalismy spisu z natury zapaséw, w tym
produktéw gotowych, przeprowadzonego w dniach od 24 grudnia 2012 roku do 2 stycznia 2013 roku,
oraz stosowanymi przez Spétke procedurami kontroli wewnetrznej (brak osoby materialnie odpowiedzialnej
za zapasy) nie mozemy wypowiedzie¢ sie co do skutkdw ewentualnych korekt, ktére mogtyby okazaé sie
konieczne, gdybysmy mogli zweryfikowac¢ stan ilosciowy zapasow, dokonaé¢ oceny ich wptywu na wynik
finansowy oraz sytuacje majagtkowsq i finansowg badanej Jednostki. Dlatego tez, nie jesteSmy w stanie
potwierdzi¢ wartosci zapasu, kosztow oraz wyniku finansowego na dzien 31 grudnia 2012 roku.
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NALEZNOSCI HANDLOWE

Na dzien 31 grudnia 2012 roku naleznosci handlowe stanowity 24% sumy bilansowej. Odpisy aktualizujgce
ich wartosé wynosity 4 401 tys. zt, z czego 358 tys. zt stanowity odpisy na naleznosci dochodzone na drodze
sgdowej. W analizowanym okresie Spétka dokonata odpiséw aktualizujgcych na naleznosci handlowe
w wysokosci 222 tys. zt.

Zwracamy uwage, iz Jednostka nie dokonata odpisu na nalezno$¢ sporng od Kancelarii Doradztwa
Finansowego Waldemar Grobelny o wartosci 201 tys. zt, gdyz w ocenie Zarzgdu badanej Jednostki, sprawa
ta zostanie rozstrzygnieta przez sad na korzys¢ Spotki.

W analizowanym okresie Jednostka dokonata korekty btednie prezentowanych w sprawozdaniu
finansowym za poprzedni rok obrotowy, naleznosci przeterminowanych, co do ktdrych juz éwczesnie
wystepowata niepewnos¢ co do ich sptfaty, a ktdre w wyniku btedu Spétki nie zostaty objete odpisem
aktualizujgcym ich wartos¢ na koniec poprzedniego roku. tgczna wartos¢ tego rodzaju odpiséow
aktualizujgcych wyniosta 3345 tys. zt. W zwigzku faktem, iz wierzytelnosci te stanowity element
whiesionego aportem przedsiebiorstwa, wymienione korekty btedu roku poprzedniego wptynety w kwocie
822 tys. zt na wycene wartosci znaku towarowego, zréwnujac jg do kwoty wykazanej w dokumencie
potwierdzajgcym wycene znaku oraz determinowaty ujawnienie dodatniej wartosci firmy.

Szczegbétowe informacje na ten temat zostaty przedstawione w notach numer 4 oraz 13 informacji
dodatkowych sprawozdania finansowego.

KAPITAL WEASNY

Zgodnie z zestawieniem zmian w kapitale wtasnym wartos¢ tego kapitatu wzrosta tagcznie o 4 140 tys. zi.
W poréwnaniu do poprzedniego roku wartos$¢ kapitatu zaktadowego Jednostki wzrosta o 600 tys. zt.,
w wyniku podjecia w dniu 16 maja 2012 roku przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie uchwaty
o podwyzszeniu wysokosci kapitatu zaktadowego w drodze emisji 600 tys. akcji serii C o wartosci nominalnej
1 zt kazda. Akcje nowej emisji zostaty objete w zamian za wkfady pieniezne w wysokosci 1200 tys. zt.
W zwigzku z powyzszym Spotka wykazata kapitat zapasowy w wysokosci 600 tys. zt. Podwyzszenie zostato
zarejestrowane w Rejestrze Przedsiebiorcéw KRS w dniu 23 maja 2012 roku.

ZOBOWIAZANIA HANDLOWE

Zobowigzania handlowe stanowity na dzien 31 grudnia 2012 roku 29% sumy bilansowej, w stosunku do
roku poprzedniego wzrosty o 2 101 tys. zt. Od przeterminowanych zobowigzan Jednostka naliczyta rezerwe
w wysokosci odsetek ustawowych w kwocie 76 tys. zt.

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

W analizowanym okresie Jednostka osiggneta zysk z dziatalnosci podstawowej (zysk ze sprzedazy)
w wysokosci 5 124 tys. zt. W ramach pozostatej dziatalnosci operacyjnej Spotka wykazata koszty z tytutu
m.in. dokonanych odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci w wysokosci 222 tys. zt oraz umorzenia
wartosci firmy w kwocie 179 tys. zt. Na koszty dziatalnosci finansowej sktadaty sie miedzy innymi koszty
obstugi finansowania zewnetrznego w postaci odsetek od kredytéw, leasingu finansowego oraz faktoringu,
a takze inne koszty finansowe w zwigzku z nadwyzkg ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi w
badanym roku.
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3. KOMPLETNOSC | POPRAWNOSC SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Spétka potwierdzita zasadno$¢ zastosowania zasady kontynuacji dziatalnosci przy sporzadzaniu
sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywow ipasywéw, pomiaru wyniku finansowego
oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego zostaty prawidlowo i kompletnie opisane
we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego.

Dodatkowe informacje i objasnienia w sposéb kompletny opisujg pozycje sprawozdawcze oraz jasno
prezentujg pozostate informacje wymagane przez Ustawe o rachunkowosci.

Zapoznalismy sie ze sporzadzonym przez Zarzad zatgczonym do sprawozdania finansowego sprawozdaniem
z dziatalnosci Jednostki w roku obrotowym, ktéry zakonczyt sie 31 grudnia 2012 roku. Sprawozdanie
z dziatalnosci zawiera informacje wymagane przez art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci. Dokonalismy
sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim tych informacji, dla ktérych bezposrednim
zrédtem jest zbadane sprawozdanie finansowe. Informacje zawarte w tym sprawozdaniu z dziatalnosci
pochodzace ze zbadanego przez nas sprawozdania finansowego za rok obrotowy, ktéry zakonczyt sie
31 grudnia 2012 roku sg z nim zgodne.

Zarzad zapewnit poréwnywalnos¢ danych finansowych zaprezentowanych w sprawozdaniu finansowym
za wszystkie prezentowane lata obrotowe.
4. INFORMACJE | USTALENIA KONCOWE

4AUDYT sp. z o.0. oraz biegty rewident otrzymali od Zarzagdu pisemne oswiadczenie, w ktérym Zarzad
stwierdzit, iz Spétka przestrzegata obowigzujgcych jg przepisdow prawa.

Katarzyna Fabis tukasz Motata Adam Tobota

el N A
N—A_AA LK B #

Kluczowy biegty rewident Cztonek Zarzadu Prezes Zarzadu

Numer ewidencyjny 12380 Biegty rewident

Numer ewidencyjny 12269

4AUDYT sp. z 0.0.

60-538 Poznai, ul. Koscielna 18/4
Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotow uprawnionych
prowadzong przez KRBR,

pod numerem ewidencyjnym 3363

Niniejszy dokument zawiera 17 stron.

Poznan, dnia 5 czerwca 2013 roku
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