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BAUMAL

I. Pismo przewodnie Zarzadu.

Szanowni Panstwo

Mam przyjemnosS¢ zaprezentowac Panstwu pierwszy roczny raport podsumowujacy dziatalnos¢ Spotki
Baumal Group S.A. w 2012 roku.

Byt to rok szczegodlnie wazny dla Spdtki, gdyz udato nam sie zrealizowac z sukcesem wszystkie
zaplanowane wczesniej zadania. W czerwcu 2012 roku Spdtka przeprowadzita przy pomocy
Domu Maklerskiego BDM S.A. oferte akcji C, obejmujacg proces pozyskania kapitatu. Oferta
prywatna zakonczyta sie sukcesem, Baumal Group S.A. pozyskat 1,2 min zt na realizacje
strategii rozwoju. Spétka zadebiutowata na NewConnect w dniu 05.07.2012 roku. Kurs w dniu

debiutu akcji na otwarciu notowan wynidst 3,00 zt.

W ocenie Zarzadu obecna, stabilna kondycja finansowa Spotki umozliwia konsekwentng realizacje
strategii rozwoju, gdzie do najwazniejszych celéw nalezg :

zapewnienie odpowiednich zasobdw techniczno-organizacyjnych do prowadzenia i dalszego

rozwoju eksportu,

— utrzymanie wartosciowych kontaktow z producentami i dystrybutorami akcesoridw i materiatow
budowlanych, ktore zostaty zdobyte przez uczestnictwo w targach zagranicznych,

- zapewnienie dobrych warunkdw lokalowych,

— rozbudowa zaktadu produkcyjnego wyposazonego w nowoczesny sprzet,

— stosowanie sprawdzonych technologii gwarantujgcych mozliwo$¢ sprostania najbardziej
wymagajgcym zamdwieniom klientow,

— utrzymanie wykwalifikowanego i doswiadczonego zespotu pracownikow,

— zdobywanie doswiadczenia w obstudze kanatdéw dystrybucji posredniej w kraju i za granicg oraz
dobra znajomos¢ wybranych rynkéw eksportowych.

Wyzej wymienione zasoby umozliwig przedsiebiorstwu wejscie na rynki zagraniczne i zwiekszenie

udziatu eksportu w ogdlnej sprzedazy Spotki.

Dziekuje wszystkim akcjonariuszom za zaufanie jakim obdarzyli Spotke.

Z wyrazami szacunku

Adrian Baum - Prezes Zarzadu
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BAUMAL

II. Podstawowe informacje o Spotce:

Firma: BAUMAL GROUP S.A.

Forma prawna: Spotka Akcyjna

Siedziba: Lubon

Adres: ul. Przemystowa 8, 62-031 Lubon
Telefon: +48 (61) 813 24 65

Faks: +48 (61) 813 65 80

Adres poczty elektronicznej: baumal@baumal.pl

Adres strony internetowej: www.baumal.pl

NIP: 779-23-86-207

REGON: 301616515

KRS: 0000413463

Podstawowy zakres dziatalnosci: Produkcja stolarki okiennej i drzwiowej z PCV i

aluminium, oraz dziatalno$¢ budowlano-

montazowa
Kapitat: Kapitat zaktadowy wynosi 6.600.000 z4
Zarzad Spotki reprezentowany jest przez: Adrian Baum — Prezes Zarzadu

Monika Szeszuta — Wiceprezes Zarzadu

Spétka nie tworzy grupy kapitatowej, w zwigzku z czym nie publikuje skonsolidowanego raportu

rocznego.

III. Informacje odnoshnie struktury akcjonariatu Spétki.

Wedtug stanu na dzien 14.06.2013 r. struktura akcjonariatu Spétki przedstawia sie nastepujgco:

Liczba Udziat w Liczba
Akcjonariusz akgji kapitale glosow
zakladowym
Adrian Baum 5.130.000 77,73% 10.260.000
Monika Szeszuta 270.000 4,09% 540.000
Pozostali Akcjonariusze 1.200.000 18,18% 1.200.000
Razem: 6.600.000 100,00% 12.000.000
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BAUMAL

IV. Wybrane dane finansowe zawierajace podstawowe dane ze

sprawozdania roczneqo tj. z bilansu oraz rachunku zyskow i strat:

Wybrane dane finansowe 31.12.2012
PLN EUR

Przychody netto ze sprzedazy 37 060 092,56 8 786 563
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 4 447 324,63 1 054 415
Zysk (strata) brutto 3706 262,03 878 716
Zysk (strata) netto 2 940 237,03 697 100
Aktywa razem 36 286 362,79 8 875 878
Rzeczowe aktywa trwate 12 520 258,82 3 062 536
Naleznosci krotkoterminowe 8 793 601,29 2 150 971
Zobowigzania krétkoterminowe 17 896 615,77 4 377 627
Zobowigzania dtugoterminowe 7 961 093,72 1947 335
Kapitat wiasny 10 135 237,03 2 479 144
Kapitat zaktadowy 6 600 000,00 1 614 402
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 3 863 948,35 916 102
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -9 400 108,21 -2 228 668
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 6 780 214,92 1607 519
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych 1 244 055,06 294 953
Zysk (strata) na jedng akcje zwykia(zt/EUR) 5,61 1,33
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w 5,61 1,33

zt.JEUR)

W okresach objetych sprawozdaniem finansowym do przeliczenia wybranych danych
finansowych zastosowano nastepujgce Srednie kursy wymiany ziotego w stosunku do EUR,
ustalone przez Narodowy Bank Polski:
> pozycje bilansowe przeliczone sg wedtug Sredniego kursu ogtaszanego przez Narodowy
Bank Polski obowigzujgcego na ostatni dzien okresu sprawozdawczego :
31.12.2012 - 4,0882 PLN/EUR



> pozycje rachunku zyskow i strat oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych
przeliczane sg wedtug kursu stanowigcego Sredni kurs w okresie, obliczany jako Srednia
arytmetyczna kursdw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym
okresie sprawozdawczym: 01.11.2012 — 31.12.2012 - 4,2178 PLN/EUR

Zgodnie z informacjg zawartg w Dokumencie Informacyjnym, tj. dziataniami w zakresie zmian
formalno-prawnych i organizacyjnych spotki, w dniu 31 pazdziernika 2011 r. na skutek realizowanej
optymalizacji podatkowej cate przedsiebiorstwo Baumal Spétka z 0.0. zostato wniesione aportem do
spotki Baumal Group Spotka z 0.0., ktére nastepnie zostato przeksztatocne w spotke akcyjng. W
konsekwencji Emitent nie prezentuje danych poréwnywalnych za poprzedni rok obrotowy z uwagi na
to, iz dotyczy on okresu, w ktérym podmiot, do ktdrego nastgpita wniesienie przedsiebiorstwa nie

prowadzit Zadnej dziatalnosci operacyjnej.

V. Komentarz Zarzadu Spotki na temat czynnikéw i zdarzen, ktore mialy

wplyw na osiagniete wyniki finansowe

1. Zdarzenia istotnie wptywajgce na dziatalnos$¢ jednostki, jakie nastgpity w roku obrotowym 2012

Rok obrotowy 2012 byt dtuzszy niz rok kalendarzowy i wynosit 14 miesiecy, obejmowat bowiem
okres od 1.11.2011 r. do 31.12.2012 r. Sytuacja ta spowodowana byta zrealizowanymi dziataniami w

zakresie zmian formalno-prawnych i organizacyjnych spétki.

W okresie objetym raportem - Spdtka wdrozyta nowy proces produkcji poprzez uruchomienie nowej
linii produkcyjnej. Przedmiotowy proces inwestycyjny realizowany byt w catosci ze Srodkéw
pozyskanych z emisji akcji i zakonczyt sie wraz z uruchomieniem maszyny tngco-odwadniajgcej
Lineat CatFab.

W dniu 16.11.2012 roku Emitent podpisat umowe zakupu nieruchomosci, w skiad ktdérej wchodzi
dziatka o powierzchni 0,5258 ha zabudowana w postaci:

> budynku produkcyjno — biurowego,

» hali produkcyjno — magazynowej,

> placoéw i droég utwardzonych.
Cena sprzedazy zostata ustalona na kwote fgczng 9.460.000,00 zt.

Zakup nieruchomosci Emitent sfinalizowat:



» w kwocie 7.200.000,00 zt kredytem inwestycyjnym - w dniu 12.11.2012 roku Emitent zawart
z Powszechng Kasg Oszczednosci Bank Polski S.A. z siedzibg w Warszawie - Regionalny
Oddziat Korporacyjny w Poznaniu umowe kredytu inwestycyjnego w walucie polskiej.

Kredyt zostat uruchomiony 06.12.2012r.
> w kwocie 2.260.000,00 zt ze $rodkdw wiasnych.

VI. Roczne sprawozdanie finansowe, zbadane przez podmiot uprawniony do
badania sprawozdan finansowych zgodnie z obowigzujacymi przepisami i

normami zawodowymi.

Sprawozdanie finansowe Spdétki Baumal Group S.A. z siedzibg w Luboniu za rok obrotowy2012,
obejmujacy okres od 01.11.2011 do 31.12.2012 r, stanowig zafaczniki nr 1,2 i 3 do niniejszego

raportu.

VII. Sprawozdanie Zarzadu oraz osoby zarzadzajacej emitenta na temat

dzialalnosci emitenta w okresie objetym raportem rocznym.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki Baumal Group S.A. z siedzibg w Luboniu za rok obrotowy
2012, obejmujacy okres od 01.11.2011 do 31.12.2012 r. stanowi zatacznik nr 4 do niniejszego

raportu.

VIII. Opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

1. Ryzyko zwigzane z koniunkturg na rynku budowlanym

Dziatalnos¢ Spoétki uzalezniona jest od koniunktury na rynku budowlanym, a ta nie zalezy od Spotki.
Koniunktura ta zalezy w szczegolnosci od wielkosci PKB, stopnia zamoznosci spoteczenstwa,
mozliwosci inwestycyjnych podmiotéw gospodarczych i jednostek samorzadu terytorialnego, stop
procentowych kredytdw, polityki panstwa w zakresie rynku budowlanego a w szczegdlnosci
budownictwa mieszkaniowego. Ryzyko to Spdtka ogranicza poprzez kierowanie swoich produktéw na
zréznicowane rynki: klientdw indywidualnych, deweloperédw, rynek zamdwien publicznych oraz

eksport.

2. Ryzyko zwigzane z przewidywang zmiennoscig wyniku finansowego



Spdtka prowadzi dziatalno$¢ gospodarcza w modelu obstugujgcym gtdwnie jedng branze. Jego
wyniki finansowe zaleza od koniunktury na rynku budowlanym i w wyniku fluktuacji rynku moga w
sposOb znaczacy rézni¢ sie od oczekiwanych. Emitent ogranicza ryzyko strat finansowych poprzez
dywersyfikacje dziatalnosci  (poszerzajgc oferte produktdw oraz wprowadzajgc  ustugi

komplementarne i zwiekszajgc eksport.

3. Ryzyko zmiany przepis6w prawa oraz sposobu ich interpretacji i stosowania

Zagrozeniem dla dziatalno$ci Emitenta jest niestabilno$¢ systemu prawnego w Polsce. Czesto
zmieniajace sie przepisy i ich wykfadnia istotnie utrudniajg prowadzenie dziatalnosci gospodarczej
oraz znacznie ograniczajg przewidywalno$¢ wynikdw finansowych. Zmienno$¢ przepisow prawa
dotyczy zwtaszcza prawa podatkowego. Praktyka organdw skarbowych, jak i orzecznictwo sagdowe w
tej dziedzinie, nie sg jednolite. W przypadku przyjecia przez organy podatkowe niekorzystnej dla
Emitenta interpretacji przepisow podatkowych, trzeba liczy¢ sie z negatywnymi konsekwencjami dla
dziatalno$¢ Emitenta, jego sytuacji finansowej i perspektyw rozwoju. W skrajnym przypadku ryzyko
zmiany przepisdw prawa moze doprowadzi¢ do znacznego pogorszenia optacalnosci prowadzenia
dziatalnosci. Zmniejszenie tego ryzyka Emitent uzyskuje poprzez biezace Sledzenie zapowiadanych

Zmian przepisow.

4, Ryzyko zwigzane z sezonowoscig sprzedazy

Rynek stolarki otworowej jest narazony na niebezpieczefistwa wynikajace z czynnikdow sezonowych,
takich jak warunki pogodowe (szczegodlnie okres od stycznia do marca), ktére mogg spowodowac
konieczno$¢ zmiany harmonogramu prac (opdznienia), a tym samym wptyngc na przychody Spotki.
Ten czynnik ryzyka ograniczany jest poprzez dziatania akwizycyjne pozwalajagce budowac
wyprzedzajacy portfel zamowien — jesienig pozyskuje sie nowe kontrakty, ktére zapewniajg w
miesigcach zimowych ptynnos¢ finansowa. Ryzyko to ograniczane jest takze poprzez stosowanie w
okresie zimowym promocyjnych cen na wyroby Spdtki. Okres zmniejszonego popytu na swoje
wyroby Spoétka wykorzystuje na przygotowanie do kolejnego sezonu np. biorgc udziat w targach
budowlanych oraz przeprowadzajgc remonty maszyn w zaktadzie. Ponadto, eksport wyrobdéw
gotowych spotki na rynki takich panstw jak Francja, Wiochy, Belgia w znacznym stopniu eliminuje

przerwy montazowe.

5. Ryzyko kursowe
Z uwagi na fakt, ze Emitent dokonuje zakupdw czesci materiatdw wykorzystywanych w procesie
produkcji wedtug cen okreSlonych w walutach obcych, przy jednoczesnej sprzedazy na rynki

zewnetrzne realizowanej rowniez w walutach obcych istnieje niewielkie ryzyko, ze wahania kursow



walut mogg mie¢ negatywny wptyw na jego wyniki finansowe. Emitent bedzie dazyt do
wyeliminowania ryzyka walutowego poprzez stosowanie hedgingu naturalnego oraz skorelowania
przychodéw i kosztdw ponoszonych w tej samej walucie. Na dzied sporzadzenia Dokumentu

Informacyjnego ryzyko walutowe z tego tytutu jest w opinii Zarzadu Emitenta nieistotne.

6. Ryzyko skali dziatania

Emitent w przyjetej strategii rozwoju zaktada wzrost skali prowadzonej dziatalnosci. Spowoduije to
konieczno$¢ zmian w wewnetrznej organizacji Spotki oraz delegowanie uprawnien, ktére do tej pory
lezaty wytgcznie w gestii Zarzadu. Moze to doprowadzi¢ do sytuacji, w ktérej Zarzad Emitenta bedzie
miat problemy z kierowaniem Spoétkag, a w skrajnym przypadku wptynaé w sposdb negatywny na
dziatalno$¢ Emitenta oraz osiggane przez niego wyniki finansowe. Dla zredukowania tych ryzyk
Emitent prowadzi dziatalno$¢ opartg o sformalizowane standardy pracy. Jednoczes$nie podczas
prowadzenia naboru na stanowiska kierownicze duze znaczenie przyktada sie do udokumentowanego

doswiadczenia w zarzadzaniu.

7. Ryzyko utraty ptynnosci
Realizacja celdw operacyjnych i strategicznych wymaga duzej dyscypliny w zarzadzaniu ptynnoscig
finansowg przedsiebiorstwa. Ponoszenie naktaddw na rozwdj przedsiebiorstwa jest zazwyczaj
oddalone w czasie od momentu uzyskania pierwszych przychoddw z tego tytutu. W zwigzku z tym, w
przypadku nadmiernego zaangazowania w zbyt wiele projektdw, istnieje ryzyko wystgpienia
problemdw z biezacg ptynnoscig, co mogtoby doprowadzi¢ do trudnosci w czasowym wywigzywaniu
sie Emitenta ze zobowigzan finansowych. Emitent w celu ograniczenia tego ryzyka planuje
monitorowac liczbe realizowanych jednoczes$nie projektéw rozwojowych pod katem zachowania
ptynnosci finansowej, a takze utrzymywaC rezerwe finansowa na wypadek przejSciowej utraty

ptynnosci.

8. Ryzyko zwigzane z poziomem stop procentowych

Emitent prowadzi swojg dziatalno$¢ réwniez w oparciu o finansowanie dtugiem zewnetrznym, w
szczegolnosci  kredytami  bankowymi, oprocentowanym gtéwnie w oparciu o zmienng stope
procentowg. Ewentualny wzrost stdp procentowych moze przyczyni¢ sie do zwiekszenia kosztow
obstugi finansowania, a w konsekwencji do obnizenia wyniku finansowego Emitenta oraz

pogorszenia efektywnosci finansowej realizowanych inwestycji.

9. Ryzyko zwigzane z konkurencjg i spadkiem marzy



Obszarem dziatalnosci, w ktérym Emitent posiada najwieksze doswiadczenie jest produkcja okien w
oparciu o profile PVC i aluminiowe. Polska stolarka budowlana jest dziatem perspektywicznym o
duzych mozliwosciach rozwoju, ale réwniez o silnej konkurencji. Na rynku wystepuje szeroka oferta
okien wykonanych z PVC i aluminium produkowanych przez przedsiebiorstwa konkurencyjne dla
Emitenta. Nalezy bra¢ pod uwage takze ryzyko pojawienia sie kolejnych podmiotéw, ktdre rozpoczng
dziatalno$¢ na tym rynku. Produkty i ustugi oferowane przez konkurentéw sg i zapewne bedg
zroznicowane pod wzgledem technologicznym i cenowym. Nasilenie konkurencji moze skutkowac
spadkiem sprzedazy oraz obnizeniem osigganych przez Emitenta marz, Silne wahania cen (zwlaszcza
w wypadku silnej konkurencji na rynku) mogg spowodowac przejSciowe kitopoty z utrzymaniem
marzy. Opisane powyzej okolicznosci mogg miec istotny negatywny wplyw na perspektywy rozwoju,
osiggane wyniki i sytuacje finansowg Emitenta.

Emitent ogranicza ryzyko konkurencji poprzez uzyskanie wtasnych przewag konkurencyjnych, miedzy
innymi przez poszerzanie oferty produktdw, umocnienie pozycji na rynku dajgce dostep do
korzystniejszych cen od dostawcow, wysokg jako$¢ wytwarzanych produktdw oraz $wiadczonych

ustug, terminowos¢ realizowanych zlecen oraz wieloletnie doswiadczenie pracownikéw Spoiki.

10. Ryzyko wzrostu konkurencji ze strony importu

Wzrost popytu na stolarke otworowg moze otworzy¢ nowe kanaty dostaw z tanich rynkéw (Chiny,
Indie), a to z kolei moze w sposdb istotny przetozy¢ sie na wielkoS¢ sprzedazy i uzyskiwane
przychody. Ryzyko to ogranicza fakt, ze Spdtka produkuje wyroby na konkretne zamoéwienia ,na
wymiar”. Producenci z zagranicy, ktorzy nie posiadajg swoich dealeréw na terenie Polski, nie sg w
stanie zadowalajgco zrealizowaé takich zaméwien — w krétkim czasie, jednoczesnie zapewniajac
szybkie i tanie ustugi serwisowe. Emitent wytwarza wyroby wysokiej jakosci i stale podnosi jakos¢
nie tylko produktéw, ale takze obstugi posprzedazowej. Emitent wprowadzajac zaawansowane

technologie, daje gwarancje jakosci, ktéra moze byc¢ nieosiggalna dla tanich produktow.

11. Ryzyko niepowodzenia dziatan zmierzajacych do wejscia na nowe rynki zbytu
Emitent planuje wejécie na nowe rynki zbytu m.in. Niemiec, Holandii, Norwegii i Szwecji. Istnieje
ryzyko zwigzane z niepowodzeniem ekspansji produktéw Emitenta na tych obszarach handlowych w
zderzeniu z wystepujgcg tam konkurencja. Moze sie okazaé, ze zaoferowane przez Emitenta
produkty nie spetnig oczekiwan i potrzeb tamtejszych klientdw/odbiorcow, a poniesione koszty na
promocje i marketing znaczaco wplyng na sytuacje finansowg Emitenta. Emitent stara sie

minimalizowa¢ przedmiotowe ryzyko poprzez dogtebne analizy rynku.

12. Ryzyko zwigzane z brakiem wykwalifikowanych pracownikow



Otwarcie rynkéw pracy w krajach Europy Zachodniej spowodowato odptyw wykwalifikowanych
pracownikdow z Polski. W celu zatrzymania cennych dla przedsiebiorstwa pracownikéw konieczne
moze sie okazac podniesienie poziomu wynagrodzen, co spowoduje wzrost kosztow dziatalnosci. Przy
niezmienionym poziomie przychodéw ze sprzedazy bedzie to skutkowato pogorszeniem sytuacji
finansowej Emitenta. W wypadku rozwoju skali dziatalnosci problemem moze byc takze pozyskanie
nowych pracownikéw. Planowany przez Emitenta zakup linii produkcyjnej o wysokiej wydajnosci w
istotny sposdb zmniejsza uzaleznienie od ilosci wykwalifikowanego personelu. Negatywne skutki tego
ryzyka zmniejsza prawidtowa polityka ptacowa Emitenta.

13. Ryzyko wzrostu przeterminowanych naleznosci

Emitent prowadzi polityke zabezpieczania ryzyka niewypfacalnosci klientdw. W przypadku klientéw
nieubezpieczonych badZz nieznanych wczesniej Spditce stosuje sie przedptaty lub inne formy
finansowego zabezpieczenia naleznosci. Spbtka posiada wewnetrzny system monitoringu naleznosci i
korzysta z obstugi prawnej w zakresie windykacji przedsadowej, sadowej i egzekucyjnej dla
naleznosci krajowych. Niemniej mozliwe jest, ze w przysztosci na skutek wzrostu skali dziatania
pojawig sie przeterminowane naleznosci. Dla zmniejszenia nastepstw tego ryzyka Emitent bedzie
wykorzystywat tradycyjne metody: wspotprace z przedsiebiorstwem windykacyjnym, ubezpieczenia

kontraktow i faktoring.

14. Ryzyko zwigzane z awarig maszyn i urzadzen, zniszczeniem lub utratg majatku

W ramach prowadzonej dziatalnosci produkcyjnej i handlowej Emitent zobowigzany jest do
zapewnienia ptynnosci dostaw do odbiorcéw, zamawiajacych na biezaco dostawe produktéw lub na
bazie planowanych, cyklicznych zamdwien. Zaistnienie powaznej awarii linii technologicznych, istotne
zniszczenie lub utrata czesSci lub catosci majatku trwatego nalezgcego do Emitenta, moze
spowodowat czasowe wstrzymanie produkcji i przejSciowe trudnosci w realizacji dostaw.
Wstrzymanie dostaw spowodowane awarig, zniszczeniem lub utratg majatku bedzie miato
negatywny wplyw na terminowg realizacie umdw, co przyczyni sie z kolei do utraty czesci
planowanych przychodéw. Emitent ogranicza to ryzyko poprzez ubezpieczenie majatku od ryzyk
zwigzanych z awarig maszyn, zniszczeniem i utratg majatku. Ponadto Emitent w celu wyeliminowania
negatywnych skutkéw awarii i innych nieplanowanych przestojow produkcyjnych zawart odpowiednie

umowy serwisowe.

15. Ryzyko zwigzane z dostawcami

W zwigzku ze specyfikg dziatalnosci Emitenta, wymagana jest przy realizacji projektow wspédtpraca z

dostawcami profili, szkta, okuc itp. Emitent od wielu lat wspdtpracuje z kilkoma dostawcami o



ugruntowanej pozycji na rynku posiadajacymi wiarygodne referencje i certyfikaty na oferowane
materiaty. Pomimo, iz Emitent nie jest uzalezniony od zadnego dostawcy, nie mozna wykluczyé
ryzyka zakonczenia wspdtpracy lub niekorzystnej zmiany istotnych warunkdw uzgodnionych
aktualnie z dostawcami, co mogtoby mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢ i wyniki finansowe
Emitenta. Emitent podkresSla jednakze, iz ewentualna zmiana dostawcy profili PCV nie spowoduje
problemdw produkcyjnych zwigzanych z dostosowaniem produkcji do nowych warunkéw. Specyfika
branzy producentéw podstawowych komponentéw potrzebnych do produkcji, powoduje, ze jest to
typowy rynek podazowy. Zmiana dostawcy nie pocigga za sobg istotnych kosztéw zmiany.

16. Ryzyko zwigzane z wzrostem kosztow produkcji

Zaktad produkcyjny Emitenta zuzywa w procesie produkcyjnym znaczace ilosci energii elektrycznej i
surowcow. Zwiekszenie poziomu cen energii elektrycznej lub surowcéw moze niekorzystnie wptyngé
na wyniki dziatalnosci Emitenta. Szczegdlnie w przypadku gazu i energii wystepuje uzaleznienie od
pojedynczych dostawcéw o pozycji monopolistycznej. Emitent przyktada duza wage do kontroli i
ograniczania kosztow na poszczegdinych etapach produkcji. Dodatkowo w zwigzku z dynamicznie
Zmieniajacyg sie sytuacjg na rynku pracy istnieje ryzyko wzrostu kosztéw osobowych ponoszonych

przez Emitenta.

17. Ryzyko zwigzane z odpowiedzialnoscig z tytulu rekojmi za wady fizyczne i
jakosc¢ dostarczanych produktow

W ramach prowadzonej przez siebie dziatalnosci gospodarczej Emitent dokonuje sprzedazy swoich
produktdw i udziela na nie gwarancji jakosci. Istnieje mozliwo$¢ podnoszenia roszczen przez klientdw
z tytutu rekojmi lub gwarancji w zwigzku z odpowiedzialnoscig Emitenta za wady produktéw lub ich
nienalezytej jakosci. TreS¢ i zakres potencjalnych roszczen reguluja przepisy Kodeksu cywilnego i

innych obowigzujacych przepisow prawa.



IX. Oswiadczenie Zarzadu w sprawie rzetelnosci sprawozdania finansowego.

BAUMAL

GROUP 5.A.

Lubon, dnia 05 czerwca 2013 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU
BAUMAL GROUP S.A. w sprawie rzetelnosci rocznego sprawozdania
finansowego za rok obrotowy 2012, obejmujacy okres od 01.11.2011 do 31.12.2012
oraz sprawozdania z dziatalnosci emitenta.

Zarzad BAUMAL GROUP S.A o$wiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, roczne
sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato zgodnie z przepisami obowigzujacymi
Spétke oraz ze odzwierciedla w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkows i finansowa Spétki oraz jej wynik finansowy, oraz ze sprawozdanie z
dziatalnoéci BAUMAL GROUP S.A. zawiera prawdziwy obraz sytuacji Spotki, w

tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

Wiceprezes Zarzadu
M o

Monika Szeszuta




X. Oswiadczenie Zarzadu o prawidiowym wyborze Biegtego Rewidenta.

BAUMAL

GROUP S.A.

Luboti, dnia 05 czerwea 2013 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU
BAUMAL GROUP 5.A. w wyboru podmiotu dokonujgcego badania rocznego

jednostkowego sprawoadania finansowego za rok obrotowy 2012, obajmujgcy okres od
01.11.2011 do 31.12.2012

Farzad BAUMAL GROUP 5.A. ofwiadcea, Ze JATUDYT SP. 7 (L0, z siedziba w
Poznaniu jako podmiot uprawniony do badania sprawozdari  finansowych,
dokonujacy badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego spotki
BAUMAL GROUP 5.A. za rok obrotowy 2012, obejmujacy okres od 01.11.2011 do
31.12.2012, zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz, ie podmiot ten oraz
biegli rewidenci, dokonujacy badania tego sprawozdania, spetniali warunki do
wyrazenia bezstronnej 1 niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z whasciwymi

preepisami prawa krajowego,

Wiceprezes Zarzadu

Sl Hwda

Monika Szeszula




XI. Opinia oraz raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan

finansowych z badania rocznego sprawozdania finansowego.

Opinia oraz raport podmiotu uprawnionego do badania Spotki Baumal Group S.A. z siedzibg w
Luboniu za rok obrotowy 2012, obejmujacy okres od 01.11.2011 do 31.12.2012 r. stanowi zatgcznik
nr 5 do niniejszego raportu.

XI. Informacja na temat stosowania przez Emitenta zasad fadu
korporacyjnego, o ktérych mowa w dokumencie ,, Dobre Praktyki Spotek

Notowanych na New Connect”.

Polityka informacyjna Spotki w 2012 roku opierata sie na zasadach ,Dobrych Praktyk Spoétek
Notowanych na NewConnect”. W opinii Zarzadu Spétka starata sie wypetnia¢ obowigzki informacyjne
W sposob zapewniajgcy odpowiednig komunikacje z inwestorem i analitykami, tak by komunikaty
biezace oraz raporty okresowe umozliwiaty dostep do aktualnych i uzasadnionych informacji na

temat wydarzen w Spétce.

W 2012 roku Spdtka nie przestrzegata w sposdb trwaty czterech nastepujgcych praktyk
wynikajgcych z Zatgcznika nr 1 do Uchwaty nr 293/2010 Zarzadu GPW:

a) Dobra praktyka nr 1 w zakresie transmisji obrad walnego zgromadzenia przez Internet,
rejestracji wideo przebiegu obrad oraz upubliczniania takiej wideo rejestracji.

Uzasadnienie: ze wzgledu na wysokie koszty zwigzane z infrastrukturg techniczng umozliwiajaca
transmisje obrad walnego zgromadzenia przez Internet. Wszystkie istotne informacje dotyczace
zwotania i przebiegu walnego zgromadzenia byly publikowane przez Spétke w formie raportéw

biezacych oraz umieszczane na stronie internetowej Spétki.

b) Dobra praktyka nr 3.3. - Spotka prowadzi korporacyjng strone internetowg i zamieszcza na
niej: (...) opis rynku, na ktérym dziata emitent, wraz z okresleniem pozycji emitenta na tym rynku.

Uzasadnienie: Emitent chce prowadzi¢ przejrzystg i wiarygodng polityke informacyjna. Z uwagi
jednak na specyfike dziatalnosci Emitenta i brak zrédet pozwalajgcych opisa¢ rynek i pozycje Spotki
na rynku, na ktérym dziata, niemozliwym byto oszacowanie tej pozycji i sporzadzenie rzetelnego

opisu rynku.



c) Dobra praktyka nr 11 - ,Przynajmniej 2 razy w roku emitent, przy wspotpracy
Autoryzowanego Doradcy, powinien organizowa¢ publicznie dostepne spotkanie z inwestorami,
analitykami i mediami”

Uzasadnienie : Spdtka nie wyklucza zmiany swojego stanowiska odnosnie stosowania tej zasady w
przyszto$ci. Emitent przy wspdtpracy z Autoryzowanym Doradcg bedzie jednak organizowat
spotkania z inwestorami, analitykami i mediami tak czesto, jak bedzie to mozliwe i niezbedne dla
prawidtowego funkcjonowania Spoiki.

d) Dobra praktyka nr 16 - ,Emitent publikuje raporty miesieczne, w terminie 14 dni od
zakonczenia miesigca. Raport miesieczny powinien zawierac co najmniej:

einformacje na temat wystgpienia tendencji i zdarzen w otoczeniu rynkowym emitenta, ktére w
ocenie emitenta mogg mie¢ w przysztosci istotne skutki dla kondycji finansowej oraz wynikéw
finansowych emitenta,

ezestawienie wszystkich informacji opublikowanych przez emitenta w trybie raportu biezacego w
okresie objetym raportem,

einformacje na temat realizacji celéw emisji, jezeli taka realizacja, choéby w czesci, miata miejsce w
okresie objetym raportem,

e kalendarz inwestora, obejmujgcy wydarzenia majgce mie¢ miejsce w nadchodzacym miesigcu,
ktére dotycza emitenta i sg istotne z punktu widzenia interesdéw inwestorow, w szczegdlnosci daty
publikacji raportéw okresowych, planowanych walnych zgromadzen, otwarcia subskrypcji, spotkan z
inwestorami lub analitykami, oraz oczekiwany termin publikacji raportu analitycznego.”
Uzasadnienie : W opinii Emitenta wystarczajgce jest sporzadzanie i publikowanie raportow
biezacych i okresowych zgodnie z Regulaminem ASO oraz umieszczanie tych informacji na stronach
internetowych (stronie korporacyjnej spétki, NewConnect oraz GPW) Biorgc pod uwage skale i
dynamike dziatalnosci Emitenta, publikowanie informacji zgodnie z obowigzujgcymi Emitenta
regulacjami zapewnia akcjonariuszom i inwestorom dostateczny zakres wiedzy o Spdtce, pozwalajacy
na podejmowanie decyzji inwestycyjnych. W ocenie Emitenta wystarczajgca jest publikacja

kwartalnych raportéow okresowych, w ktdrych Emitent informuje o aktualnym stanie spétki.

Ponadto Spdtka nie przestrzegata w catosci zasady dot. zamieszczenia na stronie internetowej
wszystkich wymaganych przez pkt. 3 ,Dobrych Praktyk” danych. Prace nad dostosowaniem strony
internetowej pod katem spetnienia tych wymogdéw weciaz trwajg. Spotka o$wiadcza, iz docelowo
bedzie przestrzegac te zasade w catosci.

W pozostatym zakresie Spotka przestrzegata zasad tadu korporacyjnego obowigzujgcych na rynku

NewConnect.



