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I.INFORMACJE OGOLNE .

Jednostka zostata zawigzana na podstawie umowy spotki spisanej Aktem Notarialnym w
dniu 22 kwietnia 2010 roku Repertorium A nr 677/2010 w dniu przez notariusza Rafata Bgbke
z Kancelarii Notarialnej ,Rafat Bgbka , Ewa Czekata , Patrycja Wasowska —Notariusze
Spotka Partnerska ,,

Postanowieniem Sgdu Rejonowego dla Miasta Stotecznego w Warszawie Wydziat XI|
Krajowego Gospodarczy Rejestru Sgdowego z dnia 25.08.2010 spotka zostata wpisana do
rejestru przedsiebiorcow w Krajowym Rejestrze Sgdowym pod numerem

KRS 0000363313

Urzad Statystyczny w .Warszawie nadat statystyczny numer REGON 142535797

Decyzjg Naczelnika Urzedy Skarbowego Warszawa Bemowo jednostka otrzymata numer
identyfikacyjny dla rozliczen VAT NIP 5222959295 .

Kapitat podstawowy na dzien 31.12.2012 roku wynosit 23.000.000,00 zt i dzielit sie na
230.000.000 akgcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazdy .Nieoptacony kapitat podstawowy
stanowi kwota 297.502,10 zt

Kapitat wtasny Grupy Kapitatowej wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2012 roku wynosit
21.002.678,01 zt.

Rokiem obrotowym Grupy Kapitatowej jest rok kalendarzowy .

Spotka dziata na podstwie przepiséw Kodeksu spotek handlowych .

Na dzien 31 grudnia 2012 roku w skad Grupy Kapitatowej wchodzg :

-jednostka zalezna Weglopx Holding SA

-jednostka wspotzalezna Weglopex Spétka z 0.0

Udziat jednostki dominujgcej w prawach gtosu na zgromadzeniu wspélnikow lub akcjonariuszy danej
jednostki odpowiada udziatowi jednostki dominujgcej w kapitale zaktadowym tej jednostki .

Spotka sporzadzajgca sprawozdanie skonsolidowane nie stosowata istotnych uproszczenh i odstepstw
od przyjetych zasad konsolidacji w stosunku do kontrolowanych jednostek .

Dziatalnos¢ Spétki zgodnie z wpisem do KRS przedstawia sie nastepujgco :

-wytwarzanie paliw gazowych , dystrybucja i handel paliwami gazowymi w systemie sieciowym,
-dziatalno$¢ agentéw zajmujgcych sie sprzedazg paliw , rud, metali i chemikaliow przemystowych,
-pozostata wyspecjalizowana sprzedaz hurtowa

-sprzedaz hurtowa paliw i produktéw pochodnych ,sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana,
-sprzedaz detaliczna paliw do pojazdow silnikowych na stacjach paliw

-sprzedaz detaliczna pozostatych wyrobow prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach,
-magazynowanie i przechowywanie paliw gazowych ,

-przetwarzanie danych , zarzadzanie stronami internetowymi i podobna dziatalno$¢ , dziatalno$c¢ portali
internetowych , pozostata dziatalno$¢ ustugowa w zakresie informaciji,

-doradztwo zwigzane z zarzgdzaniem , pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej i zarzgdzania ,

-badania i analizy techniczne ,

-badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie nauk przyrodniczych i technicznych ,

-reklama , badanie rynku i opinii publicznej .

Prezesem Zarzgdu Spotki na dzien wydania opinii wchodzi jest Pani Mariola Pawlak .

Dane identyfikujagce podmiot uprawniony oraz kluczowego biegtego rewidenta
przeprowadzajgcego w jego imieniu badanie .

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone na podstawie
zawartej umowy pomiedzy PSW CAPITAL Spoétka Akcyjna , a Biurem Obrachunkowym
mgr Teresa Wylegata w Gorzowie Wlkp ul Dgbroszyhska 50 ( ul. Kos. Gdyhskich 93/2 ),
wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem
731 w Krajowej Radzie Biegtych Rewidentéw, a w jego imieniu badanie przeprowadzita
Biegly Rewident Teresa Wylegata / nr ewidencyjny 4489/ .Badanie powyzszego sprawozdania
finansowego przeprowadzono na podstawie zawartej umowy

Wybér audytora do badania sprawozdania finansowego za rok 2012 dokonany zostat zgodnie
z przepisem art. 66 ust. 4 ustawy o rachunkowosci. Zaréwno podmiot uprawniony do badania,
jak i przeprowadzajgcy w jego imieniu badanie biegly rewident stwierdza , ze spetnia
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wymogi dotyczace bezstronnosci i

niezaleznosci

przepisow art. 66 ust. 2 ustawy o rachunkowosci.
Dostepnosé danych i oswiadczen kierownictwa Spotki .

Nie wystgpity ograniczenia zakresu mojego badania .
Podmiotowi uprawnionem i kluczowem biegtemu rewidentowi w trakcie badania udostepniono
wszystkie zgdane dokumenty i dane , jak réwniez udzielono wyczerpujgcuch informacji i
wyjasnien , co miedzy innymi zostato potwierdzone pisemnym o$wiadczeniem Zarzadu Spofki

od badanej

Il . SYTUACJA MAJATKOWA | FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ roku .

Aktywa przedstawiajg sie nastepujgco:

jednostki, w rozumieniu

Stan na Struktura | Dynamika
AKTYWA 31.12.2011 rok 31.12.2012 rok 2012 2012/2011
kwota kwota w % w %

A. Aktywa trwate 1052 130,04 19 205 337,35 88,00 1 825,38
1. Wartosci niematerialne i prawne 0,00 17 215487,04 78,88
2. Warto$¢ firm jednostek podporzgdkowanych 0,00 1770 549,31 8,11
3. Rzeczowe aktywa trwate 682 515,28 0,00

4 Naleznosci dtugoterminowe 174 576,76 0,00 0,00 0,00

5. Dtugoter. rozliczenia miedzyokresowe 195 038,00 219 301,00 1,00 112,44

B. Aktywa obrotowe 365 481,02 2618 371,41 12,00 716,42
1. Zapasy 10 852,53 1964 207,16 9,00

2. Nalezno$ci krétkotermiowe 315 372,67 630 868,51 2,89 200,04

3. Inwestycje krétkotermninowe 36 435,48 6 059,74 0,03 16,63

4. Krotkoter. rozliczenia miedzyokresowe 2820,34 17 236,00 0,08 611,13

Suma aktywow 1417 611,06] 21 823 708,76 100,00 1 539,47

Aktywa trwate stanowig 88,00 % pasywéw biansu , natomiast majgtek obrotowy stanowi

12 % aktywow bikansu

Gtowng pozycje a aktywach stanowi warto$¢ firm jednostek
podporzgdkowanych . Wycena ta przedstawia sie nastepujgco:

Weglopex Spétka z o.o.

Weglopex Holding S.A.

Cena objecia udziatéw/akciji

22.507.600,00

52.806.000,00

Aktywa pomniejszone o
zobowigzania

20.737.050,69

22.814.940,65

Wartos¢ firmy

1.770.549,31

29.991.059,35
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PASYWA 31.12.2011 31.12.2012 2012 2012/2011
kwota kwota w % w %

A. Kapitat (fundusz) wiasny 1208 228,65 21 002 678,01 96,24 1738,30
1. Kapitat (fundusz) podstawowy 1800 000,00 23 000 000,00 103,03 1277,78
2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielko$¢
ujemna) -312 502,10 -297 502,10 -0,01
3. Udziaty (akcje) wtasne (wielko$¢ ujemna)
4. Kapitat (fundusz) zapasowy 598 326,67 598 326,67 0,02 100,00
5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 412 736,92 0,02
6. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych -338 509,90 -877 595,92 0,04 259,25
8. Zysk (strata) netto -539 086,02 -1 833 287,56 -0,08 340,07
9.Kapitaty mniejszosci 0,00 0,00
B. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 209 382,41 821 030,75 3,76 392,12
1. Rezerwy na zobowigzania
2. Zobowigzania diugoterminowe 0,00 0,00
3. Zobowigzania krotkoterminowe 209 382,41 821 030,75 3,76 392,12
4. Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00 0,00

Suma pasywow 1417 611,06 21 823 708,76 100,00 1 539,47

Kapitat wlasny stanowi 96,24 % pasywow bilansu

Naleznosci krotkoterminowe

stanowig 3,76 % pasywow bilansu . Kapitat podstawowy przekracza sume bilansowg

]

3. Syntetyczny rachunek zyskéw i strat —jego ocena

Wariant porownawczy

Réznica Dynamika
2011 rok 2012 rok 2012/2011 2012/3011
w %
A. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane
Z nimi, w tym: 1118 196,04 9 915 744,91 8 797 548,87 886,76
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 1820 574,32 11 801 323,49 9980 749,17 648,22
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) -702 378,28 -1 885 578,58 -1 183 200,30 268,46
D. Pozostate przychody operacyjne 8 822,40 68 113,53 59 291,13 772,05
E. Pozostate koszty operacyjne 37 694,26 40 005,41 2 311,15 106,13
F. Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej
(C+D-E) -731 250,14 -1 857 470,46| -1 126 220,32 254,01
G. Przychody finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
H. Koszty finansowe 2 883,88 80,10 -2 803,78 2,78
I. Zysk (strata) z dziatalnosci
gospodarczej (F+G-H) -734 134,02 -1 857 550,56| -1 123 416,54 253,03
K. Zysk (strata) brutto (I+-J) -734 134,02 -1 857 550,56 -1 123 416,54 253,03
L. Podatek dochodowy 0,00 0,00 0,00 0,00
M.Zmniejszenie straty 195 048,00 24 263,00 -170 785,00 0,00
N. Zysk (strata) netto (K-L-M) -539 086,02 -1 833 287,56| -1 294 201,54 340,07

Przychody ze sprzedazy wzrosty o 786,76 % w poréwnaniu do roku ubiegtego . Koszty
dziatalnosci operacyjnej wykazujg nizszy wzrost od przychoddéw ze sprzedazy .

Na sprzedazy wygenerowano strat¢ w kwocie 1.885.578,58 zt . Najwigksza pozycje
przychodow stanowig przychody z tytulu sprzedazy towaréw handlowych .
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4. Ksztaltowanie si¢ podstawowych wskaznikéw ekonomiczno - finansowych i ich

ocena

Nazwa wskaznika

Formuta obliczeniowa

Wartos¢ wskaznika

Pozadana 2011 2012
1. Rentownos$¢ brutto sprzedazy wynik ze sprzedazy - 100 /przychody netto ze max -62,81 19,02
sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw
2. Rentownos$¢ netto sprzedazy wynik finansowy netto - 100 /przychody netto ze max -48,21 -18,49
sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow
3. Rentownos$¢ maijatku (ROA) wynik finansowy netto - 100 / stan aktywdw max -38,03 -8,40
21. ger;townoéé kapitatu wtasnego wynik finansowy netto - 100/ stan kapitatu wiasnego max -44.,62 8,73
ROE
5. Biezacej ptynnosci finansowej | | aktywa obrotowe ogdtem / zobowigzania 1,2-2,0 1,74 3,20
krétkoterminowe
6. Szybkiej ptynnosci finansowej Il | aktywa obrotowe ogétem - zapasy / zobowigzania 0,8-1,2 1,70 0,80
krétkoterminowe
7. Pienigznej ptynnosci finansowej Il | inwestycje krotkoterminowe / zobowigzania 0,2 0,16 0,004
krétkoterminowe
8. Kapitat obrotowy aktywa obrotowe - zobowigzania krétkoterminowe max 156099 | 1797341
9. Rotacji majatku ogdtem przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i max 0,80 0,45
materiatéw / suma_aktywow
10. Rotacji majatku trwatego przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i max 1,06 0,52
materiatéw / aktywa trwate
11. Rotacji majagtku obrotowego przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i max 3,06 3,79
materiatéw / aktywa obrotowe
12. Ogolnego zadtuzenia zobowigzania dtugoterminowe i krotkoterminowe / suma 0,30 -0,50 0,15 0,04
aktywow
13. Pokrycia aktywow trwatych kapitaty witasne / aktywa trwate >1 1,15 1,09
kapitatem wtasnym
14. Pokrycia aktywow trw. kapitaty wiasne + zobowigzania dtugoterminowe / aktywa - 1,15 1,09
kapitatem statym trwate ogotem
15. Relacji kapitatéw obcych do kapitaty obce / kapitaty wlasne <1 0,17 0,04
kapitatow wiasnych
16. Trwatosci struktury kapitaty wtasne + rezerwy dtugter. + zobowigzania max 0,85 0,96
finansowania diugoter. / suma aktywoéw
21. Relacji zobowigzan do zobowigzania z tyt. dostaw i ustug /naleznosci z tyt. - 2,09 1,44
naleznosci z tyt. dostaw i ustug dostaw i ustug

Wskaznik rentownosci

wykazujg warto$¢ ujemng , poniewaz na sprzedazy i wyniku nwtto

wystgpita strata .Wskazniki biezgcej ptynnosci finansowej ksztattuje sie powyzej wielkosci

oczekiwanych
oczekiwanych

Wskaznik szybkiej ptynnosci finansowej ksztattuje sie w przedziale wielkoSci
Wskaznik pienieznej ptynnosci finansowej ksztaftuje sie ponizej wielkosci

oczekiwanych. Kapitat pracujecy wykazuje wielko$¢ dodatnig . Zadtuzenie ksztattuje sie na
poziomie 4 % . Majatek trwaty w catosci sfinansowany jest kapitatem wtasnym .

Il . INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Informacje na temat badanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone na dzieri 31 grudnia

2012 roku i obejmuje :

-skonsolidowane sprawozdanie z sytuyacji finansowej sporzgdzone na dziehh 31 grudnia 2012
roku , ktére po stronie aktywdw i pasywow wykazuje sume 21.823.708,76 zt ,
-skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat za okres obrotoy konczacy sie 31 grudnia 2012 roku
wykazujgcy strate netto w kwocie 1.833.287,56 zt,
-skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych za 2012 rok wykazujgcy zmniejszenie stanu
srodkow pienieznych o kwote 30.375,74 zt .
-sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym wykazujgcy zwigekszenie stanu
kapitatu na w 2012 roku w kwocie 19.794.449,36 zt .
-informacje dodatkowe obejmujgce informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne

informacje objasniajgce .
Struktura aktywéw i

pasywow oraz pozycji

przedstawiona w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym .

ksztattujgcych wynik finansowy zostata
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Badanie objeto okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku i polegato gtéwnie na :
-badaniu prawidtowosci i rzetelnosci przygotowanego przez Zarzad Spétki  skonsolidowanego
sprawozdania finansowego ,

-badaniu dokumentac;ji konsolidacyjnej ,

-ocenie prawidtowosci zastosowanych w trakcie konsolidacji metod i procedur konsolidacyjnch ,

2/ Dokumentacja konsolidacyjna .

Spodtka przedstawita dokumentacje konsolidacyjng obejmujacy :

-sprawozdanie finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym ,
-wszelkie korekty i wytgczenia dokonywane w celu konsolidacji , niezbedne do sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

Okres obrotowy.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzagdzone na ten sam dzien i za ten sam
rok obrotowy co sprawozdanie finansowe Spotki Dominujgcej PSW capital Spotka Akcyjna .

Jednostki zalezne objete konsolidacjg sporzadzity sprawozdania finansowe na ten sam dzien
bilansowy co Spétka Dominujaca . Rok obrotowy wszystkich spoétek zaleznych objetych
konsolidacjg zostat zakoriczony 31 grudnia 2012 roku .

Metoda konsolidacii .

Konsolidacja sprawozdan Grupy Kapitatowej , w odniesieniu do jednostek zaleznych , zostata
przeprowadzona metodg petna przez sumowanie w petnej wysokosci wszystkich odpowiednich
pozycji sprawozdan finansowych Spoétki Dominujacej i jednostek zaleznych objetych
konsolidacjg .

Po dokonaniu sumowan sporzadzony korekty i przeprowadzono wytaczenia konsolidacyjne ,
ktére dotyczyty :

-wartosci nabytych udziatéw posiadanych przez Spoétke Dominujgcg w jednostkach zaleznych ,
oraz cze$¢ aktywow netto jednostek zaleznych odpowiadajgcej udziatowi Spotki Dominujcej we
wiasnosci tych jednostek .

-wzajemnych naleznosci i zobowigzan jednostek objetych konsolidacja ,

-istotnych przychoddéw i kosztéw dotyczacych operacji pomiedzy jednostkami objetymi
konsolidacjg ,

3/ Kompletnos¢ i poprawnosé sporzazdenia dodatkowych informacji i objasnien oraz
sprawozdania z dzialalnosci Grupy Kapitatowej .

Spdotka  potwierdzita zasadnos$¢ zastosowania zasad  kontynuacji  dziatalnosci przy
sporzgdzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego . Zasady wyceny aktywow i
pasywéw , pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzania skonsolidowanego
sprawozdania  finansowego  zostaly prawidlowo i kompletnie opisane w dodatkowych
informacjach i objasnieniach do skonsolidowanego sprawozdania finansowego .

Informacje objasniajgce do pozycji ; rzeczowe aktywa trwate , wartosci niematerialne i prawne ,
inwestycje , zobowigzania i rezerwy prawidtowo przedstawiajg zwiekszenia i zmniejszenia
oraz tytuty tych zmian w ciggu roku obrotowego .
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IV. UWAGI KONCOWE

Oswiadczenie Zarzadu .

Biuro Obrachunkowe oraz kluczowy biegly rewident otrzymali od Zarzadu Spoiki Dominujacej
pisemne oéwiadczenie , w ktérym Zarzad stwierdzit , iz Grupa Kapitatowa przestrzegata

przepisow prawa .

Niniejszy raport zawiera 7 kolgjno ponumerowanych i parafowanych stron .

Gorzéw WIkp 05.07.2013 rok

Kluczowy biegly rewident

Ndheyade Tewr”
mgr. Teresa Wylegala
/ nr ewidencyjny 4489/

Podmiot badajacy

Biuro Obrachunkowe mgr Teresa Wylegaia
66-400 Gorzéw Wikp ul. Dabroszyriska 50
( biuro ul. Kosynieréw Gdyfiskich 93/2)

( Podmiot uprawniony do badania nr 731)



