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1. Podstawowe dane

Nazwa: Weglopex Holding S.A.

Adres: 01-026 Warszawa, ul. Anielewicza 25, lok. 10, POLSKA
NIP: 522 295 92 95

Regon: 142535797

KRS: 0000363313

Kapitat Zaktadowy: 23 000 000,00zt wptacony w catosci
Zarzad: Mariola Pawlak

Rada Nadzorcza w sktadzie:

Krawczyk Piotr, Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Wojcieszuk Marcin, Cztonek Rady Nadzorczej

Krawczyk Jadwiga, Cztonek Rady Nadzorczej

Dariusz Krawczynski, Cztonek Rady Nadzorczej
Krawczyk Wtodzimierz, Cztonek Rady Nadzorczej

Przedmiot dziatalnosci:

Weglopex Holding S.A. obecnie nadzoruje spotke zalezng Weglopex Sp. z 0.0. i koncentruje
sie na konsekwentnym budowaniu pozycji lidera na rynku materiatéw opatowych w Polsce.

Struktura akcjonariatu:

AKCJONARIUSZ L. AKCJI % AKCJI L. GROSOW % GLOSOW
PSW Capital S.A 211224000 91,84% 211224000 91,84 %

Spétki zalezne:

Nazwa: Weglopex Sp. z 0.0.

Adres: 01-026 Warszawa, ul. Anielewicza 25, lok. 10, POLSKA
NIP: 701 025 54 78

Regon: 142544307

KRS: 0000366732

Kapitat Zaktadowy: 21 127 400,00zt wptacony w catosci
Zarzad: Mariola Pawlak
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2. Pismo Prezesa Zarzadu

Szanowni Akcjonariusze, Klienci, Wspdtoracownicy oraz Partnerzy,

W imieniu Zarzgdu Weglopex Holding S.A. przekazuje na Panistwa rece jednostkowy raport
roczny za 2012 rok. Niniejszy dokument stanowi kompendium wiedzy na temat prowadzonej
dziatalnosci biznesowe] Spétki. Ponadto przedstawia podstawowe dane finansowe za 2012

rok oraz analogiczne informacje za rok 2011.

Omawiany rok sprawozdawczy byt waznym okresem zmian w Spotce, wsréd ktérych do
najwazniejszych nalezy zaliczy¢ m.in. zakonczenie procesu zmiany profilu dziatalnosci,
powotanie nowych Cztonkdw Zarzadu i Rady Nadzorczej, zmianie ulegta rowniez nazwa
spotki. Dodatkowo podjeto dziatania majace na celu wspieranie spotki zaleznej Weglopex Sp.

z 0.0. W budowie lidera sprzedazy materiatéw opatowych na rynku polskim.

Wierzymy, ze powyzsze modyfikacje w krotkim czasie przetozg sie na dalszg poprawe
funkcjonowania Spotki, co pozytywnie wptynie na osiggane wyniki finansowe. Konsekwentny
rozwdj firmy i poszukiwanie nowych obszaréw dziatalnosci to dobry prognostyk dla
inwestorow wierzgcych w dtugoterminowy sukces Spétki. Obrana strategia biznesowa juz
zaczyna przynosi¢ wymierne efekty. W grudniu 2012 r. spotka zalezna Weglopex Sp. z o.o.
podpisata kontrakt na sprzedaz oraz posrednictwo w sprzedazy wegla na rynku polskim w
2013 r. Wartos¢ umowy wynosi 50 min USD, tj. ok 155 min PLN z mozliwoscig zwiekszenia

dostaw do kwoty nie przekraczajgcej 100 min USD.

W 2013 r. koncentrujemy sie nad dalszym dynamicznym rozwojem Spoétki oraz wzrostem
przychodéw i zyskdow, ktére kolejny raz utwierdzg akcjonariuszy, ze inwestycja w Weglopex

Holding S.A. jest optacalnym wyborem.
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W tym miejscu serdecznie dziekuje Akcjonariuszom, Inwestorom, Klientom, Partnerom
Biznesowym i wszystkim Pracownikom, dzieki ktdrym sukces stat sie mozliwy do osiggniecia i

przyjat tak satysfakcjonujgce rozmiary.

Zapraszam Panstwa do zapoznania sie w niniejszym raporcie z catoscig informacji

dotyczacych Weglopex Holding S.A.

Z wyrazami szacunku

Mariola Pawlak

Prezes Zarzadu Weglopex Holding S.A.



©.

WEGLOPEX Holding S.A

3. Wybrane dane finansowe, zawierajace podstawowe pozycje

rocznego sprawozdania finansowego (jednostkowe)

Wybrane
jednostkowe
dane finansowe

Stan na
31.12.2011 PLN

Stan na
31.12.2012 PLN

Stan na
31.12.2011 EUR

Stan na
31.12.2012 EUR

Kapitat wiasny 1208 228,65 22 765 095,00 273 552,95 5568 488,58
Naleznosci 173 975,76 0,00 39 389,55 0,00
diugoterminowe
Naleznosci 317 229,11 146 128,17 71 823,29 35743,89
krétkoterminowe
Inwestycje 36 435,48 5964,40 8 249,29 1458,93
krétkoterminowe
Srodki pieniezne i 33737,45 3 266,37 7 638,44 798,98
aktywa pieniezne
Zobowigzania 0,00 0,00 0,00 0,00
diugoterminowe
Zobowigzania 210 637,85 131 134,57 47 690,15 32076,36
krétkoterminowe
Amortyzacja 28 597,50 4777,10 6474,71 1168,51
Przychody netto 1118 196,04 49 043,29 253 168,82 11 996,30
ze sprzedazy
Zysk (strata) -702 378,28 -123 171,89 -159 024,24 -30 128,64
na sprzedazy
Zysk (strata) na -731 250,14 -95 054,26 -165 561,07 -23 250,88
dziatalnosci
operacyjnej
Przychody - - - -
finansowe
Koszty finansowe 2 883,88 79,31 652,93 19,40
Zysk (strata) -734 134,02 -95 133,57 -166 214,01 -23 270,28
brutto
Zysk (strata) -539 086,02 -70 870,57 -122 053,53 -17 335,40
netto

Do wyceny wybranych danych finansowych przyjeto nastepujace kursy:

*dane finansowe z Bilansu i Rachunku zyskoéw i strat przeliczono wedtug ogtoszonego dla EUR, przez Narodowy Bank Polski, kursu

$redniego na dziert 31.12.2011 roku, tj. 4,4168

* dane finansowe z Bilansu i Rachunku zyskéw i strat przeliczono wedtug ogtoszonego dla EUR, przez Narodowy Bank Polski, kursu

$redniego na dziert 31.12.2012 roku, tj. 4,0882
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4. Oswiadczenia

4.1 Oswiadczenie o rzetelnosci sprawozdan finansowych

Zarzad Weglopex Holding S.A. oswiadcza niniejszym, ze wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu Spoéfki,
sprawozdania finansowe (jednostkowe i skonsolidowane) Weglopex Holding S.A. wedtug stanu
na dzien 31 grudnia 2012 roku i za okres od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012
roku oraz dane poréwnywalne, sporzgdzone zostaty zgodnie z przepisami obowigzujgcymi Spdtke
oraz, ze odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowgq i finansowg
Spoétki oraz jej wynik finansowy a takze, ze sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spétki za
wskazany wyzej okres zawiera prawdziwy obraz sytuacji Spotki, w tym opis podstawowych ryzyk i

zagrozen.

4.2 Oswiadczenie o prawidtowym wyborze Biegtego Rewidenta

Zarzagd Weglopex Holding S.A. os$wiadcza niniejszym, ze podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych, dokonujacy badania rocznego sprawozdania finansowego, zostat
wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz, ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujacy
badania tego sprawozdania, spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o

badaniu, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa krajowego.

4.3 Oswiadczenie o badaniu sprawozdan: jednostkowego i skonsolidowanego

Zarzad Weglopex Holding S.A. oswiadcza niniejszym, ze raporty finansowe (jednostkowy i
skonsolidowany) zostajg poddane kontroli przez uprawniony podmiot do badania sprawozdan

finansowych.
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5. Sprawozdanie z dziatalnosci Spétki

5.1 Charakterystyka struktury aktywow i pasywow jednostkowego bilansu

Aktywa bilansu w 2012 roku wynosity 22 726 901,00 zt. Ponad 99 % sumy aktywdw stanowig
dtugoterminowe aktywa finansowe, ktére wynosity 22 507 600,00. W lutym 2012 roku
Spotka nabyta 100% udziatéw w spétce Weglopex Sp. z o. o.

Spotka w 2012 roku nie wykazata w bilansie rzeczowych aktywdéw trwatych oraz
dtugoterminowych naleznosci finansowych.

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe wynosity w 2012 roku 219 301,00. 100 %
stanowity aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Majatek obrotowy spétki w 2012 roku wynosit 169 328,57 zt.

Na sume aktywow obrotowych sktadajg sie:

- haleznosci krotkoterminowe 146 128,17 zt

- inwestycje krotkoterminowe 5 964,40 zt

- krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 17 236,00 zt

Pasywa Spotki stanowigce zrodta finansowania majgtku obejmuja:

Kapitat akcyjny jest gtdwnym Zzrédtem finansowania majatku

Struktura wtasnosci kapitatu akcyjnego:

Kapitat Spotki wynosi tgcznie 230.000.000 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda co daje
tacznie 23.000.000 zt

W grudniu 2011 roku miat miejsce split akcji z ceny nominalnej 1,00 zt do 0,10 zt

Nalezne wptaty na kapitat podstawowy -297 502,10 zt, poniewaz w spdtce nie zostat
optacony w petni kapitat z emisji akcji serii D.

Kapitat zapasowy 598 326,67 zt powstat z tytutu nadwyzki agio z emisji serii D 705 000,00 zt
pomniejszonej o koszty upublicznienia i emisji , ktére wynosity 106 673,33 zt.

Kapitat z aktualizacji wyceny wynosi 412.736,92 powstat wskutek réznicy miedzy nominalng
wartoscig udziatéw a wartoscig aktywow netto (minus zobowigzania).

Spotka w 2012 roku zatozyta Spétke Tree Some Sp. z 0.0., do ktérej wniosta aportem
wszystkie $rodki trwate, a takze inne aktywa i zobowigzania zwigzane z funkcjonowaniem
sieci kawiarni.

Wartos¢ udziatow w zaleznej spotce, za ktére wniesiono aport wyniosta 1.377 600,00 zt.
Strata z lat ubiegtych -877 595,92 zt

w tym strata z 2010 roku -338 509,90 zt

w tym strata z 2011 roku -539 086,02 zt

Strata netto w 2012 roku wynosita -70 870,57 zt.
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5.2 Wazne okolicznosci lub zdarzenia majace znaczgcy wptyw na dziatalnosc
Spotki

» Podwyiszenie kapitatu zaktadowego (02.01.2012r.)

Spodtka PinotCaro S.A. w dniu 02.01. podwyzszyta kapitat zaktadowy w drodze emisji 300.000
akcji zwyktych na okaziciela serii D. W wyniku rejestracji kapitat zaktadowy PinotCaro S.A.
zostat podwyzszony z kwoty 1.500.000 ztotych do kwoty 1.800.000 ztotych i obecnie dzieli sie
na 1.800.000 akcji o wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty) kazda, w tym:

a) 400.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A
b) 600.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B
¢) 500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C
d) 300.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D

» Podpisanie porozumienia inwestycyjnego z PSW Capital S.A.

W dniu 16.01.2012r. Spotka podpisata porozumienie inwestycyjne ze spétkg PSW Capital S.A.
oraz z gtdwnym akcjonariuszem Emitenta Domem Inwestycyjnym Platinum Capital S.A.

» Zmiana nazwy i profilu dziatalnosci Spotki

Na Zwyktym Walnym Zgromadzeniu akcjonariuszy 17.02.2012 uchwalono, ze Spodtka
prowadzi¢ bedzie dziatalnos¢ pod nazwg Weglopex Holding Spétka Akcyjna. Spétka w
obrocie bedzie mogta uzywaé skrétu Weglopex Holding S.A. oraz wyrdzniajgcego ja
znaku graficznego. Podwyzszony zostat kapitat zaktadowy Spétki o kwote 21.200.000 zt, to
jest z kwoty 1.800.000 zt do kwoty 23.000.000 zt. Podwyziszenie kapitatu zaktadowego
Spotki zostato dokonane poprzez emisje 200.000.000 (dwiescie milionéw) akcji zwyktych
imiennych serii F oraz 12.000.000 (dwanascie miliondw) akcji zwyktych na okaziciela serii G
o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja (fizycznie rejestracja
podwyzszonego kapitatu odbyta sie 29 marca 2012 r.). Rozszerzono profil dziatalnosci Spotki
o handel hurtowy oraz detaliczny materiatami opatowymi, a takze ich przechowywanie.

» Powstanie spotki zaleznej Tree Some Sp. z 0.0.

Zarzad spétki PinotCaro S.A. w dniu 26 stycznia 2012 roku Spotka zawigzat spétke zalezng pod
firmg Tree Some Sp. z 0.0. w organizacji. PinotCaro S.A. objeto 100% udziatow w kapitale
zaktadowym Tree Some Sp. z 0.0. w organizacji, ktérego wartos¢ wynosita 1 377 600 PLN i
dzielita sie na 13 776 udziatéw po 100 PLN kazdy. Spotka PinotCaro S.A. zobowigzata sie
pokry¢ kapitat wktadem niepienieznym w postaci przedsiebiorstwa Spétki pod firmg
PinotCaro S.A. o tgcznej wartosci 1 377 600 PLN.
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» Zmiana Zarzadu Spolki

W czasie ZWZA 17.02.2012 r. ulegt zmianie Zarzad. Prezesem zostata pani Mariola Pawlak
petnigca réwniez funkcje Prezesa Zarzadu w spotce zaleznej Weglopex sp. z o.0. Ponadto
odwotano ze stanowiska Cztonka Rady Nadzorczej pana Wojciecha Jaroszewicza i powotfano
pana Dariusza Krawczynskiego.

» Sprzedaz Tree Some Sp. z 0.0.

Dnia 19.04.2012 r. zostata sfinalizowana sprzedaz 100% udziatéw Spoétki Tree Some Sp. z o.0.
do Spotki PSW Capital S.A.

» Podpisanie umowy z Autoryzowanym Doradcg New Connect

Zarzad Weglopex Holding S.A. w dniu 23 lipca 2012 r. podpisat Umowe o Swiadczeniu Ustug
Autoryzowanego Doradcy z Capital City Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.

» Podpisanie strategicznie waznego kontraktu

Zarzad Weglopex Holding S.A z siedzibg w Warszawie w dniu 15.12.2012r otrzymat
informacje od spotki zaleznej Weglopex Sp. z 0.0. o podpisaniu kontraktu na sprzedaz oraz
posrednictwo w sprzedazy wegla na Rynku Polskim w 2013r. Wartos¢ kontraktu wynosi
50 000 000 USD tj. ok 155 000 000,00 PLN (kontrakt przewiduje réwniez mozliwos¢
zwiekszenia dostaw do kwoty nie przekraczajgcej 100 000 000,00 USD).

5.3. Charakterystyka polityki w zakresie kierunkdw rozwoju Emitenta

W 2013 r. Spotka koncentruje sie na dalszym dynamicznym rozwoju i pracuje nad wzrostem
przychodoéw i zyskdw.

5.4. Opis istotnych pozycji pozabilansowych w ujeciu podmiotowym,
przedmiotowym i wartoSciowym.

Nie wystgpity istotne pozycje pozabilansowe.
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6. Komentarz do sprawozdania z dziatalnosci emitenta

Sprawozdanie z dziatalnosci Weglopex Holding S.A. z siedzibg w Warszawie, ul.

Anielewicza 25 lok. 10 za rok 2012

W ciggu catego 2012 r. spotka Weglopex Holding S.A., dysponujaca na dzien 31.12.2012 .
kapitatem wtasnym w wysokosci 22 765 095,00 zt osiggneta przychody netto ze sprzedazy
w kwocie 49 043,29 zt. W okresie sprawozdawczym Grupa zanotowata strate netto w
wysokosci -70 870,57 zt. Nalezy odnotowac fakt, ze ostatni kwartat 2012 r. byt okresem
trudniejszym od poprzednich z powodu probleméw logistycznych w transporcie
materiatoéw oferowanych przez spétke zalezng. Ze wzgledu na zmiane profilu dziatalnosci

w 2012 r., wyniki poréwnywalne za 2011 r. nie bytyby miarodajne.

Pierwsze trzy miesigce 2012 r. byly okresem zmian w spdice Weglopex Holding
S.A. jako spodtki inwestycyjnej. W tym czasie zanotowano m.in. wydzielenie
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa zajmujgcego sie biznesem kawowym do

nowopowstatej spotki Tree Some sp. z 0.0., podniesienie kapitatu zaktadowego poprzez
whniesienie aportu w postaci udziatdow w spotce Weglopex sp. z 0.0., zmiane gtéwnego
akcjonariusza, nazwy spotki z Pinotcaro S.A. na Weglopex Holding S.A. oraz zmiane
profilu dziatalnosci. Drugi kwartat 2012 r. byt okresem zmian w spdtce Weglopex
Holding S.A. jako spétki inwestycyjnej. W kontekscie podpisanego porozumienia w | kw.
2012 r. trwaty intensywne przygotowania do zmiany profilu dziatalnosci spodtki, co
dawato bardzo dobre perspektyw dla dynamicznego rozwoju. W kwietniu 2012 r.
nastgpita sprzedaz posiadanych udziatbw w spotce Tree Some Sp.zo.o0. co
zakonczyto proces porozumienia podpisanego w | kw. 2012 r. Warty podkreslenia jest
fakt, ze Grupa zmodyfikowata polityke sprzedazy na okres letni dla spétki zaleznej

Weglopex Sp. z 0.0., co przetozyto sie na zwiekszenie sprzedazy.

Zarzad wigze duze plany i widzi szanse rozwoju w zwigzku z rozwojem spotki zaleznej

Weglopex Sp. z 0.0. W grudniu 2012 r. spétka ta zawarta kontrakt na sprzedaz oraz
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posrednictwo w sprzedazy wegla na rynku polskim w 2013 r. Wartos¢ umowy wynosi 50
min USD, tj. ok 155 min PLN z mozliwoscia zwiekszenia dostaw do kwoty nie
przekraczajgcej 100 min USD. Spdtka ta bedzie ktadta coraz wiekszy nacisk (oprocz
dotychczasowej dziatalnosci polegajacej na hurtowej sprzedazy materiatow opatowych)
na posrednictwo w zawieraniu kontraktéw opiewajgcych na duze sumy, a dotyczace
sprzedazy wegla i miatéw energetycznych. Aktywna dziatalno$¢ pozwoli spdtce na
realizowanie duzych kontraktdw bez koniecznosci zapewnienia finansowania, zaplecza
logistycznego oraz bez ponoszenia ryzyka rdinic kursowych jednakze, otrzyma tym
samym tylko marze za pozyskanie klienta. Ponadto wynagrodzenie bedzie wyptacane na

podstawie kompensaty za zakupiony wegiel.



O

WEGLOPEX Holding S.A

7. Informacja o stosowaniu przez spotke zasad dobrych praktyk

l.p. Zasada Stosowanie Komentarz
zasady w Spotce
1. Spotka powinna prowadzi¢ przejrzystq i efektywna polityke informacyjng, | TAK .
zaréwno z wykorzystaniem tradycyjnych metod, jak i z uzyciem Zastosowa!_nle now?czesnycrj
nowoczesnych technologii oraz najnowszych narzedzi komunikacji | Z wytaczeniem transmisji obrad techno_logll moze by¢
zapewniajacych szybko$¢, bezpieczenstwo oraz szeroki i interaktywny | walnego  zgromadzenia  przez utrudr_uone ze wzgle_qu na
dostep do informacji. Spétka, korzystajac w jak najszerszym stopniu z | Internet, rejestracji video | O8raniczone mOZI'WO_SC'
tych metod, powinna zapewni¢ odpowiednia komunikacje z inwestorami | przebiegu obrad oraz tec’hnlczne, alcz_koIW|§k
i analitykami, wykorzystujac w tym celu réwniez nowoczesne metody | upublicznianiem takiej video Spoi!(a w przyszIO§c_| dotozy
komunikacji internetowej, umozliwiaé transmitowanie obrad walnego | rejestracji _nalezytej starannosci w celu
zgromadzenia z wykorzystaniem sieci Internet, rejestrowaé przebieg ich zastosowania.
obrad i upublicznia¢ go na stronie internetowe;j.
2. Spoétka powinna zapewnia¢ efektywny dostep do informacji niezbednych | Tak
do oceny sytuacji i perspektywy spétki oraz sposobu jej funkcjonowania.
3. Spotka prowadzi korporacyjng strone internetowg i zamieszcza na niej: TAK
3.1. Podstawowe informacje o spdtce i jej dziatalnosci (strona startowa). TAK
3.2. Opis dziatalnosci emitenta ze wskazaniem rodzaju dziatalnosci, z ktérej | TAK
emitent uzyskuje najwiecej przychodoéw.
33 Opis rynku, na ktdrym dziata emitent, wraz z okresleniem pozycji | TAK
emitenta na tym rynku.
3.4. Zyciorysy zawodowe cztonkdw organéw spétki. TAK
3.5. Powziete przez zarzad, na podstawie oswiadczenia cztonka rady | TAK
nadzorczej, informacje o powigzaniach cztonka rady nadzorczej z
akcjonariuszem dysponujacym akcjami reprezentujgcymi nie mniej niz
5% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu spétki.
3.6. Dokumenty korporacyjne spotki. TAK
3.7. Zarys planéw strategicznych spotki. TAK
3.8. Opublikowane prognozy wynikéw finansowych na biezacy rok obrotowy, | TAK
wraz z zatozeniami do tych prognoz oraz korektami do tych prognoz (w
przypadku gdy emitent takie publikuje).
3.9. Strukture akcjonariatu emitenta, ze wskazaniem gtéwnych akcjonariuszy | TAK
oraz akcji znajdujacych sie w wolnym obrocie.
3.10. Dane oraz kontakt do osoby, ktéra jest odpowiedzialna w spoétce za | TAK
relacje inwestorskie oraz kontakty z mediami.
3.12. Opublikowane raporty biezace i okresowe. TAK
3.13. Kalendarz zaplanowanych dat publikacji finansowych raportéw | TAK
okresowych, dat walnych zgromadzen, a takze spotkan z inwestorami i
analitykami oraz konferencji prasowych.
3.14. Informacje na temat zdarzern korporacyjnych, takich jak wyptata | TAK
dywidendy, oraz innych zdarzern skutkujacych nabyciem lub
ograniczeniem praw po stronie akcjonariusza, z uwzglednieniem
termindw oraz zasad przeprowadzania tych operacji. Informacje te
powinny by¢ zamieszczane w terminie umozliwiajacym podjecie przez
inwestorow decyzji inwestycyjnych.
3.16. Pytania akcjonariuszy dotyczace spraw objetych porzadkiem obrad, | TAK
zadawane przed i w trakcie walnego zgromadzenia, wraz z
odpowiedziami na zadawane pytania.
3.17. Informacje na temat powodéw odwotania walnego zgromadzenia, | TAK Spotka jest sSwiadoma tej

zmiany terminu lub porzadku obrad wraz z uzasadnieniem.

zasady, lecz do dnia
dzisiejszego nie zaistniata
potrzeba publikacji
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3.18.

Informacje o przerwie w obradach walnego zgromadzenia i powodach
zarzadzenia przerwy

TAK

Spotka jest sSwiadoma tej
zasady, lecz do dnia
dzisiejszego nie zaistniata
potrzeba publikacji

3.19.

Informacje na temat podmiotu, z ktérym spoétka podpisata umowe o
Swiadczenie ustug Autoryzowanego Doradcy ze wskazaniem nazwy,
adresu strony internetowej, numeréw telefonicznych oraz adresu poczty
elektronicznej Doradcy

TAK

3.20.

Informacje na temat podmiotu, ktéry petni funkcje animatora akcji
emitenta

TAK

3.21.

Dokument informacyjny (prospekt emisyjny) spétki, opublikowany w
ciggu ostatnich 12 miesiecy

TAK

Informacje zawarte na stronie internetowej powinny by¢ zamieszczanie
w sposéb umozliwiajacy tatwy dostep do tych informacji. Emitent
powinien dokonywa¢ aktualizacji informacji umieszczanych na stronie
internetowej. W przypadku pojawienia sie nowych, istotnych informacji
lub wystapienia istotnej zmiany informacji umieszczanych na stronie,
aktualizacja powinna zosta¢ przeprowadzona niezwtocznie.

TAK

Spotka  prowadzi  strone
internetowg, na  ktorej
umieszczane sg informacje w
celu utatwienia dostepu do
nich, aktualizacje
dokonywane s3 najszybciej,
jak to mozliwe.

Spotka prowadzi korporacyjng strone internetowa, wedtug wyboru
emitenta, w jezyku polskim lub angielskim. Raporty biezace i okresowe
powinny by¢ zamieszczane na stronie internetowej co najmniej w tym
samym jezyku, w ktérym nastepuje ich publikacja zgodnie z przepisami
obowigzujgcymi emitenta.

TAK

Spotka  prowadzi  strone
internetowa % jezyku
polskim.

Spotka powinna prowadzi¢ polityke informacyjng ze szczegélnym
uwzglednieniem potrzeb inwestoréw indywidualnych. W tym celu
Spotka, poza swojg strong korporacyjng powinna wykorzystywaé
indywidualna dla danej spétki sekcje relacji inwestorskich znajdujacg na
stronie www.GPWInfoStrefa.pl.

TAK

Komunikaty prasowe
publikowane s przez Spétke
na stronie
www.GPWInfoStrefa.pl.

Emitent powinien utrzymywac biezace kontakty z przedstawicielami
Autoryzowanego Doradcy, celem umozliwienia mu prawidtowego
wykonywania swoich obowigzkéw wobec emitenta. Spétka powinna
wyznaczy¢ osobe odpowiedzialng za kontakty z Autoryzowanym
Doradca.

TAK

Spotka pozostaje w statym
kontakcie z autoryzowanym
doradca.

W przypadku, gdy w spétce nastgpi zdarzenie, ktére w ocenie emitenta
ma istotne znaczenie dla wykonywania przez Autoryzowanego Doradce
swoich obowiazkéw, emitent niezwtocznie powiadamia o tym fakcie
Autoryzowanego Doradce.

TAK

Emitent powinien zapewni¢ Autoryzowanemu Doradcy dostep do
wszelkich dokumentéw i informacji niezbednych do wykonywania
obowigzkéw Autoryzowanego Doradcy.

TAK

Emitent przekazuje w raporcie rocznym:

9.1.

Informacje na temat t3cznej wysokosci wynagrodzeri wszystkich
cztonkdw zarzadu i rady nadzorczej,

TAK

9.2.

Informacje na temat wynagrodzenia Autoryzowanego Doradcy
otrzymywanego od emitenta z tytutu swiadczenia wobec emitenta ustug
w kazdym zakresie.

TAK

10.

Cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej powinni uczestniczy¢ w obradach
walnego zgromadzenia w sktadzie umozliwiajgcym udzielenie
merytorycznej odpowiedzi na pytania zadawane w trakcie walnego
zgromadzenia.

TAK

11.

Przynajmniej 2 razy w roku emitent, przy wspotpracy Autoryzowanego
Doradcy, powinien organizowaé publicznie dostepne spotkanie z
inwestorami, analitykami i mediami.

TAK

12.

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie emisji akcji z prawem poboru
powinna precyzowad cene emisyjng albo mechanizm jej ustalenia lub
zobowigzac¢ organ do tego upowazniony do ustalenia jej przed dniem
ustalenia prawa poboru, w terminie umozliwiajgcym podjecie decyzji
inwestycyjnej.

TAK

13.

Uchwaly walnego zgromadzenia powinny zapewnia¢ zachowanie
niezbednego odstepu czasowego pomiedzy decyzjami powodujgcymi
okreslone zdarzenia korporacyjne a datami, w ktérych ustalane sg prawa
akcjonariuszy wynikajace z tych zdarzen korporacyjnych.

TAK

13A.

W przypadku otrzymania przez zarzad od akcjonariusza posiadajacego co
najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe ogétu w
spotce, informacji o zwotaniu przez niego nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia w trybie okreslonym w art. 339 § 3 KSH, zarzad emitenta
niezwtocznie dokonuje czynnosci, do ktdrych jest zobowiazany w zwiazku
z organizacja i przeprowadzeniem walnego zgromadzenia. Zasada ta ma
zastosowanie rowniez w przypadku upowaznienia przez sad rejestrowy
akcjonariuszy do zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia na
podstawie art. 400 & 3 KSH.

TAK

Spotka jest Swiadoma tej
zasady, lecz w
dotychczasowej dziatalnosci
taka sytuacja nie miata
miejsca.
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14. Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie wyptaty dywidendy | TAK
warunkowej moze zawiera¢ tylko takie warunki, ktdrych ewentualne
ziszczenie nastgpi przed dniem ustalenia prawa do dywidendy.

15. Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie wyptaty dywidendy | TAK Spotka jest Swiadoma tej
warunkowej moze zawiera¢ tylko takie warunki, ktérych ewentualne zasady i bedzie jg stosowat
ziszczenie nastgpi przed dniem ustalenia prawa do dywidendy. przy obradach kolejnych

Zgromadzen.

16. Emitent publikuje raporty miesieczne, w terminie 14 dni od zakoriczenia | TAK o
miesiaca. Raporty miesigczne
Raport miesigczny powinien zawiera¢ co najmniej: publikowane s3 w te:rminie
informacje na temat wystapienia tendencji i zdarzen w otoczeniu 20_ _ dniod zakoriczenia
rynkowym miesigca.
emitenta, ktére w ocenie emitenta moga mie¢ w przysztosci istotne
skutki
dla kondycji finansowej oraz wynikéw finansowych emitenta,

e zestawienie wszystkich informacji opublikowanych przez emitenta w
trybie

raportu biezacego w okresie objetym raportem,

e informacje na temat realizacji celéw emisji, jezeli taka realizacja,
choéby w

czesci, miata miejsce w okresie objetym raportem,

e kalendarz inwestora, obejmujacy wydarzenia majace mie¢ miejsce w
nadchodzacym miesiacu, ktdre dotyczg emitenta i sa istotne z punktu
widzenia interesdw inwestoréow, w szczegdlnosci daty publikacji
raportow

okresowych, planowanych walnych zgromadzen, otwarcia subskrypciji,
spotkan z inwestorami lub analitykami, oraz oczekiwany termin publikacji
raportu analitycznego.

16a. W przypadku naruszenia przez emitenta obowigzku informacyjnego | TAK

okreslonego w Zataczniku Nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu
Obrotu (,Informacje biezace i okresowe przekazywane w alternatywnym
systemie obrotu na rynku NewConnect”) emitent powinien niezwtocznie
opublikowaé, w trybie wtasciwym dla przekazywania raportéw biezacych
na rynku NewConnect, informacje wyjasniajgca zaistniata sytuacje.

Spotka jest Swiadoma tej
zasady, w dotychczasowej
dziatalnosci spotki - taka
sytuacja nie miata miejsca.
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8. Informacja o wysokosci wynagrodzen cztonkéw Zarzadu i Rady
Nadzorczej oraz Autoryzowanego Doradcy Spétki w 2012 roku

8.1 Informacja na temat tgcznej wysokosci wynagrodzen wszystkich cztonkow
Zarzadu i Rady Nadzorczej Spétki w 2012 roku

Zarzad Spotki w 2012 roku nie pobierat wynagrodzenia. Rada Nadzorcza nie pobierata
wynagrodzenia w 2012 roku.

8.2 Informacja na temat wynagrodzenia Autoryzowanego Doradcy Spotki

W dniu 23 lipca 2012 r. Emitent podpisat Umowe o Swiadczeniu Ustug Autoryzowanego
Doradcy z Capital City Sp. z 0.0.. z siedzibg w Warszawie. Z tego tytutu Emitent wyptacit
Autoryzowanemu Doradcy wynagrodzenie w kwocie 8600,00zt
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9. Opis ryzyk i zagrozen

Zarzad Emitenta przywigzuje bardzo duzg wage do systematycznego ograniczania ryzyk i
zagrozen zwigzanych z prowadzong dziatalnosciag. Dynamiczny rozwdj Spotki jest takzie
zrodtem ryzyk i zagrozen, ktorych potencjalne efekty mogg negatywnie wptywac na wyniki
ekonomiczne Weglopex Holding S.A. Dlatego tez, w Spdtce prowadzone sg systemowe
dziatania majgce na celu zmniejszenie prawdopodobieristwa pojawienia sie tego typu
zjawisk, a w przypadku ich wystgpienia, ograniczenie zaistniatych kosztéw. Funkcjonujgce w
Spodtce procedury identyfikacji, oceny oraz procesy postepowania ze zidentyfikowanym
ryzykiem pozwalajg na utrzymywanie ryzyka na akceptowalnym poziomie i minimalizujg
wptyw zdarzen niepozadanych na dziatalno$é operacyjng Weglopex Holding S.A. Ryzykami
objetymi polityka zarzgdzania w Spotce Weglopex Holding S.A. s3 ryzyka:

1. Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng Polski.

Rozwéj Emitenta w duzej mierze zalezy od kondycji polskiej gospodarki i sytuacji
ekonomicznej klientéw, zaréwno obecnych, jak i tych potencjalnych. Sytuacja
makroekonomiczna w Polsce wptywa na zapotrzebowanie firm na produkty, towary i ustugi
oferowane przez Emitenta. Istnieje niewielkie ryzyko, iz pogorszenie sytuacji gospodarczej w
Polsce i Europie moze w dtugim terminie odbic¢ sie negatywnie na wynikach finansowych.

2. Ryzyko zwigzane ze zmiennoscig kurséw walutowych.

Ze wzgledu na fakt, iz znaczna czes¢ kosztow Spotki generowana jest przez rozliczenia z
partnerami zagranicznymi, firma narazona jest na straty z powodu niekorzystnych zmian
kursow walutowych (gtoéwnie EUR i USD). Spdtka stara sie ograniczaé negatywne skutki
wahan kursowych poprzez dostosowywanie cen sprzedazy do biezgcych kurséw walut.

3. Ryzyko zwigzane z dziatalnoscig firm konkurencyjnych.

PSW Capital S.A. swiadczy ustugi na rynku polskim. Dziatalno$¢ skoncentrowana jest na
hurtowej sprzedazy wegla i jego pochodnych kontrahentom krajowym. Na rynku krajowym
istnieje wiele firm o podobnym profilu dziatalnosci, jednakze wiekszos¢ z nich to niewielkie
przedsiebiorstwa, sSwiadczgce ustugi w waskim zakresie. Niemniej jednak, s3 one w stanie
oferowac nizsze ceny za swoje ustugi i tym samym generowac ryzyko ograniczonej zdolnosci
Emitenta do pozyskiwania nowych kontrahentéw.

4. Ryzyko zwigzane z wahaniami cen wegla na Swiatowych rynkach.

Polska jest najwiekszym producentem wegla kamiennego w Unii Europejskiej, jego produkcja
stanowi ponad 50% produkcji unijnej. Wegiel kamienny znajduje gtéwne zastosowanie w
energetyce (przemysle energetycznym). Poza tym wykorzystuje sie go w chemicznym
przemysle przy produkcji kosmetykdéw oraz pestycyddw. Obecne ceny na swiatowym rynku
wegla kamiennego, w tym energetycznego, sg korzystne dla polskich producentéw, a w
zawieranych kontraktach mozliwe jest uzyskiwanie przez nich cen dyktowanych przez rynek,
a wiec dajacych zadowalajgce zyski. Istnieje przekonanie, ze w zwigzku z rosngcymi cenami
ropy naftowej pozycja wegla kamiennego wsrdd pierwotnych nosnikdéw energii zuzywanych
dla produkcji energii elektrycznej jest w Polsce zapewniona na co najmniej kilkadziesiat lat,
podobnie zresztg jak w gospodarce swiatowej. Sprzyja temu staty postep technologiczny w
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uzytkowaniu wegla, zwtaszcza w energetyce, co pozwala na minimalizacje wielu
niekorzystnych skutkéw jego wykorzystania. Mimo, iz gornictwo znajduje sie obecnie w
punkcie zwrotnym, nadal jest scisle uzaleznione od coraz trudniejszych warunkéw gorniczo-
geologicznych oraz zagrozen naturalnych, ktéorych wystgpienie mogtoby w znaczgcym
stopniu zachwia¢ wydobyciem, a w konsekwencji sytuacjg ekonomiczng PSW Capital S.A.
Nalezy jednak wzigé pod uwage fakt, iz Spétka od roku 2008 znajduje sie wséréd laureatow
konkursu Lider Rynku, tym samym posiada tytut "LIDER RYNKU 2008 Najlepsza w Polsce
Firma" w zakresie transportu i hurtowe] sprzedazy wegla oraz "LIDER RYNKU 2009 i 2010" w
zakresie hurtowe] sprzedazy wegla, co Swiadczy o bardzo dobrym przygotowaniu do
dziatania na tym rynku.

5. Ryzyko zwigzane z sezonowoscig sprzedazy.

W dziafalnosci zwigzanej z hurtowg sprzedazg wegla kamiennego wystepuje zjawisko
sezonowosci sprzedazy. Na sezonowos$¢ sprzedazy w branzy weglowej najwiekszy wptyw
majg czynniki atmosferyczne. W okresie letnim, wykorzystanie wegla znacznie sie zmniejsza,
co w konsekwencji powoduje spadek popytu na wegiel i jego substytuty. Nie mozna
wykluczyé wystepowania trudniejszych od przecietnych warunkéw atmosferycznych, ktére
mogg mie¢ wplyw na zmniejszenie przychoddw, np. utrzymujace sie w okresie
jesiennozimowym wysokie temperatury moga spowodowac spadek osigganych przez
Emitenta przychoddéw. Powyzisze czynniki majg niewatpliwie wptyw na wielko$¢ osigganych
przez Emitenta przychoddéw ze sprzedazy, ktdre sg zwykle najnizsze w drugim kwartale, a
zdecydowany ich wzrost nastepuje w okresie od pazdziernika do korica marca.

6. Ryzyko zwigzane ze zmianami regulacji prawnych.

Zmiany wprowadzane w polskim systemie prawnym mogg rodzi¢ dla Spotki Emitenta pewne
ryzyko w zakresie prowadzonej przez niego dziatalnosci gospodarczej. Dotyczy to w
szczegolnosci regulacji z dziedzin prawa handlowego, podatkowego, przepiséw regulujgcych
dziatalno$¢ gospodarczg, przepisow prawa pracy i ubezpieczen spotecznych czy prawa
papieréw wartosciowych. Nalezy zauwazyd, iz przepisy polskiego prawa przechodzg obecnie
proces intensywnych zmian zwigzanych z dostosowaniem polskich przepisow do przepiséw
unijnych. Zmiany te moga mie¢ wptyw na otoczenie prawne dziatalnosci i na wyniki
finansowe. Zmiany te moga ponadto stwarza¢ problemy wynikajgce z niejednolitej wyktadni
prawa, ktéra obecnie jest dokonywana nie tylko przez sady krajowe, organy administracji
publicznej, ale réwniez przez sady wspdlnotowe. Interpretacje dotyczace zastosowania
przepisow, dokonywane przez sady i inne organy interpretacyjne bywajg czesto
niejednoznaczne lub rozbiezne, co moze generowac ryzyko prawne. Orzecznictwo sgdow
polskich musi pozostawaé w zgodnosci z orzecznictwem wspdlnotowym. Tymczasem nie
zharmonizowane z prawem unijnym przepisy prawa krajowego mogg budzi¢ wiele
watpliwosci interpretacyjnych oraz rodzi¢ komplikacje natury administracyjnoprawnej. W
gtownej mierze ryzyko moze rodzi¢ stosowanie przepisow krajowych niezgodnych z
przepisami unijnymi czy tez odmiennie interpretowanymi. Dotyczy to takze polskiego
systemu podatkowego, ktéry charakteryzuje sie duzg zmiennoscig i nieprecyzyjnosciag
przepisow, ktérym brakuje jednoznacznej wyktadni. Interpretacje przepiséw podatkowych
ulegajg czestym zmianom, przy czym zaréwno organy skarbowe jak i orzecznictwo sgdowe w
sferze podatkéw nie majg wypracowanych jednolitych stanowisk. Wszystko to sprawia, ze
polskie spdtki narazone sg na wieksze ryzyko niz spotki dziatajgce w bardziej stabilnych
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systemach podatkowych. O ile zaistniejg okolicznosci, w ktérych organy podatkowe przyjma
interpretacje przepiséw podatkowych odmienng od przyjetej przez Spdétke, a bedacej
podstawg wyliczenia zobowigzania podatkowego, mogg mie¢ one negatywny wptyw na
dziatalno$é, sytuacje finansowg, wyniki oraz perspektywy rozwoju.



