STERGAMES SPOLKA AKCYJNA
ul. Katowicka 47,41-500 Chorzéw

Opinia i raport
niezaleznego biegtego rewidenta
z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku



OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej
STERGAMES Spoétka Akcyjna

Przeprowadziliémy badanie sprawozdania finansowego STERGAMES S.A. 7 siedziba w Chorzowie, na
ktore sktada sie:

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

- bilans sporzadzony na 31 grudnia 2012 roku, ktory po stronie aktywéw i pasywow zamyka sie
suma 295 367,93 zt ;

- rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku wykazujacy
strate netto w wysokosci 404 232,01 zt;

- zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku
wykazujace zmniejszenie kapitalu wlasnego o kwote 138 375,01 zi:

- rachunek przeptywéw pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku
wykazujacy zmniejszenie stanu $rodkéw pienigznych netto o kwote 75 499,98 z1;

- dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dzialalnosci jest odpowiedzialny Zarzad Spoiki.

Zarzad Spoiki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie

dalej ,,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodno$ci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows i finansowa, jak tez wynik
finansowy Spétki oraz o prawidlowosci ksiag rachunkowych  stanowigcych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili$my stosownie do postanowien:
1) rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

2) krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegltych Rewidentow
w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadziliSmy w taki spos6b, aby uzyskac
racjonalng pewnos¢, pozwalajgca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.

W szczegblnosei, badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spétke zasad
(polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie - w przewazajgcej mierze w sposéb
wyrywkowy - dowodéw i zapiséw ksiggowych, z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte w
sprawozdaniu finansowym, jak i calosciowa ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.



Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe Jurajski Dom Brokerski SA we wszystkich
istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i Jasno informacje istotne dla oceny sytuacji-majatkowe;j i finansowej Spétki
na 31 grudnia 2012 roku, Jjak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31
grudnia 2012 roku,

b) zostato sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowodci
oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

¢) jest zgodne z wplywajacymi na treéé sprawozdania finansowego przepisami prawa i
postanowieniami umowy Spoiki.

Nie zglaszajac zastrzezen do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego
zZwracamy uwage, ze:

a) spétka nie dokonata odpiséw aktualizujacych na naleznosci od Domu Inwestycyjnego Taurus w
wysokosci 250 000 z} . Dokonanie odpiséw aktualizujacych spowodowatoby zwiekszenia straty do
wysokosci 654 232,01 zt.

b) w wyniku przeprowadzenia testowania 12 modeli zagrozenia upadtoscig ( zal.nr 1 do raportu)

ustalono w 11 przypadkach istnienie zagrozenia upadioscia w roku nastgpnym po roku badanym.

¢) spétka nie dopehila wynikajacego z ustawy o rachunkowosci obowiazku ogloszenia w , Monitorze
Polskim B>,

Sprawozdanie z dzialalnosci Spotki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o
rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sa
z nim zgodne.

(s

Dorota Kowalska
arewid, 9430

Kluczowy Biegly Rewident

przeprowadzajacy badania w imieniu
Biura Bieglego Rewidenta Dorota Kowalska
42-226 Czgstochowa, ul. Stanistawy 11

Nr ewidencyjny 2333.

Czgstochowa,27 lipiec 2013 rok
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I. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace Spétke

I1.1. Nazwa i forma prawna :

Spotka dziata pod firma ,,STERGAMES” Spotka Akcyjna,
od dnia 10.04.2013 r. nastapita zmiana nazwy spétki na ,,CENTURION FINANCE Spétka Akcyjna”

1.2. Siedziba Spétki:

41-500 Chorzéw, ul. Katowicka 47
od dnia 10.04.2013 r. nastgpila zmiana siedziby spétki na Krakéw

1.3 Przedmiot dziatalnodci

W badanym okresie przedmiotem dziatalnosci Spoiki byta produkcja i dystrybucja gier
komputerowych.

W dniu 10.04.2013 r. dokonano zmian przedmiotu dziatalnosci spotki: spotka zamierza inwestowag
srodki w aktywa, ktdre pozwola na generowanie zyskéw netto oraz zwigkszenie kapitatéw wiasnych
Spoiki.

1.4 Podstawa dzialalnoéci
» STERGAMES” S.A. dziata na podstawie:

- statutu Spotki sporzadzonego w formie aktu notarialnego spisanego 20 kwietnia 2011 roku (Rep. A
nr 4025/2011 ) w Kancelarii Notarialnej dr WSiestawa Boé,Karoliona Warczak-Mandziak spétka
cywilna we Wroctawiu przed notariuszem Karoling Warczak-Mandziak z pézn.zm.

- kodeksu spétek handlowych z 15 wrzesnia 2000 roku (Dz.U. z 2000 roku, nr 94, poz. 1037, z
pOzniejszymi zmianami).

1.5 Rejestracja w Sadzie Gospodarczym

STERGAMES Spétka Akcyjna zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 23 wrzesnia

2011 r. przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, pod numer KRS 0000396580

1.6 Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Urzedzie Statystycznym
NIP 894-302-31-31
REGON 021527685
1.7 Kapitat wlasny Sp6lki
Kapitat zakladowy Spéiki na dzien bilansowy wynosit 510 000 zt i dzielit si¢ na 5 100 000 akcji o
wartosci nominalnej 0,10 zt kazdy , w tym:
1 600 000 akcji serii A

3 000 000 akcji serii B
500 000 akc;ji serii C

Biuro Bieglego Rewidenta Dorota Kowalska, 42-226 Czestochowa, ul. Stanistawy 11
302 275832, dkowalska@i-biuro.pl
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Akcje nie sa uprzywilejowane

Spotka 12.02.2013 roku struktura wlasnosciowa w Spotce ksztattowata sig nastgpujaco:

L r 1 e . .. Procent | Cena nominalna

L.p. Akcjonariusz Ilos¢ akeji seria akcji ki 0.10 21
1 | Dom Inwestycyjny TAURUS S.A. 550 000 A 10,78% 55 000,00 zt
2 | Patryk Cebula 407 300 B 7,99% 40 730,00 zt
3_|INVESTcon Group S.A. 233 658 A 4,58% 23 365,80 zt
4 | Venture Incubator S.A. 200 000 B 3,92% 20 000,00 zt
5 | Pozostali Akcjonariusze 3709 042 A,B,C 72,73% 370 904,20 zt
Suma 5100 000 A, B, C 100,00% 510 000,00 zt

Nadzwyczajne Zgromadzenia Ws
2/10/NZW2011 w sprawie pod
wylaczeniem prawa poboru do
Dnia 4 kwietnia 2012 roku Zarzad spéiki zto
C o warto$ci nominalnej po 0,10 zt kazda ak

objete i w catosci optacone.

Wysokosé kapitatu zakfadowego po objeciu akeji serii C
1 600 000 akcji serii A pokrytych gotéwka

3 000 000 akcji serii B pokrytych wkiadem niepienieznym
500 000 akcji serii C pokrytych gotow

Dnia 10 sierpnia 2012 r. Zarz
Nr 785/2012 w sprawie wpro

nastepujacych akcji zwyktyc

* 1.600.000 (jeden milion sze$éset tysiecy) akeji serii A,
*3.000.000 (trzy miliony) akcji serii B,
* 500.000 (pigcset tysiecy) akcji serii C.

polnikéw z dnia 13 pazdziernika 2011 r. podjeto uchwate nr
wyzszenia kapitatu zakladowego poprzez emisje akcji serii C z
tychczasowych akcjonariuszy.
zyt o$wiadczenie, ze objetych zostato 500 000 akcji serii
cja, o tacznej wartosci 50 000 zt. Akcje serii C zostaty

wynosi 510 000 zt i dzieli sie

ad Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. podjal Uchwate
wadzenia do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect
h na okaziciela o wartodci nominalnej 0,10 zt (dziesieé groszy) kazda:

Uchwata Nr 739/2013 Zarzadu Gieldy Papier6w Wartosciowych z dnia 2 lipca 2013 roku obrét
akcjami SterGames S.A. zostat zawieszony obrét akcjami spéiki na rynku NewConnect.

1.8

Na 31 grudnia 2012 roku Zarz

Zarzad Spoiki

Cebula.

W dniu 24.04.2013 r. Pan Patry
Rada Nadzorcza powotlala n

ad Spoiki byt jednoosobowy. F unkcje Prezesa Zarzadu pelni Pan Patryk

k Cebula zrezygnowat z funkcji Prezesa Zarzadu, w dniu 25.04.2013 r
a stanowisko Prezesa Zarzadu Pana Piotra Migdlara.

Do dnia zakoriczenia badania pomimo sktadanych wnioskéw w/w zmiana nie zostala zarejestrowana.

Spotke reprezentujg ,
wieloosobowego
dwoch cztonkéw zarzadu dziatajacych Iacznie lub jeden cztonek zarzadu tgczni

L9

Na dzief bilansowy funkcje cztonkéw Rady

Rada Nadzorcza

Maciej Jarzebowski
Michat Uherek

Biuro Bieglego Rewidenta Dorota Kowalska, 42-226

502 275832, dkowalska(@i-biuro. pl

Nadzorczej petnili:

, do skladania o$wiadczefi i podpisywania w imieniu sp6

Czestochowa, ul. Stanistawy 11

sktadaja oswiadczenia i podpisujg w imieniu spétki- w przypadku zarzadu
tki jest uprawnionych
€ Z prokurentem.
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Urszula Jarzebowska
Radostaw Zietek
Mariusz Cieply

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie dnia 10.04.2013 r. odwotato wszystkich cztonkéw Rady
Nadzorczej i powotalo na cztonkéw Rady Nadzorczej

Uchwata nr 9 Pana Marcina Boszko

Uchwatg nr 10 Pania Anng Sidorczyk

Uchwala nr 11 Panig Gabriele Derecka

Uchwatg nr 12 Pania Dominike Staron

Uchwata nr 13 Panig Justyng Darmon

Do dnia zakofczenia badania pomimo sktadanych wnioskéw w/w zmiana nie zostata zarejestrowana.

2. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie

Przedmiotem badania byto sprawozdanie finansowe ,, STERGAMES” spolfka akcyjna sporzadzone za
rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku obejmujace:

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

- bilans sporzadzony na 31 grudnia 2012 roku, ktéry po stronie aktywéw i pasywow zamyka si¢ sumg
295 367,93 zt;

- rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku wykazujacy strate
netto w wysokosci 404 232,01 zk;

- zestawienie zmian w kapitale wilasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku
wykazujace zmniejszenie kapitatu wlasnego o kwote 138 375 ,01 zk;

- rachunek przeptywéw pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku
wykazujacy zmniejszenie stanu $rodkéw pienigznych netto o kwote 75 499,89 zt;

- dodatkowe informacije i objasnienia;

oraz sprawozdanie z dziatalnosci Spotki w 2012 roku.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i bieglego rewidenta przeprowadzajacego badanie

Badanie sprawozdania finansowego STERGAMES za 2012 rok zostato przeprowadzone przez Biuro
Bieglego Rewidenta Dorota Kowalska z siedzibg w Czestochowie, ul. Stanistawy 11, podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych, wpisany na liste Krajowej Izby Bieglych
Rewidentéw pod nr 2333, zgodnie z wyborem dokonanym przez Radg Nadzorcza badanej Spoiki.

Badanie zostalo przeprowadzone w okresie od 6 czerwea 2013 roku z przerwami do dnia wydania
opinii, przez kluczowego biegtego rewidenta Dorote Kowalska (nr ewidencyjny 9430).

Oswiadczamy, ze biegly rewident badajacy opisane sprawozdanie finansowe spetia warunki do
wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym sprawozdaniu - zgodnie z art. 56 ust. 3 i 4
ustawy o biegtych rewidentach i ich samorzgdzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U. z 2009, roku, nr 77, poz. 649).

Biuro Bieglego Rewidenta Dorota Kowalska, 42-226 Czestochowa, ul. Stanistawy 11
502 275832, dkowalska@i-biuro.pl
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Spétka w czasie badania udostepnita bieglemu rewidentowi zadane dane i udzielila informacji i
wyjasnien niezbednych do przeprowadzenia badania oraz poinformowata o braku istotnych zdarzen,
ktére nastapity po dacie bilansu, do dnia zlozenia oSwiadczenia, a ktére nie zostaly ujawnione w
sprawozdaniu finansowym. Biegly rewident nie byl ograniczony w doborze wiasciwych metod

badania.

4. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Podstawa otwarcia ksiag rachunkowych byto sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od
1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku, ktére bylo zbadane przez Kancelari¢ Ustug Finansowo-
Ksiggowych ,,REWISTO” Krzysztof Stoszek,42-606 Tarnowskie Gory, ul. Chopina 10 i uzyskalo z
badania opinie bez zastrzezefi z objasnieniem.

Sprawozdanie finansowe Spéki za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku zostato zatwierdzone
uchwatg nr 4/II/ZWZ/2012 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia dnia 13.03.2012 r

Uchwalg nr 5/II/ZWZ/2012 powzieta na tym zgromadzeniu strate netto Spéiki za okres od 1 styczna
2011 do 31 grudnia 2011 roku, w kwocie 73 295,66 zt z zysku osiagnietego w latach przysziych .

Spotka przekazata zatwierdzone sprawozdanie finansowe za 2011 rok do wiasciwego miejscowego
urzedu skarbowego oraz sadu.

Sprawozdanie finansowe za rok 2011 wraz z zalacznikami nie zostalo opublikowane w Monitorze
Polskim ,,B*.

Biuro Bieglego Rewidenta Dorota Kowalska, 42-226 Czestochowa, ul. Stanistawy 11
502 275832, d kowalska@i-biuro.pl
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II. ANALIZA FINANSOWA SPOLKI

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci z bilansu, z rachunku zyskéw i strat oraz podstawowe wskazniki
finansowe, w poréwnaniu do roku ubieglego.

1. Podstawowe warto$ci z bilansu

(W tys. k)
31.12.2012 blf’ S“my ;31.12.2011 mﬁ ;:;ZJ
AKTYWA
Aktywa trwale 3 1,0 300 77,5
Wartosci niematerialne i prawne 0 0
Rzeczowe aktywa trwate 0 0
Inwestycje dtugoterminowe 3 1,0 300 77,5
Aktywa obrotowe 292 99,0 87 22,5
Zapasy 0 0 0
Naleznosci krétkoterminowe 292 99,0 11 2,9
Inwestycje krotkoterminowe 0 76 19,6
Krotkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 0 0 0
SUMA AKTYWOW 295 100,0 387 100,0
PASYWA
Kapital wiasny 248 84,1 387 100,0
Zobowigzania i rezerwy na
zobowiazania 47 15,9 0 0
Rezerwy na zobowigzania 0 0 0 0
Zobowiazania dlugoterminowe 0 0 0 0
Zobowigzania krétkoterminowe 47 15,9 0 0
Rozliczenia miedzyokresowe 0 0 0 0
SUMA PASYWOW 295  100,0 387 100
7

Biuro Bieglego Rewidenta Dorota Kowalska, 42-226 Czestochowa, ul. Stanistawy 11
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2. Podstawowe wielkosci z rachunku zyskow i strat

Wyszezegoblnienie

Przychody ze sprzedazy

Koszty dziatalnosci operacyjnej

Wynik ze sprzedazy

Wynik na pozostatych
przychodach i kosztach
operacyjnych

Wynik na dziatalnosci finansowej
Wynik finansowy brutto
Podatek dochodowy

Wynik finansowy netto

Biuro Bieglego Rewidenta Dorota Kowalska, 42-226 Cz

502 275832, d kowalska@i-biuro. pl

2012

1030
1047

a7

15
109
106

47

59

%
przych.
ze
sprzedazy
100,0
101,7

1,7)

L5
10,6
10,3

4,6

5,7

%
2011 Prayeh
ze
sprzedazy
538 100,0
725 134,8
(187) (34,8
8 1,5
(198) (36,8)
0 0
(198) (36,8)

estochowa, ul. Stanistawy 11

(W tys. )
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3. Podstawowe wskazniki finansowe

Rentownosé

Rentowno$¢ majatku

Rentownosé
sprzedazy netto

Rentownosé
sprzedazy brutto

Rentownosé kapitatu
wilasnego

Zadluzenie

Ogélny poziom
zadtuzenia

Trwatos¢ struktury
finansowania

Plynnosé

I stopnia

II stopnia

III stopnia

Szybkos¢ obrotu
naleznoéciami

Biuro Bieglego Rewidenta Dorota Kowalska, 42

Wynik finansowy netto

Suma aktywéw
Wynik finansowy netto do

przychodéw ze sprzedazy
produktéw i towaréw

Wynik ze sprzedazy do

przychod6éw ze sprzedazy
produktéw i towaréw

Wynik finansowy netto

Kapitat wiasny

Zobowigzania w stosunku
do
Majatku

Kapitat wiasny, rezerwy i
zobowigzania

dlugoterminowe
do majatku ogdtem

Aktywa obrotowe

Zobowigzania
krétkoterminowe

Aktywa obrotowe - Zapasy

Zobowigzania
krétkoterminowe

Inwestycje krotkoterminowe
(tylko $rodki pienigzne)

Zobowigzania
krétkoterminowe

Naleznosci z tytutu dostaw i
ushug dni
*365 do przychodu netto ze

502 275832, d kowalska@i-biuro. pl

2012

-1,37

-26,3

-1,7

-1,63

0,159

84,1

6,2

6,2

brak

-226 Czegstochowa, ul. Stanistawy 11

S.A. sporzqdzonego na dzier 31.12.2012 »

2011

-0,19

-0,19

100

240,5

240,5

209,3
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sprzedazy produktéw i
towarow

Szybkos¢ obrotu Zobowiazania z dostaw i

zobowigzaniami ustug *365 do dni 147 2
kosztu dziatalnosci
operacyjnej

4. Komentarz

Analiza zostata przeprowadzona w cenach biezacych z uwzglednieniem danych z roku ubiegtego.

Na dzien 31.12.2012 roku suma bilansowa wyniosta 295 367,93 7t i zmniejszyla si¢ 0 23,7 % w
stosunku do roku ubieglego.

W ramach analizy strukturalnej stwierdzié mozna ze na dzieh bilansowy gtéwna pozycja aktywow sg
aktywa obrotowe — naleznosci, ktére stanowig 99 % sumy bilansowe;.

W roku 2012 spétka dokonata aktualizacji inwestycji dhugoterminowych o 99 % do wysokosci 3 000
zk, ktére na dzien bilansowy po aktualizacji stanowily 1 % sumy bilansowe;.

W strukturze pasywéw udziat zobowigzaf w roku badanym wyni6st 15,9 % , przy réwnoczesnym
spadku udziatu kapitatéw wiasnych ze 100 % w roku ubiegtym do 84,1 % .

W 2012 roku przychody ze sprzedazy gier komputerowych wyniosly tylko 52,91 zt. Spétka osiagneta
strate ze sprzedazy za rok 2012 w wysokosci 101 120,46 zt , tj 0 27 827,72 z} ( o okoto 38 % WYZSzZ3
niz w roku ubieglym)

Uzyskane wyniki z poszezegélnych rodzajéw dziatalnosci wykazane w rachunku zyskow i strat za
badany okres:

Wynik ze dziatalnosci operacyjnej - 101 120,46

Wynik z pozostatej dziatalnosci operacyjnej - 606821
Wynik z dziatalnosci finansowej -297 043,34
Wynik finansowy netto - 404 232,01

Wskazniki rentownosci ulegly dalszemu pogorszeniu. Spétka w roku 2012 praktycznie nie uzyskata
przychodéw z podstawowej dziatalnosci t.j. sprzedazy gier komputerowych. W poréwnaniu do roku
ubieglego pogorszeniu ulegly wskazniki efektywnosci gospodarowania. Wskaznik szybkosci obrotu
naleznosci wzrést z 0 dni w roku 2011 do 9 dni w roku 2012, wskaznik szybkosci obrotu
zobowigzaniami ulegt pogorszeniu w poréwnaniu do ubiegtego roku, wzrést z 2 dni do 147 .

Wskazniki ptynnosci w roku 2012 ulegly pogorszeniu - wskaznika ptynnosci finansowej I stopnia
bliski 0 oznacza problemy z wyplacalnoscig i obstuga biezacego zadtuzenia spdtki.

W wyniku przeprowadzenia testowania 12 modeli zagrozenia upadloscig ( zatnr 1 do raportu)

ustalono w 11 przypadkach istnienie zagrozenia upadioscia w roku nastgpnym po roku badanym.
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Raport z badania sprawozdania Jinansowego ,, STERGAMES” S.A. sporzgdzonego na dziev 31.12.2012

Zgodnie z art. 397 kodeksu spétek handlowych jezeli bilans sporzadzony przez zarzad wykaze strate
przewyzszajgcg sume kapitalow zapasowego i rezerwowych oraz jedna trzecig kapitatu zaktadowego,
zarzad obowigzany jest niezwlocznie zwotaé walne zgromadzenie celem powzigcia uchwaty
dotyczacej dalszego istnienia spoiki.

W dniu 10 kwietnia 2013 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate nr
14/IV/2013 w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki poprzez emisje 5100 000 akcji
serii D po 0,10 zt z zachowaniem prawa poboru dla wszystkich oséb bedacych akcjonariuszami spo&iki
na dziefi 22 kwietnia 2013 roku ( dzien prawa poboru).

W dniu 2 maja 2013 r. odwotano harmonogram realizacji prawa poboru akgji serii D emitowanych
przez spétke STERGAMES S.A.

W programie Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia rozpoczetego w dniu 28 czerwea 2013 roku i
zawieszonego do dnia 6 sierpnia 2013 roku Jest podjecie uchwaty w sprawie zmiany Uchwaly nr
14/1V/2013 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia spotki pod firma STERGAMES Spéika Akcyjna z
siedzibg w Chorzowie z dnia 10 kwietnia 2013 roku W sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego
spotki poprzez emisje akcji serii D z zachowaniem prawa poboru dla wszystkich os6b bedacych
akcjonariuszami sp6tki na dzief 22 kwietnia 2013 roku (dzief prawa poboru) oraz w sprawie zmiany
Statutu spétki a takze podjecie uchwaly w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Sp6iki
poprzez emisje akcji serii F z wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w drodze
emisji 30 000 000 akji serii F.

W dniu 29 kwietnia 2013 roku spotka podata informacije dotyczaca zmiany strategii rozwoju spotki .

Dalsze istnienie spétki jest uzaleznione od realizacji w/w dziatan oraz od mozliwosci odzyskania
wykazanej w pozycji inne naleznosci kwoty 250 000 zt od Domu Iwestycyjnego Taurus . Podmiot,
Jako autoryzowany doradca, pomagat technologicznej firmie wej$¢ na NC. Nie przekazat jej jednak
pienigdzy zebranych w ofercie prywatne;j.

Odnotowa¢ nalezy , ze spéika poinformowala we » Wprowadzeniu do sprawozdania finansowego” o

swej zdolnosci do kontynuacji dziatalnosei w niezmienionym zakresie.

11
Biuro Bieglego Rewidenta Dorota Kowalska, 42-226 Czestochowa, ul. Stanistawy 11
502 275832, d kowalska@i-biuro.pl




Raport z badania sprawozdania finansowego ,, STERGAMES” S.A. sporzgdzonego na dzier 31.12.2012 r
IL CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Ocena systemu ksiegowosci i kontroli wewnetrznej

Spoélka posiada dokumentacje opisujaca przyjete przez nia zasady rachunkowosci, okreslong w art. 10
ustawy o rachunkowosci , wymaga ona Jednak uzupenienia. Zastosowane zasady rachunku kosztow,
wyceny aktywéw i pasywow oraz ustalania wyniku finansowego s3 zgodne z przepisami ustawy o
rachunkowosci.

Ksiggi rachunkowe byly prowadzone na podstawie umowy na obstuge ksiegowa z Biurem
Rachunkowym ,KSIEGA” Bozena Kosma z siedziba w Bytomiu przy ul. Mazurskiej 1/22 ,
sprawozdanie finansowe za rok 2012 zostato sporzadzone przez ACC SOLUTIONS Dorota Sauczek z
siedziba w Krakowie, ul. Wystouchéw 13/40. Ewidencja ksiggowa byta prowadzona komputerowo
przy uzyciu programu finansowo-ksiggowego RAKS DOS — finanse 1 ksiggowos¢, firmy RAKS sp z
0.0..z Warszawy

Dostep do danych i systemu ich przetwarzania majg wylacznie osoby upowaznione.

Podstawg otwarcia ksiag rachunkowych Spétki na 1 stycznia 2012 roku bylo sprawozdanie finansowe
sporzgdzone na 31 grudnia 2011 roku.

W trakeie przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego dokonali$my oceny prawidtowosci
dziatania systemu rachunkowosci. Naszej ocenie podlegaty w szczegdlnosci:

Zasadnos¢ i cigglosé stosowanych zasad rachunkowogci
Prawidlowo$¢ udokumentowania operacji gospodarczych

Rzetelno$¢ ,bezblednosé i sprawdzalno$¢ ksiag rachunkowych , w tym powigzania zapiséw z
dowodami ksiggowymi oraz sprawozdaniem finansowym.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdzili$my znaczacych nieprawidlowosci dotyczgcych
systemu rachunkowosci. Celem naszego badania nie bylo wyrazenie kompleksowej opinii na temat
funkcjonowania tego systemu rachunkowosci.

Stosowane przez Spétke metody zabezpieczern i ochrony dostepu do danych i systemu ich
przetwarzania sg wlasciwe i adekwatne do wymogow i potrzeb w tym zakresie.

Badanie systemu kontroli wewnetrznej byto przeprowadzone w takim zakresie, w jakim wigzZe sie ona
ze sprawozdaniem finansowym. Nie mialo ono na celu ujawnienia wszystkich ewentualnych
nieprawidlowosci tego systemu.

Inwentaryzacja zostata przeprowadzona zgodnie z art. 26 i 27 ustawy o rachunkowogci :
-Srodki pienigzne w kasie objete spisem z natury w dniu 31.12.2012 r.
-pozostate aktywa i pasywa w drodze poréwnania ksiag z dokumentacja na dzieri 31.12.2011 .

2. Informacje o pozycjach bilansu i rachunku zyskow i strat

Struktura aktywow i pasywow spotki, jak réwniez pozycji ksztattujacych wynik dzialalnosci spotki ,
zostata przedstawiona w zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok 2012 zakonczonym dnia 31
grudnia 2012 roku stanowigcym zalgeznik do niniejszego raportu.
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Raport z badania sprawozdania finansowego STERGAMES” S.A. sporzqdzonego na dzien 31.12.2012 r

3. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe informacje i obja$nienia

Informacja dodatkowa skladajaca si¢ z wprowadzenia do sprawozdania finansowego oraz
dodatkowych informacji i objasniefi zawiera dane zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci .

4., Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

Dane wykazane w zestawieniu zmian w kapitale wiasnym zostaly prawidtowo powigzane z bilansem
oraz ksiegami rachunkowymi i w sposob rzetelny i prawidtowy obrazujg zmiany w kapitatach Spotki.

5. Rachunek przeptywéw pieni¢znych

Rachunek przeptywéw pienigznych zostat sporzadzony przez Spétke metodg posrednig i wykazuje
prawidtowe powiazanie odpowiednio z bilansem, rachunkiem zyskow i strat oraz zapisami w ksiggach
rachunkowych.

6. Sprawozdanie z dzialalnoSci Spotki

Zgodnie z wymogami art. 49 ustawy o rachunkowosci, Zarzad sporzadzil sprawozdanie z dziatalnosci
Spétki. Informacje zawarte w tym sprawozdaniu s3 zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym
sprawozdaniu finansowym.

7. O$wiadczenie kierownictwa jednostki

Zarzad Spotki ztozyt w dniu 27 lipca 2013 roku pisemne o$wiadczenie o kompletnym ujeciu danych w
ksiegach rachunkowych oraz w sprawozdaniu finansowym, nie wystgpieniu  zobowigzan
warunkowych oraz istotnych zdarzefi po dniu bilansowym, nie uwzglednionych w sprawozdaniu
finansowym.

Dorota Kowalska
ar ewid. 94349
Kluczowy Biegly Rewident

przeprowadzajacy badania w imieniu
Biura Biegtego Rewidenta Dorota Kowalska
42-226 Czgstochowa, ul. Stanistawy 11
Nr ewidencyjny 2333
Czestochowa , 27 lipca 2013
Zatacznik nr 1

Analiza zdolnosci do kontynuacji dziatalnosci spotki
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ZESTAW KRAJOWYCH MODELI OCENY ZDOLNOSCI DO KONTYNUOWAN

Wspomagajgca analiza oceny kontynuacji wg badan empi
Jakosé i ranga modeli prognozowania upadlosci

Modele dla przedsiebiorstw produkeyjnych

Model Z-scor dia najwyzszych zdolnosci dyskrminacyjnych

iPS - Analiza finansowa
Sontvnuacia dz.(cz.I)

rycznych na przykladzie polskich jednostek
przedsigbiorstw dla pedmiotow produkeyjnych, handlowvck

i uslugowvek®

Modele dla przedsiebiorstw handlowych

Model Z-scor dla najwyiszych zdolnosci dyskrminacyjnych

IA DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ

1 2 3 4 1 2 3 4
] Model ZHC}; ) Model ZBWQ Model Z7 e pan _ Model Z,5 Model Z7NEpan ] Model Zgp, Model Zycp Model Z3
SSPP=92,98%) {SSPP=92,36%) (SSPP=92,16%) {SSPP=92 06%) SSPP=95,71%) | (SSPP=957 1%) (SSPP:94,29%) (SSPP=94,29%)
M. HAMROL B. PRUSAK E. MACZYNSKA E.L Altman E. MACZYNSKA| B.PRUSAK M. HAMROL E.I Altman
Modele dla przedsiebiorstw ushugowych
Model Z-scor dla najwyiszych zdolnosci dyskrminacyjnych Zrédlo: Analiza i kontrola finansowa w praktyce Wydawnictwo Wiedza i
- = Praktyka, Warszawa, Zeszyt czerwiec 2007
3 4
_ Model Zgp, Model Z; e pax Model Zg g pax _ Model Zy *QObliczen dok na pod ie Srednich wartosci bilansowych
SSPP=98,08 %) (SSPP=97,92%) (SSPP=97.92 %) {SSPP=97,83%) ((b.o+bz)/2)
B. PRUSAK E. MACZYNSKA | E. MACZYNSKA 0. JACOBS
Seoringowe modele oceny perspektyw funkcjonowania przedsiebiorstw
: - ___———_—_—__-—_—:-—,___—,_.—,___._—___—_-_—__—__--__—--__—_—i
{_ Lp. Wskaznik (Xi) Oznaczenia: Wagi (wi) wskaznikéw w i-tym modelu Z i INNE PAN i
=1 =2 =3 =4 =5 =6 =7
1 Stopa wzostu przychodow p 5,577 5,837 5,896 6,029
2 Rentownosc operacyjna aktywow WO:a 1,427 2,231 2,831 6,546 9,004 9,478 9,498
3 Rentownos¢ netto przychodow WN:P 0,154 0,222
Skumulowana rentowno$é brutto
4 akiywow WB(3) :A 0310 0,496
5 Udziat kapitatu wiasnego w finansowanin KW:A 1,937 0,945 0,539 1,546 1,177 3,613 3,566
6 Struktura kapitaty wh (KW-K7Z):A 1,598 2,028 2,538 1463 1,889
Zdolnosé splaty zadhuzenia
7 (WN+AM):Z 3,203 3472 3,655 3,585 3.134 3,246 2,903
Zdolno$¢ pokrycia kosztéw finansowania
8 WO:KF 0,436 0,495 0,467
9 Biezaca plynnosé MO:ZKT 0,192 0,166 0,179 0,363 0,500 0455 0,452
10 Plynnosé aktywow KO:MT 0,140 0,195 0,226 0,172 0,160
11 Produktywno$é aktywow P:A 0,386 0,030 0,168 0,114 0,749 0,802
12 |Wielkosé wzgledna aktywow LogA
1 w Constans -9,832 -0,392 -0,678 -0,593 -1,962 -2,478 -1,498 i
I-___—__-__—_—__————_f_—_——__-. —_—_-—_—_______—D_an?z;racgre_d;j;:ta;y)——_____—__—__—__ ——__—_____i
i_Lp Wskaznik (Xi) Oznaczenia: 2010 Wskaznik 2011 Wskaznik 2012 Wskaznik QOdchyleniawpkt% |
1 0,00 0,00 15 352,91 [}
1 1 Stopa wzostu przychodéw rp 0,00 0,000 0,00 0,000 0,00 0,000 0,000 0,000 |
I 0,00 7329235 107 188,67 1
1 2 Rentownosc operacyjna aktywow WO:A 0,00 0,000 193 533,17 -0,379 34121714 -0,314 -0,379 0,065 I
: 0,00 0,00 -404 232 01 i
I3 Rentownosé netto przychodow WN:P 0,00 0,000 0,00 0,000 15 352,91 263290 0,000 26329 |
1 Skumulowana rentownosé brutto 0,00 -24 431,89 -159 175,89 1
! 4 aktywow WB@3) :A 0,00 0,000 193 533,17 -0,126 34121714 -0,466 -0,126 -0,340 1
I 0.00 193 352,17 317516,84 1
1 5 Udziat kapitalu wlasnego w finansowaniu KW:A 0,00 0,000 193 533,17 0,999 341 217,14 0,931 0,999 -0,069 i
1 0,00 -36 647,83 -167 483,17 1
1 6 Struktura kapitatu wi: > (KW-KZ):A 0,60 0,000 193 533,17 -0,189 341217,14 -0,491 -0,189 -0,301 §
I Zdolnosé splaty zadhuzenia 0,00 71 502,98 403 013,01 i
L7 {(WN+AM):Z 0,00 0,000 181,00 -395,044 23 700,30 -17,005{ -395,044 378,040 |
| Zdolnosc pokrycia kosztow finansowania 0,00 <73 29235 -107 188,67 i
I 8 WO:KF 0,00 0,000 3,31 22 142,704 297 106,96 -0.3611-22 142,704 22142343 |
I 0,00 43 533,17 189 717,14 i
I o Biezaca plynnosé MO:ZKT 0,00 0,000 181,00 240,515 23 700,30 8.005] 240515 | -232510 |
I 0,00 43352.17 166 016,84 1
I 10 Plynnosé aktywow KO:MT 0,00 0,000 150 000,00 0,289 151 500,00 1.096] 0289 ogo7 |
i 0,00 0,00 15 352,91 i
! 11 Produktywnosé aktywow P:A 0,00 0,000 193 533,17 0,000 341 217,14 0,045 0,000 0045
L L2 _Wielkod¢ vzglednaaktywow [~ "TegA__ [ oo __ | SO/ P e 2233 L5287 | 0246

Oznaczenia:

rp przychody ze sprzedazy/przychody za rok poprzedni

WO:a wynik operacyjny/wartosé aktywow
‘WN:P Wynik finansowy netto/Przychody ze sprzedazy
WB(3) :A wynik finansowy brutto za 3 lata / wartosc aktywow
KW:A Kapitat wlasny/Warto$é aktywow
(KW-KZ):A kapitat wasny- kapitat zaktadowy/warto$é aktywow

APS-1 ja rewizji. j, ushug
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(WN+AM):Z Wynik finansowy netto + amortyzacja/Zobowigzania ogétem

WO:KF wynik operacyjny/koszty finansowe

MO:ZKT Aktywa obrotowe/Zobowiazania krétkoterminowe
KO:MT kapitat obrotowy/warto$é majatku trwalego
P:A Przychody za sprzedazy/Wartosé aktywow

LogA logarytm dziesietny aktywow

Strona 1

z7



APS - Analiza finansowa
Kontynuacja & (cz.1)

Ogélny wzoér 7 funkeji dyskryminacyjnych

L Z; iNg pAN=Wp + WX W Xt WX, r

Model charakteryzuje si¢ wysokim ogdlnym stopniem sprawnosci: p-stwa produkeyjne 92,16 %, p-stwa handlowe 95,71 % p-stwa uslugowe 97,92 %

Warto$¢é modelu dla wszystkich 7 funkeji powyzej 0 oznacza, mozliwosc kontynuacji dzialalnosci w perspektywie najblizszego roku.

Na wykresach 0§ przeciecia wyznaczona w pkt 0. Wykres ponizej pkt 0
0znacza zagrozenie upadloscia.

”

Funkeje dyskryminacyjne dla poszezegélnych branz | p Model Zi=1
Bek 201 2011 012
-5000 +
2010 brak danych 10000
Zi=1 v pan=5,5T7*Wsk.1+1,427*Wsk 2+0,154* Wsk 340,310 Wsk 411,937 " Wsk5 {
» . + = =+ - -15000
+1,508*Wsk.6+3,203*Wsk.7+0,436 V::'sk.s+0,¥92 Wsk.9+8,140*Wk.10+0,386*Wsk.11+L, 2011 -10876,8180
og Aktyw6w-9,832
2012 -60,8436 \ 4
/ N
| Model Zi=2
Rok (/]
20 2011 12
2010 brak danych R0
Zez e pan=5,837*Wsk 142,231 *Wsk 240,222+ Wk 310,496*Wsk.440,945"Wsk 5 00001
+2,028*Wsk 6+3,472* Wsk.7+0,495*Wsk.8+0,166* Wsk.9+0,195*Wk.10+0,030*Wsk 11- 2011 -12292.989]
832 ’ -15000
2012 64,9599 L )
/ Y\
Rok Model Zi=3
g
2010 brak danych o DR
Z; <3 1ne pan =5,896* Wsk.1+2,831 *Wsk 2+0,539~Wsk 512,538 Wsk 63,655
Wsk.7+0,467*Wsk.8+0,179*Wsk.9+0,226*Wk.10+0,168"Wsk.1 1-0,678 2011 .11 743.1036 -16000 +
-15000
2012 -62,9436 )
—
Rok Model Zi=4
]
2010 brak danych et e 72
Zos 1ve pAN=6,028*Wsk.1+6,546* Wsk 2+1,546* Wsk.5+1,46 3 Wsk 613,585
Wsk.7+0,363*Wsk.9+0,172*Wk.10+0,1 14*Wsk.1 1-6,593 2011 -1 330,68 10 ~1000 -
-1500
2012 -59,7908 L
( N
f Model Zi=5§
Rok |
g
2010 brak danych 500 201 2011 012
Zics e pax =9,004* WSk 2+1,177"Wsk.5+1,889 Wk 6+3,134*Wsk.7+0,500" 1000 |
‘Wsk.9+0,160*Wk.10+0,749*Wsk.11-1,962 2011 -1122,3182 1500
2012 -53,7032 L y
Model Zi=8
Rok 0
Model dia podmiota handlowego 201 2011 012
2010 brak danych -500 +
Zig N pAN=9,478% -1000 +
Wsk.2+3,613*Wsk.5+3,246*Wsk.7+0,455*Wsk.9+0,802 *Wsk.11-2,478 2011 -1175,3367 _1500
Model charakteryzuje si¢ wysokim ogélnym stopniem sprawnosci: 2012 -53,6118 L y
p-stwa produkcyjne 90,87 %, p-stwa handlowe 94,12 % p-stwa uslugowe 97,92 % /
Model Zi=7
Rok g
201 2011 012
Model dia podmiotu uslugowego V0
2010 brak danych
Z7 g pAn= 9,498*Wsk.2+3,566*Wsk.542,903*Wsk.7+0,452 *Wsk.9- -1006 +
2011 -1 039,6326
1,498 01 , LB .
2012 -46,9094 J
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Model 'poznanski’

[

Ziicp=3,562*x,+1,588%x,+4,288%x,+6,719%x.-2,368

—

APS - Analiza finansowa
Kontvnuacja dz.(cz.I)

} B Dane za rok (Srednie stany) i
} Lp. Wskaznik (Xi) O: 2010 Wskaznik 2011 Wskaznik 2012 Wskaznik Odchylenia w pkt % !
0,00 0,00 -404 232,01 1
. . . _ > 0,000 2 0,000 - -1,185
!I 1 Wrynik finansowy netto/Majatek ogdltem WN:A 0,00 193 533.17 34121714 18 0,000 -1,185 !
] I
I Majatek obrotowy- Zapasy/Zobowiazania 8001 0,000 AT 240515 IO TITI4 5005 i
i 2 krotkoterminowe (MO-ZAP):ZKT 0,00 181,00 23 700,30 240,515 -232,510 |
I 0,00 193 352,17 317 516,84 [
5 5 . 2 0,000 2 0,999 > 0,931
1 3 Kapitat staly/Majatek catkowit (KW2ZDT):A 0,00 ? 193 533,17 i 341217.14 93 0,999 0069 |
| Wynik ze sprzedazy/Przychody ze 0,00 -73292.74 -101 120,46 1
. 0,000 - 0,000 = -6,586
I 4 sprzedas WS:P 0,00 0,00 15 352,91 0,000 6586 |
L
i 5 Constans 2,368 I
— —_———_———————————-——-———_——————————_——————_—————————————-— T ————————————— — ——t—— o [
Zrodto: Model 'poznariski' opracowany przez HM Hamrola, B. Czajke, i M. Piechockiego - 'Analiza i kontrola finansowa w praktyce' Wydawnictwo Wiedza i Praktyka Warszawa lipiec-sierpien 2007
Wedlug: Grzegorz Golgbiowski, Agnieszka Tlaczyla; Analiza Ekonomiczno - Finansowa w ujeciu praktycznym; Difin Warszawa 2005 str.169

Model charakteryzuje si¢ wysokim ogélnym stopniem sprawnosci:
p-stwa produkeyjne 92,98 %, p-stwa handlowe 94,29 % p-stwa uslugowe 96,15 %

Wyliczenie wskaznika dla:
Zyycpi= 3,562*X1+1,588*X2+4,288*X3+6,719*X4-2,368
Zycpr= 3,562*X1+1,588*X2+4,288"X3+6,719*X4-2,368
Zycr= 3,562*X1+1,588*X2+4,288*X3+6,719*X4-2,368

Wskaznik rok

383,853

2010
2011
2012

gdzie: Z - okres dokonanych obliczen, X - algoryim obliczen
OPIS
Jezeli Z > 0 szansa upadtosci bardzo niska

| Jezeli Z < 0 prawdopodobieiistwo upadlosci bardzo duze

UWAGA!!

Z badai wynika, ze firmy o dobrej kondycji ek i fi
dla przedsiebiorsw produkcyjnych wskaznik ten wynosi (+2,82)
dla przedsigbiorstw handlowych (+1,55)
dla przedsiebiorstw ustugowych (+3,51)

i pwinny ¢ ocene na p ie ok. (+2,60) wartos¢ Srednia

APS-L j, ustug Agryeh i
www.arches.com.pl, e-mail: serwis@arches.com.pl

ja rewizji

ocena
brak danych
brak zagrozenia

zagrozony upadlo$cia
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APS - Analiza finansowa
Kontvnuacja dz.(cz.l)

Model B. Prusaka

Model szacuje z 3-4 letnim wyprzedzeniem zagozenie kontynuacji dzialalnosci

Zp:'=6,5245%x,+0,1480*x,+0,4061%x,+2,1754*x,-1,5685
i R — A —__—__—__D-an-e-z:racgre_dn_ie?ta;y)_—____-_—___-__- ____.___..._,.
T : s Wskaznik (Xi) Om 2010 Wskaimik 2011 Wskaznik 2012 Wskazmik Odchylenia w pkt %
i Wrynik z dziatalnosci operacyjnej/Wartosé WO:A 0,000 -0,379 -0,314 -0,379 0,065
: $tedniej sumy bilansowej 0,00 7329235 ’ -107 188,67 # - g
— 1 i 0,00 193 533,17 34121714
1 Kos'zty operacyjne (bez pozostatych ] Kop:ZKT 0,000 404,932 4,914 404,932 -400,018
i kosztéw operacyjnych)/Wartosé srednig 0.00
i zob. krétkoterminowych bez f-szy 0’ 0 e, ?35’74 11647537
I specjalnych oraz krétkoterminowych 7 00 23700,30
1 zobowigzan finansowych)
I 2
— —
H Aktywa otfrotowe/Zobommma MO:ZKT 0,00 0,000 43 533,17 240,515 189 717,14 8,005 240,515 -232,510
= 3 krotkoterminowe 0,00 181,00 23 700,30
‘Wynik z dziatanosci WO:P 0,000 ~
i ~ Win Y 0,000 6,982 0,000 6,982
i operacyjnej/Przychody netto ze sprzedazy 0,00 7329235 -107 188,67
: 4 0,00 0,00 1535291
1 5 Constans -1,5685 i
— —__'—_r—T————_—_——_—_——_'—_—__——.——_—_———._-.—_———.__—_—_—_—.___—_——_—_—___—_——————_l
Zrodio: Model 'poznariski' opracowany przez HM Hamrola, B. Czajke, i M. Piechockiego - "Analiza i kontrola finansowa w praktyce' Wydawnictwo Wiedza 1 Praktyka Warszawa lipiec-sierpien 2007
Wedlug: Grzegorz Golebiowski, Agnieszia T laczyla; Analiza Ekonomiczno - Finansowa w ujeciu praktycznym; Difin Warszawa 2005 str. 169
Model charakteryzuje si¢ wysokim ogolnym stopniem sprawnosci:
p-stwa produkeyjne 87,88 %, p-stwa handlowe 95,71 % p-stwa uslugowe 98,08 %
Wyliczenie wskaznika dla: Wskaznik rok ocena
Zgpyy= 6,5245%x,+0,1 480%x,+0,4061%x5+2,1 754%x,-1,5685 2010 brak danych
Zgpr2y= 6,5245%x,+0,1480%x,+0,4061%x5+2,1 754%x4-1,5685 153,564 2011 brak zagrozenia
Zgpiay= 6,5245%x,+0,1480%x,+0,4061 *X31+2,1754%x,4-1,5685 2012 zagrozony upadlo$cia
gdzie: Z - okres dokonanych obliczen, X - algorytm obliczen
OPIS Uwaga. Wg przep d: k badari powyiszy model charakterpzowal sig 100 % sprawnoscig 1 i Il rodzaju
Jezeli Z >0,65 brak zagrozenia Zrédlo: 'Analiza i Eontrola fi w praktyce lipiec/sierpieri 2007 - Controlling str.29/18
Jezeli Z <-0,13; 0,65 > strefa posrednia
— Jezeli Z < -0,13 zagrozenie upadtoscig
UWAGA!!
Z badai wynika, Ze firmy o dobrej kondycji ek fil i pwinny ka¢ ocene na poziomie ok. (+1,28) wartosé rednia
dla przedsiebiorsw produkcyjnych wskaznik ten wynosi (+1,24)
dla przedsigbiorstw handlowych (+1,11)
dla przedsiebiorstw uslugowych (+1,87)
Model B. Prusaka
Model szacuje z 2 letnim wyprzedzeniem zagozenie kontynuacji dzialalnosei
L ZBP2'=1,4383*X1+0,1878*X2+5,0229*X3-1,8713
[T e e _———_-———__—-_——ﬁn:z;r&Zr;irﬁe.s_tan_yr__-—_——_—__—__— __——__-___i
I Lp Wskaznik (Xi) Oznaczenia: 2010 Wskaznik 2011 Wskaznik 2012 Wskaznik Odchyleniawpkt% 1
Wynik finansowy netto + (WN+AM):Z 0,00 0,000 -71 502,98 -395,044 -403 013,01 -17,005 -395,044 378,040
X amortyzacja/Zobowigzania ogolem 0,00 181,00 23 700,30
Koszty operacyjne (bez pozostatych Kop:ZKT 0,000 404,932 4914 404,932 -400,018
kosztow operacyjnych)/ Wartosé srednia
zob. kr6tkoterminowych bez fszy 0,00 7329274 116 473,37
specjalnych oraz krétkoterminowych 0,00 181,00 23 700,30
zobowigzafi finansowych)
Xs
Wynik ze sprzedazy/Warto$¢ érednia WS:A 0,00 0,600 -73 292,74 ~0,379 -101 120,46 -0,296 -0,379 0,082
X5 sumy bilansowej 0,00 193 533.17 341 217,14
1 Constans -1,8713 1
e e e e e e e e e e e e e e e e o e e e e e o e e e ]
Zrédie:
Wediug: Grzegorz Golgbiowski, Agnieszka Tlaczyla; Analiza Ekonomiczno - Finansowa w ujgciu praktycznym; Difin Warszawa 2005 str.169

Model charakteryzuje si¢ wysokim ogélnym stopniem sprawnosei:
p-stwa produkeyjne 89,68 %, p-stwa handlowe 81,32 % p-stwa uslugowe 90,698 % - na 2 lata przed upadioscia
p-stwa produkeyjne 92,36 %, p-stwa handlowe 89,92 % p-stwa uslugowe 93,15 % - na 1 rok przed upadtoscia

Wyliczenie wskaznika dla: Wskaznik rok ocena
Zgpyy= 1,4383%x,+0,1878%x,+5,0229%x;-1,8713 2010 brak danych
Zgpyy= 1,4383%x,+0,1878%x,+5,0229%x5-1,8713 2011 zagrozony upadlo$cia
Zgpyy= 1,4383%x,10,1878%x,+5,0229%x;-1,8713 2012 zagrozony upadlo$cia
gdzie: Z - okres dokonarych obliczen, X - algorytm obliczen:
OPIS Uwaga. Wg preeprowadzonych badari powyiszy model charakteryzowal sig 100 % sprawnoscig I i 11 rodzaju
Jezeli Z >0,20 brak zagrozenia Zrédio: 'Analiza i kontrola fii w praktyce lipiec/sierpier: 2007' - Controlling str.29/18

Jezeli Z <-0,70; 0,20 > strefa posrednia

D seseli Z < -0,70 zagrozenic upadioscia

APS - Dok fa rewizji o, ustug vjmych i
www.arches.com.pl, e-mail: serwis@arches.com.pl
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APS - Analiza finansowa
Komvnuacja dz.(cz.1)

2. Inne modele
Liniowa funkcja dyskryminacyjna - model A. Holdy
-1 -2 -3, =
L ZH1=0,605+6,81*10 PWP-1,96* 10~ S7+9,69*10°ZM +6,72*107*'W 0Z0+1,5710" RM I
. , 2010 2011 2012
Algorytm obliczeri Zpy Zigy Zes
- Majatek obrotowy 0,00 87 066,34 292 367,93
PWP= S ouimmnia krotkommaiiose 0,00 362,00 240515 47 038,60 G215
i *100 0,00 362.00 47 03850
L = = 094 = 15,
SZ= Suma bilansowa 0,00 387 066,34 & 295 367,93 28
_ E&]md\ z ogol'u : sci 0,00 0,39 0,000 1542230 0,045
Srednioroczny majatek ogélem 0,00 193 533,17 34121714
Zysk/strata netto*100 0,00 ) 0,00 -404 232,01
= - 3 - = < 8. = -118,468
ZM= Srednioroczny magatck oglem 0,00 193 533,17 e 341 217,14
Pozycje majgce najwigksze
Sredni zobow. krotk i 360 0,00 181,00 23 700,30 znaczenie w ksztattowaniu
- ~ = = 0,889 = 73, i
WOZO= Koszt spracdams duktow, ow i 0,00 7329274 58 116 473,37 24 si¢ ostatecznego
materialéw kaznika
Wedlug:
Lech Bednarski "Problemy oceny zagrozenia sytuacyi finansowej przedsighiorstwa”, Zeszyty Teoretyczne Rady Glownef SKwP, nr 46 Warszawa | 998
Holda A., Pr ie bankructwa w gosp e polskiej z wykorz) liniowej funkeji dyshr j ZH, Rachunkowosc nr 5/2001,
Czesny D., Przewidziec Kopoty - Narzgdzia, prognozy bankructwa, Gazeta Prawna, nr 56, 20 marca 2003 r.,
Ewa Siemifiska "Finansowa Kondycja Firmy -metody pomiaru i oceny” Wydk POLTEXT. Wc a 2003 r
Pawel Antonowicz, Metody oceny i D kondycji ek i 7  przedsiebi. » ODDK Gdarisk 2007
Model charakteryzuje sig wysokim ogolnym stopniem sprawnosci:
p-stwa produkcyjne 88,34%, p-stwa handlowe 84,6 % p-stwa uslugowe 84,66 %
Wyliczenie wskaznika dla: ‘Wskazniki rok ocena
Z;=0,605+6,81*10" PWP-1,96x*107 SZ-+9,60%10°ZM +6,72*10*WOZO0+1,57*10" RM 2010 brak wprowadzenia danych
Z,=0,605+6,81*10" PWP-1,96x*107 S7:+9,69*10°ZM +6,72*10*WOZ0+1,57*10" RM 164,394 2011 brak zagroZenia
Zy1;=0,605+6,81*10" PWP-1 ,96x*107 SZ+9,6910°ZM -(*6,72*1()"‘WOZO+1,57"10'1 RM 3,434 2012 brak zagrozenia

gdzie: ZH - okres dokonanych obliczen, PWP,SZ,RM,ZM,WOZO - algorytm obliczer
padiosci bardzo duze jesli ZH =<-0,3

strefa posrednia jesli -0,3<ZH<0,1

szansa upadiosci bardzo niska jesli ZH >=0,1
*Jesli nie wskazano inaczej - dane na koniec okresu sprawozdawczego

Prognoza bankructwa w warunkach gospodarki polskiej wg. A. Holdy

APS - Dok ja rewizji. j, ustug jnyeh i p
www.arches.com.pl, e-mail: serwis(@ .com.pl
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Model szae

Model J. Gajdki i D. Stosa 1)

uje z 3 letnim wyprzedzeniem zagozenie kontynuacji dzialalnosei

APS - Analiza finansowa
Kontymuacja d. (cz.I)

[

7= 0,20098985*x1+0,0013027*x2+0,7609754*x3+0,9659628*x4-0,341096*X5

-

T - = __._______. _..__________.___.___.___.__ﬁnzgra(&:dn_ie;a;y)_.—_..__...________— __.__.__._.__'
: Lop. Wskaznik (Xi) Oznaczenia: 2010 Wskaznik 2011 Wskaznik 2012 Wskaznik Odchyleniawpkt % |
i ) 0,00 0,00 0,000 1535291 0,045 #ARG! 0,045
I 1 sprzedaz/ $rednie aktywa roku 0,00 193 533,17 341 217,14
i 0,00 0,000 181,00 0,901 23 700,30 74,271 0,901 73,370
] Srednie zob. krotk. *365/koszty 0,00 73292,74 116 473,37
L 2 wytworzenia produkeji sprzedanej
] 0,60 0,00 0,000 -404 232,01 -1,185 #ARG! -1,185
L 3 wynik netto/$rednia wartosé aktywow 0,00 193 533,17 34121714
1 0,00 0,000 -73 295,66 0,000 -404 232,01 -26,329 0,000 -26,329
L4 Wynik brutto/sprzedaz 0,00 0,00 15 352,91
] - N 0,00 181,00 0,001 23 700,30 0,069 #ARG! 0,069
N ity W w2 B o IEsl___ [Tt b _
Wedlug: Grzegorz Golgbiowski, Agnieszka Ttaczyla; Analiza Ekonomiczno - Finansowa yp ujeciu praktycznym; Difin Warszawa 2005 sir. 167
Model charakteryzuje si¢ wysokim ogblnym stopniem sprawnosci:
p-stwa produkcyjne 73,47%, p-stwa handlowe 84,37 % p-stwa ustugowe 84,25 %
Wyliczenie wskaznika dla: Wskaznik rok ocena
Zyy= 0,20098985*x1 +0,00 13027*X2+0,7609754*X3+0,965 9628*x4-0,341096*x5 2010 brak danych
Zoy= 0,20098985%x1 +0,00 l3027*X2W,7609754*X31{),9659628*X4—0,341 096*x35 2011 brak danych
Z 3= 0,20098985%*x1+0,001 3027*x2+0,7609754*X3+0,9659628*x4-0,341 096*x5 2012 brak danych

gazie: Z - okres dokonanych obliczen, X - algorymm obliczen
Uwaga. Wg priepr

OPIS

Jezeli Z >0.44 brak zagrozenia

_Jeieli Z < 0,44 zagrozenie upadioscig

zych badari p

Zrédlo: G. Golgbiowski, A. Tlaczala, tamze str. 163

yiszy model charakteryzowat sig 96,7 % % sprawnosciq na 3 lata przed upadlosciq, 92,5 % na 2
lata i 94,1 % na 1 rok pred upadloscig.

3. Obliczenie nadwyzki lub niedoboru kapitalu obrotowego
Tresé 2010 2011 2012 2011/2010 | 2012/2011
Przychody ze sprzedazy 0,00 0,00 1542230| bez zmian wzrost
Kapital obrotowy 0,00 86 704,34 24532933 wazrost wazrost
Zapotrzebowanie na kapital obrotowy 0,00 0,00 -1141,25| bez zmian spadek
Nadwyzka kapitalu obrotowego (+) 86 704,34 246 470,58| polepszenie | polepszenie
Niedobér kapitalu obrotowego (-) sytuacyi Sytuacyi ‘
Kryteria oceny*:
Zmiana w stosunku do roku ubiegtego w wysokosci do 5% - zmiana nieznaczna
Zmiana w stosunku do roku ubieglego w wysoko$ci powyzej 5% - zmiana znaczna
Zmiana w stosunku do roku ubieglego w wysokosci od 5% do 30% - zmiana istotna
* przyjete kryteria oceny sq zalozeniami twércéw programu
Ocena:
W pierwszym roku analizy wystepuje niedobér kapitalu obrotowego.
W drugim roku analizy wystepuje nadwyzka kapitatu obrotowego. W stosunku do roku poprzedniego nastapilo zne polef ie sytuacji.
W trzecim roku analizy wystepuje nadwyzka kapitalu obrotowego. W stosunku do roku poprzedniego nastapilo nieznaczne polepszenie sytuacji.
- S?n kapiaiu ob:otowégo 2647058
300000 - e ’
250000
250000 - ﬁ
200 000 245329,33 200000 - B - -
150 000
150000 -
100 000 86704,34
100000 K i
50000 15422,30 i &
B e ES— p
g - e 50000 +
2012 |
-50 000 .
g o p
e=g=nKapitat obrotowy ==gF=Zapotrzebowanie na kapitat obrotowy “g==Przychody ze sprzedazy
APS- D rewizji j ustug jrvch i

www.arches.com.pl, e-mail: serwis@arches.com.p!
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APS - Anaiiza finansowa
Romvmuacia dz.(cz.iy

Rekapitulacja przeprowadzonej analizy mozliwos$ci kontynuowania dzialalnosci
wg przedstawionych powyzej modeli Z-scoringowych
Nazwa modelu wynik przepr d 20 testu za rok 2012 y wzorzec model
Ogolna konstrukcja modelu Zi INE PAN =w0 + wl*x1+w2*x2+.._wn*xn
szczegolowe Zr=1 Zi=1 INE PAN=5,577: *Wsk.1+1,427*Wsk.2+0,154*Wsk.3+ 0,310* Wsk.4+
zagrozony upadioscia 1,937*Wsk.5+ 1,598*Wsk.6+ 3,203*Wsk.7+ 0,436*Wsk.8+ 0,192*Wsk.9+
1 0,140*Wk.10+0,386*Wsk.11+ Log1 0Aktyw6w-9,832
szezegdtowe Zi=2 . Zi=2 INE PAN=5837*Wsk 1+ 2,231*Wsk 2+ 0,222*Wsk.3+ 0,496*Wsk.4+ 0,945*Wsk.5
) zagrozony upadloscig +2,028* Wsl6+ 3472*Wsk. 7+ 0,495*Wsk.8+ 0,166*Wsk.9+ 0,195*Wk.10+0,030*Wsk.11
0,392
szezegblowe Zi=3
zagrozony upadiodcig Zi=3 INE PAN=5,896*Wsk.1+2,831*Wsk.2+0,539* Wsk.5+2,538*Wsk.6+ 3,655* Wsk.7+
3 0,467*Wsk.8+ 0,179*Wsk 9+ 0,226* Wk.10+0,168*Wsk.11-0,678
szczegotowe Zi=4 5 < ; Zi=4 INE PAN=6,028*Wsk 1+ 6,546*Wsk.2+ 1,546 Wsk.5+ 1,463*Wsk.6+ 3,585~ Wsk.7+
agroZony upadioscia 0,363*Wsk.9+0,172* Wl 10+8,114*Wsk.11-0,593
= — 5 ~
owe Zi=5 sagrozony upadloscia Zi=5 INE PAN =9,004*Wsk.2+1,177*Wsk 5+ 1,889*Wsk.6+3,134*Wsk.7+
5 0,500+ Wsk.9+0,160=Wk.10+0,749*Wsk.11-1,962
‘ towe Zi=6 zagrosony upadioseia f.-;ss INE PAN =9,478* Wsk.2+3,613* Wsk 5+ 3,246*Wsk.7+0,455*Wsk.9+ 0,802*Wsk.11-
szczegbtowe Zi=7 5 -
zagrozony upadloscig .
7 Zi=7 INE PAN = 9,498*Wsk.2+3,566* Wsk.5+ 2,903* Wsk.7+0,452*Wsk.9-1,498
8|Model B. Prusaka zagrozony upadiosci. ZBP2'=1,4383*x1-+0,1878*x2+5,0229*x3-1,8713
9|Model B. Prusaka rozony upadlosci ZBP1'=6,5245*x1+0,1480x2+0,4061 *x3+2,1754*x4-1,5685
10{Model 'poznanski’ zagrozony upadlo$cia ZHCP =3,562*x1+1,588*x2+4,288x3+6,719*xn-2,368
brak zagrozenia ZH1=0,605+6,81*10-1 PWP-1,96x*10-2 SZ+9,69*10-3ZM +6,72* 10 4WOZO+1,57-10-1
11 {Model A. Holdy g RM
brak danych Z~0,20098985*x1+0,0013027*x2+0,7609754*x3+0,9659628x4-0,341096 x5
12{Model J. Gajdki i D. Stosa (1) v
Wynik testu W wyniku przeprowadzenia testowania 12 modeli zagrozenia
Podsumowanie wynikéw . . o o loScia ustalono w 11 ypad istnienie zagrozeni
wy Strefa poSrednia = Zagrozenie upadloscig Sy ety P r;;g) ) ke mtpicnl = 5
upadloscig.

Model B. Prusaka
ZBP2'=1,4383%x1+

Model B. Prusaka

ZBP1'=6,5245%x1+0,1480%x2+ 0,4061#x3+2,1754%x4-

Model 'poznanski’
ZHCP =3,562%x1+1,588*x2+

Model J. Gajdki i D. Stosa (1)
Z=0,20098985*x1+0,0013027*x2+0,7609754

0,1878*x2+5,0229*x3-1,8713 1,5685 4,288*x3+6,719*xn-2,368 *x3+0,9659628%x4-0,341096%x5
Oznaczone wykresy posiadaja zdolnosé do Ik i acych pojawic si¢ trudnosci na dwa lata przed upadioscia w medelu ZBP2
a model ZBP1 nawet 3-4 lat przed upadloscia, a model Z na 3 lata przed upadio$cia
= — = z
? " 700 ——
450 + e 0 [ S S— h ; SR -
?fgg T -100 20 201 12 5:8 1
2% 1 i | 200 il i
2 1 . o o | |
s -300 2.5 4
05 . j 0.
¥ 2010 2011 12 <00 03} 2010 2011 2012
! N o2 4
9T 2000 2011 2012 -500 j. 1
-600 +— ¢ =
-2
< S y > y
Sprawnos¢ modelu oszacowano na poziomie najwyzszym i najnizszym w o kresie 3 lata, 2 lata i 1 roku przed upadlo$cia:
1 92,36% | 95,71% I 94,29% | 73,47 % do 84,25 % ]
Zrodto: - Analiza i kontrola finansowa w praktyce Wydawnictwo Wiedza i Praktyka, Warszawa, Zeszyt czerwiec 2007
Grzegorz Golgbiowski, Agnieszka Tlaczyla; Analiza Ekonomiczno - Finansowa w ujeciu praktycznym; Difin Warszawa 2005 str.162
- P. Antonowicz, Metody oceny i prognoza kondycji ek owej pr biorstw, ODDk Gdansk 2007
APS-D ja rewizji j, ustug ip '
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