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SPRAWOZDANIE DYREKTOROW Z DZIALALNOSCI SPOLKI | GRUPY

Niniejszy raport zostat przygotowany zgodnie z artykutem 82 ustep 1 punkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedgcego panstwem cztonkowskim.

PREZENTACJA DANYCH FINANSOWYCH | POZOSTALYCH DANYCH

Zawarte w niniejszym raporcie potrocznym odwotania do Spotki dotyczg spotki ASBISc Enterprises Plc, natomiast
wszelkie odwotania do Grupy dotyczg ASBISc Enterprises Plc oraz skonsolidowanych z nig podmiotéw zaleznych.
Wyrazenia ,my”, ,nas”, ,nasz” oraz podobne, co do zasady, odnoszg sie do Grupy (w tym do jej odpowiednich
podmiotéw zaleznych, w zaleznos$ci od kraju, o ktérym mowa), chyba ze z kontekstu jasno wynika, ze odnoszg sie
one tylko do samej Spotki.

Dane finansowe i operacyjne

Niniejszy raport pétroczny zawiera sprawozdanie finansowe Grupy i inne dane finansowe w odniesieniu do Grupy.
W szczegolnosci niniejszy raport potroczny zawiera $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres
szesciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2013 r. Zatgczone sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone
zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci ("MSR") 34 i zaprezentowane w dolarach
amerykanskich.

Walutg funkcjonalng Spoétki jest dolar amerykanski. Z tego wzgledu transakcje w walutach innych niz nasza waluta
funkcjonalna sg przeliczane na dolary amerykanskie zgodnie z kursem wymiany obowigzujgcym w dniu danej
transakcji.

Niektére dane arytmetyczne zawarte w niniejszym raporcie pétrocznym, w tym dane finansowe i operacyjne,
zostaty zaokraglone. Z tego powodu, w niektorych z przedstawionych w tym raporcie pétrocznym tabel suma kwot
w danej kolumnie lub wierszu moze rézni¢ sie nieznacznie od wartosci tgcznej podanej dla danej kolumny lub
wiersza.

Prezentacja walut

O ile nie wskazano inaczej, wszystkie odniesienia w niniejszym raporcie pétrocznym do ,USD” i ,dolara
amerykanskiego” sg odniesieniami do prawnego srodka ptatniczego w Stanach Zjednoczonych; wszystkie
odniesienia do ,EUR” i ,Euro” sg odniesieniami do prawnego $rodka ptatniczego w panstwach cztonkowskich Unii
Europejskiej, ktére przyjety jednolitg walute zgodnie z Traktatem WE, czyli Traktatem ustanawiajagcym Wspodlnote
Europejska, podpisanym 25 marca 1957 r. w Rzymie, zmienionym Traktatem o Unii Europejskiej, podpisanym
7 lutego 1992 r. w Maastricht i Traktatem z Amsterdamu podpisanym 2 pazdziernika 1997 r. w Amsterdamie,
z uwzglednieniem Rozporzgdzen Rady (WE) nr 1103/97 i 974/98; wszystkie odniesienia do ,PLN” i ,Ztotego” sg
odniesieniami do prawnego $rodka ptatniczego w Polsce. Wszystkie kwoty w dolarach amerykanskich, ztotych
polskich, euro i innych walutach wyrazone sg w tysigcach, z wyjgtkiem danych dotyczacych liczby akcji i wartosci
przypadajgcych akcje, o ile nie zaznaczono inaczej.

STWIERDZENIA ODNOSZACE SIE DO PRZYSZLOSCI

Niniejszy raport potroczny zawiera stwierdzenia dotyczace oczekiwan zwigzanych z przyszioscia naszej
dziatalnosci, sytuacji finansowej i wynikéw operacyjnych. Wiele stwierdzen tego typu zawiera sie w okresleniach
takich jak ,moze”, ,bedzie”, ,oczekiwaé”, ,przewidywac’, ,uwazac’, ,szacowac” oraz podobnych, uzytych
W niniejszym raporcie pétrocznym. Z natury stwierdzenia te podlegajg wielu zatozeniom, ryzyku i niepewnosci.
W zwigzku z tym rzeczywiste wyniki mogg zasadniczo rdéznic¢ sie od tych, ktdre wyrazono, lub ktérych mozna
oczekiwa¢é na podstawie stwierdzenn odnoszacych sie do oczekiwan co do przysztosci. Zwracamy uwage
czytelnikdw, aby zbytnio nie polegali na takich stwierdzeniach, gdyz sg one aktualne jedynie w momencie
publikacji niniejszego raportu poétrocznego. Powyzsze zastrzezenia nalezy uwzgledni¢ w zwigzku z wszelkimi
dalszymi pisemnymi lub ustnymi stwierdzeniami odnoszacymi sie do oczekiwan wobec przysztosci, wydanymi
przez nas lub przez osoby dziatajgce w naszym imieniu. Nie bierzemy na siebie zadnego zobowigzania do
weryfikacji ani do potwierdzenia oczekiwan analitykéw lub danych szacunkowych, ani tez do publicznego wydania
jakichkolwiek korekt do tego typu stwierdzeh w celu odzwierciedlenia zdarzen lub okoliczno$ci zachodzgcych po
dacie publikacji niniejszego raportu pétrocznego.



Czes¢ | Informacja dodatkowa

1. Wprowadzenie

ASBISc Enterprises Plc jest jednym z czotowych dystrybutoréw produktéw branzy informatycznej (,IT”)
na rynkach wschodzacych Europy, Bliskiego Wschodu i Afryki (EMEA): Europie Srodkowo-
Wschodniej, republikach nadbattyckich, krajach bylego Zwigzku Radzieckiego, na Bliskim Wschodzie
i w Afryce Poéinocnej, tgczacym szeroki zasieg geograficzny dziatalnosci z szerokim portfolio produktow
dystrybuowanych w modelu "one-stop-shop". Dziatalnos¢ Spotki koncentruje sie w nastepujacych
krajach: Rosja, Stowacja, Ukraina, Polska, Czechy, Biatorus, Rumunia, Chorwacja, Stowenia, Butgaria,
Serbia, Wegry i kraje Bliskiego Wschodu (miedzy innymi Zjednoczone Emiraty Arabskie, Arabia
Saudyjska, Katar i inne panstwa Zatoki).

Grupa jest dystrybutorem komponentéw komputerowych (dla podmiotéw zajmujgcych sie¢ montazem
sprzetu, integratoréw systemoéw, wiascicieli marek lokalnych i sprzedawcéw detalicznych) oraz
produktéw gotowych marek klasy A, takich jak komputery stacjonarne, laptopy, serwery i urzgdzenia
sieciowe dla matych i Srednich przedsiebiorstw oraz dla sprzedawcéw detalicznych. Asortyment
oferowanych przez nas produktéw informatycznych obejmuje szerokie spektrum komponentéw,
modutdéw, urzgdzen peryferyjnych oraz mobilnych systeméw informatycznych. Wiekszos$é oferowanych
produktéw nabywamy od wiodgcych miedzynarodowych producentow, takich jak Intel, Advanced Micro
Devices (,AMD”), Seagate, Western Digital, Samsung, Microsoft, Toshiba, Dell, Acer, Apple, Lenovo
i Hitachi. Ponadto istotna cze$¢ naszych przychodow pochodzi ze sprzedazy produktow
informatycznych pod markami wtasnymi Prestigio i Canyon.

ASBISc rozpoczat dziatalno$¢ w 1990 r. na Biatorusi. W 1995 r. zatozona zostata spétka holdingowa
na Cyprze, a Grupa przeniosta siedzibe do Limassol. Poprzez trzy gtéwne centra dystrybucyjne
(w Czechach, Zjednoczonych Emiratach Arabskich i Chinach) nasza cypryjska centrala wspiera
i nadzoruje dziatalno$¢ sieci placéwek, skfadajgcej sie z 33 magazynéw w 26 krajach.
Za posrednictwem naszej sieci dystrybucyjnej dostarczamy produkty do krajéw, w ktérych prowadzimy
bezposrednio dziatalnosS¢ operacyjng, a takze bezposrednio do klientéw, tgcznie w ok. 75 krajach.

Siedziba i gtdwne centrum administracyjne Spétki miesci sie w Diamond Court, 43 Kolonakiou Street,
Ayios Athanasios, CY-4103 Limassol, Cypr.

2. Podsumowanie wynikéw dziatalnosci w okresach trzech i szesciu miesiecy zakonczonych
30 czerwca 2013

Zaréwno w Il kw. 2013 jak i w | péiroczu 2013 Spétka zdotata zwiekszyé swoje przychody i zyski
w poréwnaniu do Il kw. 2012 oraz | potrocza 2012. Bylo to mozliwe dzieki mocniejszej pozycji
rynkowej Spétki oraz rozwojowi sprzedazy marek wiasnych.

Glowne wydarzenia w okresie trzech miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2013:

e Przychody wzrosty 0 27,04% do 464.654 USD z 365.755 USD w analogicznym okresie 2012 roku.
e  Zysk brutto wzrést 0 51,63% do 25.652 USD z 16.917 USD w analogicznym okresie 2012 roku.

e Marza zysku brutto wzrosta 0 19,36% do 5,52% z 4,63% w analogicznym okresie 2012 roku.

o Koszty sprzedazy wzrosty o 44,29% do 12.395 USD z 8.590 USD w analogicznym okresie 2012
roku. Wzrost ten byt wolniejszy niz wzrost zysku brutto i byt zwigzany gtéwnie z rozwojem marek
wiasnych, ktéry z jednej strony pozytywnie wptynat na rentownos¢é Spoiki, zas z drugiej skutkowat
zwiekszonymi wydatkami — wyptacono wiecej prowizji powigzanych z zyskiem brutto i zatrudniono
wiecej pracownikdw sprzedazy i marketing; zaksiegowano roéwniez generalng rezerwe na
naleznosci niesciggalne w wysokos$ci 500 USD.



e Koszty ogdlnego zarzadu wzrosty o 33,79% do 7.400 USD z 5.531 USD w analogicznym okresie
2012 roku. To réwniez jest zwigzane z rozwojem sprzedazy marek wtasnych oraz zwiekszong
liczbg pracownikdéw.

e EBITDA wzrosta o 136,76% do 6.514 USD w poréwnaniu do 2.751 USD w analogicznym okresie
2012 roku.

e Zysk netto przypisany witascicielom podmiotu dominujgcego wzrést o 341,92% do 1.370 USD
z 310 USD w analogicznym okresie 2012 roku.

Ponizsza tabela przedstawia strukture przychodéw w podziale na regiony w okresach trzech
miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2013 i 2012 roku (w tys. USD):

Kraje b. ZSRR 164.017 144.657 +13,38%
Europa Srodkowo-Wschodnia 172.359 127.320 +35,37%
i kraje baltyckie
Bliski Wschdd i Afryka 60.002 55.161 +8,78%
Europa Zachodnia 61.096 25.225 +142,20%
Pozostate 7179 13.391 -46,39%
Ogoétem 464.654 365.755 +27,04%

Gtéwne wydarzenia w okresie szesciu miesigcy zakonczonym 30 czerwca 2013:

e Przychody wzrosty 0 21,95% do 908.478 USD z 744.938 USD w analogicznym okresie 2012 roku.
e Zysk brutto wzrést 0 40,54% do 51.848 USD z 36.892 USD w analogicznym okresie 2012 roku.

e Marza zysku brutto wzrosta o 15,24% do 5,71% z 4,95% w analogicznym okresie 2012 roku.

o Koszty sprzedazy wzrosty o 34,66% do 24.229 USD z 17.993 USD w analogicznym okresie 2012
roku, jako ze rozwoj sprzedazy marek wiasnych skutkowat wzrostem liczby pracownikéw
sprzedazy i marketing oraz wyzszg suma prowizji od zysku brutto.

e Koszty ogdlnego zarzgdu wzrosty o 24,27% do 14.285 USD z 11.495 USD w analogicznym
okresie 2012 roku. Jest to zwigzane z rozwojem sprzedazy marek witasnych oraz ze zwiekszong
liczbg pracownikow.

o EBITDA wzrosta 0 82,49% do 14.664 USD z 8.036 USD w analogicznym okresie 2012 roku.

e Zysk netto przypisany wiascicielom podmiotu dominujgcego wzrést o 84,12% do 4.699 USD
2 2.552 USD w analogicznym okresie 2012 roku.



Ponizsza tabela przedstawia strukture przychodéw w podziale na regiony w okresach szesciu
miesigcy zakonczonych 30 czerwca 2013 i 2012 roku (w tys. USD):

Kraje b. ZSRR 324.160 300.026 +8,04%

Europa Srodkowo-Wschodnia

i kraje baltyckie 341.413 249.773 +36,69%
Bliski Wschod i Afryka 125.509 115.370 +8,79%
Europa Zachodnia 103.552 55.968 +85,02%
Pozostate 13.844 23.802 -41,84%
Ogoétem 908.478 744.938 +21,95%

3. Wpybrane dane finansowe

Ponizsze tabele przedstawiajg wybrane skonsolidowane dane finansowe za prezentowane okresy.
Dane te powinny by¢ analizowane w poftgczeniu ze s$rédrocznym skréconym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym oraz wynikami dzialalnosci zawartymi w pozostatych czesciach
niniejszego raportu okresowego.

Wartosci wyrazone w dolarach amerykanskich na dzien oraz dla okreséw trzech i szesciu miesiecy
zakonczonych 30 czerwca 2013 i 2012 roku, zostaty przeliczone na Euro i PLN zgodnie
z nastepujgcymi zasadami:

e Poszczegdlne pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej — przeliczone po kursie $rednim
Narodowego Banku Polskiego na dzien bilansowy Poszczegodlne pozycje bilansu — przeliczone
po kursie srednim Narodowego Banku Polskiego na dzien bilansowy 31 grudnia 2012: 1 USD
= 3,0996 PLN oraz 1 EUR = 4,0882 PLN i na dzien 30 czerwca 2013: 1 USD = 3,3175 PLN
oraz 1 EUR =4,3292 PLN.

e Poszczegodlne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdania z przeptywow pienieznych —
przeliczone po kursie reprezentujgcym $rednig arytmetyczng $rednich kurséw Narodowego
Banku Polskiego na ostatni dzieh kazdego z miesiecy w danym okresie, tzn. dla okresu
pomiedzy 1 stycznia a 30 czerwca 2013: 1 USD = 3,2165 PLN oraz 1 EUR = 4,2140 PLN a dla
okresu pomiedzy 1 stycznia a 30 czerwca 2012: 1 USD = 3,2453 PLN oraz 1 EUR = 4,2246
PLN.

e Poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw i strat odrebnie dla Il kw. 2013 oraz Il kw. 2012 —
przeliczone po kursie reprezentujgcym srednig arytmetyczng srednich kurséw Narodowego
Banku Polskiego na ostatni dzieh kazdego z miesiecy w danym okresie, tzn. dla okresu
pomiedzy 1 kwietnia a 30 czerwca 2013: 1 USD = 3,2616 PLN oraz 1 EUR =4,2541 PLN a dla
okresu pomiedzy 1 kwietnia a 30 czerwca 2012: 1 USD = 3,3589 PLN oraz 1 EUR = 4,2741
PLN.



Przychody

Koszt wtasny sprzedazy

Zysk brutto

Koszty sprzedazy

Koszty ogblnego zarzadu

Zysk z dziatalnosci operacyjnej
Koszty finansowe

Przychody finansowe

Pozostate zyski i straty

Udziat w stracie z joint ventures
Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk po opodatkowaniu

Przypisany:
Udziatowcom mniejszosciowym
Wiascicielom Spotki

Podstawowy i rozwodniony zysk na akcje
z dziatalnosci kontynuowanej

Wydatki srodkéw pienigznych netto

z dziatalno$ci operacyjnej

Wydatki srodkéw pienigznych neto

z dziatalno$ci inwestycyjnej
(Wydatki)/wptywy srodkéw pienieznych netto
z dziatalnosci finansowe;j

Zmniejszenie netto stanu srodkow
pienieznych i ich ekwiwalentow

Srodki pieniezne na poczatek okresu
Srodki pieniezne na koniec okresu

Aktywa obrotowe
Aktywa trwate
Aktywa ogétem
Zobowigzania
Kapitaty wtasne

Okres od

1 stycznia do 30 czerwca 2013

Okres od

1 stycznia do 30 czerwca 2012

uUsD PLN EUR UsD PLN EUR
908.478 2.922.120 693.431 744.938 2.417.549 572.255
(856.630) (2.755.351) (653.856) (708.047) (2.297.824) (543.915)
51.848 166.769 39.575 36.892 119.724 28.340
(24.229) (77.933) (18.494) (17.993) (58.392) (13.822)
(14.285) (45.949) (10.904) (11.495) (37.305) (8.830)
13.334 42.887 10.177 7.404 24.028 5.688
(7.680) (24.704) (5.862) (4.729) (15.348) (3.633)
199 640 152 242 786 186
358 1.152 273 342 1.111 263
(57) (183) (44) (93) (302) (71)
6.153 19.791 4.697 3.166 10.275 2.432
(1.436) (4.617) (1.096) (591) (1.917) (454)
4,718 15.174 3.601 2.576 8.359 1.979
19 60 14 24 77 18
4.699 15.114 3.587 2.552 8.282 1.961

UsSD PLN EUR UsD PLN EUR

(centy) (grosze) (centy) (centy) (grosze) (centy)

8,47 27,23 6,46 4,60 14,92 3,53

UsD PLN EUR UsSD PLN EUR
(16.867) (54.253) (12.874) (56.575) (183.604) (43.461)
(1.473) (4.738) (1.124) (871) (2.827) (669)
(2.801) (9.009) (2.138) 7.806 25.333 5.997
(21.141) (68.000) (16.137) (49.640) (161.098) (38.133)
(4.392) (14.128) (3.353) 19.251 62.476 14.789
(25.533) (82.128) (19.489) (30.389) (98.622) (23.345)

Stan na 30 czerwca 2013

Stan na 31 grudnia 2012

UsSD PLN EUR UsSD PLN EUR
442.866  1.469.206 339.371 477.582 1.480.314 362.094
30.517 101.241 23.386 29.255 90,680 22,181
473.383  1.570.448 362.757 506.838 1.570.993 384.275
369.446  1.225.638 283.110 403.752 1.251.471 306.118
103.937 344.810 79.648 103.085 319.523 78.157



4. Struktura organizacyjna Grupy ASBIS

Ponizsza tabela przedstawia strukture korporacyjng wedtug stanu na 30 czerwca 2013:

Okres od Okres od

1 kwietnia do 30 czerwca 2013 1 kwietnia do 30 czerwca 2012

USD PLN EUR USD PLN EUR
Przychody 464.654 1.515.514 356.248 365.755 1.228.535 287.437
Koszt wtasny sprzedazy (439.002)  (1.431.849) (336.581) (348.838) (1.171.711) (274.142)
Zysk brutto 25.652 83.665 19.667 16.917 56.824 13.295
Koszty sprzedazy (12.395) (40.426) (9.503) (8.590) (28.853) (6.751)
Koszty ogdlnego zarzadu (7.400) (24.136) (5.674) (5.531) (18.578) (4.347)
Zysk z dzialalnosci operacyjnej 5.857 19.103 4.491 2.797 9.393 2.198
Koszty finansowe (4.092) (13.346) (3.137) (2.426) (8.147) (1.906)
Przychody finansowe 67 220 52 92 309 72
Pozostate zyski i straty 168 549 129 177 595 139
Udziat w stracie z joint ventures (40) (129) (30) (50) (168) (39)
Zysk przed opodatkowaniem 1.961 6.397 1.504 590 1.981 464
Podatek dochodowy (588) (1.916) (451) (271) (911) (213)
Zysk po opodatkowaniu 1.374 4.481 1.053 319 1.071 251
Przypisany:
Udziatowcom mniejszosciowym 4 12 3 9 29 7
Wriascicielom Spolki 1.370 4.469 1.051 310 1,042 244

usD PLN EUR usD PLN EUR

(centy) (grosze) (centy) (centy) (grosze) (centy)

Podstawowy i rozwodniony zysk na akcje
z dziatalnosci kontynuowanej 2,47 8,05 1,89 0,56 1,88 0,44

Spoétka

Metoda konsolidaciji

ASBISC Enterprises PLC

Spoétka holdingowa

Asbis Ukraine Limited (Kijow, Ukraina)

Petna (100% spodtka zalezna

Asbis PL Sp.z.0.0 (Warszawa, Polska)

Petna (100% spotka zalezna

AS Asbis Baltic (Tallin, Estonia)

Petna (100% spotka zalezna

Asbis Romania S.R.L (Bukareszt, Rumunia)

Petna (100% spotka zalezna

Asbis Cr d.o.o (Zagrzeb, Chorwacja)

Petna (100% spotka zalezna

Asbis d.o.o Beograd (Belgrad, Serbia)

Petna (100% spotka zalezna

Asbis Hungary Commercial Limited (Budapeszt, Wegry)

Petna (100% spotka zalezna

Asbis Bulgaria Limited (Sofia, Butgaria)

Petna (100% spotka zalezna

Asbis CZ,spol.s.r.o (Praga, Czechy)

Petna (100% spotka zalezna

UAB Asbis Vilnius (Wilno, Litwa)

Petna (100% spotka zalezna

Asbis Slovenia d.o.o (Trzin, Stowenia)

Asbis Middle East FZE (Dubai, Zjednoczone Emiraty Arabskie)

Petna (100% spotka zalezna

Asbis SK sp.l sr.o (Bratystawa, Stowacja)

Petna (100% spotka zalezna

Asbis Europe B.V (Schiphol, Holandia)

Petna (100% spotka zalezna

Asbis Limited (Charlestown, Irlandia)

Petna (100% spotka zalezna

FPUE Automatic Systems of Business Control (Minsk, Biatorus)

Petna (100% spotka zalezna

E.M. Euro-Mall Ltd (former ISA Hardware Limited—Group) (Limassol, Cypr)

Petna (100% spotka zalezna

OO0O * Asbis’-Moscow (Moskwa, Rosja)

Petna (100% spotka zalezna

Asbis Morocco Limited (Casablanca, Maroko)

Petna (100% spotka zalezna

EUROMALL CZ s.r.o. (dawniej ISA Hardware s.r.0.) (Praga, Czechy)

Petna (100% spotka zalezna

EUROMALL d.o.o. (dawniej ISA Hardware d.o.0.) (Zagrzeb, Chorwacja)

)

( )
( )
( )
( )
( )
( )
( )
( )
( )
Petna (100% spotka zalezna)
( )
( )
( )
( )
( )
( )
( )
( )
( )
( )

Petna (100% spotka zalezna




S.C. EUROMALL 2008 S.R.L (dawniej ISA Hardware International S.R.L) (Bukareszt, Rumunia)

Petna (100% spotka zalezna

ISA Hardware s.r.o Slovakia (Bratystawa, Stowacja)

Petna (100% spotka zalezna

Euro-Mall SRB d.o.o. (dawniej ISA Hardware d.o.o Beograd) (Belgrad, Serbia)

Petna (100% spotka zalezna

E.M.Euro-Mall D.o.o. (dawniej ISA Hardware s.r.o Slovenia) (Ljubljana, Stowenia)

Petna (100% spotka zalezna

Prestigio Plaza Sp. z 0.0 (Warszawa, Polska)

Petna (100% spotka zalezna

Prestigio Plaza Ltd (dawniej Prestigio Technologies) (Limassol, Cypr)

Prestigio Europe s.r.o (Praga, Czechy)

Petna (100% spotka zalezna

ASBIS NL.B.V. (Amsterdam, Holandia)

Petna (100% spotka zalezna

Asbis Kypros Ltd (Limassol, Cypr)

Petna (100% spotka zalezna

Asbis TR Bilgisayar Limited Sirketi (Istambut, Turcja)

Petna (100% spotka zalezna

SIA “ASBIS LV” (Ryga, totwa)

( )
( )
( )
( )
( )
Petna (100% spotka zalezna)
( )
( )
( )
( )
)

Petna (100% spdtka zalezna

Asbis d.o.o. (dawniej Megatrend d.o.0.) (Sarajewo, Bosnia Hercegowina)

Petna (90% wtasnos¢)

PTUE IT-MAX (Minsk, Biatorus)

Petna (100% spdtka zalezna

ASBIS Close Joint-Stock Company (dawniej CZAO ASBIS) (Minsk, Biatorus)

Petna (100% spotka zalezna

ASBIS IT S.R.L.” (Rzym, Wiochy)

Petna (100% spotka zalezna

ASBIS Kazakhstan LLP (Atmaty, Kazachstan)

Petna (100% spotka zalezna

Euro-Mall SRO (Bratystawa, Stowacja)

(
(
(
(

Petna (100% spotka zalezna

ASBIS Taiwan (Taipei City, Tajwan)

)
)
)
)
)
)

Petna (100% spodtka zalezna

Prestigio China Corp. (dawniej AOSBIS TECHNOLOGY (SHENZHEN) CORP.) (Shenzhen, Chiny)

Petna (100% spétka zalezna)

ASBIS DE GMBH, (Monachium, Niemcy)

Petna (100% spdtka zalezna)

EUROMALL BULGARIA EOOD (Sofia, Butgaria)

Petna (100% spdtka zalezna)

Advanced Systems Company LLC (Rijad, Krolestwo Arabii Saudyjskiej)

Petna (100% spdtka zalezna)

SHARK ONLINE a.s. (Bratislava, Slovakia)

Petna (100% spdtka zalezna)

SHARK Computers a.s. (Bratislava, Slovakia)

Petna (100% spdtka zalezna)

5. Zmiany w strukturze Spéfki

W okresie szesciu miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2013 mialy miejsce nastepujgce zmiany

w strukturze Spotki i Grupy:

ISA Hardware Hungary Commercial Limited Liability Co (Budapeszt, Wegry) zostata usunieta
z rejestru spotek. Byto to zwigzane z faktem, iz ta spdtka zalezna byta nieaktywna przez
szereg lat poniewaz nie prowadzita zadnej dziatalnosci. W zwigzku z tym ta spotka zalezna nie
posiadata Zzadnych aktywow, Zzadnych zobowigzan oraz Zadnych przychodéw. Usunigcie
z rejestru bylo czescig starah Spoétki w celu uproszczenia jej struktury.

AOSBIS TECHNOLOGY (SHENZHEN) CORP. (Shenzhen, Chiny) zmienita nazwe na
Prestigio China Corp.

12 kwietnia 2013 roku Spoétka otrzymata informacje, ze 12 kwietnia 2013 roku Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie Wspolnikow Prestigio Plaza Sp. z 0.0. (spdtka zalezna) podjeto uchwate
w sprawie rozwigzania i likwidacji Prestigio Plaza Sp. z o0.0. Decyzja o likwidacji Prestigio
Plaza sp. z 0.0. zostata podjeta w zwigzku z faktem, iz byta to nieaktywna spoétka zalezna,
poniewaz cata dziatalnos¢ Grupy w Polsce jest juz prowadzona przez gtéwng spotke zalezng
Emitenta odpowiedzialng za dziatalnos¢ w Polsce - Asbis PL Sp. z o.0. Emitent oczekuje
korzysci z powyzszej decyzji w zwigzku ze zmniejszeniem kosztéw ogdlnego zarzadu Grupy.
19 kwietnia 2013 roku Spdtka otrzymata informacje, ze w zwigzku z decyzjg Sadu Miejskiego
w Sarajewie w dniu 15 kwietnia 2013 spdtka zalezna Emitenta w Bosni i Hercegowinie -
Megatrend d.o.o. - zmienita nazwe na ASBIS d.o.o. Zakres dziatalnosci spotki zaleznej
obejmujacy dystrybucje sprzetu i oprogramowania komputerowego (w tym marek wiasnych
Emitenta) pozostaje bez zmian.

16 maja 2013 roku Spotka nabyta réwniez (posrednio) pozostatg czes¢ swoich spotek
zaleznych na Stowacji: SHARK ONLINE a.s. oraz SHARK Computers a.s., w zwigzku z czym
aktualnie kontroluje 100% ich kapitatu zaktadowego.



6. Stanowisko wobec réznic pomiedzy wynikami Spétki i publikowanymi prognozami

Nie publikowalismy zadnych prognoz w odniesieniu do okresu szesciu miesiecy zakonczonego
30 czerwca 2013. Jednakze 21 marca 2013 opublikowali§my oficjalng prognoze na 2013 rok. Zgodnie
z tg prognozg oczekuje sie, ze przychody osiggng poziom pomiedzy 1,85 mld USD a 1,95 mid USD,
a zysk netto po opodatkowaniu osiggnie poziom pomiedzy 11,0 min USD a 12,5 min USD. Po
zapoznaniu sie z wynikami | pétrocza 2013 Spotka w petni podtrzymuje te prognoze.

7. Informacje o wyptacie dywidendy

W okresie szesciu miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2013 zostata wyptacona dywidenda. Nastgpito
to w wyniku uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z 4 czerwca 2013 roku.
Wyptata dywidendy wyniosta 0,05 USD na akcje, zgodnie z rekomendacjg Rady Dyrektoréw. Datg
ustalenia prawa do dywidendy byt 15 czerwca 2013 roku, a datg wyptaty dywidendy 22 czerwca 2013
roku.

8. Akcjonariusze posiadajacy ponad 5% akcji Spoétki na dzien publikacji raportu okresowego

Ponizsza tabela przedstawia akcjonariuszy posiadajgcych ponad 5% akcji Spotki na dzien publikaciji
niniejszego raportu i zgodnie z nasza najlepszg wiedzg. Informacje zawarte w tabeli oparte sg
o informacje otrzymane od akcjonariuszy zgodnie z artykutem 69 par. 1 pkt 2 Ustawy o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych.

Akcjonariusz Liczba akcji % kapitatu Liczba %
zakladowego gloséw  gloséow
KS Holdings Ltd 22.676.361 40,86%  22.676.361 40,86%
Quercus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (Quercus 3.274.931 5,90% 3.274.931 5,90%
Parasolowy SFIO oraz Quercus Absolutnego Zwrotu FIZ)*
Alpha Ventures S.A. 3.200.000 577% 3.200.000 5,77%
ING OFE 2.872.954 5,18% 2.872.954 5,18%
ASBISc Enterprises PLC (program buy-back) 118.389 0,21% 118.389 0,21%
Free float 23.357.365 42,09%  23.357.365  42,09%
Ogotem 55.500.000 100,00%  55.500.000 100,00%

* W tym 2.775.045 akcji odpowiadajacych 5,00% gtoséw na WZA posiadane przez Quercus Parasolowy SFIO — zgodnie
z zawiadomieniem z 9 grudnia 2011.

W okresie szesSciu miesiecy zakohczonym 30 czerwca 2013 roku Spoétka otrzymata nastepujgce
informacje o zmianach w strukturze jej akcjonariatu:

(1) W dniu 14 maja 2013 roku Spodtka otrzymata zawiadomienie w trybie art. 69 ustawy o ofercie
publicznej od KS Holdings Ltd, ktéra poinformowata o zmianie posiadanego udziatu ponad 33% akcji
ASBISc Enterprises Plc, o co najmniej 1%. Zmiana nastgpita w wyniku transakcji sprzedazy 3.000.000
(trzech milionéw) akcji w dniu 13 maja 2013 roku.Przed wskazang powyzej transakcjg KS Holdings Ltd
posiadata 25.676.361 akcji ASBISc Enterprises Plc o wartosci nominalnej 0,20 USD kazda, ktére
uprawnialy do 25.676.361 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy ASBISc Enterprises Plc,
stanowity 46,26% w kapitale zakladowym ASBISc Enterprises Plc oraz 46,26% w catkowitej liczbie
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy tej spotki. Zgodnie z zawiadomieniem, po wskazanej
powyzej transakcji KS Holdings Ltd posiada 22.676.361 akcji ASBISc Enterprises Plc o wartosci
nominalnej 0,20 USD kazda, ktére uprawniajg do 22.676.361 akcji na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy ASBISc Enterprises Plc, stanowig 40,86% w kapitale zakladowym ASBISc Enterprises
Plc oraz 40,86% w catkowitej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy tej spétki. KS
Holdings Ltd poinformowata réwniez, ze nie planuje dalszego zmniejszania udzialu w ASBISc
Enterprise Plc w ciggu 12 miesiecy od daty zawiadomienia.
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9. Zmiany w ilosci akcji posiadanych przez cztonkéw Rady Dyrektoréw

W okresie szesciu miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2013 oraz w okresie pomiedzy 9 maja 2013
(data publikacji raportu za | kwartat 2013 roku) a 7 sierpnia 2013 roku (data niniejszego raportu) miaty
miejsce nastepujgce zmiany w ilosci akcji posiadanych przez cztonkéw Rady Dyrektorow:

(1) W dniu 14 maja 2013 roku Spodtka otrzymata zawiadomienie od Pana Siarhei Kostevitch,
Przewodniczacego Rady Dyrektorow i Dyrektora Generalnego Spétki, ktoéry poinformowat o zmianie
posiadanego udziatu ponad 33% akcji ASBISc Enterprises Plc, o co najmniej 1%. Zmiana nastgpita
w wyniku transakcji sprzedazy 3,000,000 (trzech milionéw) akcji w dniu 13 maja 2013 roku dokonane;j
przed podmiot powigzany. Przed wskazang powyzej transakcjg Pan Kostevitch posiadat (bezposrednio
i posrednio) 25.718.127 akcji, ktére uprawniaty go do 25.718.127 gtoséw na Walnym Zromadzeniu
Akcjonariuszy ASBISc Enterprises Plc, stanowily 46,34% udzialu w kapitale zakladowym ASBISc
Enterprises Plc oraz 46,34% w catkowitej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.
W tym: (1) Bezposrednio: 41.766 akcji ASBISc Enterprises Plc of o wartosci nominalnej 0,20 USD
kazda, ktére uprawniaty go do 41.766 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy ASBISc
Enterprises Plc, stanowity 0,08% w kapitale zaktadowym ASBISc Enterprises Plc oraz 0,08%
w catkowitej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy tej spotki. (2) Posrednio, przez KS
Holdings Ltd: 25.676.361 akcji ASBISc Enterprises Plc o warto$ci nominalnej 0,20 USD kazda, ktére
uprawniaty do 25.676.361 akcji na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy ASBISc Enterprises Plc,
stanowity 46,26% w kapitale zaktadowym ASBISc Enterprises Plc oraz 46,26% w catkowitej liczbie
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy tej spotki. Pan Kostevitch poinformowat rowniez, ze
po wskazanej powyzej transakcji posiada (bezposrednio i posrednio) 22.718.127 akcji, ktére
uprawniajg go do 22.718.127 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy ASBISc Enterprises
Plc, stanowig 40,93% w kapitale zaktadowym ASBISc Enterprises Plc oraz 40,93% w catkowitej liczbie
gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy tej spotki. W tym: (1) Bezposrednio: 41.766 akcji
ASBISc Enterprises PLC of o wartosci nominalnej 0.20 USD kazda, ktére uprawniajg do 41.766 gtosow
na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy ASBISc Enterprises Plc, stanowig 0,08% w kapitale
zaktadowym ASBISc Enterprises Plc oraz 0,08% w catkowitej liczbie gltoséw na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy tej spotki. (2) Posrednio, przez KS Holdings Ltd: 22.676.361 akcji ASBISc Enterprises
PLC o wartoéci nominalnej 0,20 USD kazda, ktére uprawniajg do 22.676.361 akcji na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy ASBISc Enterprises Plc, stanowig 40,86% w kapitale zaktadowym
ASBISc Enterprises Plc oraz 40,86% w catkowitej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy tej spoétki. Pan Kostevitch poinformowat réwniez, Zze nie planuje dalej zmniejszac
swojego udziatu w ASBISc Enterprise Plc w ciggu 12 miesiecy od daty zawiadomienia.

(2) W dniu 14 czerwca 2013 roku Spétka otrzymata zawiadomienie od Pana Marios Christou,
Dyrektora i CFO Spofki, ktory poinformowat, ze w dniach 10 i 13 czerwca 2013 roku sprzedat tgcznie
102.000 akcji Spotki po sredniej cenie 5,09 zt za akcje.

Ponizsza tabela przedstawia liczbe akcji posiadanych przez czionkéw Rady Dyrektoréw na dzien
niniejszego raportu. Informacje zawarte w tabeli oparte sg na informacjach otrzymanych od czionkéw
Rady Dyrektoréw, zgodnie z Art. 160 par. 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Imie i nazwisko Liczba akcji % kapitatu zakladowego
Siarhei Kostevitch (bezposrednio i posrednio) 22.718.127 40,93%
Laurent Journoud 400.000 0,72%
Marios Christou 248.000 0,45%
Constantinos Tziamalis 35.000 0,06%
Efstathios Papadakis 0 0%
Chris Pavlou 0 0%

Siarhei Kostevitch jest posiadaczem akgji jako wtasciciel (the ultimate beneficial) spétki KS Holdings Ltd.
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10. Zmiany w sktadzie organéw zarzadzajacych

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spofki, ktére odbylto sie 4 czerwca 2013 roku dokonato
reelekcji Pana Siarhei Kostevitch oraz Pana Marios Christou do Rady Dyrektorow, oraz dokonato
reelekcji Pana Chris Pavlou (Dyrektor niewykonawczy). W | pétroczu 2013 roku nie byto zadnych
innych zmian w sktadzie Rady Dyrektoréw Spétki.

11. Informacije o istothych postepowaniach administracyjnych lub sagdowych dotyczacych
Spotki

Na dzien 30 czerwca 2013 nie toczyly sie zadne postepowania sgdowe, arbitrazowe lub przed
organem administracji, dotyczace Spotki lub innych cztonkéw Grupy, ktérych pojedyncza lub taczna
wartos¢ przekraczataby 10% kapitatow wiasnych emitenta.

12. Transakcje z podmiotami powigzanymi

W okresie szesciu miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2013 nie zawarliSmy z podmiotami powigzanymi
zadnej transakgcji innej niz typowa lub rutynowa w dziatalnosci Grupy, ktérej wartos¢ przekroczytaby
ekwiwalent 500 tysiecy Euro wyrazony w ztotych polskich.

13. Informacje o gwarancjach udzielonych podmiotom trzecim

Spotka zwiekszyta gwarancje korporacyjne w celu wsparcia lokalnego finansowania swoich spotek
zaleznych ze 109,781 USD do 133,776 USD, co stanowi ponad 10% kapitatow wiasnych Spdiki.
taczna warto$¢ uzyskanych przez Grupe gwarancji bankowych i akredytyw (gtownie dla dostawcow
Grupy) wedtug stanu na 30 czerwca 2013 roku wyniosta 7.938 USD — jak wskazano w nocie 19 do
sprawozdania finansowego — co jest wartoscig nizszg niz 10% kapitatéw wtasnych Spofki.

14. Informacja o zmianach zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére
nastapily po zakonczeniu ostatniego roku obrotowego

Od zakonczenia ostatniego roku obrotowego, nie wystgpity zmiany w zakresie zobowigzan
warunkowych lub aktywéw warunkowych.

15. Pozostale informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, gospodarczej i finansowej Spoéfki,
a takze jej wynikéw finansowych

W okresie szesSciu miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2013 na wyniki Spotki wptywat szereg
czynnikéw, co do ktérych oczekuje sie kontynujacji tego wptywu, w tym: efekty wahan kurséw walut,
konkurencja i presja cenowa, niskie marze zysku brutto, potencjalne starzenie sie zapaséw i spadek
cen, niestabilne Swiatowe otoczenie finansowe, ryzyko kredytowe, sezonowos$¢ dziatalnosci oraz
rozwoj biznesu marek wiasnych.

Spotka nadal korzystata z szerokiego zasiegu geograficznego swojej dziatalnosci oraz ulepszonego
portfolio produktowego innych firm oraz marek wilasnych. Skutkowato to istotnym wzrostem
przychodow i zyskéw. Ponadto, w opinii Spétki, wzrost jej przychoddw byt szybszy niz wzrost rynkdw,
wiec Spotka poprawita swdj udziat rynkowy. Co jeszcze wazniejsze, rentowno$¢ wzrosta nawet
szybciej niz przychody. Byto to mozliwe — podobnie jak w | kw. 2013 - dzieki mocnemu rozwojowi
biznesu marek wtasnych oraz dzieki pewnym zmianom w portfolio produktéw innych firm, jako ze
Spotka zdecydowata o wstrzymaniu dystrybucji pewnych niskomarzowych linii produktowych na kilku
rynkach. Oczekuje sie, ze Spotka bedzie nadal korzysta¢ z tych czynnikdéw w przysztosci.

Marza zysku brutto wzrosta istotnie w poréwnaniu do analogicznego okresu 2012 roku. Byto to
mozliwe dzieki ulepszonemu portfolio produktowemu. Jednoczesnie koszty pozostaty pod kontrolg
i wzrosty jedynie w zwigzku ze wzrostem biznesu marek wiasnych.

12



Dziatania hedgingowe uchronity Spotke przed jakimikolwiek istotnymi stratami walutowymi pomimo
wysokiej zmiennosci walut, w ktérych Spotka prowadzi sprzedaz wobec USD oraz zmiennosci pary
EUR/USD. Potwierdza to ponownie efektywnos¢ strategii hedgingu walutowego przyjetej przez Spoitke.

W rezultacie, w | potroczu 2013 roku EBITDA wzrosta o 82,49% a zysk netto po opodatkowaniu

przypisany witascicielom podmiotu dominujgcego wzrést o 84,12% w porédwnaniu do analogicznego
okresu 2012 roku.

Ponizej prezentujemy wszystkie czynniki, ktére wptywaty i nadal wptywaja na naszg dziatalnos¢:
Wahania kurséw walut

Jak wskazywano w poprzednich raportach, walutg sprawozdawczg Spotki jest dolar amerykanski.
Okoto 50% przychoddéw Spoiki jest denominowanych w dolarach amerykanskich, natomiast pozostata
cze$¢ przychodow jest denominowana w Euro i w innych walutach, z ktérych niektére sg powigzane
z Euro. Poniewaz wigkszos¢ zobowigzan Spotki z tytutu dostaw i ustug (okoto 80%) denominowana
jest w dolarach, jest ona narazona na ryzyko z tytutu réznic kursowych, ktdére pozostaje wazkim
czynnikiem ryzyka, ktéry moze wptywac na wyniki Grupy w przysztosci.

Mimo, iz problem istnieje i bedzie istniat, poniewaz Euro i inne wschodnioeuropejskie waluty wahajg
sie gwattownie wobec dolara amerykanskiego, ktory jest walutg sprawozdawczg Grupy - Grupa
zaadoptowata z sukcesem strategie hedgingowe w celu rozwigzania tego problemu i odniosta sukces.
Byto to widoczne réowniez w | potroczu 2013, gdy - pomimo zmnienno$ci w otoczeniu walutowym
(wykres ponizej) - Spotka byta ponownie w stanie ograniczy¢ wplyw walut na swoje wyniki. Spotka
stracita na walutach jedynie okoto 600 USD w | péiroczu 2013, jako ze zmiany walutowe na zysku
brutto zostaty skompensowane przez przychody finansowe.

EUR/USD w | péiroczu 2013
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Konkurencja i presja cenowa

Rynek dystrybucji produktéw informatycznych jest rynkiem silnie konkurencyjnym, zwiaszcza pod
wzgledem asortymentu i jakosci produktéw, poziomu zapasow, cen, zakresu ustug dla klientéw oraz
dostepnosci kredytu kupieckiego. W zwigzku z tym na rynku tym obserwuje sie presje na marze ze
strony konkurujgcych podmiotéw oraz nowych uczestnikdw rynku. Konkurujemy w skali
miedzynarodowej z wieloma réznej wielkosci podmiotami prowadzacymi dziatalno$é¢ na réznych
rynkach geograficznych i oferujgcymi rézne kategorie produktow. W szczegdlnosci, na kazdym
z rynkow dziatalnosci Spotki spotyka sie ona z konkurencja:

a) dystrybutoréow miedzynarodowych, takich jak np. Avnet Inc., Tech Data Corp., Ingram Micro
Inc. czy Arrow Electronics Inc., z ktérych kazdy jest znacznie wiekszy od Spéiki, ale nie

zawsze pokrywajg te same regiony geograficzne dysponujgc podobng do naszej obecnoscig
lokalng,

b) dystrybutorow regionalnych bgdz lokalnych w rodzaju Elko (obecny gtéwnie w krajach
battyckich, w Rosji, na Ukrainie), Kvazar Micro i Merlion (na terenie bytego Zwigzku
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Radzieckiego), AB, ABC Data i Action (w Polsce) oraz ATC i ED System-BGS Levi
w Czechach i na Stowacji.

Konkurencja i presja cenowa ze strony konkurujgcych podmiotow i nowych uczestnikow rynku mogag
spowodowa¢ znaczny spadek oferowanych przez nas cen sprzedazy. Wspomniana presja moze
réwniez doprowadzi¢ do zmniejszenia naszego udziatu rynkowego na niektérych z naszych rynkow.
Presja cenowa moze wywrze¢ istotny, niekorzystny wptyw na osiggane przez nas marze zysku i nasza
0goIng rentownos¢, w szczegolnosci ze wzgledu na fakt, ze notowane przez nas marze zysku brutto
sg — podobnie, jak w wypadku wiekszosci podmiotéw obecnych na rynku — niskie i wrazliwe na zmiany
cen sprzedazy.

Mimo iz otoczenie gospodarcze sktonito klientéw na wielu rynkach do presji na ceny, co generalnie
wplywa na marze, Spétka byla w stanie zwiekszyé swoje marze dzieki istotnie przebudowanemu
portfolio produktowemu oraz dzieki mocnemu wzrostowi sprzedazy marek wiasnych.

Niskie marze zysku brutto

Notowane przez nas marze zysku brutto sg — podobnie, jak w przypadku innych dystrybutoréw — niskie
i przewidujemy, ze taki stan utrzyma sie w najblizszej przysztosci. Rosngca konkurencja zwigzana
z konsolidacjg branzy i niskim popytem na niektére produkty informatyczne moze utrudni¢ nam
utrzymanie lub podwyzszenie marz brutto. Czes¢ naszych kosztdw operacyjnych jest stosunkowo
stata, a wydatki planuje sie czesciowo na podstawie wartosci spodziewanych zamowien,
prognozowanych w warunkach ograniczonej znajomosci przysztego popytu. W rezultacie mozemy nie
by¢ w stanie zmniejszy¢ procentowego udziatu kosztéw operacyjnych w przychodach, aby ograniczy¢
spadki marz brutto w przysziosci.

W | potroczu 2013 roku marza zysku brutto Spotki byta wyzsza niz w analogicznym okresie 2012 roku,
pomimo jednorazowego pozytywnego wpltywu segmentu dyskow twardych na wyniki | kwartatu
i | potrocza 2012 roku. Byto to mozliwe dzieki przebudowanemu portfolio produktowemu oraz istotnie
zwiekszonej sprzedazy marek wkasnych.

Starzenie sie zapaséw i spadek cen

Spotka czesto musi nabywaé komponenty i produkty gotowe zgodnie z przewidywanymi wymaganiami
i zaméwieniami swych klientéw oraz oczekiwanym popytem na rynku. Rynek gotowych produktéw
i komponentéw informatycznych charakteryzuje sie szybkimi zmianami technologii i krétkimi cyklami
zycia produktdw, co powoduje, ze zapasy szybko sie starzejg. Przy szybkim tempie zmian
technologicznych w branzy wystepuje czasem deficyt, a czasem nadmiar produktéw IT. W miare
zwiekszania przez nas zakresu dziatalnosci i - w szczegdlno$ci - wzrostu znaczenia efektywnego
zarzgdzania zapasami, rosnie potrzeba utrzymywania pewnego poziomu zapasoéw jako bufora dla
przewidywanych potrzeb klientéw. Taka sytuacja zwieksza ryzyko, ze zgromadzone zapasy utraca
warto$¢ lub stang sie przestarzate, co moze mie¢ negatywny wplyw na nasz zysk ze wzgledu na
szybki spadek cen przestarzatych produktéw albo — w rezultacie - koniecznos¢ tworzenia rezerw na
odpisy. W sytuacji nadmiernej podazy inni dystrybutorzy mogg obnizaé ceny, aby pozby¢ sie zapasow,
zmuszajgc nas w ten sposéb do redukcji stosowanych cen, w celu zachowania konkurencyjnosci.
Zdolno$¢ Spotki do wiasciwego zarzgdzania zapasami i zabezpieczenia sie przed erozjg cen jest
niezwykle waznym czynnikiem wptywajgcym na powodzenie jej dziatalnosci.

Cze$¢ najistotniejszych umow Spoétki zawartych z jej najwazniejszymi dostawcami zawiera korzystne
postanowienia zapewniajgce Spofce ochrone przed ryzykiem wahan cen, wadliwych produktéw oraz
starzenia zapasow.

Ryzyko kredytowe

Spotka nabywa komponenty i sprzet informatyczny od dostawcéw na wtasny rachunek i odsprzedaje je
swoim klientom. Niektérym klientom udzielamy kredytu kupieckiego na okres od 21 do 60 dni,
a w kilku przypadkach — do 90 dni. Zobowigzania wobec dostawcow z tytutu uméw zakupu
komponentéw sg zobowigzaniami odrebnymi, niezwigzanymi ze zobowigzaniami klientow do zaptaty
za nabywany od nas towar, z wyjatkiem nielicznych przypadkow, gdy umowy Spoki z jej dostawcami
wymagajg od Spotki sprzedazy towaru na rzecz okreslonych dalszych reselleréw lub dystrybutorow.
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Tak wiec mamy obowigzek regulowac¢ swoje zobowigzania wobec dostawcéw niezaleznie od tego, czy
uzyskamy ptatnos¢ od swoich klientow za sprzedany im towar. Poniewaz nasze marze brutto sg
stosunkowo niskie w poréwnaniu z ceng sprzedawanych produktéw, jezeli nie bedziemy w stanie
uzyskac pfatnosci od swoich klientéw, bedziemy narazeni na ryzyko utraty ptynnosci finansowe;.
ZawarliSmy umowy ubezpieczenia kredytu, ktére chronig nas przed takim ryzykiem, przy czym
ubezpieczeniem tym objete jest okoto 50% naszych przychodéw.

Ze wzgledu na zmiany rynkowe wynikajgce z kryzysu kredytowego, ktory wptynat na wszystkie kraje
dziatalnosci Grupy, ryzyko kredytowe stato sie jednym z najwazniejszych czynnikéw, kitdére mogag
wptywac na wyniki Grupy w przysziosci. Mimo, iz Grupa ubezpieczyta istotng czes$¢ swoich naleznosci,
awersja firm ubezpieczeniowych do ryzyka jest aktualnie wyzsza i nie przyznajg one aktualnie tatwo
limitow kredytowych klientom. W rezultacie Grupa jest wystawiona na wieksze ryzyko kredytowe, wiec
zdolnos$¢ Grupy do jego analizowania i oceniania ma bardzo duze znaczenie.

W | pétroczu 2013 Spotka zaksiegowata dodatkowg rezerwe na naleznosci niesciggalne w wysokosci
okoto 500 USD. Jest to ogdlna rezerwa na naleznosci niesciggalne.

Swiatowe otoczenie finansowe

Swiatowy kryzys finansowy ostabt w ciggu 2011 i 2012 roku. W ramach tego zjawiska na niektérych
z naszych rynkéw pojawity sie sygnaty poprawy (w szczegolnosci w krajach bytego ZSRR), a na innych
stabilizacja. Obserwujgc poprawe, Spoétka podjeta starania by wykorzysta¢ te sygnaty na poziomie
przychodow i zyskownosci. Zrewidowana strategia i dostosowanie do nowego otoczenia, np. poprzez
przebudowe portfolio produktowego optacito sie w kategoriach wiekszego udziatu rynkowego oraz
sprzedazy.

Jednakze istnieje wiele niepewnosci zwigzanych ze $wiatowg gospodarka, w szczegolnosci ze strefg
Euro. W ich wyniku pojawia sie zmiennos¢ kurséw walut oraz stabos$¢ popytu na wielu rynkach. Mimo,
ze Spotka byta w stanie zabezpieczyC sie przed tymi czynnikami w | pétroczu 2013 (np. nie byto
znaczacych strat walutowych) podobnie jak w kilku poprzednich okresach, bardzo wazne jest
kontynuowanie tej strategii w kolejnych okresach oraz skupienie sie raczej na wzroscie rentownosci
i poprawie przeptywow pienieznych niz tylko na zwigkszaniu przychodow. Rezultaty tej strategii sg
wyraznie widoczne w wynikach | potrocza 2013, jako ze zyski wzrosty znacznie bardziej niz przychody
a przeptywy pieniezne poprawity sie istotnie rok-do-roku, szczegdlnie “przeptywy pieniezne
z dziatalnosci operacyjnej”.

Sezonowos¢é

Tradycyjnie rynek dystrybucji IT, na ktérym dziata Spoétka, charakteryzuje nasilony popyt w okresie
poprzedzajgcym sSwieta Bozego Narodzenia i Nowy Rok. W szczegdélnosci popyt u dystrybutoréw IT
ma tendencje do wzrostu w okresie od wrzesnia do konca roku. Po tymczasowych zmianach
w tradycyjnej sezonowosci, obserwowanych w 2008 i 2009 roku, trend powrdcit w 2010 roku i jest
nadal widoczny. Oczekiwano, ze | pétrocze 2013 bedzie mocne pod wzgledem sprzedazy, jednak
Spotka pobita swoje zatozenia. Byto to zwigzane gtéwnie z wysokg sprzedazg produktow pod markami
wiasnymi. Jesli nie nastgpig drastyczne zmiany w ogdéinym otoczeniu gospodarczym, oczekuje sie, ze
tradycyjny efekt sezonowo$ci bedzie widoczny réwniez w drugiej potowie 2013 roku.

Jednakze, ze wzgledu na szereg niepewnosci co do sytuacji gospodarczej w Europie, Spdétka nadal
bedzie skupiata sie bardziej na rentownosci i poprawie przeptywdw pienieznych niz na wzroscie
przychodow.

Rozwdj biznesu marek wlasnych

W zwigzku ze strategig Spotki zaktadajgcg koncentracje bardziej na rentownosci niz na przychodach
jako takich, Spoétka zwiekszyta swoje zaangazowanie w rozwdj biznesu marek wtasnych, ktéry pozwala
generowac¢ znacznie wyzsze marze zysku brutto. Objeto to rozwdj linii produktowych tabletéw,
smartfonéw, GPS-6w i innych linii produktowych, ktére sg sprzedawane pod markami Prestigio
i Canyon we wszystkich regionach dziatalnosci Spoétki.

Ze wzgledu na fakt, iz produkty Spoikki, przede wszystkim tablety i smartfony, zostaty dobrze przyjete
przez rynki, oczekuje sie, ze dalszy rozwdj biznesu marek wtasnych moze pozytywnie wptywac na
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przyszte przychody i zyski. Istnieje jednak ryzyko, ze konkurencja wzrosnie i Spotka moze nie by¢
w stanie utrzymac poziomow zyskownosci.

Wazne jest rowniez aby zrozumie¢, ze pomimo wszelkich wysitkow Spotki, nie moze by¢ 100%
pewnosci podobnego tempa rozwoju w przysztych okresach. Jest tak dlatego, ze mogg nastgpic
istotne zmiany w trendach rynkowych, preferencjach klientéw lub w technologii, ktére mogg wptynaé na
tempo rozwoju biznesu marek wtasnych Spotki, a w zwigzku z tym na jej wyniki.

Wyniki dziatalnosci

Okresy trzech i szesciu miesiecy zakonczone 30 czerwca 2013 w porownaniu do okreséow
trzech i szesciu miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2012

Przychody:

Przychody w Il kw. 2013 wzrosty o 27,04% do 464.654 USD z 365.755 USD w analogicznym okresie
2012 roku.

Przychody w | péitroczu 2013 wzrosty o 21,95% do 908.478 USD z 744.938 USD w analogicznym
okresie 2012 roku.

Byto to mozliwe gtéwnie dzieki mocniejszej pozycji Spotki na jej rynkach, uzyskanej kosztem stabngcej
konkurencji ze strony mniejszych dystrybutoréw, ulepszonemu portfolio produktowemu oraz
mocniejszej sprzedazy marek wiasnych.

Sezonowos¢ i cykl wzrostu w przychodach ASBIS
Przychody pomiedzy | kw. 2012 a Il kw. 2013
(w tys. USD)
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e Zysk brutto: Zysk brutto wzrost istotnie zarowno w Il kw. 2013 jak i w | pofroczu 2013 dzieki
ulepszonemu portfolio produktowemu, wzrostowi biznesu marek wiasnych oraz skutecznemu
hedgingowi walutowemu. Warto podkresli¢, ze wzrost ten zostat osiggniety pomimo, iz w | kw.
2012 zysk brutto byt zwiekszony przez jednorazowo wyzsze marze w segmencie dyskow
twardych.

Zysk brutto w 1l kw. 2013 wzrost o 51,63% do 25.652 USD z 16.917 USD w analogicznym okresie
2012 roku.

Zysk brutto w | potroczu 2013 wzrdst o 40,54% do 51.848 USD z 36.892 USD w analogicznym
okresie 2012 roku.

Zaktadajgc, ze ogdlne otoczenie gospodarcze nie zmieni sie drastycznie, oczekuje sie dalszego

wzrostu zysku brutto w drugiej czesci 2013 roku, dzieki efektywnos$ci dziatalnosci Spotki we
wszystkich jej krajach oraz rozwojowi sprzedazy z dobrymi marzami.
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Zysk brutto
pomiedzy | kw. 2012 a Il kw. 2013
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Marza zysku brutto: Marza zysku brutto wzrosta istotnie zaréwno w Il kw. 2013 jak i w | pétroczu
2013. Byto to zwigzane gtdéwnie z wyzszg sprzedazg marek wtasnych oraz ze zmianami w portfolio
produktowym (w tym z celowym zmniejszeniem dystrybucji pewnych niskomarzowych produktéw
na kilku rynkach, jak dystrybucji laptopow w Rosji).

Marza zysku brutto w Il kw. 2013 wzrosta o 19,36% do 5,52% z 4,63% w analogicznym okresie
2012 roku.

Marza zysku brutto w | potroczu 2013 wzrosta o 15,24% do 5,71% z 4,95% w analogicznym
okresie 2012 roku.

Koszty sprzedazy skiadajg sie gtownie z wynagrodzen i Swiadczen na rzecz pracownikow
sprzedazy (departamenty sprzedazy, marketingu i logistyki), kosztéw marketingowych
i reklamowych, prowizji i kosztéw podrézy stuzbowych. Koszty sprzedazy zwykle rosng wraz (ale
nie liniowo) z rosnacg sprzedazg i zyskiem brutto, jak miato to miejsce w Il kw. i | pétroczu 2013
roku.

Koszty sprzedazy w Il kw. 2013 wzrosty 0 44,29% do 12.395 USD z 8.590 USD w analogicznym
okresie 2012 roku.

Koszty sprzedazy w | pétroczu 2013 wzrosty o 34,66% do 24.229 USD z 17.993 USD
w analogicznym okresie 2012 roku.

Wzrost kosztéw sprzedazy w oby okresach byt wolniejszy niz wzrost zysku brutto i byt zwigzany
z rozwojem marek wiasnych, ktéry pozytywnie wptynat na rentownos$¢ Spotki. Wzrost kosztéw
obejmowat ekstra prowizje wyptacone od wyzszego zysku brutto, zwiekszone zatrudnienie oraz
rezerwe na naleznosci niesciggalne w wysokosci 500 USD.

Koszty ogolnego zarzadu skiadajg sie gidwnie z kosztéw ptac i wynagrodzen pracownikow
administracji i kosztéw wynajmu.

Koszty ogdlnego zarzadu w Il kw. 2013 wzrosty o 33,79% do 7.400 USD z 5.531 USD
w analogicznym okresie 2012 roku.

Koszty ogdlnego zarzgdu w | poétroczu 2013 wzrosty o 24,27% do 14.285 USD z 11.495 USD
w analogicznym okresie 2012 roku.

Wzrost kosztéw ogdlnego zarzadu w obu okresach byt zwigzany gtdwnie z rozwojem sprzedazy
marek wiasnych oraz zwiekszong liczbg pracownikéw.
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Koszty ogdélnego zarzadu i koszty sprzedazy pomiedzy | kw. 2012 a Il kw. 2013
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e Zysk z dzialalnosci operacyjnej: W Il kw. 2013 Spétka zanotowala zysk z dziatalnosci
operacyjnej w wysokosci 5.857 USD w poréwnaniu do 2.797 USD w analogicznym okresie 2012
roku. W | pétroczu 2013 Spétka wypracowata zysk z dziatalnosci operacyjnej, ktéry wyniost 13.334
USD w poréwnaniu do 7.404 USD w analogicznym okresie 2012 roku.

Pokazuje to wyraznie ciggtg poprawe w dziatalnosci i efektywnosci Spotki, ktdéra pozwala
managementowi Spotki by¢ optymistycznym co do przysztych wynikow.

e EBITDA: W Il kw. 2013 EBITDA wzrosta o 136,76% do 6.514 USD w poréwnaniu do 2.751 USD
w analogicznym okresie 2012 roku. EBITDA w | pétroczu 2013 wzrosta o 82,49% do 14.664 USD
z 8.036 USD w analogicznym okresie 2012 roku.

o Zysk netto: W rezultacie wyzszych przychoddw i zysku brutto, jak réwniez pozostajgcych pod
kontrolg kosztow, w Il kw. 2013 zysk netto przypisany wtascicielom podmiotu dominujgcego wzrést
0 341,92% do 1.370 USD z 310 USD w analogicznym okresie 2012 roku. W | pétroczu 2013 zysk
netto przypisany wtascicielom podmiotu dominujgcego wzrost o 84,12% do 4.699 USD z 2.552
USD w analogicznym okresie 2012 roku.

Sprzedaz wedtug regionéw i krajow

Tradycyjnie i w dziatalnosci Spoétki regiony krajow bytego ZSRR oraz Europy Srodkowo-Wschodniej
majg najwiekszy udziat w naszych przychodach. Byto tak réwniez w Il kw. i | potroczu 2013. Jednakze
Spotka zanotowata rowniez istotne wzrosty w innych gtéwnych regionach swojej dziatalnosci.
Najwazniejszym wydarzeniem | pétrocza 2013 byt mocny wzrost sprzedazy w Europie Srodkowo-
Wschodniej, ktory pozwolit temu regionowi zostaé naszym regionem numer jeden pod wzgledem
przychodoéw. Byto to mozliwe dzieki silnemu wzrostowi sprzedazy marek wiasnych oraz smartfonow
w Europie Srodkowo-Wschodniej, podczas gdy w tym samym czasie przychody osiggniete w krajach
bytlego ZSRR rosty nieco wolniej.

W rezultacie, przychody osiggniete w krajach bytego ZSRR wzrosty o +13,38% w Il kw. 2013 oraz
0 +8,04% w | pétroczu 2013 roku w poréwnaniu do analogicznych okreséw 2012 roku. Jednocze$nie,
przychody osiggniete w krajach Europy Srodkowo-Wschodniej wzrosty o +35,37% w Il kw. 2013 roku
oraz o0 36,69% w | pétroczu 2013 roku. Ponadto, sprzedaz w Europie Zachodniej wzrosta istotnie
zarowno w Il kw. 2013 roku jak i w | poétroczu 2013 roku (odpowiednio +142,20% oraz +85,02%),
podczas gdy region Bliskiego Wschodu i Afryki kontynuowat swoj stabilny wzrost obserwowany w wielu
poprzednich okresach (+8,78% oraz +8,79% w tych samych okresach). Potwierdza to wyraznie, ze
szeroki zasieg geograficzny dziatalnosci Spétki, mocne portfolio produktowe oraz inwestycje w rozwoj
marek wlasnych pozwalajg jej korzysta¢ z wszelkich pozytywnych zmian na réznych rynkach.

W rezultacie powyzszych czynnikdéw, udziat regionu krajow bytego ZSRR w przychodach ogétem
zmniejszyt sie do 35,30% w Il kw. 2013 oraz do 35,68% w | potroczu 2013, w poréwnaniu do 39,55%
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oraz 40,28% w analogicznych okresach 2012 roku. Jednocze$nie udziat region Europy Srodkowo-
Wschodniej wzrést do 37,09% w Il kw. 2013 oraz 37,58% w | potroczu 2013 w poréwnaniu do 34,81%
w Il kw. 2012 oraz 33,53% w | potroczu 2013. Udziat Europy Zachodniej wzrést do 13,15% w 1l kw.
2013 2 6,90% w Il kw. 2012 oraz do 11,40% w | potroczu 2013 z 7,51% w | potroczu 2012. Wreszcie,
pomimo iz sprzedaz w regionie Bliskiego Wschodu i Afryki wzrosta, jego udziat w przychodach ogétem
zmniejszyt sie do 12,91% w Il kw. 2013 z 15,08% w Il kw. 2012 oraz do 13,82% w | pétroczu 2013
2 15,49% w | pbtroczu 2012, w zwigzku z mocniejszym wzrostem w innych regionach.

W opinii managementu, wzrost udziatu réznych regionéw w przychodach ogétem kosztem regionu
krajow bytego ZSRR, zwigksza bezpieczenstwo Spétki, poniewaz maleje jej uzaleznienie od jednego
duzego regionu. W zwigzku z tym Spétka zamierza nadal wspieraé ten trend w przysztosci.

Analiza wedtug krajéw potwierdza, ze nawet przy obecnych zawirowaniach w swiatowej gospodarce,
Spotka jest w stanie realizowac¢ rosnacg sprzedaz, pomimo faktu, iz koncentruje sie gtéwnie na
rentownosci oraz przeptywach pienieznych, a nie na wzroscie przychodow.

Przychody osiggniete na naszym najwiekszym pojedynczym rynku — w Rosji — zwiekszyly sie
0 19,23% w Il kw. 2013 oraz o 7,77% w | pétroczu 2013 w poréwnaniu do Il kw. 2012 oraz | potrocza
2012 ze wzgledu na zmiang w miksie produktowym wprowadzone przez Grupe. Sprzedaz na Stowacji
wzrosta o +11,40% oraz o 12,65% w tych samych okresach. Sprzedaz na Ukrainie — tradycyjnie
jednym z naszych najwiekszych rynkéw — w Il kw. 2013 zmniejszyta sie 0 0,62% a w | pétroczu 2013
zmniejszyta sie o 4,70% w wyniku mniejszej sprzedazy laptopow i wiekszej sprzedazy marek
wtasnych. Jednakze ten spadek zostat zastgpiony mocnym wzrostem sprzedazy w Zjednoczonych
Emiratach Arabskich (+12,14% w Il kw. 2013 oraz +10,15% w | potroczu 2013) oraz na Biatorusi
(+53,69% w Il kw. 2013 oraz +80,17% w | pétroczu 2013).

Ponizsza tabela przedstawia geograficzng strukture przychodéw w okresach szesciu miesiecy
zakonczonych 30 czerwca 2013 i 2012 roku.

Kraje bytego ZSRR 324.160 35,68% 300.026 40,28%
Europa Srodkowo-Wschodnia 341.413 37,58% 249.773 33,53%
Bliski Wschad i Afryka 125.509 13,82% 115.370 15,49%
Europa Zachodnia 103.552 11,40% 55.968 7.51%
Pozostate 13.844 1,52% 23.802 3,20%

Ogotem 908.478 100% 744.938 100%

Struktura przychodow — Top 10 krajow w Il kw. 2013 oraz w Il kw. 2012 (w tys. USD)

1. Rosja 100.751 Rosja 84.502
2. Stowacja 43.188 Stowacja 38.768
3. Zjednoczone Emiraty 35.740 Ukraina 31.901
Arabskie
4. Ukraina 31.704 Zjednoczone Emiraty 31.871
Arabskie
5. Wielka Brytania 23.721 Czechy 19.783
6. Biatorus 15.240 Kazachstan 15.571
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7. Czechy 14.714 Butgaria 10.114

8. Bulgaria 14.612 Biatorus 9.916
9. Kazachstan 13.990 Holandia 9.667
10. Polska 12.296 Litwa 9.496
11. Pozostate 158.698 Pozostate 104.167
Przychody ogétem 464.654 Przychody ogétem 365.755

Struktura przychodéw — Top 10 krajow w | pétroczu 2013 oraz w | pétroczu 2012 (w tys. USD)

1. Rosja 189.517 Rosja 175.859
2. Stowacja 81.285 Stowacja 72.159
3. Zjednoczone Emiraty 72.188 Ukraina 69.009
Arabskie
4. Ukraina 65.766 Zjednoczone Emiraty 65.537
Arabskie
5. Bulgaria 51.927 Czechy 39.606
6. Wilelka Brytania 34.423 Kazachstan 31.093
7. Czechy 33.810 Butgaria 20.791
8. Biatorus 32.349 Holandia 19.689
9. Kazachstan 31.137 Litwa 18.366
10. Arabia Saudyjska 26.487 Biatorus 17.955
11. Pozostate 289.589 Pozostate 214.874
Przychody ogétem 908.478 Przychody ogétem 744.938

Sprzedaz wedtug linii produktowych

W Il kw. 2013 oraz w | pétroczu 2013 Grupa kontynuowata strategie zorientowang na zyski, ktéra
obejmuje zmiany w portfolio produktowym w kierunku wzrostu sprzedazy produktow oferujgcych
wyzsze marze zysku brutto. Obejmowata ona takze koncentracje na dynamicznie rozwijajacych sie
segmentach smartfonéw i tabletow, jak rowniez dalszy rozwdj sprzedazy marek wtasnych.

W Il kw. 2013 przychody ze sprzedazy procesorow wzrosty o 4,60%, jednakze przychody ze
sprzedazy dyskéw twardych zmniejszyty sie o 25,92% po mocnej sprzedazy w | kw. 2013.
Jednoczesnie sprzedaz oprogramowania pozostata niemal niezmieniona, podczas gdy przychody
z segmentu laptopow zmniejszyly sie o 32,06% (ponownie w zwigzku z decyzjg Spotki podjetg w IV
kw. 2012 o wyjsciu z tego segmentu na niektorych rynkach w zwigzku z niskimi marzami). Z drugiej
strony przychody z dynamicznie rozwijajgcych sie segmentéw tabletéw i smartfondw wzrosty
gwattownie o odpowiednio 276,14% oraz 324,32%.

W | podtroczu 2013 tendencje byly podobne, jako ze sprzedaz w tradycyjnych segmentach —
procesorow, dyskéw twardych i laptopdw — zmniejszyta sie, podczas gdy sprzedaz tabletow
i smartfondéw zwiekszyta sie o odpowiednio 293,44% oraz 353,42% w | potroczu 2013 w poréwnaniu
do | pétrocza 2012. Przychody ze sprzedazy oprogramowania byly nizsze o0 5,81% w | potroczu 2013 w
poréwnaniu do | pétrocza 2012 w zwigzku z duzg zmiang w portfolio produktowym w ramach tej
kategorii (wiecej wysokomarzowego oprogramowania o nizszej cenie jednostkowej). Jednakze wydaje
sie, ze segment ten rosnie, co byto widoczne w wynikach sprzedazy Il kw. 2013.

Wszystkie te zmiany pozytywnie wptynety na rentownos¢ Spétki, poniewaz segmenty wysokomarzowe
rosty kosztem segmentow niskomarzowych.
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Ponizsza tabela przedstawia strukture przychodéw w podziale na linie produktowe w | pétroczu 2013

oraz 2012 roku (tys. USD):

Smartfony 192.895 21,23% 42.542 5,71%
Tablety 137.494 15,13% 34.946 4,69%
Procesory 132.373 14,57% 151.359 20,32%
PC-mobile (laptopy) 113.567 12,50% 148.598 19,95%
Dyski twarde 88.137 9,70% 91.906 12,34%
Oprogramowanie 60.812 6,69% 64.564 8,67%
Pozostate 183.199 20,17% 211.023 28,33%
Przychody ogétem 908.478 100% 744.938 100%
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W okresie szesciu miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2013:

Przychody ze sprzedazy procesoréw zmniejszylty sie o 12,54% do 132.373 USD z 151.359 USD
w analogicznym okresie 2012 roku. Byto to zwigzane gtéwnie z mniejszg sprzedazg jednostkowg
(wynikajacg ze zmian w portfolio produktowym gtéwnych producentéw oraz z decyzji Spofki
o skupieniu sie na bardziej rentownych liniach produktowych) oraz z nizszymi $rednimi cenami
sprzedazy.

Przychody ze sprzedazy dyskow twardych zmniejszyty sie o 4,10% do 88.137 USD z 91.906 USD
w analogicznym okresie 2012 roku. Byto to zwigzane z nizszymi srednimi cenami sprzedazy, ktore
jedynie czesciowo zostaty skompensowane przez wyzszg sprzedaz jednostkows.

Przychody ze sprzedazy oprogramowania zmniejszyty sie 0 5,81% do 60.812 USD z 64.564 USD
w analogicznym okresie 2012 roku. Bylo to zwigzane ze zmianami w portfolio produktowym,
poniewaz Spoétka oferuje wiecej produktéw z wyzszg marzg (ale charakteryzujgcych sie nizszg
Srednig ceng sprzedazy, ktéra zostata jedynie czeSciowo skompensowana przez wyzszg sprzedaz
jednostkowg).

Przychody ze sprzedazy segmentu PC-mobile (laptopy) zmniejszyty sie o 23,57% do 113.567 USD
z 148.598 USD w analogicznym okresie 2012 roku. Byto to zwigzane gtéwnie z nizszg sprzedazg
jednostkowg wynikajgcg z decyzji Spdtki o stopniowym wyjsciu z tego segmentu na niektorych
rynkach ze wzgledu na niskie marze.

Przychody ze sprzedazy tabletéw zwigekszyty sie o 293,44% do 137.494 USD z 34.946 USD
w analogicznym okresie 2012 roku. Bylo to zwigzane gitdéwnie ze znacznie wyzszg sprzedazg
jednostkowa.

Przychody ze sprzedazy smartfonow zwiekszyly sie o 353,42% do 192.895 USD z 42.542 USD
w analogicznym okresie 2012 roku. Bylo to zwigzane gitdéwnie ze znacznie wyzszg sprzedazg
jednostkowa.

Zmiany w strukturze przychodéw wedtug gtéwnych linii produktowych
pomiedzy | kw. 2012 a Il kw. 2013 (w tys. USD)
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W | potroczu 2013 udziat czterech tradycyjnych gtéwnych linii produktowych w przychodach ogétem
wynidst 43,47%, w poréwnaniu do 61,27% w analogicznym okresie 2012 roku. Byto to rezultatem
koncentracji Spotki na dynamicznie rozwijajgcych sie segmentach smartfonéw i tabletéw oraz
mocnego wzrostu sprzedazy marek wtasnych - Canyon i Prestigio. Spétka strategicznie rozwija ten
segment biznesu, jako ze tradycyjnie pozwala on osigga¢ dwucyfrowe marze brutto.

o W II kw. 2013 przychody ze sprzedazy marek wiasnych wzrosty do nowego historycznego rekordu
w wysokosci 102.098 USD w poréwnaniu do 24.651 USD w Il kw. 2012. Udziat marek wtasnych
w przychodach ogétem wynidst 21,97%, w poréwnaniu do 6,75% w Il kw. 2012 (oraz 17,19%
w | kw. 2013).

o W | potroczu 2013 przychody ze sprzedazy marek witasnych wzrosty do nowego historycznego
rekordu w wysokosci 178.379 USD w poréwnaniu do 47.211 USD w | pétroczu 2012. Udziat marek
wiasnych w przychodach ogotem wyniost 19,63%, w poréwnaniu do 6,34% w | pétroczu 2012.
Warto zauwazy¢, ze przychody ze sprzedazy marek wiasnych w | pétroczu 2013 byly wyzsze niz
w catym 2012 roku.

Intencjg Spofki jest dalszy rozwoj sprzedazy marek wiasnych, tak aby w $rednim terminie ich udziat
w przychodach ze sprzedazy utrzymywat sie stabilnie na poziomie ponad 15%. Powinno by¢ to
mozliwe dzieki podjetym wysitkom, ktére obejmujg wprowadzanie wigkszej ilosci produktow o lzejszej
technologii oraz rosngcg sprzedaz tabletéw i smartfonéw pod markag Prestigio w wielu regionach
naszej dziatalnosci. Spoétka rozwija rowniez swoj segment smartfonéw przez podpisywanie umow
z innymi producentami na rozne kraje Jest to zwigzane z oczekiwaniami rynkowymi, iz segment
smartfonéw bedzie istotnie rést w ciggu nastepnych kilku lat. Powinno to pozwoli¢ Spoice korzystaé
z tego nowego segmentu w nastepnych czterech latach.

Przychody ze sprzedazy tabletéw i smartfonéw pomiedzy | kw. 2012 a Il kw. 2013
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Oprécz swoich gtéwnych linii produktowych, Grupa rozwija réwniez inne segmenty oferujgce wysokie
marze, takie jak produkty sieciowe (+83,04%), pamieci flash (+17,07%) i moduty pamieci (+19,92%),
ktére wzrosty istotnie w | potroczu 2013 roku w poréwnaniu do analogicznego okresu 2012 roku.

Ptynnosé i zasoby kapitatowe

W przesztosci Spétka zaspokajata swoje zapotrzebowanie na $rodki finansowe, wliczajgc w to biezace
wydatki operacyjne, naktady kapitatowe i inwestycje, gtdéwnie z przeptywdw pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej, a takze poprzez finansowanie diuzne i kapitaly witasne. Ponizsza tabela prezentuje
podsumowanie przeptywow pienieznych za sze$¢ miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2013 i 2012
roku:
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Szes¢ miesiecy zakonczonych

30 czerwca
2013 2012
usbD
Wydatki Srodkéw pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej (16.867) (56.575)
Wydatki sSrodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjne;j (1.473) (871)
(Wydatki)/wptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej (2.801) 7.806
Zmniejszenie netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow (21.141) (49.640)

Wydatki sSrodkow pienieznych netto z dziatalno$ci operacyjnej

Wydatki $srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej wyniosty 16.867 USD w okresie szesciu
miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2013 roku, w poréwnaniu do wydatkow w wysokosci 56.575 USD
w analogicznym okresie 2012 roku. Wydatki te byty zwigzane gtdwnie z szybkim rozwojem biznesu
Prestigio, ktéry wymagat zwiekszonego kapitatu obrotowego. Nalezy jednak podkresli¢, ze pomimo
znacznie zwigkszonych przychoddw, wydatki srodkdw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej byty
znacznie nizsze niz w tym samym okresie 2012 roku. Bylo to zwigzane gtéwnie z lepszym
wykorzystaniem kapitatu obrotowego.

Wydatki sSrodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Wydatki srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej wyniosty 1.473 USD w okresie szesciu
miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2013 roku, w poréwnaniu do 871 USD w analogicznym okresie
2012 roku. Wydatki te zwigzane sg z biezgcymi inwestycjami w aktywa trwate, takie jak komputery,
meble, itd.

(Wydatki)/wplywy srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci finansowej

Wydatki srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci finansowej wyniosty 2.801 USD w okresie szesciu
miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2013 roku, w poréwnaniu do wptywéw w wysokosci 7.806 USD
w analogicznym okresie 2012 roku. Jest to zwigzane gtéwnie z wyptatg dywidendy dokonang
w czerwcu 2013 oraz nizszym apetytem na zewnetrzne finansowanie dzigki lepszemu wykorzystaniu

kapitatu obrotowego na poziomie operacyjnym.

Zmniejszenie netto stanu srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow

W rezultacie poprawionych przeptywdw pienieznych oraz lepszego zarzadzania kapitatem obrotowym
stan Srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw zmniejszyt sie o 21.141 USD w poréwnaniu do
zmniejszenia 0 49.640 USD w analogicznym okresie 2012 roku.

16. Czynniki, ktére moga wptywaé na wyniki Spétki w przysztosci

Polityczna i gospodarcza stabilnos¢ w Europie oraz w naszych regionach

Niepewnos¢ w strefie Euro oraz kryzys zadtuzenia obserwowany ostatnio w Europie wptywa na banki
i site nabywczg konsumentdw, na popyt na rynkach i na marze zysku brutto. Dlatego dla Spdétki bardzo
wazna jest adaptacja jej strategii do aktualnych wydarzen gospodarczych i politycznych oraz szybkie
reagowanie na otoczenie zewnetrzne (produkty, producenci i relacje z klientami) aby kontynuowac
wzrost sprzedazy i méc realizowac jg przy satysfakcjonujgcych marzach.

Wazna jest rowniez wewnetrzna praca nad takimi kwestiami jak hedging walutowy, jako Zze otoczenie
walutowe, ktore reaguje na zmiany makroekonomiczne, wptywa na wyniki Spofki.

Majgc w pamieci lekcje wyniesiong podczas kryzysu, management mocno wierzy, ze Spotka jest
znacznie lepiej przygotowana by znie$¢ wszelkie zmiany jakie mogg sie wydarzyé w efekcie
politycznych i gospodarczych zawirowan w Europie i na swiecie. W | poétroczu 2013 roku zostato
dowiedzione, ze pomimo zawirowan na Cyprze, Spoétka nie doznala uszczerbku na poziomie
finansowym ani operacyjnym.
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Zdolnos¢ Grupy do zwiekszania przychodow i udziatu rynkowego przy koncentracji na zyskach

Bardzo dobra dywersyfikacja geograficzna przychodéow Grupy zapewnia Spoice mozliwosé
zmniejszenia ryzyka nizszej sprzedazy w konkretnym kraju przez mozliwos¢ wyzszej sprzedazy
w wielu innych krajach. Poniewaz jednak Rosja (jako kraj) i Europa Srodkowo-Wschodnia (jako region)
majg najwiekszy udziat w przychodach Spéiki, bardzo wazne jest przystosowanie sie do wszelkich
zmian rynkowych, ktére mogg sie tam pojawi¢. Poniewaz udziat regionéw Europy Srodkowo-
Wschodniej oraz Europy Zachodniej w przychodach ogoétem rosnie kosztem krajow bylego ZSRR,
nasza zaleznos¢ od jednego regionu maleje. Z drugiej strony, musimy przyktadaé wiekszg uwage
réwniez do wszelkich mozliwych zmian rynkowych w tych rosngcych regionach, szczegdlnie ze istotna
cze$¢ sprzedazy jest generowana z relatywnie nowych linii produktowych, w tym z naszych marek
wtasnych

Jednakze, niezaleznie od wszelkich podjetych przez Spétke Srodkéw zapobiegawczych, nie mozna
wykluczy¢ w przysztosci mozliwosci spadku popytu i sprzedazy w konkretnym kraju. Taka sytuacja
moze ograniczy¢ ogolny wzrost, dlatego bardzo wazne dla Spofki jest przygotowanie jej struktury do
skompensowania takiej sytuacji przez wyzszg sprzedaz na innych rynkach. Oznacza to zaréwno ciggte
ulepszanie portfolio produktowego jak i bliskie relacje z klientami, aby zdobywaé wiekszy udziat
rynkowy od stabszych konkurentéw oraz radzi¢ sobie z wszelkimi nieprzewidywalnymi problemami
jakie moga pojawi¢ sie w przysziosci.

Zdolnos¢ Grupy do zwiekszenia marz zysku brutto

Grupa istotnie zwiekszyta swojg marze zysku brutto zaréwno w 1l kw. 2013 jak i w | pétroczu 2013
w porownaniu do analogicznych okreséw 2012 roku — pomimo faktu, iz w | potroczu 2013 ogdlna
sytuacja w sSwiatowej gospodarce byla nadal chwiejna co skutkowato nizszym popytem oraz
mocniejszg presjg na ceny ze strony klientéw na wielu rynkach.

Wzrost marzy zysku brutto obserwowany w Il kw. 2013 roku oraz w | pétroczu 2013 roku byt mozliwy
dzieki mocnemu wzrostowi biznesu marek wlasnych oraz dzieki pewnym zmianom wprowadzonym
w portfolio produktowym (np. mniejsza ekspozycja na niskomarzowy rynek laptopéw). Dla Spotki
bardzo wazna jest dalsza praca nad ulepszaniem jej portfolio produktowego innych producentéw oraz
portfolio marek wiasnych (przez dodawanie produktéw wysokomarzowych z dynamicznie rozwijajgcych
sie segmentdéw oraz przewidywanie nowych trendéw rynkowych, aby zaoferowaé nowe produkty we
wiasciwym czasie) i umacnianiem swojej pozycji rynkowej, tak by zwiekszaé marze zysku brutto
i generowac solidne zyski z rosngcych przychoddw. Rozwdj biznesu marek wiasnych Spotki stanowi jej
gtébwny obszar koncentrac;ji.

Zmiennos¢ kursow walut

Multi-walutowe otoczenie, w ktéorym dziata Grupa sprawia, ze wyniki finansowe sg narazone na
gwattowne wahania kurséw walut. Ruchy walut w Il kw. oraz | pétroczu 2013 roku zostaty skutecznie
zneutralizowane przez polityke hedgingowg Grupy, co powinno by¢ kontynuowane bez Zadnego
wyjatku (pomimo faktu, iz ta polityka hedgingowa ogranicza nie tylko ryzyko strat walutowych, ale
réwniez mozliwos¢ zyskow walutowych, gdy waluty lokalne poruszajg sie korzystnie wobec Dolara
amerykanskiego).

Wazne jest rowniez by podkresli¢, ze przy tak zmiennym otoczeniu nie istnieje perfekcyjna strategia
hedgingowa, ktéra mogtaby catkowicie wyeliminowaé ryzyko walutowe. Dlatego w przysziosci Grupa
bedzie nadal narazona na wahania walut, pomimo podjetych srodkéw zabezpieczajgcych. JesteSmy
przekonani, ze gdy tylko otoczenie walutowe sie ustabilizuje, wyniki Grupy ulegng dalszej poprawie.

Zdolnos¢ Grupy do kontroli kosztow

Zaréwno koszty ogdlnego zarzadu jak i koszty sprzedazy wzrosty w Il kw. oraz | pétroczu 2013 roku.
Bylo to zwigzane gtdwnie z inwestycjami poczynionymi na rzecz rozwoju biznesu marek witasnych,
wiekszg liczbg pracownikéw w celu wsparcia tego rozwoju oraz wyzszg suma prowizji dla organizacji
sprzedazowej i marketingowej zwigzang z wyzszym zyskiem brutto. Jednoczesnie zyski wzrosty
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jeszcze szybciej. Potwierdza to sukces programu restrukturyzacji kosztow Spotki wprowadzonego
w ciggu ostatnich dwdch lat. Skutkowat on kontrolg kosztow ogdlnego zarzadu oraz kosztéw sprzedazy
tak, by rosty one wolniej niz zyski. Poniewaz nadal jest miejsce na poprawe, oczekuje sig, ze Spoétka
bedzie kontynuowata wysitki majgce na celu ograniczenie kosztéw oraz zwiekszenie zyskow.

Zdolnos¢ do dalszego rozwoju portfolio produktowego Grupy, zarowno marek wiasnych jak
i innych producentéw

W zwigzku ze swojg wielkoscig, zasiegiem geograficznym oraz z dobrymi relacjami z producentami,
Spotka byta w stanie zbudowac¢ szerokie portfolio produktowe, ktére odegrato istotng role w naszych
zwiekszonych przychodach w Il kw. oraz | pétroczu 2013 roku.

Dla Spofki bardzo istotne znaczenie ma ciggte ulepszanie jej miksu produktowego przez dodawanie
nowych linii produktowych z wyzszymi marzami brutto (i netto), by zwiekszaé jej rentownosé
i zaprzestanie dystrybucji niskomarzowych linii produktowych na wybranych rynkach. Ponadto, dla
Spotki wazne jest rowniez rozwiniecie jej marek wilasnych (ktére juz odgrywajg istotng role
w przychodach ogoétem) i wprowadzenie ich do wszystkich krajéw dziatalno$ci i nie tylko, jako ze
strategia ta ponownie okazata sie sukcesem w Il kw. oraz | pétroczu 2013 roku pozytywnie wptywajgc
na przychody i rentownosgé.

17. Informacja o istotnych wydarzeniach, ktére nastgpily po okresie zakoficzonym 30 czerwca
2013 roku, a przed datg publikacji niniejszego raportu

Zgodnie z naszg najlepszg wiedzg, w okresie pomiedzy 30 czerwca 2013 roku a 7 sierpnia 2013 roku

nie wystgpity zadne wydarzenia, ktére moglyby negatywnie wptyngé na dziatalnos¢ Spétki bgdz jej
stabilno$¢ finansowa.
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Czesc Il Sprawozdanie finansowe
Sprawozdanie finansowe ASBISc Enterprises Plc przedstawiane jako czes¢ tego raportu zawiera:

Raport i Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres zakonczony 30 czerwca 2013

Spis tresci Strona
Oswiadczenia Rady Dyrektorow 1
Raport biegtego rewidenta z przeglgdu 3
Srédroczny skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat 4
Srédroczne skonsolidowane zestawienie catkowitych dochodéw 5
Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowe;j 6
Srédroczne skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym 7
Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych 8
Noty objasniajgce do srédrocznego skréconego skonsolidowanego 9-25

sprawozdania finansowego
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ASBISC ENTERPRISES PLC

OSWIADCZENIA RADY DYREKTOROW

Zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informagji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papierow wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego parnstwem
cztonkowskim, Rada Dyrektoréw ASBISC ENTERPRISES PLC niniejszym o$wiadcza, ze:

- wedle jej najlepszej wiedzy, podtroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane
porownywalne sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz
odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg Grupy oraz jej
wynik finansowy, oraz ze po6troczne Sprawozdanie Dyrektoréw z dziatalnosci Grupy zawiera prawdziwy

obraz rozwoiju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka;

- podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujgcy przegladu poétrocznego
skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa
oraz, ze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy tego przegladu, spetniali warunki do wydania
bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami

zawodowymi.

Limassol, 6 sierpnia 2013




ASBISC ENTERPRISES PLC

OSWIADCZENIE CZLtONKOW RADY DYREKTOROW I PRZEDSTAWICIELI SPOLKI
ODPOWIEDZIALNYCH ZA PRZYGOTOWANIE SRODROCZNEGO SKROCONEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZGODNIE Z PRZEPISAMI
CYPRYJSKIEJ KOMISJI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH I GIELD
(CYPRUS SECURITIES AND EXCHANGE COMMISSION )

Zgodnie z art. 9 sec. (3c) oraz (7) Ustawy w sprawie wymogow dotyczacych przejrzystosci (akcje
dopuszczone do obrotu na rynkach regulowanych) 190 (1) / 2007 my, cztonkowie Rady Dyrektoréw i
przedstawiciele Spdtki odpowiedzialni za przygotowanie $rddrocznego skrdoconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Asbisc Enterprises Plc (,Spétka") za okres zakonczony 30 czerwca 2013,
potwierdzamy, ze zgodnie z naszg najlepszg wiedza:

a) $rodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres zakonczony 30 czerwca
2013, zaprezentowane na stronach 4 do 25:

Q)] zostato przygotowane zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej i
wymogami sekcji (4), oraz

(i) przedstawia prawdziwy i rzetelny obraz aktywdw i pasywodw, sytuacji finansowej oraz zysku lub
straty Spotki [oraz podmiotéw podlegajacych dokonanej konsolidacii, jako catosci], oraz

b) raport Rady Dyrektorow zawiera rzetelny przeglad rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Spotki [oraz
podmiotdw podlegajacych dokonanej konsolidacji, jako catosci], wraz z opisem podstawowych ryzyk i
niepewnosci, ktdrym one podlegaja.

Cztonkowie Rady Dyrektorow:

Constantinos Tziamalis (Cypryjczyk)
Dyrektor WykONAWCZYy e

Marios Christou (Cypryjczyk)
Dyrektor WykONAWCZY e

Limassol, 6 sierpnia 2013




ASBISC ENTERPRISES PLC

RAPORT BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU

DO RADY DYREKTOROW ASBISC ENTERPRISES PLC

Wistep

Dokonalismy przegladu Srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Asbisc
Enterprises PLC i jej spdtek zaleznych (,Grupa”) od strony 4 do strony 25, obejmujgcego $rddroczne
skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy na dzien 30 czerwca 2013 i powigzany
$rodroczny skonsolidowany rachunek zyskéw i strat oraz $rddroczne skonsolidowane zestawienie
catkowitych dochoddw, zmian w kapitale wtasnym oraz rachunek przeptywdéw pienieznych Grupy za okres
od 1 stycznia 2013 do 30 czerwca 2013, a takze podsumowanie istotnych zasad rachunkowosci oraz
pozostate noty objasniajace (,Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe”). Za
sporzadzenie i rzetelne przedstawienie tego Srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34, ,Srddroczna
sprawozdawczosc finansowa (,MSR 347), odpowiadaja witadze spotki. Nasza odpowiedzialnoscig jest
sformutowanie wnioskdw z niniejszego Srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego na podstawie dokonanego przez nas przegladu.

Zakres przeglagdu

Nasz przeglad przeprowadziliSmy w zgodzie z Migdzynarodowymi Standardami Rewizji Finansowej 2410,
“Przeglad Srodrocznego Sprawozdania Finansowego dokonywany przez niezaleznego audytora
podmiotu”. Przeglad $roédrocznej informacji finansowej obejmuje zadawanie pytan, gtownie osobom
odpowiedzialnym za kwestie finansowe i ksiegowe, oraz zastosowanie analitycznych i innych procedur
przegladu. Zakres przegladu jest istotnie mniejszy niz audytu przeprowadzanego zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Audytu i w zwigzku z tym nie pozwala nam uzyskaC pewnosci, ze
bedziemy $wiadomi wszelkich istotnych kwestii, ktore mogtyby zosta¢ wykazane w czasie audytu. W
zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z audytu.

Podsumowanie

Opierajac si¢ na naszym przegladzie, nie stwierdziliSmy zadnych podstaw do stwierdzenia jakoby
zataczone Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie prezentowato w sposob
prawdziwy i rzetelny pozycji finansowej Grupy na dzien 30 czerwca 2013 i jej wynikdw finansowych oraz
przeptywow pienigznych za zakonczony wtedy okres szesciu miesigcy — zgodnie z Migdzynarodowym
Standardem Rachunkowosci 34, ,Srodroczna sprawozdawczosc finansowa” (,MSR 34”).

KPMG Limited
Certyfikowani Ksiegowi i Biegli Rewidenci

Limassol, 6 sierpnia 2013




ASBISC ENTERPRISES PLC

SRODROCZNY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

ZA OKRES ZAKONCZONY 30 CZERWCA 2013

Przychody
Koszt wiasny sprzedazy

Zysk brutto
Koszty sprzedazy
Koszty ogdlnego zarzadu

Zysk z dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Pozostate zyski i straty

Udziat w stracie z joint ventures

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy
Zysk za okres

Przypisany:
Wiascicielom Spotki
Udziatowcom mniejszosciowym

Zysk na akcje
Podstawowy i rozwodniony z dziatalnosci kontynuowanej

Za szes$c Za sze$c
miesiecy miesiecy
zakonczonych zakonczonych
30 czerwca 30 czerwca
2013 2012
Nota uUsD uUsD
6,26 908.478.043 744.938.382
(856.630.185) _(708.046.750)
51.847.858 36.891.632

(24.229.035)
(14.285.303)

(17.992.696)
(11.494.993)

13.333.520 7.403.943
9 198.892 242.249
9 (7.680.386) (4.729.383)
7 358.022 342.317
12 (57.029) (92.947)
8 6.153.019 3.166.179
10 (1.435.480) (590.551)
- 4717,539 __ 2.575.628
4.698.919 2.552.063
18.620 23.565
4.717.539 2.575.628

Centy USD Centy USD
8,47 4,60




ASBISC ENTERPRISES PLC

SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE CAtKOWITYCH DOCHODOW

ZA OKRES ZAKONCZONY 30 CZERWCA 2013

Za szes$c Za szes$c
miesiecy miesiecy
zakonczonych zakonczonych
30 czerwca 30 czerwca
2013 2012
usb usb
Zysk za okres 4.717.539 2.575.628
Inna catkowita strata:
Rdznice kursowe z przeliczenia operacji zagranicznych (1.124.839) (534.441)
Korekty z reklasyfikacji odnoszace sie do operacji zagranicznych
zlikwidowanych i zbytych w okresie (1.667) -
Inna catkowita strata za okres (1.126.506) (534.441)
Catkowity dochdd ogotem za okres 3.591.033 2.041.187
Catkowity dochdd ogdtem przypisany:
Wiascicielom Spotki 3.573.444 2.021.006
Udziatowcom mniejszosciowym 17.589 20.181
__3.591.033 ___ 2.041.187




ASBISC ENTERPRISES PLC

SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACII FINANSOWE]

WEDLUG STANU NA 30 CZERWCA 2013

AKTYWA

Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate

Warto$ci niematerialne i prawne
Inwestycje w joint ventures

Aktywa finansowe mozliwe do sprzedazy
Wartos¢ firmy

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Aktywa trwate ogétem

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Pozostate aktywa obrotowe

Aktywa finansowe z tytutu derywatyw
Biezace opodatkowanie

Srodki pieniezne w banku i gotdwka

Aktywa obrotowe ogotem
Aktywa ogoétem

PASYWA

Kapitatly wiasne

Kapitat zaktadowy

Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci
nominalnej

Zatrzymane zyski i inne sktadniki kapitatow wtasnych

Kapitaty wiasne przypadajace na wiascicieli podmiotu
dominujgcego
Udziaty mniejszo$ciowe

Kapitaty wiasne ogdtem

Zobowiazania dlugoterminowe
Pozyczki dtugoterminowe

Pozostate zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego

Zobowigzania dlugoterminowe ogétem

Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Pozostate zobowigzania krotkoterminowe
Kredyty i pozyczki krétkoterminowe
Zobowigzania finansowe z tytutu derywatyw
Biezace opodatkowanie

Zobowigzania krotkoterminowe ogétem
Zobowigzania ogotem
Pasywa ogotem

Noty

11
13
12
14
30
23

15
16
17
28
10
29

18

20
21
23

24
19
27
10

Na 30 czerwca

Na 31 grudnia

2013 2012

UsD UsD
26.965.040 26.719.271
1.063.295 1.189.736
- 57.029
11.794 11.794
1.867.761 550.517
609.479 726.878
30.517.369 29.255.225
127.757.404 110.266.827
268.755.187 315.390.086
23.902.469 20.335.161
579.300 47.379
585.309 545.153
21.285.850 30.997.616
442.865.519 477.582.222
473.382.888 506.837.447
11.100.000 11.100.000
23.518.243 23.518.243
69.193.952 68.326.230
103.812.195 102.944.473
124.585 140.674
103.936.780 103.085.147
2.761.601 3.543.167
393.475 338.465
125.008 124.029
3.280.084 4.005.661
196.423.306 258.798.436
27.646.110 22.709.370
141.184.367 117.040.472
72.251 527.086
839.990 671.275
366.166.024 399.746.639
369.446.108 403.752.300
473.382.888 506.837.447

Sprawozdanie finansowe zostato zaakceptowane przez Rade 6 sierpnia 2013.

Constantinos Tziamalis
Dyrektor

Marios Christou

Dyrektor




ASBISC ENTERPRISES PLC

SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM
ZA OKRES ZAKONCZONY 30 CZERWCA 2013

Stan na 1 stycznia 2012

Zysk za okres od 1 stycznia 2012 do 30 czerwca
2012

Inna catkowita strata za okres od 1 stycznia 2012 do
30 czerwca 2012

Wyptata dywidendy

Nabycie udziatédw od udziatowcdéw mniejszosciowych
Buyback akgji

Stan na 30 czerwca 2012

Zysk za okres od 1 lipca 2012 do 31 grudnia 2012
Inny catkowity zysk za okres od 1 lipca 2012 do
31 grudnia 2012

Buyback akgji

Stan na 31 grudnia 2012

Zysk za okres od 1 stycznia 2013 do 30 czerwca
2013

Inna catkowita strata za okres od 1 stycznia 2013 do
30 czerwca 2013

Wyptata dywidendy

Nabycie udziatéw od udziatowcéw mniejszo$ciowych
(nota 32)

Ptatnosci w formie akcji

Stan na 30 czerwca 2013

Przypisane wiascicielom podmiotu dominujacego

Kapitat
zapasowy ze
zbycia akcji

powyzej ich Translacja
Kapitat wartosci operacji Zatrzymane Udziaty
zakladowy nominalnej Akcje wlasne zagranicznych zyski Ogotem mniejszosciowe Ogotem
usb usb usb usb usb usb usb usbD

11.100.000 23.518.243 (3.857) (1.880.083) 62.641.996  95.376.299 394.835 95.771.134
- - - - 2.552.063 2.552.063 23.565 2.575.628
- - - (531.057) - (531.057) (3.384) (534.441)
- - - - (2.214.643) (2.214.643) - (2.214.643)
- - - - (6.379) (6.379) (293.621) (300.000)
- - (91.270) - - (91.270) - (91.270)

11.100.000 23.518.243 (95.127) (2.411.140) 62.973.037  95.085.013 121.395 95.206.408
- - - - 6.458.153 6.458.153 13.256 6.471.409
- - - 1.437.014 - 1.437.014 6.023 1.443.037
- - (35.707) - - (35.707) - (35.707)

11.100.000 23.518.243 (130.834) (974.126) 69.431.190 102.944.473 140.674  103.085.147
- - - - 4.698.919 4.698.919 18.620 4.717.539
- - - (1.125.475) - (1.125.475) (1.031)  (1.126.506)
- - - - (2.768.081)  (2.768.081) - (2.768.081)
- - - - 16.368 16.368 (33.678) (17.310)
- - 36.656 - 9.335 45.991 - 45.991

11.100.000 23.518.243 (94.178) (2.099.601) 71.387.731 _ 103.812.195 124.585 _ 103,936,780



ASBISC ENTERPRISES PLC

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

ZA OKRES ZAKONCZONY 30 CZERWCA 2013

Nota
Zysk za okres przed opodatkowaniem i udziatami mniejszosciowymi
Korekty:
Réznice kursowe z konsolidacji
Amortyzacja 11
Amortyzacja wartosci niematerialnych i prawnych 13
Udziat w stracie z joint ventures 12
(Zysk)/strata fro ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych
i wartosci niematerialnych i prawnych
Rezerwa na naleznosci niesciggalne i odpisane naleznosci
Odzyskane naleznosci nieSciggalne
Strata z potaczen jednostek gospodarczych
Odsetki otrzymane 9
Odsetki zaptacone 9

Ptatnosci w formie akgji

Zysk z dziatalnosci operacyjnej przed zmianami stanu kapitatu
obrotowego

Zwiekszenie stanu zapasow

Zmniejszenie stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Zwiekszenie stanu pozostatych aktywdow obrotowych

Zmniejszenie stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug
Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu pozostatych zobowigzan krétkoterminowych
Zwiekszenie stanu pozostatych zobowigzan dtugoterminowych
Zwiekszenie/(zmniejszenie) w zakresie faktoringu

Wydatki srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Odsetki zaptacone 9

Podatki zaptacone, netto 10
Wydatki srodkow pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych 13
Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych 11

Whptywy ze zbycia rzeczowych aktytéw trwatych

oraz wartosci niematerialnych i prawnych

Odsetki otrzymane 9
Buyback akcji zwyktych

PtatnoSci netto z tytutu potaczen jednostek gospodarczych

Srodki pieniezne netto uzyskane z tytutu potaczen jednostek gospodarczych

Wydatki srodkow pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeplywy pieniezne z dziatalosci finansowej

Wyptata dywidendy

Sptaty kredytdw dtugoterminowych oraz zobowigzan dtugoterminowych

z tytutu leasingu finansowego

Whptywy z tytutu kredytdw i pozyczek krétkoterminowych oraz zobowigzan
krétkoterminowych z tytutu leasingu finansowego

(Wydatki)/wplywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci
finansowej

Zmniejszenie netto stanu srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 29

Za szes$¢ Za szesc
miesiecy miesiecy
zakonczonych zakonczonych
30 czerwca 30 czerwca
2013 2012
uUsD uUsD
6.153.019 3.166.179
(800.317) (163.267)
1.120.339 1.115.303
210.000 195.819
57.029 92.947
(63.145) 4.394
1.777.359 939.812
(25.076) (36.608)
- 475
(59.441) (134.167)
3.687.999 2.502.481
45.991 -
12.103.757 7.683.368
(16.726.209) (3.664.134)
45.336.383 17.117.389
(4.081.151) (5.451.287)
(64.654.281)  (61.192.901)
4.348.084 (5.279.295)
55.011 80.982
11.620.319 (2.692.574)
(11.998.087) (53.398.452)
(3.687.999) (2.502.481)
(1.180.939) (674.365)
(16.867.025) (56.575.298)
(96.432) (257.769)
(1.621.440) (657.119)
169.998 173.568
59.441 134.167
- (91.270)
(64.125) (285.524)
79.428 112.803
(1.473.130) (871.144)
(2,768,081) (2.214.643)
(781,566) (453.351)
748,813 10.474.064
(2.800.834) 7.806.070
(21.140.989)  (49.640.372)
(4.392.311) 19.251.306
—(25.533.300) _ (30.389.066)




ASBISC ENTERPRISES PLC

NOTY OBJASNIAJACE DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA OKRES ZAKONCZONY 30 CZERWCA 2013

1. Utworzenie Spotki i przedmiot jej dziatalnosci

Spotka Asbisc Enterprises Plc zostata utworzona 9 listopada 1995 r. na Cyprze jako spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig. Przedmiotem dziatalno$ci Grupy Kapitatowej i Spotki jest obrdt i dystrybucja sprzetu i
oprogramowania komputerowego. Gtéwnym akcjonariuszem Spotki jest K.S. Holdings Limited, Spotka zawigzana na
Cyprze.

Od 30 pazdziernika 2007 roku Spotka jest notowana na warszawskiej Gietdzie Papieréw Wartosciowych.
2. Podstawa sporzadzenia

@) Oswiadczenie o zgodnosci

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za sze$¢ miesiecy zakoriczonych 30 czerwca 2013
zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci (MSR) 34, Srddroczna
Sprawozdawczo$¢ Finansowa.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zaakceptowane przez Rade Dyrektoréw w dniu
6 sierpnia 2013 roku.

Wybrane noty objasniajgce sg zatgczone w celu wyjasnienia wydarzen i transakgcji istotnych dla zrozumienia zmian w
sytuacji finansowej oraz wynikow dziatalnosci Grupy od daty ostatniego rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego na dzien i za rok zakonczony 31 grudnia 2012. Srddroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe nie zawiera wszystkich informacji i ujawnien wymaganych dla rocznych sprawozdan finansowych i
powinno by¢ czytane w potgczeniu ze zbadanym sprawozdaniem finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2012.

(b) Oceny i szacunki

Przygotowanie $rddrocznego sprawozdania finansowego wymaga od managementu dokonania ocen, szacunkow i
zatozen, ktdre wptywajg na zastosowanie zasad rachunkowosci oraz na raportowane kwoty aktywow i pasywodw,
dochody i wydatki. Rzeczywiste wyniki moga roznic¢ sie od tych szacunkéw. Dokonane przez management podczas
przygotowywania niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego istotne oceny
w zakresie zastosowania polityki rachunkowosci Spotki oraz kluczowe zrédta niepewnosci co do szacunkdw byty takie
same jak te uzywane do przygotowania skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dzien i za rok zakonczony
31 grudnia 2012.

3. Podstawa konsolidacji

Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe konsoliduje sprawozdania finansowe Spotki i jej
podmiotéw zaleznych, do ktdrych tacznie odnosi sie jako do Grupy.

4. Istotne zasady rachunkowosci

Srédroczne skrécone  skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu
historycznego za wyjatkiem pochodnych instrumentéw finansowych, ktére sa mierzone zgodnie z wartoscig godziwa.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest prezentowane w dolarze amerykanskim.

Zasady rachunkowos$ci stosowane przy przygotowaniu $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za sze$¢ miesiecy zakoriczonych 30 czerwca 2013 byty takie same jak te uzywane do przygotowania
rocznego sprawozdania finansowego za rok 2012, z wyjatkiem przyjecia przez Grupe wszystkich nowych i
znowelizowanych standardéw i interpretacji wydanych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(IASB) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (IFRIC) IASB, ktdre sg istotne
dla jej dziatalnosci i efektywne dla okresow rocznych poczagwszy od 1 stycznia 2013. Przyjecie nowych i
znowelizowanych standarddéw i interpretacji nie miato zadnego istotnego efektu dla skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy.

5. Zmiany w prezentacji sprawozdania finansowego

Dokonane zostaly nastepujace zmiany w prezentacji sprawozdania finansowego:

(i) W zwigzku z faktem, iz Grupa zwiekszyta wykorzystanie krétkoterminowych pochodnych instrumentéw
finansowych w celu zminimalizowania ryzyka sald i istotnych transakcji denominowanych w walutach innych niz dolar
amerykanski bedacy walutg sprawozdawczg Grupy, zmiany walutowe na zysku brutto zostaty przeniesione z odrebnej
pozycji $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochoddéw do przychoddw finansowych i/lub
kosztéw finansowych. Saldo jest teraz kompensowane z zyskami lub stratami walutowymi wczesniej ujmowanymi w
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5. Zmiany w prezentacji sprawozdania finansowego (ciag dalszy)

przychodach finansowych lub kosztach finansowych (nota 9).

(i) Jako, ze optaty z tytutu derywatyw stanowig obecnie wiekszg czes¢ kosztéw finansowych, zostaty one wytaczone
z optat bankowych i sg obecnie wykazywane odrebnie w kosztach finansowych (nota 9).

(iii) Kwote nalezng faktorom uznaje sie za zbyt istotng, by byta klasyfikowana w pozycji pozostate zobowigzania
krotkoterminowe. Dlatego dla lepszej interpretacji sprawozdania finansowego zobowigzania faktoringowe zostaty
przeniesione z pozostatych zobowigzan krotkoterminowych do pozyczek krétkoterminowych (nota 19 i nota 24).

(iv) Kwote leasingu finansowego uznaje sie za niewystarczajgco istotng, aby byta prezentowana
w odrebnej pozycji Srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej, dlatego zostata przeniesiona
do pozyczek krétkoterminowych oraz pozyczek dtugoterminowych (nota 19 i nota 20).

6. Efekty sezonowosci

Przychody Grupy, a co za tym idzie réwniez jej rentowno$¢, sa znacznie nizsze w pierwszej potowie roku.
Sezonowos¢ wynika ze zwiekszonych wydatkéw gospodarstw domowych w okresie Swiat Bozego Narodzenia, jak
rowniez z rozpoczecia roku akademickiego w drugiej potowie roku, co korzystnie wptywa na popyt na produkty
Grupy.

7. Pozostale zyski i straty

Za szesC Za szesC
miesiecy miesiecy
zakonczonych zakonczonych
30 czerwca 30 czerwca

2013 2012
usbD usbD
Zysk/(strata) ze zbycia rzeczowych aktywdw trwatych 63.145 (4.394)
Pozostate przychody 155.994 74.555
Odzyskane naleznosci niesciggalne 25.076 36.608
Przychody z najmu 113.807 235.548
358.022 342.317
8. Zysk przed opodatkowaniem
Za szesC Za szesC
miesiecy miesiecy

zakonczonych zakonczonych
30 czerwca 30 czerwca

2013 2012
usbD usbD
Zysk przed opodatkowaniem jest wykazywany po ujeciu:
(a) Amortyzacji wartosci niematerialnych i prawnych (Nota 13) 210.000 195.819
(b) Amortyzacji (Nota 11) 1.120.339 1.115.303
(c) Wynagrodzenia biegtego rewidenta 245.368 223.865
(d) Wynagrodzenia dyrektoréw — wykonawczych (Nota 31) 493.105 307.820
(e) Wynagrodzenia dyrektoréw — niewykonawczych (Nota 31) 22.944 21.512
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9. Koszty finansowe, netto

Przychody finansowe
Przychody z tytutu odsetek
Pozostate przychody finansowe

Koszty finansowe

Odsetki na rzecz bankéw

Optaty na rzecz bankéw

Optaty z tytutu derywatyw

Odsetki z tytutu faktoringu

Optaty z tytutu faktoringu

Pozostate koszty finansowe

Pozostate odsetki

Strata netto z tytutu réznic kursowych

Netto

10. Opodatkowanie

Saldo zobowiagzar/(naleznosci) na 1 stycznia

Rezerwa na okres/rok

(Nadptata)/niedoptata rezerwy z poprzednich okreséw rocznych
Réznica kursowa z przeliczenia

Kwoty zaptacone, netto

Saldo zobowiazan netto na 30 czerwca/31 grudnia

Za szesc Za szesc
miesiecy miesiecy
zakonczonych zakonczonych
30 czerwca 30 czerwca
2013 2012
uUsD uUsD
59.441 134.167
139.451 108.082
198.892 242.249
3.687.999 2.502.481
812.551 623.764
186.680 256.121
1.865.492 707.450
238.579 160.758
71.254 49.088
218.286 24.863
599.545 404.858
7.680.386 4.729.383
(7.481.494) (4.487.134)
Za sze$c
miesiecy Za rok
zakonczonych zakonczony
30 czerwca 31 grudnia
2013 2012
usD uUsD
126.122 (338.289)
1.330.953 1.765.960
(6.097) 159.123
(15.358) 40.303
(1.180.939) (1.500.975)
254.681 126.122
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10. Opodatkowanie (ciag dalszy)
Za szesc
miesiecy Za rok
zakonczonych zakonczony
30 czerwca 31 grudnia

2013 2012
usb usb
Naleznosci z tytutu podatkéw (585.309) (545.153)
Zobowigzania z tytutu podatkow 839.990 671.275
Netto 254.681 126.122
Na skonsolidowane optaty podatkowe za okres sktadajg sie:
Za szesc Za szesC
miesiecy miesiecy

zakonczonych zakonczonych
30 czerwca 30 czerwca

2013 2012

uUsD usbD
Rezerwa na okres 1.330.953 682.825
Nadptata rezerwy z lat ubiegtych (6.097) (62.703)
Optata z tytutu podatku odroczonego (nota 23) 110.624 (29.571)
Ptatnosc za okres 1.435.480 590.551

Na obcigzenie podatkowe Grupy sklada sie nalezny na Cyprze podatek dochodowy od oséb prawnych od
podlegajgcego opodatkowaniu zysku Spétki i tych jej jednostek zaleznych, ktére podlegajg opodatkowaniu na Cyprze,
oraz podatek dochodowy od 0sdb prawnych pod innymi jurysdykcjami od wynikdw zagranicznych jednostek
zaleznych.
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11. Rzeczowe aktywa trwate

Koszt

Stan na 1 stycznia 2012

Zwiekszenia z tytutu nabycia spotek zaleznych
Zwiekszenia

Zmniejszenia z tytutu zbycia spdtek zaleznych
Zmniejszenia

Réznica kursowa z przeliczenia

Stan na 31 grudnia 2012

Zwiekszenia z tytutu nabycia spotek zaleznych
Zwiekszenia

Zmniejszenia

Réznica kursowa z przeliczenia

Stan na 30 czerwca 2013

Skumulowana amortyzacja

Stan na 1 stycznia 2012

Odpis za rok

Zwiekszenia z tytutu nabycia spotek zaleznych
Zmniejszenia z tytutu zbycia spotek zaleznych
Zmniejszenia

Réznica kursowa z przeliczenia

Stan na 31 grudnia 2012

Odpis za rok

Zwiekszenia z tytutu nabycia spotek zaleznych
Zmniejszenia

Réznica kursowa z przeliczenia

Stan na 30 czerwca 2013

Wartos¢ ksiegowa netto
Stan na 30 czerwca 2013
Stan na 31 grudnia 2012

Grunty Aktywa Sprzet Maszyny Srodki Meble i Sprzet
i budynki w budowie komputerowy magazynowe transportu wyposazenie biurowy Ogoétem

usD usD usb usD usb usD usD usD
23.816.881 - 5.625.295 174.324 3.220.417 2.212.224 2.627.340 37.676.481
- - 41.461 - 49.054 138.363 110.804 339.682
219.055 - 811.263 3.717 308.701 253.655 541.783 2.138.174
- - (3.551) - (575) (8.150) - (12.276)
(218.595) - (173.320) (17.792) (350.312) (97.638) (34.739) (892.396)
261.772 - 147.198 1.290 99.898 53.912 101.845 665.915
24.079.113 - 6.448.346 161.539 3.327.183 2.552.366 3.347.033 39.915.580
93.311 - 32.214 - 252.672 77.620 183.131 638.948
13.702 110.264 466.135 1.037 546.902 294.807 188.593 1.621.440
(20.465) - (105.680) (5.023) (138.344) (21.100) (39.494) (330.106)
(175.941) (698) (73.723) (274) (33.565) (3.457) (41.611) (329.269)
23.989.720 109.566 6.767.292 157.279 3.954.848 2.900.236 3.637.652 41.516.593
2.244.479 - 4.147.589 48.456 2.049.312 1.147.232 1.415.039 11.052.107
581.145 - 764.389 19.084 447.316 237.367 278.205 2.327.506
- - 16.893 - 17.835 66.318 30.334 131.380
- - (853) - (96) (1.087) - (2.036)
(105.786) - (169.944) (12.121) (273.827) (62.490) (6.612) (630.780)
47.473 - 137.525 506 21.960 20.167 90.501 318.132
2.767.311 - 4.895.599 55.925 2.262.500 1.407.507 1.807.467 13.196.309
285.437 - 359.142 9.719 199.521 121.778 144.742 1.120.339
40.129 - 27.748 - 248.670 68.494 179.016 564.057
(4.447) - (96.791) (203) (116.994) (2.824) (2.557) (223.816)
(34.140) - (54.221) 155 (24.142) 10.499 (3.487) (105.336)
3.054.290 - 5.131.477 65.596 2.569.555 1.605.454 2.125.181 14.551.553
20.935.430 109.566 1.635.815 91.683 1.385.293 1.294.782 1.512.471 26.965.040
21.311.802 - 1.552.747 105.614 1.064.683 1.144.859 1.539.566 26.719.271
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12, Inwestycje w joint ventures

Koszt
Stan na 1 stycznia
Petna akwizycja joint venture (nota 32(1.1.a))

Stan na 30 czerwca/31 grudnia

Skumulowany udziat w stratach z joint ventures
Stan na 1 stycznia

Udziat w stratach z joint ventures w trakcie okresu/roku
Petna akwizycja joint venture (nota 32(1.3))

Stan na 30 czerwca/31 grudnia

Inwestycje w joint ventures
ujete metoda konsolidacji kapitatéw wiasnych

13. Wartosci niematerialne i prawne

Koszt

Stan na 1 stycznia 2012

Zwiekszenia

Zmniejszenia z tytutu zbycia spotek zaleznych
Zmniejszenia/odpisy

Réznica kursowa z przeliczenia

Stan na 31 grudnia 2012

Zwiekszenia z tytutu nabycia spotek zaleznych
Zwiekszenia

Zmniejszenia/odpisy

Rdznica kursowa z przeliczenia

Stan na 30 czerwca 2013

Skumulowana amortyzacja

Stan na 1 stycznia 2012

Odpis za rok

Zmniejszenia z tytutu zbycia spotek zaleznych
Zmniejszenia/odpisy

Rdznica kursowa z przeliczenia

Stan na 31 grudnia 2012

Odpis za okres

Zwiekszenia z tytutu nabycia spétek zaleznych
Zmniejszenia/odpisy

Réznica kursowa z przeliczenia

Stan na 30 czerwca 2013

Wartos¢ ksiegowa netto
Stan na 30 czerwca 2013
Stan na 31 grudnia 2012

Stan na Stan na
30 czerwca 31 grudnia

2013 2012

usbD usbD
386.400 626.400
(386.400) (240.000)
- 386.400
(329.371) (238.775)
(57.029) (73.508)
386.400 (17.088)
- (329.371)
- 57.029

Oprogramowanie Patenty
komputerowe i licencje Ogodtem
usD usD usb

6.306.937 1.033.834 7.340.771
127.447 136.354 263.801
(1.878) - (1.878)
(51.993) (47.423) (99.416)
98.771 5.831 104.602
6.479.284 1.128.596 7.607.880
76.012 - 76.012
70.552 25.880 96.432
(4.760) (1.158) (5.918)
(25.387) (15.139) (40.526)
6.595.701 1.138.179 7.733.880
5.141.664 691.904 5.833.568
361.339 172.881 534.220
(544) - (544)
(49.862) (655) (50.517)
97.923 3.494 101.417
5.550.520 867.624 6.418.144
130.457 79.543 210.000
76.012 - 76.012
(4.712) (641) (5.353)
(23.214) (5.004) (28.218)
5.729.063 941.522 6.670.585
866.638 196.657 1.063.295
928.764 260.972 1.189.736
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14. Aktywa finansowe mozliwe do sprzedazy

Szczegbty inwestycji:

Zmniejszenie Stan na Stan na
Kraj Udziat Koszt wartosci 30 czerwca 31 grudnia
rejestracji % usbD usbD 2013 2012
usb usb
Inwestycje w podmioty powigzane
E-Vision Ltd Cypr 18% 90.000 (90.000) - -
Pozostate inwestycje
Asekol s.r.o. Czechy 9,09% 9.580 - 9.580 9.580
Regnon S.A. Polska 0,01% 2.214 - 2.214 2.214
101.794 (90.000) 11,794 11,794
15. Zapasy
Stan na Stan na
30 czerwca 31 grudnia
2013 2012
usb usb
Towary w tranzycie 18.479.168 14.464.674
Towary przeznaczone do odsprzedazy 111.335.981 98.190.659
Rezerwa na wolnorotujace i przestarzate zapasy (2.057.745) _ (2.388.506)

127.757.404 _ 110.266.827

16. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Stan na Stan na
30 czerwca 31 grudnia
2013 2012
usb uUsD
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 274.270.589  322.024.321
Rezerwa na naleznosci watpliwe (5.515.402) _ (6.634.235)

268.755.187 _ 315.390.086

17. Pozostale aktywa obrotowe

Stan na Stan na
30 czerwca 31 grudnia

2013 2012

usbD uUsD
Depozyty i zaliczki dla dostawcow ustug 921.414 886.462
Rozliczenie kwot wyptaconych zaliczkowo pracownikom 184.600 141.187
Naleznosci z tytutu VAT i innych podatkéw 18.073.259 15.259.198
Pozostate naleznosci i zaliczki 4.723.196 4.048.314
_ 23,902,469 __ 20.335.161
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18. Kapitat zakladowy

Stan na Stan na
30 czerwca 31 grudnia
2013 2012
usb usb
Kapitat statutowy
63.000.000 (2012: 63.000.000) akcji o wartoéci nominalnej 0,20 USD kazda __12.600.000 _12.600.000
Kapital wyemitowany, objety i w petni optacony
55.500.000 (2012: 55.500.000) akcji zwyktych
o wartosci nominalnej 0,20 USD kazda 11.100.000 11.100.000
19. Kredyty i pozyczki krétkoterminowe
Stan na Stan na
30 czerwca 31 grudnia
2013 2012
usb usb
Kredyty w bankowych rachunkach biezacych (Nota 29) 46.819.150 35.389.927
Dlugoterminowe kredyty w okresie sptaty 678.757 680.301
Krétkoterminowe pozyczki bankowe 36.706.674 35.665.386
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu leasingu finansowego (nota 22) 87.574 32.966
Zadtuzenie krétkoterminowe ogotem 84.292.155 71.768.580
Faktoring 56.892.212 45.271.892
_ 141,184,367 _ 117.040.472

Podsumowanie pozyczek i kredytow w bankowych rachunkach biezacych

Na dzien 30 czerwca 2013 Grupa korzystata z linii faktoringowych na kwote 123.650.803 USD (31 grudnia 2012:
61.552.577 USD).

Ponadto, na dziert 30 czerwca 2013 w krajach, w ktérych Spédtka i jej podmioty zalezne prowadzg dziatalno$¢, Grupa
korzystata z nastepujgcych instrumentéw finansowania dziatalnosci oferowanych przez banki:

- kredyty w rachunkach biezgcych: 57.448.326 USD (31 grudnia 2012: 59.091.759 USD)
- kredyty krotkoterminowe/kredyty odnawialne: 42.332.060 USD (31 grudnia 2012: 45.041.320 USD)
- gwarancje bankowe i akredytywy: 7.937.984 USD (31 grudnia 2012: 8.569.791 USD)

W okresie zakoczonym 30 czerwca 2013 Grupa korzystata z instrumentdéw kredytowych (kredyty w rachunkach
biezacych, kredyty, kredyty odnawialne) i uméw faktoringu.

Sredni wazony koszt zadtuzenia (uwzgledniajac instrumenty kredytowe i umowy faktoringu) w okresie wyniést 8,5%
(31 grudnia 2012: 7,8%).

Umowy faktoringu, kredyty w rachunkach biezacych i kredyty odnawialne oraz inne kredyty udzielone Spoétce i jej
podmiotom zaleznym przez banki s zabezpieczone w nastepujacy sposob:

- Zastawy zmienne na wszystkich aktywach Spotki
- Hipoteka na znajdujacych sie na Cyprze, w Czechach, na Biatorusi, na Bliskim Wschodzie,
w Butgarii, na Stowacji i na Ukrainie gruntach i budynkach bedacych wtasnoscig Grupy
- Zastaw na naleznosciach i zapasach
- Gwarancje korporacyjne w zakresie linii udostepnionych spétkom zaleznym
- Cesja praw z polis ubezpieczeniowych
- Srodki pieniezne objete zastawem w wysokosci 2.873.432 USD (31 grudnia 2012: 2.344.577 USD)
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20. Zobowigzania dilugoterminowe

Kredyty bankowe
Zobowiagzania dtugoterminowe z tytutu leasingu finansowego (nota 22)

21. Pozostate zobowigzania dtugoterminowe

Pozostate zobowigzania dtugoterminowe

22. Leasing finansowy

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
Pomniejszone o: kwote ptatng w ciggu jednego roku

Kwoty pfatne w ciggu 2-5 lat wigcznie

23. Podatek odroczony

Stan na 1 stycznia
Obcigzenie z tytutu podatku odroczonego za okres (nota 10)
Réznica kursowa z przeliczenia

Stan na 30 czerwca/31 grudnia

Stan na Stan na
30 czerwca 31 grudnia
2013 2012
usb usb

2.648.623 3.474.945
112.978 68.222
2.761.601 3.543.167
Stan na Stan na
30 czerwca 31 grudnia
2013 2012
usb usb
393.475 338.465
Stan na Stan na
30 czerwca 31 grudnia
2013 2012
usb usb
200.552 101.188
(87.574) (32.966)
112.978 68.222
Za szesC
miesiecy Za rok
zakonczonych zakonczony
30 czerwca 31 grudnia
2013 2012
usb usb
(602.849) (870.510)
110.624 279.436
7.754 (11.775)
(484.471) (602.849)
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23. Podatek odroczony (ciag dalszy)
Za szes$c
miesiecy Za rok
zakonczonych zakonczony
30 czerwca 31 grudnia

2013 2012
usb usb
Aktywa z tytutu podatku odroczonego (609.479) (726.878)
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego 125.008 124.029
Aktywa z tytutu podatku odroczonego netto (484.471) (602.849)
24, Pozostate zobowigzania krotkoterminowe
Stan na Stan na
30 czerwca 31 grudnia
2013 2012
usb usb
Wynagrodzenia i powigzane koszty 1.903.168 1.602.385
Kwota nalezna dyrektorom — wykonawczym (Nota 31) 15.813 5.272
Podatek od towardw i ustug 4.789.936 7.203.435
Rozliczenia miedzyokresowe bierne i dochdd odroczony 17.028.553 10.362.140
Zobowigzania inne niz z tytutu dostaw i ustug 3.908.640 3.258.306
Niezaptacone wynagrodzenie z tytutu petnej akwizycji joint venture - 277.832

27.646.110 22.709.370

25. Zobowigzania i zobowigzania warunkowe

Na dzien 30 czerwca 2013 Grupa posiadata zobowigzania z tytutu kupna zapaséw wg kosztu nabycia wynoszacego
829.278 USD, ktdre to zapasy znajdowaty sie w drodze na 30 czerwca 2013 i zostaty dostarczone w lipcu 2013.
Takie zapasy i zobowigzania z ich tytutu wobec dostawcéw nie zostaty wykazane w niniejszym sprawozdaniu
finansowym, poniewaz zgodnie z warunkami zakupu tytut prawny do tych towardw nie przeszedt na Spotke wedtug
stanu na koniec okresu.

Na dzien 30 czerwca 2013 Grupa posiadata zobowigzania warunkowe z tytutu gwarancji bankowych i akredytyw w
wysokosci 7.937.984 USD (31 grudnia 2012: 8.569.791 USD), ktdre Grupa przedtuzyta gtéwnie na rzecz swoich
dostawcow.

Na dzien 30 czerwca 2013 Grupa nie miata zadnych innych kapitatowych lub prawnych zobowigzan ani zobowigzan
warunkowych.
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26. Segmenty dziatalnosci

1.1 Segmenty sprawozdawcze

Grupa prowadzi dziatalno$¢ gtdwnie w jednym segmencie przemystu, jako dystrybutor produktow IT. Segmenty
dziatalnosci Grupy sg oparte na lokalizacji geograficznej, a Srodkiem pomiaru zysku segmentu jest zysk z dziatalnosci
operacyjnej. Grupa dziata w czterech gtéwnych obszarach geograficznych — w krajach bytego ZSRR, Europie

Srodkowo-Wschodniej, Europie Zachodniej oraz na Bliskim Wschodzie

i w Afryce.
1.2 Przychody w segmentach
Za szesc Za szesC
miesiecy miesiecy
zakonczonych zakonczonych
30 czerwca 30 czerwca
2013 2012
usb usb
Kraje bytego ZSRR 324.160.324 300.025.628
Europa Srodkowo-Wschodnia 341.413.035 249.772.567
Europa Zachodnia 103.552.027 55.968.271
Bliski Wschdd i Afryka 125.508.878 115.369.786
Pozostate 13.843.779 23.802.130
908.478.043 744. 382
1.3 Wyniki w segmentach
Za sze$c Za sze$¢
miesiecy miesiecy
zakonczonych zakonczonych
30 czerwca 30 czerwca
2013 2012
usb usbD
Kraje bytego ZSRR 5.139.289 4.110.977
Europa Srodkowo-Wschodnia 5.557.638 1.589.657
Europa Zachodnia 821.291 448.458
Bliski Wschdd i Afryka 1.684.205 985.283
Pozostate 131.097 269.568
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 13.333.520 7.403.943
Koszty finansowe netto (7.481.494) (4.487.134)
Pozostate zyski i straty 358.022 342.317
Udziat w stracie z joint ventures (57.029) (92.947)
Zysk przed opodatkowaniem 6.153.019 3.166.179
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26. Segmenty dziatalnosci (ciag dalszy)
1.4 Przychody pomiedzy segmentami

Segment sprzedajacy

Europa Zachodnia

Segment kupujacy Za szesc Za szesc

miesiecy miesiecy
zakonczonych zakonczonych
30 czerwca 30 czerwca

1.5 Wydatki kapitatowe wedfug segmentow (CAPEX)

Kraje bytego ZSRR

Europa Srodkowo-Wschodnia
Europa Zachodnia

Bliski Wschdd i Afryka
Nieprzypisane

2013 2012
uUsD uUsD
Bliski Wschdd i Afryka 128.535 962.632
Stan na Stan na
30 czerwca 31 grudnia
2013 2012
usb usb

6.145.852 5.824.790
12.839.296 11.432.230
194.257 223.187
3.597.816 3.715.677
7.118.875 7.263.640

_29.896.096 _ 28.459.524

1.6 Amortyzacja i amortyzacja wartosci niematerialnych i prawnych wedtug segmentow

Kraje bytego ZSRR

Europa Srodkowo-Wschodnia
Europa Zachodnia

Bliski Wschdd i Afryka
Nieprzypisane

Za sze$c Za sze$¢
miesiecy miesiecy
zakonczonych zakonczonych
30 czerwca 30 czerwca

2013 2012

usD usD
264.900 212.223
475.288 493.453
54.029 99.113
175.552 200.206
360.570 306.127
1.330.339 1,311,122
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26. Segmenty dziatalnosci (ciag dalszy)

1.7 Aktywa wedflug segmentow

Stan na Stan na
30 czerwca 31 grudnia

2013 2012

usb usb
Kraje bytego ZSRR 193.972.026  210.096.826
Europa Srodkowo-Wschodnia 104.284.592  149.750.203
Europa Zachodnia 67.384.050 43.191.478
Bliski Wschdd i Afryka 69.668.846 59.456.572
Ogotem 435.309.514  462.495.079
Aktywa przypisane w wydatkach kapitatowych (1.5) 29.896.096 28.459.524
Pozostate nieprzypisane aktywa 8.177.278 15.882.844

Skonsolidowane aktywa

27. Zobowiazania finansowe z tytutu derywatyw

—473.382.888 _ 506.837.447

Stan na Stan na
30 czerwca 31 grudnia
2013 2012
usb usb
Zobowigzania finansowe z tytutu derywatyw
wyceniane wedtug wartosci godziwej przez zysk lub strate
Kontrakty pochodne na waluty obce 72.251 527.086
28. Aktywa finansowe z tytulu derywatyw
Stan na Stan na
30 czerwca 31 grudnia
2013 2012
usbD usbD
Aktywa finansowe z tytutu derywatyw
wyceniane wedtug wartosci godziwej przez zysk lub strate
Kontrakty pochodne na waluty obce 579,300 47.379
29. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Stan na Stan na
30 czerwca 31 grudnia
2013 2012
usD usD
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych i w kasie 21.285.850 30.997.616

Kredyty w bankowych rachunkach biezacych (nota 19) (46.819.150)

(35.389.927)

—(25.533.300) _ (4.392.311)

Salda $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych i w kasie obejmujg kwote 2.873.432 USD (31 grudnia 2012:

2.344.577 USD) objetg zastawem.
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30. Wartos¢ firmy

Stan na 1 stycznia
Zwiekszenia (nota 32)
Réznica kursowa z przeliczenia

Stan na 30 czerwca/31 grudnia (nota i)

(i) Skapitalizowana wartos¢ firmy wynikfa z akwizycji nastepujacych spotek zaleznych:

ASBIS d.o.o0. (BA) (dawniej Megatrend D.0.0. Sarajevo)
SHARK Computers a.s.

31. Transakcje i salda z kluczowymi cztonkami kierownictwa

Wynagrodzenia dyrektoréw — wykonawczych (nota 8)
Wynagrodzenia dyrektoréw — niewykonawczych (nota 8)

Kwota nalezna dyrektorom — wykonawczym (nota 24)

Stan na Stan na
30 czerwca 31 grudnia
2013 2012
uUsD usb

550.517 550.517
1.414.792 -
(97.548) -
1.867.761 550.517
Stan na Stan na
30 czerwca 31 grudnia
2013 2012
usb usbD
456.530 550.517
1.411.231 -
1.867.761 550.517
Za szes¢ Za sze$¢
miesiecy miesiecy
zakonczonych zakonczonych
30 czerwca 30 czerwca
2013 2012
uUsD uUsD
493.105 307.820
22.944 21.512
516.049 329.332
Stan na Stan na
30 czerwca 31 grudnia
2013 2012
usb usb
15.813 5.272
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32. Potaczenia jednostek gospodarczych
1. Akwizycje
1.1.a Akwizycje udziatéw od udzialowcéw mniejszosciowych do 30 czerwca 2013

W trakcie okresu Grupa nabyta pozostate 49% kapitatu zakladowego SHARK Online a.s. na Stowacji od udziatowcow
mniejszosciowych i aktualnie posiada 100% kapitatu zaktadowego tej spotki. Z roznicy pomiedzy udziatem Grupy w
nabytych aktywach netto oraz zaptaconym wynagrodzeniem nardst nastepujacy zysk:

- Zysk na akwizycji udziatdéw od udziatowca mniejszosciowego SHARK Online a.s. w wysokosci 16.368 USD, ktory
zostat ujety bezposrednio w kapitatach wiasnych.

Nazwa jednostki Typ dziatalnosci Data nabycia Nabyty % Posiadany %
SHARK Online a.s. IT 16 maja 2013 49% 100%

1.1.b Akwizycje udzialéw od udzialowcow mniejszosciowych 2012

W 2012 roku Grupa nabyla pozostate 33,33% kapitatu zakladowego CISC "ASBIS" na Biatorusi od udziatowcow
mniejszosciowych i aktualnie posiada 100% kapitatu zaktadowego tej spotki. Z roznicy pomiedzy udziatem Grupy w
nabytych aktywach netto oraz zaptaconym wynagrodzeniem narosta nastepujaca strata:

- Strata na akwizycji udziatéw od udziatowca mniejszosciowego CISC "ASBIS" w wysokosci 6.379 USD, ktdra zostata
ujeta bezposrednio w kapitatach wtasnych.

Nazwa jednostki Typ dziatalnosci Data nabycia Nabyty % Posiadany %
CJSC "ASBIS" IT 1 czerwca 2012 33,33% 100%

1.2.a Akwizycja pozostatych udzialdw w joint venture do 30 czerwca 2013

W trakcie okresu Grupa nabyta pozostate 50% kapitatu zaktadowego SHARK Computers a.s. na Stowadji i uzyskata
ogdtem 100% kapitatu zaktadowego tej spotki. Z réznicy pomiedzy udziatem Grupy w nabytych aktywach netto oraz
zaptaconym wynagrodzeniem nardsta nastepujgca warto$¢ firmy:

- Warto$¢ firmy z akwizycji udziatdbw SHARK Computers a.s. na Stowacji w wysokosci 1.414.792 USD (nota 30), ktdra
zostata ujeta w sprawozdaniu z sytuacji finansowej.

Nazwa jednostki Typ dziatalnosci Data nabycia Nabyty % Posiadany %
SHARK Computers a.s. IT 16 maja 2013 50% 100%

1.2.b Akwizycja pozostatych udzialow w joint venture 2012

W 2012 roku Grupa nabyta pozostate 52% kapitatu zaktadowego AOSBIS Technology (Shenzhen) Corp. w Chinach i
uzyskata ogdtem 100% kapitatu zaktadowego tej spdtki. Finalizacja formalnosci zwigzanych z akwizycjg i efekt
zmiany wiasnosci udziatow miaty miejsce w okresie trzech miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2012. Z rdznicy
pomiedzy udziatem Grupy w nabytych aktywach netto oraz zaptaconym wynagrodzeniem nardst nastepujacy zysk:

- Ujemna wartosc¢ firmy na akwizycji udziatéw AOSBIS Technology (Shenzhen) Corp. w Chinach w wysokosci 41.363
USD, ktdra zostata ujeta bezposrednio w rachunku zyskow i strat.

Nazwa jednostki Typ dziatalnosci Data nabycia Nabyty % Posiadany %
AOSBIS Technology 1T 18 maja 2012 52% 100%

(Shenzhen) Corp.
1.3. Nabyte aktywa i pasywa

Warto$¢ bilansowa netto odrebnie identyfikowalnych aktywdw i pasywdw przeniesionych do Grupy w dacie akwizycji
przedstawiata sie nastepujaco:
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32. Polaczenia jednostek gospodarczych (ciag dalszy)

Rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne i prawne
Zapasy

Naleznosci

Pozostate naleznosci

Kredyty krotkoterminowe

Zobowigzania

Pozostate zobowigzania i rozliczenia migdzyokresowe bierne
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Identyfikowalne aktywa i pasywa netto

Udziat Grupy w nabytych (pasywach)/aktywach netto

Udziat w stracie/zyskach pierwotnie rozpoznanych jako joint venture
Catkowita kwota wynagrodzenia z tytutu nabycia
(Strata)/zysk netto

Zysk/(strata) na akwizycji przez kapitaty wiasne

Ujemna warto$c firmy ujeta w rachunku zyskdw i strat
Wartosc firmy ujeta w sprawozdaniu z sytuacji finansowej (nota 30)

1.4. Informacje finansowe dotyczace nabytych podmiotow

Przychody za okres
Strata za okres

Przychody za okres
Strata za okres

2. Zbycia spoétek zaleznych

2.1.a Zbycia do 30 czerwca 2013

Stan na Stan na
30 czerwca 31 grudnia
2013 2012
usb usb
98.592 1.444.219
777.901 1.978.505
730.439 3.168.983
44.353 525.566
(345.542) (485.313)
(2.678.926)  (5.133.469)
(154.941) (238.843)
228.877 197.498
(1.299.247) 1.457.146
(1.334.299) 869.904
386.400 (17.088)
(450.525) (817.832)
(1.398.424) 34.984
16.368 (6.379)
- 41.363
(1.414.792) -
(1.398.424) 34.984
1 stycznia Data
do akwizycji do
30 czerwca 30 czerwca
2013 2013
usb usb
3.878.283 1.112.978
(107.808) (19.231)
1 stycznia Data
do akwizycji do
31 grudnia 31 grudnia
2012 2012
usb usb
33.428.166 23.236.640
(385.611) (445.536)

W ciggu okresu spotka zalezna nalezgca do Grupy: ISA Hardware Hungary Commercial Ltd zostata zlikwidowana. Nie

narost z tego tytutu zaden zysk ani strata.

Nazwa zbytej jednostki Typ dziatalnosci
ISA Hardware Hungary IT
Commercial Ltd

2.1.b Zbycia 2012

Data likwidaciji
31 marca 2013

Zlikwidowany %

100%

W ciggu okresu Grupa sprzedata 100% kapitatu zaktadowego ASBIS KOREA CO. LTD. Z réznicy pomiedzy udziatem
Grupy w zbytych aktywach netto a otrzymanym wynagrodzeniem narosta nastepujaca strata:
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32. Polaczenia jednostek gospodarczych (ciag dalszy)
- Strata na sprzedazy ASBIS KOREA CO. LTD w wysokosci 475 USD, ktdra zostata ujeta w rachunku zyskow i strat

Nazwa zbytej jednostki Typ dziatalnosSci Data sprzedazy Sprzedany %
ASBIS KOREA CO. LTD IT 22 czerwca 2012 100%

2.2. Zbyte aktywa i pasywa

Wartos$¢ bilansowa netto odrebnie identyfikowalnych aktywdw i pasywow przeniesionych z Grupy w dacie zbycia
przedstawiata sie nastepujaco:

Stan na Stan na
30 czerwca 31 grudnia

2013 2012

usb usb
Rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne i prawne - 11.574
Zapasy - 135.411
Naleznosci - 30.526
Pozostate naleznosci - 60.430
Zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe bierne - (92.800)
Kredyty krotkoterminowe - (17.387)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - (112.803)
Identyfikowalne aktywa i pasywa netto - 14.951
Udziat Grupy w sprzedanych aktywach i pasywach netto - 14.951
Strata ze sprzedazy spotek zaleznych - (475)
Catkowita kwota wynagrodzenia otrzymana z tytulu sprzedazy - 14.476
Przeptywy pieniezne netto z przeniesienia:
Catkowita kwota wynagrodzenia otrzymana z tytutu sprzedazy - 14.476
Zbyte Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 112.803
Wplywy srodkow pienieznych netto - 127.279

33. Wartosci poréwnawcze

W celu spetnienia wymagan dotyczacych prezentacji skréconego sprawozdania finansowego za biezacy okres, tam
gdzie byto to niezbedne, wartosci poréwnawcze zostaty przeksztatcone.

34. Istotne wydarzenia i transakcje
W aktualnym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty zawarte wszystkie istotne

wydarzenia i transakcje, ktore powinny by¢ ujawnione zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci
(MSR) 34 “Srddroczna Sprawozdawczos¢ Finansowa”.

35. Wydarzenia po raportowanym okresie

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego nie wystapity zadne istotne wydarzenia.
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