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Informacje zawarte w potrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu Grupy Kapitalowej RADPOL
S.A. obejmujg okres sprawozdawczy od 01-01-2013 r. do 30-06-2013 r. i zostaly sporzadzone
zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19-02-2009 r. w sprawie informacji
biezacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz
warunkOw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebgdgcego panstwem cztonkowskim, jak i przepisami rachunkowosci z dnia 29-09-1994 r.
(Dz.U. Nr 121 poz. 591 wraz z p6zniejszymi zmianami) oraz Migdzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci i Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;.

Wszelkie informacje dotyczace jednostkowego sprawozdania zarzadu zostaly zawarte
W ponizszym Sprawozdaniu Grupy Kapitalowej RADPOL S.A.

1. Opis organizacji Grupy Kapitalowej RADPOL S.A. ze wskazaniem jednostek
podlegajacych konsolidacji.

Jednostkqg dominujgcq w Grupie Kapitatowej RADPOL S.A. jest RADPOL S.A. z siedziba
w Cztluchowie (,,RADPOL”, ,,Emitent”) wpisana dnia 26-10-2001 r. do rejestru przedsi¢biorcow
pod numerem KRS 0000057155 Sadu Rejonowego Gdansk — Pétnoc w Gdansku, VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.
Laczna liczba wyemitowanych akcji RADPOL S.A. to 25.719.752 akcji serii A, C i D, ktérych
warto$¢ nominalna kazdej jednej akcji wynosi 0,03 zt (warto$¢ nominalna wszystkich akcji
771.592,56 z}):

— akcje serii A — 23.450.726 akcji zwyktych na okaziciela,

— akcje serii B — Uchwata nr 3 NWZA z dnia 19 lutego 2010 r. - zmiana numeracji akcji

(asymilacja akcji serii A i B w seri¢ A)
— akcje serii C — 529.548 akcji zwyktych na okaziciela,
— akcje serii D —1.739.478 akcji zwyktych na okaziciela.

RADPOL S.A. zajmuje si¢ produkcja wyrobow termokurczliwych, produkcja zaawansowanych
systemow rurowych z polietylenu i polipropylenu, produkcja osprzgtu kablowego oraz
przewodéw 1 linek elektroenergetycznych. Jednocze$nie specjalizuje si¢ w produkcji
elektroenergetycznych izolatorow porcelanowych, takich jak: izolatory s$redniego i niskiego
napiecia. Spotka oferuje rowniez osprzet elektroinstalacyjny i o$wietleniowy, w tym: gniazda
bezpiecznikowe, oprawki porcelanowe i oprawy o$wietleniowe. W asortymencie produkcyjnym
znajduja si¢ takze inne wyroby porcelanowe, wykonywane na indywidualne zamodwienia
klientow.

RADPOL S.A. specjalizuje si¢ w asortymencie z uszlachetnionego polietylenu na bazie wiasnych,
unikalnych mieszanek materiatowych przystosowanych do obrobki sieciowania radiacyjnego.

Jednostkqg zalezng w Grupie Kapitalowej RADPOL S.A. jest:

1.  WIRBET S.A. zsiedzibg w Ostrowie Wielkopolskim (,, WIRBET”) — Spotka ta zajmuje si¢
produkcja strunobetonowych 1 czeSciowo sprezynowych zerdzi wirowych. WIRBET
dostarcza produkty glownie dla energetyki zawodowej. Do gtownych grup produktow
nalezg zerdzie i slupy energetyczne oraz shupy trakcyjne. Ponadto WIRBET produkuje
stupy reklamowe 1 elementy konstrukcyjne.

2. FINPOL ROHR Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie (,,FINPOL”) zajmuje si¢ produkcja
kompletnych systemow preizolowanych dla podziemnych i napowietrznych sieci
cieplowniczych oraz do przesylu innych mediow o temperaturze nizszej niz 135°C.
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Ponadto produkuje rury preizolowane do przesylu pary o temperaturze do 230°C z
dwuwarstwowg izolacja o odpowiednio dobranych grubosciach warstw.

Schemat organizacyjny Grupy Kapitalowej RADPOL S.A.

RADPOL gﬁ

100% | 100%
| |
WIRBET S.A. FINPOL ROHR
SP. Z O.0.

2. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej.

Dnia 27 czerwca 2013 r. RADPOL S.A. nabyt za 10 min zt 4.571 udziatéw FINPOL ROHR Sp. z
0.0. (co stanowi 100% kapitatu zaktadowego i 100% gltosow na Zgromadzeniu Wspolnikow
FINPOL) o warto$ci nominalnej 1.425,00 zt za jeden udzial. Zrédlem finansowania nabycia
udziatow FINPOL byt udzielony przez BRE Bank S.A. ("BRE Bank™) kredyt terminowy w
wysokosci 15 mln zt na sfinansowanie nabycia udzialow (opisany raportem biezacym nr 63/2012
i raportem biezagcym nr 20/2013).

3. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczeSniej publikowanych
prognoz wynikow na dany rok.

RADPOL S.A. nie publikowat prognoz wynikow na 2013 r.

4. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu emitenta wraz
ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udzialu
w kapitale zakladowym, liczby glosow z nich wynikajacych i ich procentowego udzialu
W ogolnej liczbie glosow na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze
wlasnosci znacznych pakietow akcji emitenta w okresie od przekazania poprzedniego
raportu.

RADPOL S.A. przekazuje do wiadomosci liste akcjonariuszy posiadajgcych ponad 5% ogolnej
liczby gloséw na walnym zgromadzeniu RADPOL S.A. sporzadzong zgodnie z najlepsza wiedza
RADPOL S.A. na podstawie otrzymanych informacji, w tym informacji o liczbie akcji Emitenta
znajdujacych si¢ w posiadaniu Akcjonariuszy w dniu 23 lipca 2013 r. (dzien przyznania prawa do
dywidendy) uzyskanych od: Bank Millennium S.A., Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A., Bank
Handlowy w Warszawie S.A., Raiffeisen Bank Polska S.A., ING Bank Slaski S.A., Trigon Dom
Maklerski S.A., Bank Polska Kasa Opieki S.A., Deutsche Bank Polska S.A., Powszechna Kasa
Oszczednosci Bank Polski S.A. i Bank Zachodni WBK S.A.
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Struktura Akcjonariatu RADPOL S.A. — stan na dzien podpisania sprawozdania:

Udziat w Udzial w
kapitale liczba gtos 6w ogolnej wartosé
Akcjonariat RADPOL S.A. Rodzaj akcji liczba akcji liczbie nominalna akcji
zaktadowy nawz A
gltosow na (0,03 zt)
m (%) WZ (%)

THC Fund Management Ltd (dawniej GJB Assets Management Ltd) na okaziciela 3061 390 11,90( 3061 390 11,90 91 841,70

Marcin Wysocki na okaziciela 3031572 11,79 3031572 11,79 90 947,16

ING OFE na okaziciela 1788 013 ol 6,95 1788013 6,95 53 640,39

* BZ WBK Asset Management S.A. na okaziciela 2226215 * 8,66| 2226215 8,66 66 786,45
- wtym zarzgdzany przez BZ WBK AIB Asset Management S.A.:

Arka BZ WBK Fundusz Inwestycyjny Otwarty na okaziciela 1713389  ** 6,66 1713389 6,66 51 401,67

* Aviva Investors Poland S.A. na okaziciela 2 132 668 w*x 8,29] 2132668 8,29 63 980,04

- wtym zarzgdzany przez Aviva Investors Poland S.A.:

Aviva Inwestors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Akcyjny na okaziciela 1463 858 5,69| 1463858 5,69 43 915,74

Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva BZ WBK na okaziciela 2 432 763 9,46| 2432763 9,46 72 982,89

PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. Warszawa na okaziciela 2017873  ** 7,85 2017873 7,85 60 536,19

Allianz_Polska Otwarty Fundusz Emerytalny na okaziciela 1 682 665 6,54 1682 665 6,54/ 50 479,95

pozostali akcjonariusze na okaziciela 7 346 593 28,56 7346 593 28,56 220 397,79

RAZEM: | 25719 752 100,00{ 25 719 752 100,00 771 592,56

* Akcjonariusz posiadajacy posrednio akcje RADPOL S.A.
** wskazano zmiany w strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akcji emitenta w okresie od przekazania raportu okresowego za | kwartat 2013 rok

Wszystkie wyemitowane przez RADPOL S.A. akcje sa akcjami zwyklymi na okaziciela.

5. Zastawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace Emitenta.

W pierwszym poétroczu 2013 r. nie wystgpity zmiany w stanie posiadania akcji emitenta lub
uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i nadzorujace.

Sklad Rady Nadzorczej RADPOL S.A.:

1) Pan Grzegorz Bielowicki
2) Pan Zbigniew Janas

— Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

— Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej,
— Przewodniczacy Komitetu Audytu,

— Sekretarz Rady Nadzorczej,

— Czlonek Rady Nadzorczej,

— Czlonek Komitetu Audytu,

— Cztonek Rady Nadzorczej,

— Czlonek Rady Nadzorczej,

— Cztonek Rady Nadzorczej,

— Cztonek Komitetu Audytu.

3) Pan Tomasz Firczyk
4) Pan Leszek Iwaniec

5) Pan Krzysztof Kurowski
6) Pan Jerzy Markiewicz
7) Pan Jacek Tomasik

Sklad Zarzadu RADPOL S.A.:
1) Pan Andrzej Sielski — Prezes Zarzadu,
2) Pan Andrzej Dombrowski — Wiceprezes Zarzadu,
3) Pan Andrzej Pozarowszczyk — Wiceprezes Zarzadu,
4) Pan Marcin Rusiecki — Wiceprezes Zarzadu.

Stan posiadania akcji RADPOL S.A. na dzien 30-06-2013r.:

Wartos¢ Udzial w Udzial w
. . : - nominalna kapitale liczba glosow ogoélnej liczbie
Imi¢ i nazwisko liczba akji (0,03 zt zakladowym na WZ glosow na WZ
na 1 akcje) (%) (%)

Rada Nadzorcza:
Tomasz Firczyk 800 24,00 0,00 800 0,00
Zarzad:
Andrzej Sielski 446 977 | 13409,31 1,74 446 977 1,74
Andrzej Pozarowszczyk 869 739 | 26092,17 3,38 869 739 3,38
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6. Wskazanie postepowan toczacych si¢ przed sadem, organem wlasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

Nie ma spraw przekraczajacych 10% kapitalu wlasnego Spotki.

7. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powiazanymi, jezeli pojedynczo lub lacznie sa one istotne
| zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe wraz ze wskazaniem ich wartosci.

Nie dotyczy.

8. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezng
poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - lacznie jednemu podmiotowi
lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli Iaczna warto$¢ istniejacych poreczen lub
gwarancji stanowi réwnowarto$¢ co najmniej 10% kapitaléw wlasnych emitenta.

Emitent oraz Spotki od niego zalezne (obecnie RADPOL S.A posiada 100% akcji WIRBET
S.A. oraz 100% udziatow FINPOL ROHR Sp. z 0.0.) przystapity do dlugu kazdej pozostatych
spotek z Grupy RADPOL z tytutu kredytu zaciggnigtego na mocy umowy kredytow zawartej
w dniu 4 wrzes$nia 2012 roku z BRE Bankiem S.A. opisanej w raporcie biezacym nr 63/2013
z jego pozniejszymi korektami i obowigzywacé ma do czasu spetnienia wszystkich zobowigzan
wobec BRE Banku S.A. wynikajacych z umowy kredytow.

Ponadto umowa kredytow przewiduje, ze do dtugu z tytulu udzielonych kredytéw przystapi
kazda spodtka, ktora stanie si¢ spotka zalezng od RADPOL S.A.

RADPOL, WIRBET 1 FINPOL ponosza solidarng odpowiedzialno$¢ za wszystkie
zobowigzania pozostatych kredytobiorcow.

Laczna wysokos$¢ kredytow przewidzianych na mocy umowy kredytu z dnia 4 wrze$nia 2012
r. zawartej z BRE Bank S.A. wynosi 96.770.000 z1.

9. Inne informacje, ktore zdaniem emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sg
istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez emitenta.

W pierwszym potroczu 2013 r. Grupa Kapitatowa RADPOL odnotowata sprzedaz na poziomie
63,9 mln zt, co oznacza spadek 0 10,6% w porownaniu do analogicznych danych z 2012 r. Nizsze
przychody w pierwszym potroczu byly spowodowane z jednej strony gorsza koniunktura na wielu
europejskich rynkach, w tym takze w Polsce, z drugiej strony na spadku zawazyty bardzo
niekorzystne warunki pogodowe w I kwartale 2013 r. Anomalie przetozyly si¢ na istotne
zmniejszenie liczby realizowanych inwestycji w ciggu trzech pierwszych miesigcy roku oraz
mialy wptyw na opoznienie projektow w II kwartale. Na zmniejszenie przychodow istotny wptyw
miata takze mniejsza sprzedaz W segmencie systemoéw rurowych, co byto spowodowane m.in.
utrudnieniami w procesie produkcyjnym spowodowanymi rozbudowg fabryki RURGAZ.
Skonsolidowana EBITDA w pierwszym pétroczu 2013 r. wyniosta 13,7 mln zt i wzrosta 0 10,2%
w porownaniu z analogicznym okresem 2012 r. Grupa wypracowala 6,7 min zt zysku netto, ktory
utrzymal si¢ na zblizonym poziomie w porownaniu do pierwszego potrocza 2012 r.

Na rezultaty RADPOL wptyw miat dodatkowy zysk w wysokosci 4,1 miln zt, wynikajacy z
okazyjnego nabycia udzialow przejetej w czerwcu 2013 r. przez RADPOL spotki FINPOL.
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Transakcja przeprowadzona zostala na atrakcyjnych wskaznikach, a sama akwizycja stanowi
kamien milowy w realizacji strategii Grupy w segmencie cieptlowniczym.

Grupa RADPOL w pierwszej potowie 2013 r. odnotowata spadek sprzedazy zagranicznej O
3,3 mln zi. O istotnym obnizeniu eksportu zadecydowala w duzej mierze mniejsza sprzedaz z
zakladu RURGAZ. Ze wzgledu na trwajaca rozbudoweg fabryki oraz procesy zwigzane z
wdrazaniem nowej linii technologicznej produkcja w zaktadzie w II kwartale 2013 r. byta
utrudniona. Finalizacja inwestycji w Lublinie pozwoli natomiast w przysztosci na podwojenie
mocy produkcyjnych w istniejgcej technologii oraz wdrozenie do oferty Grupy RADPOL nowych
innowacyjnych rozwigzan. Wzmocnienie pozycji konkurencyjnej przyczyni si¢ rowniez do
dynamicznego rozwoju eksportu.

Sprzedaz krajowa zmniejszyta si¢ o 4,2 mln zl, czyli o 7,0% w stosunku do analogicznego okresu
2012 r. Spadek przychodow w Polsce spowodowany jest w duzej mierze bardzo niekorzystnymi
warunkami pogodowymi, ktore utrzymywaty si¢ w I kwartale roku i przetozyty si¢ na pogorszenie
rezultatow w calej branzy oraz op6znienie realizacji inwestycji w Il kwartale.

W I potroczu 2013 r. RADPOL kontynuowat realizacj¢ inwestycji w zakladzie RURGAZ. Grupa
rozpoczyna obecnie produkcje kompletnych systemow preizolowanych z barierg antydyfyzyjng w
pelnym zakresie s$rednic. Finalizacja projektu przyczyni si¢ do istotnego umocnienia pozycji
Grupy w segmencie cieptowniczym. Wprowadzenie do oferty innowacyjnych rozwigzan pozwoli
na osiggnigcie pozycji czolowego dostawcy kompleksowych systemow do przesylu ciepta w
Polsce i liczacego si¢ europejskiego producenta.

W czerwcu 2013 r. RADPOL S.A nabyt od Dalkii Warszawa 100% udziatow spotki FINPOL,
ktéra jest znaczacym producentem systemoéw preizolowanych dla sieci cieptowniczych.
Transakcja o warto$ci 10 mln zt zostata zrealizowana przy atrakcyjnej wycenie. Jej elementem
jest takze czteroletni kontrakt handlowy z Grupa Dalkia w Polsce, ktory zagwarantuje ok. 20%
obtozenie mocy produkcyjnych RADPOL w cieplownictwie. Przejgcie FINPOL jest elementem
realizacji strategii Grupy w tym sektorze. Dzigki akwizycji Grupa skokowo powigkszy swoj
udzial w krajowym rynku a certyfikaty i dopuszczenia przejetej spotki pozwolg na znacznie
szybsze uruchomienie sprzedazy innowacyjnych systemoéw z nowego zakladu RURGAZ, ktoéry
bedzie specjalizowat si¢ w produkcji systemow preizolowanych z barierg antydyfuzyjng. Grupa
chce wykorzysta¢ silne marki RADPOL, FINPOL oraz RURGAZ do dalszego dynamicznego
rozwoju oferty produktowej, zarbwno w oparciu o standardowe systemy o jeszcze lepszych
parametrach technicznych jak i nowe, innowacyjne rozwigzania.

RADPOL S.A. konsekwentnie realizuje strategi¢ rozwoju, ktorej gtdéwnym zalozeniem jest
osiagniecie pozycji kompleksowego dostawcy petnych systemoéw infrastrukturalnych do réznych
galezi przemystu. Realizacja tego celu mozliwa bedzie w oparciu o asortyment poszczegolnych
zaktadow wchodzacych w sktad Grupy oraz efektywne wykorzystanie tworzacych si¢ miedzy
nimi synergii produktowych i rynkowych.
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10. Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie emitenta beda mialy wplyw na osiagniete
przez niego wyniki w perspektywie, co najmniej kolejnego kwartaltu.

Glowne czynniki mogace mie¢ wpltyw na dzialalnos¢ Grupy Kapitatowej RADPOL na
przestrzeni kolejnych kwartatow to:

- Ogodlna koniunktura gospodarcza w kraju oraz na rynkach eksportowych.
Dziatalno$§¢ Grupy jest w duzej mierze zalezna od prowadzonych inwestycji
infrastrukturalnych, gdyz gtownymi odbiorcami produktow spotek z Grupy
Kapitatowej RADPOL sg firmy sektora energetyki zawodowe;j i cieplownictwa.

- Intensyfikacja sprzedazy eksportowej 1 certyfikacja kolejnych produktow na
rynkach Europy zachodniej pozwoli Grupie na rozbudowe bazy odbiorcow
wysokomarzowych produktow termokurczliwych, a takze innowacyjnych
systemow dla cieptownictwa.

- Finalizacja inwestycji w zakladzie RURGAZ w opinii Zarzadu w krotkim czasie
przetozy si¢ na dynamiczny wzrost sprzedazy w oparciu o zwigkszone moce
produkcyjne w istniejacej technologii jak rowniez wprowadzenie nowych,
innowacyjnych produktow.

- Dopehienie oferty produktéw do budowy sieci cieptowniczych - rozwdj systemow
dla sieci preizolowanych m.in. w oparciu o rury z plaszczem antydyfuzyjnym
pozwoli na skokowy wzrost eksportu wyrobow dla branzy cieptowniczej, a dzigki
wysokiej rentownos$ci osigganej ze sprzedazy zagranicznej poprawie ulegng takze
osiggane wyniki finansowe.

- Wykorzystanie przez Spotke RADPOL S.A. wolnych mocy produkcyjnych, co
wplynie na zwigkszenie sprzedazy wyrobdéw termokurczliwych bez koniecznos$ci
ponoszenia dodatkowych naktadow inwestycyjnych.

- Rozw¢j sprzedazy sieciowanych radiacyjnie wyrobow w nowych segmentach —
Spotka planuje wejscie m.in. na rynek automotive.

- Tempo rozwoju sieci cieptowniczych, przy budowie/remontach ktorych
wykorzystywane sa produkty wykonane w technologii sieciowania radiacyjnego
znajdujace si¢ w asortymencie RADPOL S.A.

- Koncentracja produkcji WIRBET w Ostrowie Wielkopolskim pozwala na
optymalizacje kosztowa 1 przeklada si¢ na poprawe efektywnosci operacyjnej w
segmencie wyrobéw do budowy infrastruktury sieci elektroenergetyczne;j.

- Rozwoj pelnej oferty dla kolejnych branz, m.in. dla kolejnictwa w oparciu
0 produkty Spoétek z Grupy.

- Wykorzystanie synergii rynkowych oraz produktowych jakie tworzone sa migdzy
zaktadami Grupy Kapitatowej] RADPOL.

- Relacje z kluczowymi odbiorcami produktow wszystkich zaktadow RADPOL oraz
wzrost efektywnosci w pozyskiwaniu nowych klientow, takze na rynkach
eksportowych.

- Ze wzgledu na istotny udzial sprzedazy zagranicznej w skonsolidowanych
przychodach, wplyw na osiggane przez Spotke wyniki mogg mie¢ kursy walut.
W celu zminimalizowania wptywu fluktuacji kursow walut Grupa stosuje tzw.
naturalny hedging.

Zarzad RADPOL S.A. koncentruje si¢ przede wszystkim na inwestycjach w nowe
technologie, co ma nacelu rozwo6] wysokomarzowego asortymentu i Wwzrost
konkurencyjno$ci rozwigzan oferowanych przez wszystkie zaktady Grupy na rynku
polskim i zagranicznym. Zarzad aktywnie rozwija ofert¢ produktowa i rozszerza obszary
dziatalnosci Grupy. Dzieki podejmowanym dziataniom RADPOL stale umacnia swoja
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pozycje na rynku, a konsekwentna realizacja strategii sprawia, ze Grupa staje si¢
kompleksowym dostawca pelnych systemow dla roznych galezi przemystu.

11. Opis podstawowych zagrozen i ryzyka zwigzanych z pozostalymi miesiagcami roku
obrotowego.

Podstawowe zagrozenia i ryzyka na jakie narazone sg Spotki Grupy Kapitatowej RADPOL S.A.:

1) Spowolnienie w branzy remontowo-budowlanej w segmencie budowy sieci
cieptowniczych oraz energetycznych kablowych i napowietrznych.

2) Pogorszenie koniunktury gospodarczej na glownych rynkach eksportowych Grupy.

3) Funkcjonowanie na rynku, na ktérym gtowni konkurenci to migdzynarodowe koncerny o
globalnej skali dziatalnosci.

4) Malo korzystna lokalizacja (znaczna odlegtos¢ od klientow, malto aktywny biznesowo
region).

5) Brak w bezposrednim otoczeniu wysokokwalifikowanej i specjalistycznej kadry
(powoduje to utrudnienia w uzupehlieniu kadry; osoby konczace uczelnie techniczne
unikaja powrotu/osiedlania si¢ w tak matych osrodkach mieszkalnych, w jakich znajduja
si¢ zaktady produkcyjne Grupy Kapitalowej Spotki RADPOL S.A.).

6) Brak umow wieloletnich z odbiorcami.

7) Zaostrzajaca si¢ konkurencja wsrod duzych branzowych producentéw (ceny, upusty,
terminy ptatno$ci i kompleksowos¢ dostaw, szybki wzrost zdolno$ci produkcyjnych,
intensywna promocja produktow).

8) Konkurencja ze strony panstw azjatyckich - nadmiar mocy produkcyjnych, nizsze koszty
pracy.

9) Brak wdrozonego oprogramowania wspomagajacego planowanie produkcji klasy ERP.

10) Ryzyko kursowe w zwiazku z wystgpowaniem naleznosci i zobowigzan wyrazonych w
walutach obcych ograniczane czeSciowo przez stosowanie naturalnego hedgingu.

11) Ryzyko zmian cen surowcoéw — wzrosty cen na rynkach polietylenu i polipropylenu moga
si¢ przyczyni¢ do obnizki marz.

12) Zagrozenie zwigzane ze zmiang przepisOw prawa lub r6zng jego interpretacja,

13) Ryzyko zwigzane z wejsciem na nowe rynki (ekspansja moze okaza¢ si¢ drozsza,

a korzys$ci mniejsze niz wczesniej zaktadano).

14) Grupa RADPOL koncentruje si¢ na innowacjach oraz zaawansowanych rozwigzaniach.
Ze wzgledu na fakt, ze w wielu obszarach jest pionierem na rynku istnieje ryzyko
zwigzane z procesem wdrazania unikalnych produktow.

15) Ryzyko zwigzane z sezonowoscia sprzedazy — spowolnienie inwestycji
infrastrukturalnych ze wzgledu na niekorzystne warunki pogodowe.

Ze wzgledu na specyfike swojej produkcji oparta na unikalnych w skali kraju technologiach i
wysoce wyspecjalizowanym procesie produkcji Grupa Kapitatowa RADPOL S.A. skutecznie
broni si¢ przed skutkami pogorszenia si¢ koniunktury gospodarczej. Ponadto, gtoéwnymi
odbiorcami produktéw oferowanych przez zakltady z Czluchowa, Ciechowa, Ostrowa
Wielkopolskiego, Kolonii Prawiednik k. Lublina, a takze wlaczonej w czerwcu w sktad Grupy
RADPOL spoétki FINPOL sg branze powszechnie uznawane za defensywne — energetyka,
cieplownictwo oraz gazownictwo. Grupa podejmuje rowniez szereg dzialan majacych na celu
zacie$nianie wspolpracy z kluczowymi kontrahentami oraz pozyskiwanie nowych rynkéw zbytu,
ktore przyczyniajg si¢ do wzmocnienia jej przewag nad konkurentami.
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12. Oswiadczenia Zarzadu RADPOL S.A.

Zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych
oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedqgcego panstwem cztonkowskim, Zarzad RADPOL S.A. reprezentowany przez:

1. Andrzeja Sielskiego — Prezesa Zarzadu,

2. Adama Dombrowskiego — Wiceprezesa Zarzadu,
3. Andrzeja Pozarowszczyka — Wiceprezesa Zarzadu,
4. Marcina Rusieckiego — Wiceprezesa Zarzadu

niniejszym oswiadcza, ze:

- wedle najlepszej wiedzy, potroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz
potroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 01-01-2013 r do 30-06-
2013 r i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi zasadami
rachunkowos$ci oraz odzwierciedlaja w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkowa i finansowa Grupy Kapitatowej RADPOL S.A. oraz jej wynik finansowy,
a potroczne sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitatowej RADPOL S.A. zawiera
prawdziwy obraz rozwoju i osiggni¢¢ oraz sytuacji Grupy, W tym opis podstawowych
zagrozen i ryzyka,

- podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy przegladu
potrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz polrocznego
skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego za okres od 01-01-2013 r do 30-06-
2013 r, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz podmiot ten oraz biegli rewidenci,
dokonujacy tego przegladu, speiniali warunki do wyrazenia bezstronnego 1 niezaleznego
raportu z przegladu poirocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
I potrocznego  skroconego  jednostkowego  sprawozdania  finansowego,  zgodnie
Z obowigzujacymi przepisami i normami zawodowymi.

Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu  Prezes Zarzadu

Marcin Rusiecki Andrzej Pozarowszczyk ~ Adam Dombrowski Andrzej Sielski

Czhuchow, dnia 05 sierpnia 2013 r.
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