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SPRAWOZDANIE ZARZADU 7 DZIALALNOSCI
PKO Bezpieczna Lokata |
- fundusz inwestycyjny zamknigty

za okres 6 miesiecy zakoficzony dnia 30 czerwca 2013 roku
1. Podstawowe Dane o Funduszu

PKO Bezpieczna Lokota | - fiz (,Fundusz’) jest funduszem inwestycyjnym
zamknigtym, dziatajgcym na dzief sporzqdzenia sprawozdania finansowego na
podstawie ustawy o funduszach inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004 roku (Dz U. Nr
146, poz. 1546 z poéiniejszymi zmionami} (dalej ,Ustawa o Funduszach
Inwestycyjnych”).

- Statut Funduszu zatwierdzony zostat decyzjq Komisji Papierow Wartosciowych
i Gietd (obecnie Komisja Nadzoru Finansowego) nr DFI/W/4034-13/3-1-3399/06
z dnia 31 lipca 2006 roku w sprawie utworzenia PKO/CREDIT SUISSE Bezpieczna
Lokata | ~ fundusz inwestycyjny zamkniety. Fundusz zostat utworzony na czas
nieokreslony. Od dnia 1 grudnia 2009 r. fundusz dziata pod nazwg PKO Bezpieczna
Lokata | - fundusz inwestycyjny zamkniety.

Zapisy na Certyfikaty byty przyjmowane w dniach od 11 wrzesnia 2006 roku do
13 paidziernika 2006 roky za posrednictwem Oferujgcego, ktérym byt
Oom Maklerski PKO BP SA. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Putawskiej 15.
Przydziat Certyfikatéw nastgpit w dniu 19 pazdziernika 2006 roku w drodze Uchwaty
Zarzqdu PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. W drodze publicznej oferty
zostato wyemitowanych 2 060 756 Certyfikatow Inwestycyjnych serii A.

PKO Bezpieczna Lokata | - fundusz inwestycyjny zamknigty posiada osobowosé
prawng, zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez
Sqd Okregowy w Warszawie VIl Wydziat Cywilny, Rejestrowy pod numerem RFi 258
w dniy 25 pazdziernika 2006 roku.

Certyfikaty zostaty zarejestrowane'w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych
SA. w dniu 14 listopada 2006 roku na podstawie Uchwaty Nr 481/06 Zarzqdu
Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A. z dnia 11 wrze$nia 2006 roku.

W okresie sprawozdawczym Fundusz dokonat wykupu certyfikatéw zgodnie z
ponizszym zestawieniem:

Liczba Data Wykupu
odkupionych
certyfikatow
25374 28 grudnia 2012
18 800 28 marca 2013

a tokie przyjat zgtoszenie do wuykupu 12 775 certyfikatéw na dzier wykupu
28 czerwea 2013 roku, ktorych rozliczenia  Krajowy Depozyt Papierow
Warto$ciowych dokonat w dniu 4 lipca 2013 roku.
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Organem Funduszy jest PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A, ktdre
zostato wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzoneqo przez Sqd Rejonowy dla
m. st Warszawy Xl Wydziat Gospodarczy Krojowego Rejestru Sqdowego pod
numerem KRS 0000019384,

2. Polityka inwestycyjna

Celem Funduszu jest wzrost wartosci aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat Funduszu.

Przy uwzglednieniu postanowief Statutu Funduszu, zasad dywersyfikacji lokat oraz
innych ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie, proporcja pomiedzy
poszczegdlnymi rodzajomi lokat Funduszu bedzie uzaleiniona od decyzji podmiotu
zarzqdzajqcego portfelem inwestycyjnym Funduszu popartych analizami oraz danymi
otrzymanymi ze Zrddet zewnetrznych, z uwzglednieniem przewidywanych stép zwroty
z inwestycji w dang kategorie lokat Funduszu, poziomu catkowitego ryzyka
inwestycyjnego lokat Funduszu i przewidywanego ksztattowania sie kursow walut,
przy czym:

1. nie mniej niz 30% wartoséci aktywdw netto Funduszu stanowiq tgcznie:

a) instrumenty udziotowe wyemitowane na podstawie whasciwych przepisow
prawa polskiego lub obcego przez spotki, ktorych gtownym bqdz jednym z
gtownych przedmiotéw dziatalnosci  jest prowadzenie dziatalnoSci
badawczo-rozwojowej w dziedzinie nauk przyrodniczych i technicznych, w
tym w  sektorze  chemicznym,  elektroniczaym,  medycznym,
farmaceutycznym oraz w zakresie bio- i nanotechnologii, a takze w innych
powigzanych sektorach gospodarki,

b) instrumenty finansowe zbywane / emitowane przez podmioty wskazane w
art. 113 pkt. 4-8 Statutu Funduszy;

2. nie mniej niz 60% wartodci aktywdw netto Funduszu stanowiq tqcznie
instrumenty uvdziatowe, a takie kontrakty terminowe na akcje lub indeksy
gieldowe akcji (warto$¢ kontraktu liczona jest joko iloczyn kursu kontraktu
terminowego i mnoznika).

Dodatkowo do 10% wartosci aktywéw Funduszu moze byc lokowane w papiery
wartodciowe i instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, pod
warunkiem, Ze tgczna warto$¢ tego rodzaju lokat, w ktorych ulokowane jest ponad
5% wartosci aktywow Funduszu, nie przekroczy 40% wartosci aktywow Funduszu.
Ograniczenia tego nie stosuje sie do depozytow i transakcii, ktdrych przedmiotem sq
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawieranych z  podmiotami
podlegajgcymi nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym.

Do 20% wartosci aktywow Funduszu moze byc lokowane iqcznie w papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienieZznego wyemitowane przez podmioty
nalezqce do grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci, dla ktérej jest sporzqdzane skonsolidowane sprawozdanie
finansowe. Do 10% wartosci aktywow Funduszu moie bué¢ lokowane w papiery
wartosciowe lub w instrumenty rynku pienieZznego wyemitowane przez jeden podmiot
nalezgey do tokiej grupy kapitatowej. tgezna warto$¢ lokat Funduszu w papiery
wartoéciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ktorych ulokowane jest ponad 5%
wartosci aktywow Funduszu, nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty
nalezgce do grupy kapitatowej oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40%
wartosci aktywow Funduszu.
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Szczegbhy stosowanych przez Fundusz ograniczen inwestycyjnych okreslone sq'w
ustawie o funduszach inwestycyjnych, Statucie Funduszu oraz prospekcie
informacyjnym Funduszu.

3. Podstawowe czynniki ryzyka
Ryzyka rynkowe

Przez ryzyko rynkowe rozumiane jest ryzyko zmian wartodci inwestycji w wynikuy
zmian parametréw rynkowych, takich jok: kursy akcji, poziom stép procentowych czy
kursy walutowe. Poniewaz aktywa Funduszu lokowane sq gtownie w instrumenty

. dtuzne denominowone w PLN, akcje spotek notowanych na GPW oraz prawa
pochodne i transakcje terminowe bazujgce ria tych instrumentach, zatem zmiany
warto$ci aktywow Funduszu wynikajg gtéwnie ze zmian kursow akcji polskich spétek
oraz zmian pozioméw stop procentowych. Niekorzystne tendencje na tych rynkach
mogq spowodowac zmniejszenie sie rentownosci iokat Funduszu, w tym takze spadki
wartosci aktywow Funduszu.

Ryzyka zwiqzane ze specyfikq stosowanej strategii zabezpieczajgcej

Strategia zabezpieczajgca CPPI jest podstawowym eflementem polityki inwestycyjnej
Funduszu. Celem stosowania strategii zabezpieczajgcej CPPl jest stworzenie
mozliwosci partycypowania w ewentualnych wzrostach kurséw akcji na Gieldzie
Papierdw Wartosciowych w Warszawie SA. przy jednoczesnym zminimalizowaniu
ryzyka spadku wartosSci aktywow Funduszu ponizej zaktadanego wstepnie poziomu w
okreslonym horyzoncie czasowym. Realizacja tej strategii obarczona jest
nastepujqeymi czynnikami ryzyka, ktore mogq spowodowag, e stosowana strategia
nie osiggnie zaktadanego celu zabezpieczenia kapitatu:

a) istnieje ryzyko, Ze - w sytuacjach rynkowych - utraty piynnosci przez
instrumenty wchodzqce w sklad portfela inwestycyjnego Funduszu,
ponadprzecietne, skokowe zmiany kurséw i inne, opisany wuzej cel -nie
zostanie  zreolizowany, pomimo  wlasciwego  stosowania  strategii
zabezpieczajgceej,

b) stosowanie strategii zabezpieczajgcej opiera sie na aktywnej zmianie udziatu
akcji w portfelu inwestycyjnym Funduszu zgodnie z wzorem opisanym
w Statucie Funduszu, przy czym- udziat akcji w portfelu jest redukowany wraz
ze spadkiem wartosci calego portfela inwestycyjnego. Istnigje ryzyko,
7e w przypadku stosowania tej samej strategii ‘zabezpieczajqce] przez
relatywnie duzq liczbe uczestnikow rynku moze pojawi¢ sie ryzyko,
ze ewentualne spadki kurséw akcji mogq byé dodatkowo poglebiane przez
zlecenia sprzedazy wynikajgce ze stosowania sie do sygnatow generowanych
przez te strategie.

c) stosowanie strategii zabezpieczajocej zoktada aktywne zmiany sktadu
portfela inwestycyjnego Funduszu w reakcji na zmieniajgce sig¢ wahania akcji
wchodzgeych w sktad portfela Funduszu. Istnieje ryzyko, iz zbyt duza
zmienno$C  kurséw akcji moze spowodowaé zbyt duiq czestotliwo$é
- dokonywanych zmian sktadu portfela i tym samym moze niekorzystnie .
wptywac na rentownos¢ portfela inwestycyjnego Funduszu.

Ryzyko niewyptacainosci emitentow paplerow wartoSciowych bedgcych
przedmiotem lokat Funduszu

[stnieje rgzgko, Ze 7 uwagi na zaktadany udziat diuznych papieréw wartosciowych
w portfelu niewyptacalnod¢  ktéregokolwiek z emitentéw  wspomnianych
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instrumentow dluznych w istotny sposéb wplynie na warto$¢ aktywéw netto
Funduszu. Jednym z podstawowych kryteriéw wyboru lokat w instrumenty dtuzne
jest ocena wyptacalnosci strony zaciggajqce] zobowigzanie, jednakie Fundusz nie
moze zagwarantowaé, Ze nie zajdzie sytuacja utraty wyptacalnosci przez emitenta.

Ruyzyko zwigzane z wykorzystaniem instrumentéw pochodnych

Z nabywaniem instrumentéw pochodnych, w tym réwniez niewystandaryzowanych
instrumentdw pochodnych, zwigzane sq w szczegdlnosci nastepujgce ryzyka:

a) ryzyko spadku wartosci aktywéw netto Funduszu w wyniku niekorzystnych
zmian poszczegblnych zmiennych rynkowych np.: kurséw walut, wartosci
rynkowych stop procentowych, cen akcji;

b) ryzyko spadku warto$ci oktywdéw neito Funduszu w wyniku braku
wywiqzania sie z zobowiqzan przez kontrahentdw umow, z ktdérymi Fundusz
dokonuje transakeji majgcych za przedmiot instrumenty pochodne;

c) ryzyko phynnosci wynikajgee z braku mozliwosci - w odpowiednio krotkim
okresie czasu - zamkniecia pozycji w instrumentach pochodnych bez
znaczgeego negatywnego wptywu na warto$¢ aktywdw netto Funduszy;

d) ryzyko modelu, wynikajgce niemoznosci dokonaé nalezytej wyceny lub
btednej oceny wplyw nabytego instrumentu na warto$é aktywédw netto
Funduszu z uwagi na stopient skomplikowania danego instrumenty;

e) ryzyko bazy kontraktéw terminowych na WIG20, rozumiane jako niepewnos$é
co do ksztattowania sie roZnicy pomiedzy aktualng wartoscig indeksu
WIG20, a aktualnym kursem posiadanych w  portfelu  kontraktéw
terminowych. Ryzyko to zmniejsza sie do zera w terminie wygasniecia
kontraktow.

Ryzyko gospodarcze

Istnieje ryzyko, ze w gospodarce Swiatowe] wystqpiq niekorzystne zjawiska, w tym
spadek dynamiki Swiatowego wzrostu gospodarczego. Z uwagi na wzajemne
powigzania gospodarek poszczegélnych krajow ostabienie kondycji gospodarczej
jednego kraju wpiywa ujemnie na stan gospodarki innego kraju w fym Polski.
Niekorzystne zmiany na zagranicznych rynkach finansowych mogg spowodowaé
odplyw kapitatu zagranicznego z Polski oraz wystgpienie niekorzystnych zmian w
sferze makro i mikroekonomicznej.

Ryzyko zmian otoczenia ekonomiczno-prawnego wplywajgeych na koszty
Funduszu

Istnieje ryzyko zmian otoczenia ekonomiczno-prawnego, w jakim funkcjonuje
Fundusz powodujgcych zwiekszenia kosztébw pokrywanych z jego aktywow. W
szezegdlno$ei istnieje ryzyko zmiany obowiqzujgeych przepiséw prawa, ktére
zwalniajg Fundusz z podatku dochodowego z tytutu osigganych przez Fundusz
dochodow z lokat.

Ryzyko podatkowe

Istnieje ryzyko zmiany przepisdéw prawa podatkowego, w wyniku, ktérych moze
nastgpi¢ zmniejszenie sie rentownosci inwestycji w certyfikaty inwestycyjne.

Ryzyko stép procentowych
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Istnieje ryzyko, Zze przy wzrastejgeych stopach procentowych moze, np. nastgpic
spadek ceny rynkowej posiadanych przez Fundusz instrumentéw diuznych.

4, Podstawowe dane finansowe i sktad portfela

Na dzien sprawozdania finansowego w portfelu funduszu znajdowaly sie wytqcznie
obligacje Skarbu Panstwa o statym oprocentowaniu notowane na TBS Poland. Udziat
instrumentow dtuznych w portfelu na dzien 30 czerwca 2013 roku wynosit 95,89%
aktywow ogdtem i zwiekszyt sie w stosunku do 44,47% na 31 grudnia 2012 roku.
Dobor poszezegdinych skladnikow portfela inwestycuyjnego odbywat sie zgodnie z
zapisami statutu 1 prospektu emisyjnego. Szczeg6ina waga zostata przytoZona do
zapewnienia wysokiego poziomu ptynnosci lokat oraz utrzymania zaangazowania na
poziomach zapisanych w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych i w Statucie.

Aktywa netto Funduszu na dzien sprawozdania finansowego wynosity 46 025 tys. z,
za$ wynik z operacji byt ujemny i wynosit -466 tys. zt. Wartos¢ certyfikatu
inwestycyjnego wyniosta 104,86 zt, procentowa zmiana wartosci aktywoéw netto na
certyfikat inwestycyjny w okresie sprawozdawczym byta ujemna i wyniosta - 1, 94%
w skali roku.

5. Rozwdj i czynniki wptywajgce na ocene dziatalnoéci

Na wyniki Funduszu w okresie sprawozdawczym najwiekszy wptyw miata sytuacja
na Gietdzie Papierow WartoSciowych w  Warszawie SA. oraz  sytuacja
makroekonomiczna Polski wptywajqca na ceny instrumentow diuznych.

6. Informacje o dziatalnosci
Informacje o zawartych umowach znaczgeych dla dziatalnosci Funduszu

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie zawieral umow spetniajgcych kryteria
znaczqgeej umowy.

informacje o powigzaniach organizacyjnych Iub kapitatowych Funduszu z
innymi podmiotami oraz okreslenie jego gtéwnych inwestycji krajowych i
zagranicznych  (papiery warto$ciowe, instrumenty finansowe, wartosci
niematerialne i prawne oraz nieruchomosci), w tym inwestycji kapitatowych
dokonanych poza jego grupq jednostek powigzanych oraz opis metod ich
finansowania

Organem funduszu jest PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w
Warszawie przy ul.  Putawskiej 15, wpisane do rejestru  przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m.st. Warszawy, Xt Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000019384, numer NIP 526 - 17
- 88 - 449, o kapitale zaktadowym w wysokosci 18 000 000 zt w pelni optaconym.
Powigzania Funduszu i PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. wynikajg z
Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych oraz statutu. Fundusz jest tworzony przez
Towarzystwo. Towarzystwo, jako organ Funduszu, zarzqdza Funduszem i reprezentuje
Fundusz wobec 0sob trzecich.

W rozumieniu art. 4 pkt 14 ustawy z dnia 29 [ipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spotkach publicznych, podmiotem dominujgcym w stosunku do PKO
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Towarzystwa Funduszy Inwestycujnych S.A. jest PKO Bank Polski S.A. z siedzibg w
Warszawie, ul. Putawska 15, ktéry jest jedynym akcjonariuszem PKO TFI SA. i
posiada 100% gtosow na walnym zgromadzeniu.

Opis transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli jednorazowa lub lgczna
warto$¢ transakcji zawartych przez dany podmiot powigzany w okresie od
poczgtku roku obrotowego przekracza wyrozong w ziotych rownowartosé
kwoty 500.000 euro

W okresie sprawozdawczym Fundusz zawierat z PKO BP SA. transakcje o
jednorazowej lub tgcznej wartosci przekraczajqcej wyrazong w ziotych rownowartesé
kwoty 500.000 euro przy czym buyty to wylqcznie transakcje sprzedazy papieréw
wartosciowych z przyrzeczeniem ich odkupu przez Fundusz.  Przedmiotem
powyzszych transakeji byty obligacje Skarbu PadAstwa, a transakcje te byhy
typowymi transakcjami zawieranymi na rynku miedzybankowym.

Informacje o zaciggnigtych i udzielonych kredytach i pozyczkach, z
uwzglednieniem termindw ich wymagalnoéci, oraz o udzielonych poreczeniach
i gwarancjach

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie zaciqgat i nie udzielat kredytéw i pozyczek
oraz nie udzielit poreczen i gwarancii.

Zmiany w sktadzie 0séb zarzqdzajgcych i nadzorujgcych Fundusz w cigqu
okresu sprawozdawczego, zasady dotyczgce powolywania i odwolywania
0s6b zarzqdzajqcych oraz uprawnienia oséb zarzqdzajgeych, w szczegblnosci
prawo do podjecia decyzji o emisji fub wykupie akcji.

Od dnia 1 stycznia 2010 r. i na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdaniaq,
portfelem inwestycyjnym Funduszu zarzqdza tukasz Witkowski zatrudniony w PKO
Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych S.A. na stanowisku Zastepcy ODyrektora
Departamentu Zarzgdzania Portfelami Papieréw Diuznych.

Zgodnie ze statutem Towarzystwa, cztonkowie Rady Nodzorczéj Towarzystwa sq
powolywani i odwotywani przez Walne Zgromadzenie Towarzystwa.

W okresie sprawozdawczym i na dzied sporzgdzenia niniejszego sprawozdania w
sktad Rady Nadzorczej Towarzystwa wchodzili:

Jakub Papierski - Przewodniczqcy Rady Nadzorczej

Jacek Obtekowski- Zastepca Przewodniczqcego Rady Nadzorczej

Adrian Adamowicz

Pawet Borys

Tomasz Belka

Bfazej Borzym

. Zgodnie ze statutem Towarzystwa, cztonkowie Zarzqdu sg powotywani i odwolywani
przez Rade Nadzorczq.

W okresie sprawozdawczym | na dzien sporzqdzenia niniejszego sprewozdania w
sktad Zarzqdu Towarzystwa wchodzili Piotr Zochowski - Prezes Zarzqdu i Remigiusz
Nawrat ~ Cztonek Zarzgdu.
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Na dzien 1 stycznia 2013 r. prokurentem Towarzystwa byt Grzegorz Krupa. Z dniem 8
stycznia 2013 r. Zarzgd Spétki ustanowit prokure tgczng dia Piotra Gredeckiego i
Rafata Matulewicza. Na dzien sporzqdzenia niniejszego sprawozdania prokurentami

Towarzystwa byli Grzegorz Krupa, Piotr Gredecki i Rafat Matulewicz.

/ _
Lotiio s M
Remig(sz Nawrat

Piotr Zochowski
Prezes Zarzqgdu Cztonek Zarzqdu

Warszawa, dnig 26 sierpnia 2013 1.
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