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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA
PLANU POLACZENIA

sporzadzona przez bieglego rewidenta w osobie Izabeli Stenzel, wpisanego do
rejestru Krajowe] Izby Bieglych Rewidentéw pod numerem 10627 dla Sadu
Rejonowego Gdansk — Poélnoc w Gdansku VII Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego oraz Zarzadow:

InfoScope S.A. z siedzibg w Gdansku (dalej: ,InfoScope”, ,Spéika
Przejmujaca”), wpisanej do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez
Sad Rejonowy Gdansk-Pélnoc w Gdanisku, VII Wydzial Gospodarczy
krajowego rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000458312,
posiadajacej kapital zakladowy w wysokosci 222.222 20 zlotych dzielacy sie
na 2.222.222 akeji o wartoéci nominalnej 10 groszy kazda

oraz

BISIDE Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie (dalej: ,BISIDE”, A Spoétka
Przejmowana”), wpisanej do rejestru przedsiebiorcéow prowadzonego przez
Sad Rejonowy m. st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydzial Krajowego
Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000295346, posiadajacej kapital
zakladowy w wysokosci 50.000,00 zlotych, dzielacy sie na 100 udzialéw
o warto$ci nominalnej 500,-zlotych kazdy.

Biegly rewident zostal wyznaczony do zbadania Planu Polaczenia InfoScope
z BISIDE, 1acznie okreélane jako ,Spdtki”, z dnia 12 sierpnia 2013 r. (dalej: ,Plan
Polaczenia”), przekazanego bieglemu rewidentowi zgodnie z przepisami tytulu IV,
dziatu I, rozdziatu 2 ustawy z dnia 15 wrzeénia 2000 r. Kodeks Spolek Handlowych
(tj. Dz. U. z 2000 r., nr 94, poz. 1037 z p6ézn. zm.) (dalej: ,k.s.h.”), na podstawie
postanowienia Sadu Rejonowego Gdansk — Pélnoc w Gdansku, VII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 19 sierpnia 2013 r. (Sygn. Akt:
VII Ns Rej KRS 16517/13/076).

Badanie Planu Polaczenia stanowi usluge poswiadczajaca w rozumieniu zasad
dzialania bieglych rewidentéw. Zostalo ono przeprowadzone stosownie
do postanowien:

Miedzynarodowego Standardu Uslug Atestacyjnych MSUA 3000 , Usltugi
atestacyjne inne niz badanie lub przeglad historycznych informacj
finansowych:, wydanego przez Rade miedzynarodowych Standardéw
Rewizji Finansowej i Ustug Atestacyjnych (IAASB);
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Krajowego Standardu Rewizji Finansowe] nr 3 ,Ogdlne zasady
przeprowadzania przegladu sprawozdan finansowych / skréconych
sprawozdan finansowych oraz  wykonywania innych ushug
poswiadczajacych”.

Regulacje te nakladajg na bieglego obowiazek postepowania zgodnego z zasadami
etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki spos6b, aby uzyskaé
wystarczajaca pewnodé, ze Plan Polaczenia nie zawiera istotnych znieksztalcen,
a takze aby uzyskaé dostateczng podstawe do wyrazenia miarodajnej opinii co do
jego poprawnoéci 1 rzetelnoéci.

Badanie Planu Polgczenia polegalo na wykonaniu nastepujacych procedur:

a) sprawdzeniu, czy Plan Polaczenia =zostal przygotowany zgodnie
z postanowieniami art. 499 §1 k.s.h.;

b) sprawdzeniu, czy Plan Polaczenia zawiera wszystkie wymagane
zataczniki, zgodnie z tredcig art. 499 §2 k.s.h.;

c) sprawdzeniu czy zalaczniki do Planu Polaczenia zostaly sporzadzone
zgodnie z wymogami k.s.h.

Badanie Planu Polaczenia nie stanowi badania sprawozdania finansowego. Wobec
powyzszego opinia bieglego do tego Planu Polaczenia nie stanowi opinii bieglego
rewidenta w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowoéci
(tj. Dz. U. z 2013 r., poz. 330 z pdézn. zm.).

W ocenie bieglego wykonane w trakcie badania procedury stanowia wystarczajaca
podstawe do wyrazenia niniejszej opinii.

Za sporzadzenie Planu Polgczenia odpowiedzialne sg Zarzady laczacych sie Spolek.

Zarzady Spoélek proponuja, aby polaczenie InfoScope z BISIDE nastapito w trybie
okreélonym w art. 492 § 1, pkt 1 k.s.h. (aczenie sie przez przejecie), to jest poprzez
przeniesienie calego majatku BISIDE (Spétka Przejmowana) do InfoScope (Spétka
Przejmujaca).

Na podstawie przeprowadzonego badania, w ocenie bieglego rewidenta Plan
Polaczenia zawiera wszelkie niezbedne elementy 1 zalgczniki, ktére sq wymagane
zgodnie z postanowieniami przepisoéw art. 499 k.s.h., a ponadto:

a) okreéla nalezycie stosunek wymiany udzialéw Spélki Przejmowanej na
akcje Spotki Przejmujacej, jako:
1 udzial Spétki Przejmowanej = 8.472,22 akcji Spétki Przejmujace],

b) przyjeto, iz akcje ulamkowe nie beds przyznawane — kazdemu ze
wspOlnikéow Spotki Przejmowanej, ktéremu nie zostanie przyznany
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ulamek akcji emisji polgczeniowej, zostanie przyznana doptata gotéwkowa
(o ktérej mowa w art. 492 § 2 k.s.h.), stanowiaca iloczyn otrzymanego
ulamka oraz ceny emisyjnej akcji polaczeniowych; doplaty bedg wyplacone
gotowka,

¢) w sposdb uzasadniony przyjmuje dla ustalenia parytetu wymiany
udziatéw Spoétki Przejmowanej na akcje Spdtki Przejmujacej wycene w
oparciu o wartosé godziwa przypadajacqa na jeden udzial Spoélki
Przejmowanej z zastosowaniem metody poréwnan rynkowych.

Zastosowana metoda wyceny laczacych sie Spolek na potrzeby parytetu wymiany
okreslonego w planie polaczenia zostala ustalona w sposdb prawidlowy i jednolity
oraz w oparciu o prawidlowo przyjete zalozenia.

W odniesieniu do Spélki Przejmujacej do wyceny akcji przyjeto warto$é godziwa
ustalona na poziomie jej wyceny z niepublicznej oferty akcji przeprowadzonej na
przetomie kwietnia i maja 2013. Cena emisyjna za jedng akcje Spotki przejmujace;)
w ofercie niepublicznej zostala ustalona na 4,5 PLN.

Wyceny Spdétki Przejmowanej dokonano metoda poréwnawcza. Polega ona na
poréwnaniu wycenianej spélki do innych spélek z tej samej lub podobnej branzy
notowanych na rynku New-Connect oraz na rynku regulowanym GPW. Wycena
poréwnawcza opierala sie na zalozeniu, zZe podobne instrumenty powinny
charakteryzowaé sie podobna wartoécia. Postuzenie sie metoda rynkowa
w odniesieniu do Spélek jest uzasadnione, poniewaz bazuje na przyjetej na rynkach
papieréw warto$ciowych zasadzie, ze cena akcji w sposéb poprawny odzwierciedla
warto§ci  wszystkich elementéw skladowych wartoSci spdélki. Podstawg
do okre$lenia wyceny rynkowej BISIDE byla analiza poréwnawcza wskaznikéow P/S
(tj. kapitalizacja/sprzedaz). Na tej podstawie ustalono wartoéé spotki BISIDE na
poziomie 3.812 tys. PLN.

Zwazywszy na fakt przeprowadzenia wyceny warto$ci spdlek oraz okreslenia
parytetu wymiany udzialow na akcje metodami powszechnie uznawanymi
za prawidlowe, w oparciu o dane finansowe pochodzace z rynku New-Connect oraz
rynku regulowanym GPW, nie wskazujemy istotnych trudnoéci zwigzanych
z wycena udzialow oraz akcji laczacych sie spélek za wyjatkiem subiektywnego
doboru wskaznikéw stanowiacych podstawe wyceny oraz doboru poréwnywalnych
spétek.

Informacje zawarte w oéwiadczeniu o stanie ksiegowym Spoétki Przejmujacej
i Spotki Przejmowanej sa zgodne z informacjami zawartymi w bilansie i rachunku
zyskéw 1 strat InfoScope S.A. z siedzibg w Gdansku oraz BISIDE sp. z o.o.
z siedzibg w Warszawie, za okres od 01 stycznia 2013 r. do 01 lipca 2013 r.



A}T A Finance

Audit Tax Accounting

Zatem Plan Polaczenia moze zosta¢ uznany za sporzadzony we wszystkich
istotnych aspektach, poprawnie i rzetelnie.

Niniejsza opinia zostala sporzadzona wylacznie dla celéw okre§lonych w art. 502
§ 1, art. 503, art. 505 § 1 pkt 5 oraz art. 505 § 4 k.s.h. Opinie nalezy czytaé lacznie
z Planem Polaczenia Spolek.

W imieniu ATA Audit sp. z o.0.
ul. Chalubinskiego 8, PL.-00-613 Warszawa,
Numer ewidencyjny 3101
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Biegly rewident
Izabela Stenzel, nr 10627

Warszawa, 21.08.2013 r.



