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1. Informacje o Jednostce Dominujacej
1.1.Informacje ogdlne

Firma: Drozapol - Profil S.A.

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Bydgoszcz

Adres: ul. Toruriska 298a, 85-880 Bydgoszcz
Adres korespondencyjny: j.w.

Numery telekomunikacyjne:

Tel. (052) 326-09-00

Fax. (052) 326-09-01

adres strony internetowej: www.drozapol.pl
REGON: 090454350

NIP: 554-00-91-670

KRS 0000208464

Spoétka powstata w 1993 r. w wyniku fuzji dwdch przedsiebiorstw: ,Drozapol” i ,Profil”. Od
poczatku istnienia prowadzi dziatalnos¢ w zakresie handlu wyrobami hutniczymi oraz swiadczy ustugi
w zakresie obrdbki metali. Drozapol - Profil specjalizuje sie w nastepujgcych asortymentach: blachy
gorgcowalcowane i zimnowalcowane, prety, ksztattowniki, kgtowniki, rury, profile. Spétka zaopatruje sie
w hutach na terenie Polski oraz prowadzi import stali. W celu uatrakcyjnienia oferty, Spoétka swiadczy
rowniez ustugi transportowe, prowadzi produkcje zbroje budowlanych, produkcje blachy cietej
z kregdw w centrum serwisowym w Ostrowcu Swietokrzyskim oraz produkcje profili w oddziale
Bydgoszcz Osowa Goéra.

Drozapol - Profil rozpoczynat dziatalnos¢ jako spdtka cywilna, w 2001r. przeksztatcit sie w spotke jawng, a
od 1 czerwca 2004 r. funkcjonuje w formie spotki akcyjnej. Debiut na Gietdzie Papierow Wartosciowych
miat miejsce 23 grudnia 2004 r. Aktualna liczba akcji Spétki notowanych na GPW wynosi 30.592.750.
Siedziba Drozapol-Profil S.A. znajduje sie w Bydgoszczy przy ul. Torunskiej 298a.
Spétka ma nastepujace oddziaty:

e Oddziat w Bydgoszczy, woj. kujawsko- pomorskie, 85-861 Bydgoszcz, ul Glinki 144,

e Oddziat w Ostrowcu Swietokrzyskim, woj. $wietokrzyskie, 27-400 Ostrowiec Swietokrzyski, ul.

Gulinskiego 30,

e Oddziat w Siedlcach, woj. mazowieckie, 08-110 Siedlce, ul. mjr Sucharskiego 3,
e Oddziat Bydgoszcz - Osowa Goéra, woj. kujawsko-pomorskie, Bydgoszcz 85-438, ul. Grunwaldzka

235.

Ponadto Spdtka posiada biura i przedstawicielstwa handlowe na terenie catego kraju.
Oddziaty nie sporzgdzajg samodzielnego sprawozdania finansowego.
Spoétka w swojej ofercie posiada nastepujgcy asortyment:
Wyroby ptaskie:
e blachyitasmy gorgcowalcowane cienkie (grubosci 2-6 mm)- handel i produkcja,
e blachy gorgcowalcowane grube (grubosci 6-120 mm),

e blachyitasmy zimnowalcowane (grubosci 0,5-3 mm)- handel i produkcja,
e blachy ocynkowane ogniowo i elektrolitycznie (grubosci 0,5-3 mm),
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Ksztattowniki gorgcowalcowane:
e ceowniki zwykte i ekonomiczne (rozmiary 50-300 mm),
e katowniki rGwnoramienne i teowniki (20-150 mm),
e dwuteowniki zwykte, ekonomiczne i szerokostopowe (rozmiary 80-550 mm),

e prety i walcowki okragte zebrowane ($rednice 6-32 mm),
e prety okragte gtadkie, walcéwki i druty (Srednica 6-80 mm),
e prety ptaskie i kwadratowe (szerokosci 10-150 mm),
e siatki zimnogiete, maty budowlane,
Profile i rury:
e rury ze szwem i bezszwowe (Srednice 10,2-1000 mm),
e profile czarne (ksztattowniki zamkniete) o dtugosci do 7 m i grubosciach scianek 1-4 mm (handel
i produkcja):
v ksztattowniki kwadratowe (20x20 mm - 80x80 mm),
v ksztattowniki prostokatne — (30x18 mm - 60x40 mm),
v ksztattowniki okragte — (25,4 mm - 101,6 mm),
Zbrojenia budowlane — produkcja z pretéw do srednicy 40 mm, z kregdw — strzemion i elementéw
dtugich (srednica 6-16 mm),
Pozostate towary (ztom, materiaty budowlane i inne),
Ustugi prostowania i ciecia blach,
Prefabrykacja konstrukcji stalowych,
Ustugi transportowe i inne.

1.2.Wtadze Spotki
Na dzien sporzadzenia sprawozdania Zarzad funkcjonowat w sktadzie:

=  Wojciech Rybka - Prezes Zarzadu,
= Jakub Kufel - Cztonek Zarzadu.

Sktad osobowy Rady Nadzorczej na dzien sporzgdzenia sprawozdania:

= Bozydar Dubalski - Cztonek,
=  Tomasz Ziamek - Cztonek,
= Robert Mikofaj Wiosinski - Cztonek,
= tukasz Swierzewski - Cztonek,
= Andrzej Rona - Cztonek.

W zwigzku z koncem kadencji Rady Nadzorczej 6 czerwca 2013 roku na Zwyczajnym Walnym
Zgromadzeniu dokonano ponownych wyboréw, w wyniku ktérych sktad Rady Nadzorczej nie ulegt
zmianie.

Prokurenci:
= Grazyna Rybka - prokura samoistna,
= Elzbieta Winiarska - prokura faczna,
= Agnieszka tukomska - prokurafaczna,
=  Maciej Wisniewski - prokura tgczna.
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1.3.Akcjonariat

Wedtug informacji posiadanych przez Spétke, akcjonariuszami, posiadajgcymi co najmniej 5% ogdlnej

liczby gtosédw na Walnym Zgromadzeniu, s3:

Drozapol-Profil S.At/

Akcjonariusz llos¢ akcji razem Udziat W. kapitale llosé glosow % gtosow na WZA
akcyjnym razem
Wojciech Rybka 8215 500 26,9% 14 515 500 33,6%
Grazyna Rybka 6 392 400 20,9% 12 692 400 29,4%
Razem 14 607 900 47,8% 27 207 900 63,0%
taczna liczba akcji 30592 750 100% 43 192 750 100%
w tym akcje wtasne 1808 741 5,9% 1808 741 4,2%

Od przekazania ostatniego raportu okresowego nie

pakietéw akcji emitenta.

Struktura kapitatu zaktadowego

free float;
46,3%

Wedtug wiedzy Zarzadu Spodtki, osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce Drozapol-Profil S.A. na dzier publikacji

raportu posiadajg nastepujgce ilosci akcji:

free float;

zaszty zmiany w strukturze witasnosci znacznych

Struktura gtoséw na Wz

32,8%

Zmiana w stosunku do

Imie i nazwisko Funkcja Liczba akgji Wartos¢
Drozapol-Profil nominalna akcji okresu poréwnywalnego
S.A. w zt
Wojciech Rybka Prezes Zarzadu 8215 500 8215 500 Bez zmian
Jakub Kufel Cztonek Zarzadu 15 750 15750 Bez zmian
Tomasz Ziamek Cztonek Rady Nadzorczej 13173 13173 Bez zmian
Grazyna Rybka Prokurent 6 392 400 6 392 400 Bez zmian
Elzbieta Winiarska Prokurent 13 500 13 500 Bez zmian
Maciej Wisniewski Prokurent 1000 1000 Bez zmian
Razem 14 651 323 14 651 323
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1.4.Zatrudnienie

Tab. Srednie zatrudnienie w osobach w grupie kapitatowe;j
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Zatrudnienie na 30.06.2013r. wedtug form swiadczenia pracy wyniosto 153 etaty.

2. Opis organizacji grupy kapitatowej

W sktad grupy kapitatowej wchodzi Drozapol-Profil S.A. jako spétka dominujgca oraz trzy spoétki zalezne:

DP Wind 1 Sp. z 0.0. zatozona 11 wrzes$nia 2012 roku,
DP Wind 2 Sp. z 0.0. zatozona 6 grudnia 2012 roku,
DP Invest Sp. z 0.0. zatozona 18 wrze$nia 2012 roku.

DP Wind 1 Sp. z 0.0.:

Spétka celowa powstata w celu realizacji budowy farmy wiatrowej zlokalizowanej
w wojewddztwie opolskim o mocy 8 MW.

Kapitat podstawowy spétki wynosi 5tys. zt. Przewiduje sie podniesienie kapitatu o kwote
uzgodniong z podmiotem finansujgcym inwestycje w momencie ustalenia finansowania
zewnetrznego pod wykonawstwo dla wybranego inwestora zewnetrznego.

Udziatowcy: Drozapol-Profil S.A. 70%, Wojciech Rybka 30%.

DP Wind 2 Sp. z 0.0.:

Spotka celowa powstata w celu realizacji budowy farmy wiatrowej zlokalizowanej
w wojewddztwie opolskim o mocy 10 MW.

Kapitat podstawowy spotki wynosi 5 tys. zt. Planowane jest podniesienie kapitatu oraz
dokonywanie doptat do kapitatu w ramach wktadu wtasnego niezbednego do realizacji budowy
tej farmy wiatrowej.

Jedynym udziatowcem spotki jest Drozapol-Profil S.A.

DP Invest Sp. z 0.0.:

Gtéwny przedmiot dziatalnosci to wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wtasnymi lub
dzierzawionymi oraz kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek.

Kapitat podstawowy spoétki wynosi 14.320 tys. zt. Podniesienie kapitatu nastgpito w drodze
whiesienia przez Drozapol-Profil S.A. wktadu pienieznego w wysokosci 14 315 tys. zt. Wktad ten
whiesiony zostat poprzez wpfaty gotéwkowe dokonane w pazdzierniku 2012 roku. Srodki te
pochodzity z dziatalnosci operacyjnej Drozapol-Profil S.A.

Jedynym udziatowcem spodtki jest Drozapol-Profil S.A.
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Podmioty te podlegajg konsolidacji metodg petna.

3. Informacje o podstawowych produktach, towarach, ustugach, rynkach zbytu i Zrddtach
zaopatrzenia

3.1. Rynki, na jakich dziatajq spotki w grupie kapitatowej

Podmiot Rynek

Drozapol-Profil S.A. Wyroby hutnicze: dystrybucja, produkcja; ustugi transportowe i inne
DP Wind 1 Sp. zo.0. Energetyka wiatrowa

DP Wind 2 Sp. z 0.0. Energetyka wiatrowa

DP Invest Sp. z 0.0. Zarzadzanie Nieruchomosciami

3.2. Sprzedaz w grupie kapitatowej

| pétrocze 2013 roku to okres bardzo niskiego popytu, co przetozyto sie na spadek przychoddéw ze
sprzedazy, ktére w ramach grupy kapitatowej wyniosty 64 984 tys. zt (przychody jednostki dominujacej to
65013 tys. zt). llosciowo sprzedano 30229 ton. W strukturze sprzedazy dominowaty dwie grupy
asortymentowe — blachy i prety, siatki, zbrojenia, ktérych tagczny udziat w przychodach to 90%.

Rys. llosciowa struktura sprzedazy

Ksztattowniki;

Inne towary; 1%
Vi 5%

Profile i rury;
3%

Prety, siatki,
zbrojenia; 46%

Tab. Sprzedaz ilosciowo w tonach

| potrocze 2013 | potrocze 2012 . .
Asortyment Zmiana wartosci
llos¢ Udziat llos¢ Udziat

Wyroby ptaskie 13587 45% 21377 43% -36%
Prety, siatki, zbrojenia 14 077 47% 18 163 37% -22%
Profile i rury 1023 3% 6 468 13% -84%
Inne towary 214 1% 1498 3% -86%
Ksztattowniki 1328 4% 2039 4% -35%
Razem 30 229 100% 49 545 100% -39%
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Tab. Sprzedaz wartosciowo (tys. zi)

Asortyment | pétrocze 2013 | pétrocze 2012 Zmiana wartodci
Wartos$¢ Udziat Wartos¢ Udziat

Wyroby ptaskie 29104 45% 51288 43% -43%
Prety, siatki, zbrojenia 29292 45% 41 245 35% -29%
Profile i rury 2485 4% 16 576 14% -85%
Inne towary 484 1% 2915 2% -83%
Ksztattowniki 3002 5% 5013 4% -40%
Ustugi, sprzedaz pozostata 616 1% 892 1% -31%
Razem 64 984 100% 117 929 100% -45%

Analizujgc sprzedaz pod katem segmentdw dziatalnosci, obserwujemy niestety zjawisko zmniejszenia
obrotéw ze sprzedazy produktdw, co jest efektem nizszej sprzedazy profili i zbrojern budowlanych.
Sprzedaz towardw stanowita dominujacy (91%) udziat w przychodach ogdétem i wyniosta 58 873 tys. zt.

01.01.2013-30.06.2013 01.01.2012-30.06.2012 Zmiana wartoéci
Segmenty dziatalnosci Wartos¢ Udziat Wartos¢ Udziat P2013/P2012
Przychody ze sprzedazy towaréow
i materiatow 58 873 91% 95 646 81% -38%
Przychody ze sprzedazy wyrobdw gotowych
(produkcja) 5495 8% 21391 18% -31%
Przychody ze sprzedazy ustug
transportowych i pozostatych 616 1% 892 1% -74%
Przychody ogdtem 64 984 100% 117 929 100% -45%

Dominujaca czes¢ (83%) towardw i produktéw Spodtka sprzedawata w kraju. Pozostate 17% dotyczyto
sprzedazy do krajow Unii Europejskiej.

Pod wzgledem struktury odbiorcéw obroty z jedng z firm, o ktdrej Spdtka informowata raportem
biezacym nr 6/2013 z 18.03.2013r., przekroczyty 10% sprzedazy ogétem i wyniosty w | pétroczu 2013r.
15 609 tys. zt.

3.3.  Zakupy towaréow

Wartos$¢ zakupdw towardw w | pétroczu 2013 roku wyniosta 41 409 tys. zt, z czego 54% stanowity zakupy
krajowe. W stosunku do | pétrocza 2012 roku wartosé zakupdw spadta o 64%, co jest pochodng nizszej
sprzedazy oraz ograniczania stanéw magazynowych.

W zwigzku ze zwiekszaniem sie udziatu dostaw krajowych, obroty z dwiema firmami z Polski, o ktérych
Spotka informowata raportami biezgcymi nr 7/2013 i 8/2013 z 18.03.2013r., przekroczyty 10% wartosci
dostaw ogdétem i wyniosty odpowiednio 7 630 tys. zt i 6 665 tys. zt. Jedynym znaczagcym dostawcy
zagranicznym byta firma Metinvest International z siedzibg w Szwajcarii, z ktérg obroty w | pdtroczu
2013r. wyniosty 18 013 tys. zt. O umowach z tym podmiotem Spoétka informowata raportem biezgcym nr
5/2013 z 15.03.2013r.

Walutg transakcji zagranicznych byty tylko i wytgcznie USD i EUR.

Miedzy wyzej wymienionymi dostawcami a Drozapol-Profil S.A. nie wystepujg zadne powigzania.
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Tab. Struktura zakupéw

| pétrocze 2013 | pétrocze 2012
Wartos¢ netto Wartosc¢ netto w Zmiana
Wyszczegdlnienie w tys. zt Udziat tys. zt Udziat wartosci
Import 18 909 46% 75873 67% -75%
Zakupy krajowe 22 500 54% 37 601 33% -40%
Unia Europejska 0 0% 2 0% -100%
Razem 41 409 100% 113 476 100% -64%

Rys. Struktura dostaw ogétem
4 ™

m Import Zakupy krajowe M Unia Europejska
——
| potrocze 2013 549
0%
e ———— 6%
| potrocze 2012 33%
0%
g 0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80%

4. Omowienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych

Sytuacja majatkowa w grupie kapitatowej

Aktywa grupy kapitatowej wyniosty na 30.06.2013r. 105 326 tys. zt i w stosunku do stanu sprzed roku ich
wartos¢ spadta o 24 675 tys. zt (-19%).

W zwigzku ze znacznym ograniczeniem stanu zapaséw (-24 976 tys. zt) zmianie ulegta struktura aktywow
— aktywa obrotowe stanowity 45% ogdtu aktywdw, w stosunku do 63% sprzed roku. Rzeczowe aktywa
trwate, stanowigce 54% aktywow wyniosty 57 210 tys. zt.

O 7 071 tys. zt zmniejszyt sie stan naleznosci krotkoterminowych, stanowigcych 19% tacznej sumy
aktywow. Wartosc¢ srodkow pienieznych takze ulegta ograniczeniu z 7 509 tys. zt do 5 604 tys. zt.
Wskazniki rentownosci kapitatdw witasnych i aktywdéw utrzymaty sie na poziomach ujemnych i wyniosty
-3,5% i -2,0%, jednak sg to wartosci wyzsze niz w | pétroczu 2012 oraz w catym 2012 roku.

30.06.2012

dane Struktura | Struktura | Réznica | Zmiana
NAZWA jednostkowe | 30.06.2013 30.06.2012 | 30.06.2013 | (3-2) wartosci

1 2 3 4 5 6 7

Aktywa
Aktywa trwate 48 356 57 765 37% 55% 9 409 19%
Wartosci niematerialne 101 58 0% 0% -43 -43%
Rzeczowe aktywa trwate 47 928 57 210 37% 54% 9282 19%
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 327 471 0% 0% 144 44%
Inwestycje dtugoterminowe 0 0 0% 0% 0
Dtugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 0 26 0% 0% 26
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30.06.2012
dane Struktura | Struktura | Rdznica | Zmiana
NAZWA jednostkowe | 30.06.2013 30.06.2012 | 30.06.2013 | (3-2) wartosci
1 2 3 4 5 6 7
Aktywa obrotowe 81 645 47 561 63% 45% | -34084 -42%
Zapasy 46 068 21093 35% 20% | -24976 -54%
Naleznosci krétkoterminowe 27 202 20131 21% 19% -7071 -26%
Srodki pieniezne 7 509 5604 6% 5% -1 905 -25%
Krétkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 731 719 1% 1% -12 -2%
Pochodne instrumenty finansowe 135 14 0% 0% -121 -90%
Inwestycje krotkoterminowe 0 0 0% 0% 0
Aktywa razem 130 001 105 326 100% 100% | -24 675 -19%
01.01-30.06.2012 01.01-30.06.2013
dane jednostkowe
ROE zysk netto / kapitat wtasny -4,1% -3,5%
ROA zysk netto / aktywa ogdtem -2,1% -2,0%

Sytuacja finansowa w grupie kapitatowej

Jednostka dominujgca od wielu lat zachowuje dobre wskazniki ptynnosci, ktére w | pétroczu 2013 roku
wyniosty 1,5 (biezgca ptynnos¢) i 0,9 (szybka ptynnosc¢). W ramach grupy kapitatowe] wskazniki te
wyniosty odpowiednio 1,2 i 0,6. Linie kredytowe w trzech bankach przyznane Drozapol-Profil S.A.
pozwalajg na swobodne regulowanie zobowigzain a zmiany na rynku i czesto ostrozne podejscie
kontrahentéw powodujg, ze w wielu przypadkach konieczne jest dokonywanie zakupdow za gotdwke. To
przyczynito sie do obnizenia wskaznika zaptaty zobowigzan, ktéry wynidst 18 dni. Z drugiej strony trudna
sytuacja pfatnicza wielu firm na polskim rynku stali oraz innych podmiotéw bedacych naszymi
odbiorcami spowodowata wydtuzanie sie terminu sptywu naleznosci. Wskaznik obrotu naleznosci
w | pétroczu wynidst zatem 55 dni.

W aspekcie obrotu zapasow Zarzad Spétki dokonat znacznej redukcji stanédw magazynowych, ktoére
osiggnety historycznie niski poziom. Zestawiajac jednak poziom zapasow z nizszg niz rok temu sprzedazg,
uzyskaliSmy wskaznik rotacji zapasow 82 dni, co jest wartoscig wyzszg od tej sprzed roku o 17 dni.

30.06.2012 30.06.2013
Wskaznik biezacej ptynnosci majatek obrotowy / zobowigzania biezace 15 1,2
Wskaznik szybkiej ptynnosci (majatek obrotowy — zapasy — krétkoterminowe 0,6 0,6
rozliczenia miedzyokresowe) / zobowigzania biezace
Cykl obrotu zapasow w (przecietny zapas*liczba dni w okresie) / przychody 65 82
dniach netto ze sprzedazy

Cykl obrotu naleznosci w (przecietny stan naleznosci handlowych* liczba dni w 31 55
dniach okresie) / przychody netto ze sprzedazy

Cykl obrotu zobowigzan w ($redni stan zobowigzan handlowych*liczba dni w 34 18
dniach okresie) / przychody netto ze sprzedazy

Cykl konwersji gotowki wskaznik rotacji zapaséw + rotacja naleznosci - rotacja 63 119

zobowigzan

Sytuacja dochodowa w grupie kapitatowe;j

Przychody ze sprzedazy produktéw, towardéw i ustug w grupie kapitatowej w | pétroczu 2013 roku
wyniosty 64 984 tys. zt, co w poréwnaniu do | poétrocza 2012 roku oznacza 45% spadek. Sytuacja ta
wynika z bardzo niskiego w biezgcym roku popytu spowodowanego najpierw dtugg zimg, brakiem
inwestycji, ogdlnego spowolnienia gospodarczego w kraju oraz dodatkowo obcigzajgcego branze stalowg
wytudzaniem VAT. Mimo nizszych obrotow marza procentowa na sprzedazy byta wyzsza niz rok temu
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o 1,2 pkt. proc. i wyniosta 6,5%. W stosunku do ilosci sprzedawanych towardéw, produktéw i ustug koszty
sprzedazy zanotowaty niewielki wzrost, natomiast koszty ogélnego zarzagdu w ramach grupy spadty o 3%.
Koszty ogdlnego zarzgdu w jednostce dominujgcej spadty o 6%, co osiggniete zostato m.in. dzieki redukcji
zatrudnienia.

Saldo pozostatej dziatalnosci operacyjnej nadal utrzymano na dodatnim poziomie, saldo na dziatalnosci
finansowej osiggneto niewielki minus. Na te dwa obszary dziatalnosci duzy wptyw majg réznice kursowe
generowane przez jednostke dominujacg gtéwnie na dziatalnosci importowej, ktérych saldo w | pdétroczu
2013 roku wyniosto 111 tys. zt.

W zwigzku z tym, Ze grupa kapitatowa nie osiggneta zysku na poziomie sprzedazy, operacyjnym czy netto,
wszystkie wskazniki rentownosci majg wartosci ujemne.

01.01-30.06.2012 Réznica Zmiana
Przychody dane jednostkowe | 01.01-30.06.2013 | (3-2) wartosci
1 2 3 4 5
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towarow i
materiatéw 117929 64 984 -52 945 -45%
Koszty sprzedanych produktow, towardw i
materiatow 111 702 60 735 -50 967 -46%
Koszty sprzedazy 6 089 3906 -2183 -36%
Koszty ogdlnego zarzadu 2334 2265 -69 -3%
Pozostate przychody (koszty) operacyjne netto 1348 240 -1108 -82%
Przychody (koszty) finansowe netto -1956 -381 1575 -81%
01.01- 01.01-
30.06.2012 30.06.2013
dane
jednostkowe
Rentownos¢ sprzedazy zysk na sprzedazy / przychody netto ze sprzedazy -1,9% -3,0%
Rentownos¢ operacyjna zysk operacyjny / przychody netto ze sprzedazy + pozostate -0,7% -2,5%
przychody operacyjne
Rentownos¢ sprzedazy netto zysk netto / przychody netto ze sprzedazy + pozostate -2,3% -3,1%
przychody operacyjne + przychody finansowe + zyski
nadzwyczajne

Zadtuzenie grupy kapitatowej

Zadtuzenie grupy kapitatowej na dzien 30.06.2013r. ulegto znacznemu zmniejszeniu i wyniosto 46 792
tys. zt, z czego 85% stanowity zobowigzania krétkoterminowe. Spoétka nie posiadata kredytéow
dtugoterminowych, natomiast wartos¢ kredytéw krotkoterminowych wyniosta 29 549 tys. zt. Znacznemu
obnizeniu (o 18 608 tys. zt) ulegly zobowigzania handlowe i wyniosty 7 718 tys. zt. Kapitaty wtasne
jednostki dominujacej ulegty zwiekszeniu o 3 045 tys. zt., natomiast w ramach grupy kapitatowej spadty
0 8 207 tys. zt.
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30.06.2012

dane Struktura Struktura | Réznica |Zmiana
Nazwa jednostkowe | 30.06.2013 | 30.06.2012 | 30.06.2013 | (3-2) wartosci

1 2 3 4 5 6 7
Kapitaty wtasne 66 741 58 534 51% 56% -8 207 -12%
Kapitaty obce dtugoterminowe 7 256 7020 6% 7% -236 -3%
w tym Kredyty i pozyczki 0 0 0% 0% 0
Kapitaty obce kréotkoterminowe 56 004 39772 43% 38% | -16232 -29%
w tym Kredyty i pozyczki 26 967 29 549 21% 28% 2583 10%
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 26 326 7718 20% 7% | -18 608 -71%
Kapitaty wiasne i obce 130 001 105 326 100% 100% | -24 675 -19%
01.01- 01.01-
30.06.2012 30.06.2013
dane
jednostkowe
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia zobowigzania ogétem / aktywa ogdtem 0,5 0,4

5. Istotne czynniki ryzyka i zagrozen dla dziatalnosci grupy kapitatowe;j
5.1.Ryzyka i zagrozenia zewnetrzne

Ryzyko zwigzane z czynnikami politycznymi i ekonomicznymi w Polsce i w krajach dostawcow Spétki
Dziatalnos¢ grupy kapitatowej jest uzalezniona od takich czynnikéw, jak:

= poziom PKB,

= inflacja,

= podatki,

= kursy walut,

= zmiany ustawodawstwa,

= bezrobocie,

= stopy procentowe.
Niekorzystna zmiana jednego lub kilku z wyzej wymienionych czynnikdw zaréwno w Polsce, jak
i w krajach dostawcow grupy kapitatowej moze mieé¢ negatywny wptyw na jej dziatalnos¢ oraz wyniki
finansowe.

Czynniki ryzyka zwigzane z obowigzujacym prawem

Niestabilno$¢ obowigzujgcych przepiséw prawa, jego rdéznorodne interpretacje i wyktadnie mogg
stanowi¢ zagrozenie dla dziatalnosci grupy kapitatowej. W szczegdlnosci dotyczy to przepisow
podatkowych, przepiséw prawa pracy i ubezpieczen spotecznych.

Wptyw na dziatalnos¢ grupy kapitatowej moze miec polityka i regulacje prawne dotyczgce handlu
z krajami nie wchodzgcymi w sktad Unii Europejskiej. Chodzi tu gtdwnie o wysokos$¢ kontyngentédw na
wyroby hutnicze importowane z Unii Europejskiej i zwigzany z tym system udzielania licencji. Ewentualne
zmiany bedg jednak dotyczyty dystrybutoréw w catej branzy.

Ryzyko wynikajace z wysokiej fluktuacji cen stali

Rynek wyrobéw hutniczych cechuje sie wysokg fluktuacjg cen i zalezy od bardzo wielu réznych czynnikéw
(sytuacja gospodarcza i polityczna w Polsce i na $wiecie, zapotrzebowanie na stal w Polsce, w Europie i w
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innych regionach swiata itp.). Wymusza to na Spétce ciaggtg kontrole cen na rynkach swiatowych oraz
aktywne zarzadzanie zapasami.

Istnieje ryzyko, ze jednostce dominujgce]j nie uda sie przewidzie¢ trendéw ksztattowania sie cen surowca
lub nie bedzie miata odpowiednich srodkdw i nie zgromadzi odpowiednich ilosci zapasow. Jezeli w takiej
sytuacji ceny surowca wzrosng, Spotka bedzie zmuszona sprzedawaé towary, realizujgc nizsze marze niz
konkurencja, ktéra zgromadzita odpowiednie zapasy.

Zarzad Drozapol-Profil S.A. ogranicza mozliwos¢ zrealizowania sie tego ryzyka poprzez nieustanne
sledzenie trenddéw wystepujgcych u producentdéw stali w kraju, w Europie i na $wiecie.

Ryzyko to wystepuje w réwnym stopniu we wszystkich firmach dziatajgcych w branzy handlu stalg
i wyrobami hutniczymi.

Ryzyko spadku popytu na wyroby stalowe

Trwaty wzrost cen wyrobdéw stalowych mégtby skutkowac zwiekszeniem potrzeb finansowych zaréwno u
dystrybutorow jak i odbiorcéw stali. W wyniku trwatego wzrostu kosztéw zastosowania stali, bardziej
optacalne dla odbiorcéw mogtoby sta¢ sie wykorzystanie alternatywnych materiatéw. Istnieje wiec
ryzyko, ze w wyniku trwatego wzrostu cen stali, nasi kontrahenci odejda od stosowania blach, pretéw,
ksztattownikdw na rzecz innych, dotychczas nieoptacalnych technologii.

Ograniczenie zapotrzebowania na stal moze wynikac réwniez ze spadku tempa wzrostu gospodarczego w
kraju, Europie Zachodniej i Azji (gtdwnie w Chinach).

Ryzyko deprecjacji kursu PLN

Zdecydowang wiekszo$¢ towarow jednostka dominujgca sprowadza z zagranicy, w zwigzku z czym
posiada ona zobowigzania wyrazone w EUR, USD. Spétka jest narazona na ryzyko kursowe i w celu jego
ograniczenia prowadzone s3 regularne analizy sytuacji na rynku walutowym. Ponadto zawierane s3
transakcje typu forward zabezpieczajgce kurs na ptatnosci wynikajgce z kontraktéw importowych.

Nalezy zauwazyé, ze ceny wyrobow hutniczych gtéwnych krajowych dostawcow stali, przeliczane s3
z Euro na ztote wedtug kurséw dziennych. Oznacza to, ze ryzyko walutowe dotyka czesto rowniez
przedsiebiorstw dziatajgcych w branzy handlu wyrobami hutniczymi niezaleznie od tego, czy zaopatrujg
sie w kraju, czy za granica.

5.2.Ryzyka i zagrozenia wewnetrzne

Ryzyko niepowodzenia strategii
Strategia Drozapol-Profil S.A. zaktada rozwdj organiczny w zakresie dziatalnosci handlowo-produkcyjnej,
dziatanie w segmencie energetyki odnawialnej oraz budowe grupy kapitatowe;.
Istnieje ryzyko wystgpienia czynnikow niezaleznych od Drozapol - Profil, ktore przeszkodza
w realizacji strategii:

= spadek popytu na towary i produkty Spéfki,

= pogorszenie sytuacji gospodarczej,

= niekorzystne zmiany regulacji prawnych, w tym obejmujgce segment OZE,

=" zmniejszona marza,

= znaczny spadek cen surowcow i cen stali,

= upadtos¢ odbiorcéw,

= niestabilna sytuacja na rynkach, na ktérych dziata Spotka,

= inne czynniki, bedgce podstawa do zdefiniowania innych czynnikéw ryzyka.
W przypadku wystgpienia czynnikéw opisanych powyzej, Zarzad po konsultacjach z Radg Nadzorcza
zweryfikuje strategie tak, by umozliwi¢ realizacje celdw finansowych Spoétki (wzrost wartosci Spétki dla
akcjonariuszy) i grupy kapitatowe;.
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Ryzyko zwigzane z tworzeniem grupy zakupowej

Spoétka planuje utworzenie silnej grupy zakupowej poprzez zaangazowanie w kilka przedsiebiorstw
z branzy handlu stalg i produkcji wyrobéw stalowych. Nie mozna wykluczy¢ ryzyka ztej oceny sytuacji
finansowej podmiotdéw bedacych przedmiotem inwestycji. W przypadku zrealizowania sie takiego ryzyka,
wiaczenie w sktad tworzonej grupy spétki o ztej kondycji finansowej moze mie¢ negatywny wptyw na na
dziatalnos¢ grupy.

Ryzyko generowania strat na podstawowej dziatalnosci

Branza wyrobow hutniczych jest branzg wrazliwg na zmiany koniunkturalne. W przypadku utrzymujacej
sie trudnej sytuacji na rynku, zwigzanej z brakiem popytu, spadajagcymi cenami istnieje ryzyko
generowania niskich przychodéw a w efekcie marz nie wystarczajgcych na pokrycie kosztéw firmy.
Utrzymujace sie w dtugim okresie straty firmy rodza ryzyko zweryfikowania przez podmioty finansujace
warunkéw kredytowych. Ograniczenie linii kredytowych mogtoby mie¢ negatywny wptyw na
funkcjonowanie firmy. Aktualnie Spétka posiada linie kredytowe w trzech bankach i wywiazuje sie
z warunkéw przedstawionych w umowach kredytowych. W wyniku podjetych rozmoéw z jednym
z bankéw udato sie zwolni¢ jedng z hipotek, ktéra moze stanowi¢ np. zabezpieczenie przysztych
inwestycji.

Uzaleznienie od dostawcéw

Istnieje ryzyko uzaleznienia sie jednostki dominujgcej od dostaw od jednego badz kilku duzych
dostawcow, cho¢ mozliwos¢ zrealizowania sie tego ryzyka jest niewielka. Spdtka posiada dobre,
wypracowane przez lata wspétpracy kontakty handlowe z wieloma dostawcami. Wséréd najwiekszych
dostawcow s3 firmy ze Szwaijcarii (produkcja w hutach na Ukrainie) oraz Polski. Struktura dostaw w
stosunku do lat poprzednich nie ulegta znacznej zmianie. W danym momencie Spétka stara sie
koncentrowac zakupy w tych hutach, ktére oferujg najkorzystniejsze warunki handlowe i to nie tylko pod
wzgledem cenowym, ale zwtaszcza asortymentowym i czasowym. W przypadku niekorzystnej sytuacji u
jednego producenta, Spdtka, majac dobre kontakty handlowe, moze elastycznie przenies¢ zamdwienia
do innych hut.

Ryzyko upadtosci jednego z kluczowych odbiorcéw jednostki dominujgce;j

Ryzyko to dotyczy Spétki w znikomym zakresie, poniewaz posiada ona zdywersyfikowany portfel
klientéw. Drozapol-Profil na biezgco monitoruje terminowos¢ ptatnosci, ubezpiecza naleznosci
W renomowanym towarzystwie ubezpieczeniowym oraz doktada staran, by zabezpieczy¢ zaptate
naleznosci wekslem in blanco, poreczeniem, przewtaszczeniem, czy tez inng przewidziang prawem forma
zabezpieczenia ptatnosci.

Dziatania takie ograniczajg ewentualne skutki upadtosci kontrahenta, ale ich nie niweczg. Uzyskanie
zaptaty w przypadku upadtosci kontrahenta kazdorazowo wigze sie z czasochtonnymi procedurami
i ryzykami niekorzystnych albo tez niewykonalnych w praktyce orzeczen. Trzeba zwrdci¢é uwage na
ewentualng konieczno$¢ tworzenia rezerw na naleznosci, co wplywa na wyniki finansowe oraz na
kazdorazowy odpowiedni spadek wartosci sprzedazy.

Ryzyko utraty kluczowych pracownikéw w grupie kapitatowej

Jednym z najbardziej wartosciowych aktywéw w grupie kapitatowe]j sg pracownicy, w szczegdlnosci kadra
menedzerska oraz przedstawiciele handlowi. Odejscie kluczowych pracownikéw, zwtaszcza w jednostce
dominujgcej, mogtoby spowodowac utrate znaczacych klientdw. Zatrudnienie nowe] kadry specjalistéw
wigze sie zdtugimi terminami procesu rekrutacji oraz z kosztami zwigzanymi z wynajmem firm
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posredniczacych. Ponadto, ze wzgledu na czas niezbedny na petne zaznajomienie z dziatalnoscig
organizacji, nowi pracownicy nie od razu osiggajg docelowg wydajnosc¢ pracy.

W celu zapobiegania w/w ryzyku Drozapol-Profil S.A. prowadzi polityke kadrowa, majacg na celu
budowanie wiezi pracownikdw ze Spodtka, efektywne motywowanie pracownikdw poprzez systemy
premiowe oraz zapewnienie rozwoju pracownikdw poprzez szkolenia.

Ryzyko wptywu znacznych akcjonariuszy na zarzadzanie spotka dominujaca
Akcjonariuszami Drozapol-Profil S.A. posiadajagcymi na dzien 30.06.2013 oraz na dzien zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania co najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu sg:
= Wojciech Rybka (Prezes Zarzadu) - 8 215 500 akcji (26,9% w kapitale zaktadowym) i 14 515 500
gtosow (33,6% gtosow na WZ);
= Grazyna Rybka (Prokurent)—6 392 400 akcji (20,9% w kapitale zaktadowym) i 12 692 400 gtoséw
(29,4% gtosow na WZ).
Istnieje ryzyko wptywu znacznych akcjonariuszy na decyzje organdw Spoétki. Ponadto, zgodnie z §20 ust. 4
Statutu, akcjonariusze ci majg prawo do powotywania i odwotywania po jednym cztonku Rady
Nadzorczej, przy czym pozostatych cztonkdéw Rady Nadzorczej wybiera Walne Zgromadzenie. Cztonkowie
Rady Nadzorczej powotani przez akcjonariuszy W. Rybka i G. Rybka mogg by¢ jedynie przez nich
odwotani.

5.3.0pis podstawowych zagroien i ryzyk zwigzanych z pozostatymi miesigcami roku
obrotowego

Sytuacja na rynku wyrobdéw hutniczych w Il kwartale jest nadal trudna i branza boryka sie z niskim
popytem oraz duzo nizszymi niz rok temu cenami stali. To sprawia, ze jako najwazniejsze czynniki ryzyka
na pozostate miesigce roku uzna¢ mozna pogtebiajgcy sie spadek popytu oraz dalszy spadek cen i marz.
Wprawdzie na rynku wida¢ oznaki ozywienia, jednak za wczesnie, by oceniaé, czy jest to wynik letniej
sezonowosci czy tez poczatek dtuzszego trendu wzrostowego.

Spodtka, jako znaczacy importer, narazona jest takze na ryzyko kursowe w przypadku deprecjacji PLN
w stosunku do walut USD i EUR. W biezgcym roku wartos¢ importu byfa nizsza niz w pierwszym pétroczu
2012, stad tez ekspozycja na ryzyko kursowe réwniez jest nizsza.

Branza hutnicza jest branza kapitatochtonna, w zwigzku z czym naturalne jest finansowanie dziatalnosci
za pomoca kredytéw bankowych. Spétka na 30.06.2013r. posiadata limity kredytowe na tgczng kwote 45
min zt, a faktyczne ich wykorzystanie wyniosto 29,5 min zt. Po dniu bilansowym, w zwigzku
z podpisaniem aneksu do umowy z Bankiem Pekao S.A., taczne limity zmniejszyty sie do 35 min zt, co jest
konsekwencjg mniejszego zapotrzebowania na finansowanie zewnetrzne wynikajagcego m.in.
z uwolnienia $rodkéw obrotowych w wyniku ograniczania stanéw magazynowych. W | pdtroczu
zmniejszono stany magazynowe o 17 min zt. Ryzyko zwigzane z finansowaniem obcym podstawowej
dziatalnosci wynika z mozliwosci zaciesniania polityki kredytowej przez banki, z czym moze wigza¢ sie
zmniejszenie limitow kredytowych, pogorszenie warunkéw finansowych, wymdg zwiekszenia
zabezpieczen pod produkty bankowe.

6. Czynniki i zdarzenia majgce znaczacy wptyw na osiggniete wyniki finansowe w | pétroczu 2013r.
Wyniki grupy kapitatowej w | pétroczu determinowata sytuacja rynkowa. Przewidywania Eurofer co do
poprawy sytuacji w branzy stalowej w Il kwartale nie do korica sie sprawdzity, poniewaz okres ten byt

rowniez trudny dla firm z branzy. Nadal obserwowano bardzo niski popyt oraz brak wyraznych podwyzek
cen. Poréwnujac ceny blach, profili i pretéw (dane PUDS), widaé, ze progi minimalne cen w tych grupach
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asortymentowych w | pétroczu 2012 roku stanowity maksima cenowe w | pdtroczu roku biezgcego.
Dysproporcja cenowa jest zatem znaczaca.

Wedtug danych World Steel Association produkcja stali w Polsce w | pdtroczu wyniosta 3 957 tys. ton, co
oznacza 12,6 procentowy spadek rok do roku.

Zmiany na rynku stali, gtéwnie jego nieprzewidywalnos¢ i brak stabilizacji, wymusity takze zmiany
w polityce zarzadzania stanami magazynowymi w Spédice, w efekcie czego zapasy ulegty znacznej
redukcji. Na koniec 2012 roku wartos¢ zapasdw wyniosta 38 012 tys. zt, na koniec czerwca 2013 bytfo to
juz 21 093 tys. zt. Konsekwencja obnizania standw magazynowych byto takze optymalizowanie zakupdéw
towardw. W analizowanym okresie byty one nizsze niz rok temu, co przetozyto sie na zmniejszenie ryzyka
kursowego. Saldo rdznic kursowych w | pétroczu byto dodatnie i wyniosto 111 tys. zt, w stosunku do -778
tys. zt sprzed roku.

Niski popyt wptynat na obnizenie poziomu sprzedazy, ktdra wyniosta 64 984 tys. zt. Jednoczesnie jednak
wypracowana % marza byfa wyzsza niz rok temu o 1,2 pkt. proc. i wyniosta 6,5%.

W | pétroczu grupa kapitatowa dokonata redukcji kosztow, ale i zatrudnienia. Na 30.06.2013r. liczba
etatow wyniosta 153. Optymalizacja zatrudnienia pozwala na zwiekszenie efektywnosci pracy oraz
ograniczenie kosztow osobowych. Efekty optymalizacji pod katem redukcji kosztéw zauwazalne powinny
by¢ od Il pétrocza 2013.

Na zwiekszenie wynikdw Drozapol-Profil S.A. w | pdtroczu wptyw miato takze rozwigzanie aktualizacji na
niezaptacone naleznosci. Wartos¢ rozwigzanej aktualizacji to 369 tys. zt.

W zakresie energetyki wiatrowej prowadzone sg w dalszym ciggu rozmowy z potencjalnymi inwestorami
instytucjonalnymi i finansowymi. W $wietle przedfuzajgcych sie prac legislacyjnych nad ustawg OZE
Zarzad Spotki podejmuje dziatania majace na celu znalezienie finalnego inwestora, ktéry odkupi gotowe
farmy wiatrowe. Takie rozwigzanie pozwoli na szybkie sfinalizowanie pozyskania finansowania na
budowe obu farm i rozpoczecie robét. Rozpoczynanie budowy bez podpisania umowy na sprzedaz
gotowych farm jest w obecnej sytuacji prawnej zbyt ryzykowne dla grupy kapitatowej, stad taki model
dziatania i wstrzymanie sie z rozpoczeciem prac budowlanych, pomimo posiadanych na ten cel sSrodkow.

7. Wskazanie skutkow zmian w strukturze grupy kapitatowej
W | pétroczu 2013 roku nie dokonywano zmian w strukturze grupy kapitatowej.

8. Stanowisko Zarzadu w sprawie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikow

Zarzad Drozapol-Profil S.A. nie publikowat prognoz wynikdw na | pétrocze 2013 roku.
9. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W | pdtroczu 2013 roku nie toczyty sie postepowania dotyczgce zobowigzan albo wierzytelnosci, ktorych
wartos$é stanowi co najmniej 10% kapitatéw wtasnych emitenta.
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10. Umowy znaczace dla dziatalno$ci gospodarczej grupy kapitatowej
W | pétroczu 2013 roku jednostka dominujgca zawarta nastepujace umowy znaczace:

Umowy bankowe
e 17.01.2013r. — Aneksy do umdéw z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. (podane do publicznej
wiadomosci raportem biezgcym nr 3/2013 dnia 17.01.2013r.):
- aneks do umowy kredytu w rachunku biezgcym zawartej w dniu 26.04.2006r., obowigzujgcej wraz
z pdzniejszymi aneksami (limit 25 min zt);
- aneks do umowy o otwieranie akredytyw zawartej w dniu 06.05.2008r., obowigzujacej wraz
z pdzniejszymi aneksami (limit 25 min zt);
- aneks do umowy o otwarcie linii gwarancji zawartej w dniu 27.01.2005r., obowigzujacej wraz
z pozniejszymi aneksami (limit 10 min zt);
taczny limit wystawionych gwarancji, otwieranych akredytyw oraz kredyt w rachunku biezgcym nie moze
przekroczy¢ 50 min zt.
e 29.05.2013r. - Aneksy do umow: kredytu w rachunku biezgcym, linii gwarancji, linii na
akredytywy, linii na dyskonto weksli wprowadzajace przedtuzenie uméw do 21.06.2013r.
e 21.06.2013r. - Aneksy do umoéw: kredytu w rachunku biezgcym, linii gwarancji, linii na
akredytywy, linii na dyskonto weksli wprowadzajace przedtuzenie uméw do 31.07.2013r.

Umowy na dostawe towardow

e Umowy na dostawe wyrobéw hutniczych z Metinvest International, Szwajcaria o wartosci 6,6
min USD, tj. 21,2 min zt (raport biezgcy nr 5/2013);

e Dostawa towardow w okresie marzec 2012 —marzec 2013 od jednego z kontrahentéw na faczng
kwote 25,67 min zt (raport biezgcy 7/2013);

e Dostawa towaréw w okresie marzec 2012 —marzec 2013 od jednego z kontrahentédw na faczna
kwote 34,93 min zt (raport biezgcy 8/2013);

Umowy na sprzedaz towaréw

e Sprzedaz do jednego z odbiorcéw w okresie luty 2012 — marzec 2013 towardw za kwote 26,38
mln zt (raport biezgcy nr 6/2013)

Transakcje forward (USD, EUR) - wartosc¢ transakcji forward zawartych w poszczegdlnych bankach w |
potroczu 2013 na zabezpieczenie ptatnosci za towary nabywane z importu nie przekracza kryterium
istotnosci, jednak z uwagi na charakter tych transakcji zdecydowano sie ujawnic je w niniejszym punkcie
sprawozdania.

Wartosc transakgcji
Bank w tys. zt
Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. 1249
Bank Polska Kasa Opieki S.A. 1718
Raiffeisen Bank Polska S.A. 7 310
Razem 10 277

Spoiki zalezne i powigzane w grupie kapitatowej Drozapol-Profil S.A. nie zawieraty znaczagcych umow.
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11. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zaleing nietypowych transakcji
z podmiotami powigzanymi

W | pétroczu 2013r. Drozapol-Profil S.A. nie zawierat nietypowych transakcji z podmiotami powigzanymi.
12. Informacje o produktach bankowych w | pétroczu 2013

a) Drozapol-Profil S.A.

Informacje o produktach bankowych na dzien 30.06.2013r. ujawnione zostaty w sprawozdaniu
finansowym w nocie nr 13.

b) DP Wind 1Sp. zo.o.

" . _ Stan na . - . .
Podmiot finansujacy Produkt Limit 30.06.2013 Termin wymagalnosci Zabezpieczenie
Drozapol-Profil S.A. Pozyczka 8100 tys. PLN | 5381 tys. PLN 31.12.2013 weksel

c) DPWind2Sp. zo.o.
Podmiot finansujac Produkt Limit Stan na Termin wymagalnosci Zabezpieczenie
1acy 30.06.2013 ymag P
Drozapol-Profil S.A. Pozyczka 7000 tys. PLN | 5640 tys. PLN 30.06.2014 weksel

13. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji

W | pétroczu 2013 roku Spétka nie udzielata poreczen kredytu, pozyczki lub gwarancji o tgcznej wartosci
stanowigcej rownowarto$¢ co najmniej 10% kapitatow wtasnych emitenta.

W zwigzku z podpisaniem dnia 21.06.2013r. aneksu do umowy kredytu w rachunku biezgcym z Bankiem
Pekao S.A., spétka DP Invest, ktérej nieruchomo$é w Ostrowcu Sw. stanowita zabezpieczenie tego
kredytu, podpisata przystgpienie do dtugu. Wskazana nieruchomosé¢ od dnia 31.07.2013 roku nie stanowi
juz zabezpieczenia zadnego produktu bankowego.

14. Inne informacje istotne dla oceny funkcjonowania emitenta

Brak

15. Czynniki, ktére w ocenie emitenta beda miaty wptyw na osiggniete wyniki w kolejnym pétroczu
Najwazniejsze znaczenie w |l pétroczu bedzie miato ksztattowanie sie sytuacji rynkowej. Oczekiwana jest
stabilizacja popytu i cen wyrobéw hutniczych, co powinno nastgpi¢ ze wzgledu na sezon robdt
budowlanych oraz wprowadzenie w najblizszych miesigcach przepiséw o odwrdéconym VAT, ktore

wyeliminujg wytudzanie VAT w branzy i sprzedaz po zanizonych cenach, co powinno zaowocowac
wzrostem marz i zwiekszeniem popytu na towar dystrybuowany przez legalnie dziatajgce firmy.
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Optymistyczne sg dane rynkowe na temat wzrostu konsumpcji, jednak nie mozna jednoznacznie
stwierdzié, ze jest to sygnat ozywienia gospodarczego.

16. Oswiadczenie Zarzadu w sprawie rzetelnosci sporzadzenia sprawozdania finansowego

Zarzad Drozapol-Profil S.A. w sktadzie:

e Wojciech Rybka — Prezes Zarzadu

e Jakub Kufel — Cztonek Zarzadu
oswiadcza, ze wedle najlepszej wiedzy, pétroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe i pétroczne
skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe oraz dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie
z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci i odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacje majatkowa, finansowg Spétki i jej wynik finansowy oraz ze sprawozdanie Zarzadu zawiera
prawdziwy obraz rozwoju i osiggniec oraz sytuacji Spoétki, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

17. Oswiadczenie Zarzadu w sprawie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Zarzad Drozapol-Profil S.A. w sktadzie:

e Woijciech Rybka — Prezes Zarzadu

e Jakub Kufel — Cztonek Zarzadu
oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujgcy przegladu
potrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego i poétrocznego skroconego jednostkowego
sprawozdania finansowego, wybrany zostat zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegty
rewident, dokonujacy przegladu, spetnili warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu
z przegladu poétrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz niezaleznego raportu
z przegladu potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego, zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami i normami zawodowymi.

Bydgoszcz, 26.08.2013 roku

Wojciech Rybka Jakub Kufel
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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