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Mostostal Warszawa S.A.

Skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2013 roku - 30.06.2013 roku

BILANS 3;%2.;313 3109 5012
(niebadane)

AKTYWA
I. Aktywa trwate (dtugoterminowe) 275 089 271 029
1.1 Wartosci niematerialne 5688 6 184
1.2 Wieczyste uzytkowanie gruntéw 19 838 19 838
1.3 Rzeczowe aktywa trwate 78 584 86 434
1.4 Naleznosci dlugoterminowe 7 368 10 103
1.5 Nieruchomosci inwestycyjne 972 972
1.6 Dtugoterminowe aktywa finansowe 59 768 59 763
1.7 Inne inwestycje diugoterminowe 3446
1.8 Aktywa z tytutu podatku odroczonego 99 133 87 645
1.9 Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 292 20
1. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 1029 088 1085 542
1.1 Zapasy 11 091 14 124
11.2 Naleznosci krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci 358 646 342 373
11.3 Zaliczki na roboty budowlane 41 832 14 812
11.4 Krétkoterminowe aktywa finansowe 0 1657
1.5 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8 446 123 082
Izla?”n ievzig}:;ce;:lﬁ 2153]2*zoukr:]eésv\?v;/eblzJ ctlsc/)tlejl}eu) wyceny kontraktéw (kwoty brutto nalezne od 601 747 581 941
11.7 Pozostate rozliczenia migdzyokresowe 7326 7 553
AKTYWA RAZEM 1304 177 1356571
KAPITAL WEASNY | ZOBOWI AZANIA
|. Kapitat wiasny 81922 132 553
1.1 Kapitat podstawowy 44 801 44 801
1.2 Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ ujemna) 0
1.3 Akcje (udzialy) wtasne (wielko$¢ ujemna) 0
1.4 Kapitat zapasowy / rezerwowy 108 406 211178
1.5 Zyski zatrzymane/ (Niepokryte straty) -71 285 -123 426

niepodzielony zysk / (niepokryta strata) -20 672 -20 654

zysk / (strata) za okres -50 613 -102 772
1. Zobowi gzania dtugoterminowe 66 826 68 008
11.1 Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu 16 043 21597
11.2 Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu dostaw i ustug 48 733 44 361
11.3 Rezerwy dtugoterminowe 2 050 2 050
IIl. Zobowi gzania krétkoterminowe 1155 429 1156 010
I1l.1 Biezaca czes$¢ oprocentowanych kredytéw bankowych i pozyczek 406 160 286 963
111.2 Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu leasingu 11171 12 491
111.3 Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug 366 005 488 848
11l.4 Pozostate zobowigzania 18 630 23 284
111.5 Zaliczki na roboty budowlane 94 974 71674
111.6 Rezerwy krétkoterminowe 68 011 92 592
111.7 Rozliczenia migdzyokresowe z tytutu wyceny kontraktéw (kwoty brutto nalezne
zamawiajgcym z tytutu umow o budowe) 9212 37562
111.8 Pozostate rozliczenia miedzyokresowe 181 266 142 596
IV. Zobowi gzania razem 1222 255 1224018
KAPITAL WEASNY | ZOBOWI AZANIA RAZEM 1304 177 1356 571
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

| pétrocze
okres
od 01.01.2013
do 30.06.2013
(niebadane)

| pétrocze
okres
od 01.01.2012
do 30.06.2012
(niebadane)

Dziatalno $¢ kontynuowana

I. Przychody ze sprzeda zy 519 146 1058 789
Przychody z realizacji kontraktéw budowlanych 511 623 1047 804
Przychody ze sprzedazy ustug 6 153 8577
Przychody ze sprzedazy towar6w i materiatow 1370 2408
1. Koszty wiasny sprzeda zy 542 454 1048 672
IIl. Zysk / (strata) brutto ze sprzeda zy -23 308 10 117
IV. Koszty ogélnego zarzgdu 16 141 18 224
V. Pozostate przychody operacyjne 5211 3744
VI. Pozostate koszty operacyjne 5501 1902
VII. Zysk / (strata) z dziatalno s$ci operacyjnej -39 739 -6 265
VIII. Przychody finansowe 8417 4283
IX. Koszty finansowe 30775 7 525
X. Zysk / (strata) brutto -62 097 -9 507
Xl. Podatek dochodowy -11 484 -2 475

a) czesc¢ hiezaca

b) czes¢ odroczona -11 484 -2 475
XIl. Zysk / (strata) netto z dziatalno  $ci kontynuowanej -50 613 -7 032
XIll. Dziatalno $¢ zaniechana 0 0
Zysk / (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej
XIV. Zysk / (strata) netto -50 613 -7 032
Zysk / (strata) netto -50 613 -7 032
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 20 000 000 20 000 000
Zysk / (strata) netto na jedng akcje zwyklg (w zt) -2,53 -0,35
Rozwodniony zysk (strata) netto na jedng akcje zwykta -2,53 -0,35

| pétrocze | pétrocze
i okres okres
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW od 01.01.2013 | od 01.01.2012
do 30.06.2013 | do 30.06.2012
(niebadane) (niebadane)

Zysk / (strata) netto za okres -50 613 -7 032
Pozycje, ktére mogag zostac¢ pézniej przeklasyfikowane na zysk lub strate
Efektywna czes¢ zyskow i strat zwigzana z zabezpieczeniem przeptywdw pienieznych -22 36
Podatek dochodowy dotyczgcy sktadnikéw innych catkowitych dochodéow 4 -6
Catkowite dochody ogétem -50 631 -7 002
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

| pétrocze
okres
od 01.01.2013
do 30.06.2013
(niebadane)

| pétrocze
okres
od 01.01.2012
do 30.06.2012
(niebadane)

Przeptywy s$rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci operacyjne

I. Zysk / (strata) brutto -62 097 -9 507
1. Korekty razem -140 192 -325 058
1. Amortyzacja 7 805 8411
2. Roznice kursowe 45 119
3. Odsetki otrzymane i zaptacone 2853 1882
4. Zysk / strata na dziatalnosci inwestycyjnej -154 -264
5. Zwigkszenie / zmniejszenie stanu naleznosci -40 558 -144 828
6. Zwigkszenie / zmniejszenie stanu zapasow 3033 11 613
7. Zwigkszenie / zmniejszenie stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytoéw i pozyczek -78 777 -33 688
8. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -9 461 -144 604
9. Zmiana stanu rezerw -24 581 -24 027
10. Pozostate -397 328
1. Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej -202 289 -334 565
Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci inwestycyjnej
1. Sprzedaz rzeczowych aktywow trwalych i warto$ci niematerialnych 1163 935
2. Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i warto$ci niematerialnych -521 -1 653
3. Odsetki i dywidendy otrzymane i zaptacone 5017 423
4. Spfata udzielonych pozyczek 1600
5. Udzielenie pozyczek 2520
6. Pozostate -3 446
IV. Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej 3813 2225
Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci finansowej
1. Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -6 886 -7 410
2. Wplywy z tytutu zaciaggniecia pozyczek/kredytéw 98 641 148 970
5. Odsetki zaptacone -7 870 -2 305
V. Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej 83 885 139 255
VI. Zmiana netto stanu $rodkdw pienigznych i ich ekwiwalentow -114 591 -193 085
Réznice kursowe netto 45 119
VII. Srodki pieni ezne na pocz atek okresu 123 082 249 234
VIII. Srodki pieni ezne na koniec okresu 8 446 56 030
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Nalezne

Kapitat nggagi{ar;a Akcje Kapitat zatrz;gne / Kapitat

podstawowy | podstawowy | wiasne zapasowy / niepokryte wlqsny

(wielkosc¢ rezerwowy straty ogdtem

ujemna)
| pétrocze 2013
okres od 01.01.2013 do 30.06.2013
Stan na 1 stycznia 2013 roku 44 801 211178 -123 426 132 553
Zysk / (strata) za okres -50 613 -50 613
Inne catkowite dochody -18 -18
Catkowite dochody ogétem 0 -50 631 -50 631
Podziat straty z lat ubiegtych -102 772 102 772 0
Wyptacone dywidendy 0
Stan na 30 czerwca 2013 roku 44 801 108 406 -71 285 81 922
| pétrocze 2012
okres od 01.01.2012 d o 30.06.2012

Stan na 1 stycznia 2012 roku 44 801 333 966 -143 415 235 352
Zysk [ (strata) za okres -7 032 -7 032
Inne catkowite dochody 30 30
Catkowite dochody ogotem 0 -7 002 -7 002
Podziat straty z lat ubiegtych -122 788 122 788 0
Woyptacone dywidendy 0
Stan na 30 czerwca 2012 roku 44 801 211178 -27 629 228 350
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Dodatkowe informacje i obja $nienia
do skréconego $rédrocznego sprawozdania finansowego
za okres 01.01.2013 roku — 30.06.2013 roku

1. Informacje ogdine

Skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe obejmuje dla rachunku zyskoéw i strat oraz dla rachunku przeptywéw
pienieznych okres 6 miesiecy 2013 roku oraz zawiera dane poréwnywalne za okres 6 miesiecy 2012 roku,
a w przypadku danych bilansowych sporzgdzonych na dzien 30 czerwca 2013 roku, zawiera dane poréwnywalne na
dzien 31 grudnia 2012 roku.

Mostostal Warszawa S.A. jest spotkg akcyjng posiadajgcg osobowos$é prawng zgodnie z prawem polskim,
zarejestrowang w Sadzie Rejonowym dla Miasta Stolecznego Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: 0000008820. Siedziba Spéitki znajduje sie w Warszawie, przy ul.
Konstruktorskiej 11a. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci sa specjalistyczne prace budowlane ujete w PKD
w dziale 4399Z. Akcje Spoétki notowane sg na Gieldzie Papierébw Wartosciowych w Warszawie S.A., branza:
budownictwo.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Podmiotem dominujgcym dla spo6tki Mostostal Warszawa S.A. jest Acciona S.A.

Spotka Mostostal Warszawa S.A. sporzadzita skonsolidowane sprawozdanie finansowe, ktére zostato zatwierdzone
w dniu 27.08.2013 roku.

W | poéhroczu 2013 r. Spoétka kontynuowata podjete w latach poprzednich prace zwigzane z dywersyfikacjg

prowadzonej dziatalnosci. Spotka utrzymata wiodacg pozycje w roznych dziedzinach budownictwa.

Gléwne zatozenia i cele strategii Spétki, to:

- dywersyfikacja geograficzna dziatalnosci polegajgca na realizacji projektéw w réznych regionach kraju celem
tworzenia silnej, ogélnokrajowej marki oraz nawigzania wspotpracy z wieloma podwykonawcami;

- kontynuowanie dywersyfikacji dziatalnosci polegajacej na realizacji kontraktéw z réznych sektoréw
budownictwa;

- dalsze wzmocnienie roli Mostostalu Warszawa, jako centralnego osrodka zarzgdzania Grupg Kapitatows;

- stabilizacja wynikéw finansowych i wzrost marz jako gwarancja dtugoterminowego rozwoju;

- budowa trwatych relacji ze zleceniodawcami, bedgca istotnym czynnikiem sukcesu rozwoju na rynku;

- oferowanie kompleksowych rozwigzan oraz dgzenie do maksymalnej elastycznosci oferty, a takze
poszerzanie swoich kompetenciji.

W dniu 26 kwietnia 2013 r. Marek Jozefiak ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Prezesa Zarzgdu.

W dniu 9 maja 2013 r. Uchwatg Rady Nadzorczej nr 206 powierzono funkcje Wiceprezesa Zarzadu
dotychczasowemu Cztonkowi Zarzadu panu Miguel Angel Heras Llorente. Jednoczesnie Rada Nadzorcza, do czasu
powotania Prezesa Zarzgdu, upowaznit powotanego ww. uchwatg Wiceprezesa Zarzadu do:

1) Kierowania pracami Zarzadu,

2) Zwotywania i przewodniczenia posiedzeniom Zarzgdu Spotki,

3) Kierowania catoksztattem dziatalnosci Spoiki,

4) Wydawania zarzgdzen wewnetrznych, regulaminéw oraz innych przepiséw regulujgcych dziatalno$¢ Spotki.

Sktad Zarzadu na dzien 27.08.2013 roku byt nastepujgcy:

Miguel Angel Heras Llorente — Wiceprezes Zarzadu
Jose Angel Andres Lopez — Wiceprezes Zarzadu
Miguel Vegas Solano — Czlonek Zarzadu
Jacek Szymanek — Czlonek Zarzadu
Krzysztof Sadtowski — Czlonek Zarzadu

2. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Skrécone $rodroczne sprawozdanie finansowe za | pétrocze 2013 roku zostalo zatwierdzone do publikacji przez
Zarzad Spoiki dnia 27.08.2013 roku.
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3. Podstawa sporzgdzenia skréconego sprawozdania finansowego za | pétrocze 2013 roku oraz zasady
rachunkowosci

3.1 Podstawa sporzgdzenia sprawozdania

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spotke
w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z wyjatkiem nieruchomosci
inwestycyjnych oraz instrumentow finansowych, ktére sg wycenione wg wartosci godziwe;.

W | p6troczu 2013 Spoétka poniosta strate netto w wysokosci 50.613 tys. zt oraz wygenerowata ujemne przeptywy
pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej w kwocie 202.289 tys. zi. Kapitat wlasny Spétki na ten dzien byt dodatni i wyniést
81.922 tys. zt.

Na dzien bilansowy krétkoterminowe zobowigzania Spotki wyniosty 1.155.429 tys. zt i byly wyzsze 0 126.341 tys. zt
od aktywow obrotowych. Spétka posiadata krétkoterminowe pozyczki od jednostki powigzanej w kwocie 382.876 tys.
zt oraz kredyty w rachunku biezgcym w kwocie 23.284 tys. zi. Zarzagd Spotki przewiduje poprawe wynikéw w roku
2014. Na podstawie przeprowadzonej analizy prognozowanych przeptywow srodkéw pienieznych Zarzgd Spétki
ocenia, ze Spoétka bedzie posiadata wystarczajgce $rodki pieniezne na finansowanie swojej dziatalnosci operacyjnej
w okresie co hajmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym.

Obecnie Spotka finansuje sie gtéwnie ze srodkéw wiasnych oraz pozyczek udzielonych przez jednostke powigzang -
Acciona Infraestructuras S.A. Na dzien 30.06.2013 r. saldo pozyczek wyniosto 382.876 tys. zt. Terminy ptatnosci
pozyczek przypadajg na 2013 r. i 2014 r. W zwigzku z tym, ze planowane przeptywy nie zaktadajg sptaty pozyczek w
2013 r., Zarzad Spoétki w dniu 17 lipca 2013 r. otrzymat pisemng informacje od pozyczkodawcy, ze podobnie jak to
miato miejsce w przesztosci, w razie braku srodkéw na splaty pozyczek, terminy sptaty zostang przedtuzone.

W nastepnych latach Spétka prognozuje znacznie wieksze zaangazowanie w sektorze energetycznym. Mostostal
Warszawa zamierza wzigé udziat w realizacji projektu energetycznego o kluczowym znaczeniu dla gospodarki
naszego kraju - budowa blokéw energetycznych w Opolu. Prognozowane przyszite przeplywy pieniezne sg w duzym
stopniu zalezne od realizacji tego kontraktu, jednoczesnie Zarzad uwaza, ze ten kontrakt bedzie realizowany przez
Spotke.

Pomimo kwestii opisanych powyzej, ktére mogg powodowac¢ powazne zagrozenie co do zdolnosci kontynuowania
dziatalnosci przez Spotke, Zarzad Spoétki uwaza, ze ryzyka te sg odpowiednio zarzgdzane, a w konsekwencji nie ma
ryzyka zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci przez
Spoétke w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym. W zwigzku z powyzszym, zdaniem Zarzgdu zatozenie
kontynuacji dziatalnosci Spolki jest zasadne.

Skrécone $rodroczne sprawozdanie finansowe Mostostal Warszawa podlegato przegladowi przez biegtego
rewidenta.

3.2 Oswiadczenie 0 zgodnosci

Niniejsze skrécone $rodroczne sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2013 roku
zostalo sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34.

3.3 Zasady rachunkowosci

Szczegbtowe zasady rachunkowosci przyjete przez Spotke zostaly opisane w sprawozdaniu finansowym za rok
zakonczony 31 grudnia 2012 roku.

Zasady rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego skroconego sprawozdania finansowego sg spéjne
z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego Spéiki za rok zakonczony
31 grudnia 2012 roku.

Zastosowane nowe i zmienione standardy i interpreta  cje:

W niniejszym sprawozdaniu finansowym zastosowano po raz pierwszy nastepujgce nowe i zmienione standardy i
interpretacje, ktore weszly w zycie od 1 stycznia 2013 r.:

- MSSF 13 ,Wycena w wartosci godziwej”

MSSF 13 zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci w maju 2011 r. i
obowigzuje dla okres6w rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie.
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Nowy standard ma na celu poprawe spéjnosci i zmniejszenie ztozonosci poprzez sformutowanie precyzyjnej definicji
wartosci godziwej oraz skupienie w jednym standardzie wymogow dotyczgcych wyceny w wartosci godziwej i
ujawniania odnosnych informac;ji.

Zmiany nie mialy istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe.
- Realizacja wartosci aktywow — Zmiany do MSR 12

Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” dotyczgce realizacji wartosci aktywow zostaly opublikowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci w grudniu 2010 r. i obowigzujg dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2012r. lub po tej dacie (w Unii Europejskiej obowigzkowe zastosowanie od
1 stycznia 2013 r.).

Zmiany dotyczg wyceny rezerw i aktywow z tytulu podatku odroczonego od nieruchomosci inwestycyjnych
wycenianych w wartosci godziwej zgodnie z MSR 40 ,Nieruchomosci inwestycyjne” i wprowadzajg mozliwe do
odrzucenia domniemanie, ze wartos¢ nieruchomosci inwestycyjnej bedzie odzyskana catkowicie poprzez sprzedaz.
To domniemanie mozna odrzuci¢, gdy nieruchomosé inwestycyjna jest utrzymywana w modelu biznesowym, ktérego
celem jest wykorzystanie zasadniczo wszystkich korzysci ekonomicznych reprezentowanych przez nieruchomoscé
inwestycyjng w czasie uzytkowania, a nie w chwili sprzedazy. SKI-21 ,Podatek dochodowy — Realizacja wartosci
przeszacowanych aktywéw, ktore nie podlegajg amortyzacji” odnoszgcy sie do podobnych kwestii dotyczgcych
aktywow nie podlegajgcych amortyzaciji, ktére sg wyceniane zgodnie z modelem aktualizacji wartosci
przedstawionym w MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” zostat wigczony do MSR 12 po wylgczeniu wytycznych
dotyczgcych nieruchomosci inwestycyjnych wycenianych w wartosci godziwej.

Zmiany nie mialy istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe.

- Powazna hiperinflacja i wycofanie ustalonych dat dla podmiotéw przyjmujgcych MSSF po raz pierwszy —
Zmiany do MSSF 1

Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” dotyczace powaznej hiperinflacji i wycofania ustalonych
dat dla podmiotéw przyjmujacych MSSF po raz pierwszy zostaty opublikowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowos$ci w grudniu 2010 r. i obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2011
r. lub po tej dacie (w Unii Europejskiej obowigzkowe zastosowanie od 1 stycznia 2013 r.).

Zmiana dotyczgca powaznej hiperinflacji stwarza dodatkowe wytgczenie w wypadku, gdy podmiot, ktéry byt pod
wplywem powaznej hiperinflacji, ponownie zaczyna lub po raz pierwszy zamierza sporzadzaé swoje sprawozdania
finansowe zgodnie z MSSF. Wylgczenie pozwala podmiotowi na wybdr wyceny aktywéw i zobowigzan wedtug
wartosci godziwej i wykorzystania tej wartosci godziwej jako domniemanego kosztu tych aktywow i zobowigzan w
bilansie otwarcia w pierwszym sprawozdaniu z sytuacji finansowej zgodnym z MSSF.

RMSR zmienita rowniez MSSF 1 w celu wykluczenia odniesien do ustalonych dat dla jednego wyjatku i jednego
wytgczenia w odniesieniu do aktywéw i zobowigzan finansowych. Pierwsza zmiana wymaga od podmiotow
stosujgcych MSSF po raz pierwszy prospektywnego zastosowania wymogow dotyczgcych usuniecia z bilansu
zgodnie z MSSF od dnia przej$cia na MSSF, a nie od 1 stycznia 2004 r. Druga zmiana dotyczy aktywow finansowych
lub zobowigzan wykazywanych w wartosci godziwej przy poczatkowym ujeciu, gdy warto$¢ godziwa jest ustalana za
pomocg technik wyceny z powodu braku aktywnego rynku, i pozwala na zastosowanie wytycznych prospektywnie od
dnia przejscia na MSSF, a nie od 25 pazdziernika 2002 r. czy od 1 stycznia 2004 r. Oznacza to, ze podmioty
stosujgce MSSF po raz pierwszy nie muszg ustala¢ wartosci godziwej aktywow i zobowigzan finansowych przed
dniem przej$cia na MSSF. Do tych zmian dostosowano réwniez MSSF 9.

Zmiany nie mialy istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe.
- Prezentacja sktadnikéw pozostatych catkowitych dochodéw — zmiany do MSR 1

Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” dotyczace prezentacji sktadnikéw pozostatych catkowitych
dochodéw zostaly opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci w czerwcu 2011 r. i
obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2012 r. lub po tej dacie.

Zmiany wymagajg, aby jednostki dzielity pozycje prezentowane w pozostatych catkowitych dochodach na dwie grupy
na podstawie tego, czy w przysziosci bedg mogly one zosta¢ ujete w wyniku finansowym. Dodatkowo zmieniony
zostat tytut sprawozdania z catkowitych dochodéw na ,sprawozdanie z wyniku finansowego i pozostatych catkowitych
dochodow".

Zmiany nie mialy istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe.
- Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze”
Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” zostaly opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw

Rachunkowosci w czerwcu 2011 r. i obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 r. lub po
tej dacie.
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Zmiany wprowadzajg nowe wymogi w zakresie ujmowania i wyceny kosztéw programow okreslonych swiadczen oraz
$wiadczen z tytutu rozwigzania stosunku pracy, jak réwniez zmieniajg wymagane ujawnienia dotyczgce wszystkich
Swiadczen pracowniczych.

Zmiany nie mialy istotnego wpltywu na sprawozdanie finansowe.
- Ujawnianie informacji — kompensowanie aktywéw i zobowigzan finansowych — zmiany do MSSF 7

Zmiany do MSSF 7 dotyczgce ujawniania informacji — kompensowanie aktywow i zobowigzan finansowych zostaty
opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci w grudniu 2011 r. i obowigzujg dla
okresOw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie.

Zmiany wprowadzajg obowigzek nowych ujawnien, ktére umozliwig uzytkownikom sprawozdan finansowych ocene
efektéw lub potencjalnych efektow porozumien umozliwiajgcych rozliczanie netto, w tym praw do dokonania
kompensaty.

Zmiany nie mialy istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe.
- Kredyty rzadowe — Zmiany do MSSF 1

Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” dotyczace kredytow rzadowych zostaty opublikowane
przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci w marcu 2012 r. i obowigzujg dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie.

Zmiany, dotyczace kredytéw i pozyczek rzadowych otrzymanych przez jednostke na preferencyjnych warunkach
(stopa procentowa ponizej rynkowej), umozliwiajg sporzgdzajgcym sprawozdanie wedlug MSSF po raz pierwszy
zwolnienie z pelnego retrospektywnego ujecia ksiegowego tych transakcji. Zmiany wprowadzajg zatem takie samo
zwolnienie dla sporzgdzajgcych sprawozdanie wedtug MSSF po raz pierwszy jakie majg pozostate jednostki.

Zmiany nie mialy istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe.

- Poprawki do MSSF 2009-2011

Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata w maju 2012 r. “Poprawki do MSSF 2009-2011",
ktére zmieniajg 5 standardéw. Poprawki zawierajg zmiany w prezentacji, ujmowaniu oraz wycenie oraz zawierajg
zmiany terminologiczne i edycyjne. Zmiany bedg obowigzywac¢ dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie z dniem
1 stycznia 2013 r.

Zmiany nie mialy istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe.

Opublikowane standardy i interpretacje, ktére jeszc  ze nie obowi gzujg i nie zostaly wcze s$niej zastosowane
przez Spoitk e / Standardy i interpretacje wydane w 2013 roku po d acie opublikowania sprawozdania
finansowego za 2012 rok:

W 2013 roku, po dacie opublikowania rocznego sprawozdania finansowego, tj. po dniu 21.03.2013 roku zostaly
opublikowane nastepujgce nowe standardy i interpretacje. Spétka nie zdecydowata o ich zastosowaniu przed datg
wejscia w zycie:

- KIMSF 21 ,Podatki i optaty”

Interpretacja KIMSF 21 zostata opublikowana przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci w maju
2013 r. i obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 r. lub po tej dacie.

Interpretacja wyjasnia ujmowanie ksiegowe zobowigzan do zaptaty optat i podatkdw, ktére nie sg podatkami
dochodowymi. Zdarzeniem obligujgcym jest zdarzenie okreslone w przepisach prawa powodujgce koniecznosc
zaplaty podatku badz optaty. Sam fakt, ze jednostka bedzie kontynuowac dzialalnosé w kolejnym okresie, lub
sporzadza sprawozdanie zgodnie z zasadg kontynuacji dziatalnosci, nie tworzy koniecznosci rozpoznania
zobowigzania. Te same zasady rozpoznawania zobowigzania dotyczg sprawozdan rocznych i sprawozdan
$rodrocznych. Zastosowanie interpretacji do zobowigzan z tytutu praw do emis;ji jest opcjonalne.

Spotka zastosuje KIMSF 21 od 1 stycznia 2014 r.

Zarzad jest w trakcie analizy wptywu na sprawozdanie finansowe zmian bedacych skutkiem zastosowania standardu
po raz pierwszy.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego, KIMSF 21 nie zostal jeszcze zatwierdzony przez
Unie Europejska.
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- Ujawnienia wartosci odzyskiwalnej dotyczgce aktywdw niefinansowych — Zmiany do MSR 36

Zmiany do MSR 36 ,Utrata wartosci aktywow niefinansowych” dotyczace ujawnien wartosci odzyskiwalnej zostaty
opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci w maju 2013 r. i obowigzujg dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 r. lub po tej dacie.

Zmiany usuwajg wymadg ujawnienia wartosci odzyskiwalnej w sytuacji gdy osrodek wypracowujgcy $rodki pieniezne
zawiera wartos¢ firmy lub aktywa niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania i nie stwierdzono utraty
wartosci.

Spotka zastosuje zmiany do MSR 36 od 1 stycznia 2014 r.

Zarzad jest w trakcie analizy wptywu na sprawozdanie finansowe zmian bedacych skutkiem zastosowania standardu
po raz pierwszy.

Na dzieh sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zmiany do MSR 36 nie zostaly jeszcze zatwierdzone
przez Unie Europejska.

- Odnowienie instrumentéw pochodnych i kontynuowanie rachunkowosci zabezpieczen — Zmiany do MSR 39

Zmiany do MSR 39 ,Instrumenty finansowe” rachunkowosci zabezpieczen zostaly opublikowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci w czerwcu 2013 r. i obowigzujg dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 r. lub po tej dacie.

Zmiany pozwalajg na kontynuowanie rachunkowosci zabezpieczen w sytuacji, gdy instrument pochodny, ktory byt
desygnowany jako instrument zabezpieczajgcy, zostaje odnowiony (tj. strony zgodzity sie na zastgpienie
oryginalnego kontrahenta nowym) w efekcie rozliczenia instrumentu z centralng izbg rozliczeniowg bedgce
konsekwencjg przepiséw prawa, jezeli spetnione sg scisle okreslone warunki.

Spotka zastosuje zmiany do MSR 39 od 1 stycznia 2014 r.

Zarzad jest w trakcie analizy wptywu na sprawozdanie finansowe zmian bedacych skutkiem zastosowania standardu
po raz pierwszy.

Na dzieh sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zmiany do MSR 39 nie zostaly jeszcze zatwierdzone
przez Unie Europejska.

3.4 Zasady przyjete do przeliczenia wybranych danych finansowych na EURO

Do wyliczenia wybranych danych finansowych dotyczgcych | pétrocza 2013 r. w EURO przyjeto nastepujgce zasady:
- pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych za | pétrocze 2013 r. przeliczono wg kursu
4,2140 zHEURO bedacego $rednig arytmetyczng kurséw ogtaszanych przez NBP na ostatnie dni stycznia, lutego,
marca, kwietnia, maja i czerwca 2013 r.

- poszczegolne pozycje aktywOw i pasywow bilansu przeliczono wg kursu z dnia 28.06.2013 r. wynoszgcego 4,3292
z/EURO.

3.5 Waluta sprawozdan finansowych

Skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe za | péirocze 2013 roku zostato przedstawione w polskich ziotych,
a wszystkie podane wartosci — o ile nie wskazano inaczej — zostaly zaokrgglone do petnych tysiecy ziotych.

4. Dlugoterminowe kontrakty budowlane

Wybrane dane - rachunek zyskow i strat

P 01.01.2013 - 01.01.2012 -

Wyszezegolnienie 31.06.2013 31.06.2012
Przychody ze sprzedazy robét budowlanych (kontraktéw dtugoterminowych) 511 353 1043 804
Koszt wytworzenia robét budowlanych 517 716 1020 189
Wynik -6 363 23615

W trakcie realizacji kontraktéw infrastrukturalnych pojawity sie okolicznosci, za ktére Spditka nie ponosita
odpowiedzialnosci, a ktére spowodowaty, ze odnotowata niezawinione przez nig straty (szkody, zwiekszone
nieprzewidywane wydatki, itp.). Okolicznosci te obejmujg przede wszystkim:

- zwiekszenie zakresu rzeczowego w stosunku do zatozen projektowych (przetargowych) przekazanych Spoice
przez Zamawiajgcych,
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- nieoczekiwany znaczgcy wzrost cen: materiatdw budowlanych (w tym paliw i materiatdbw ropopochodnych),
transportu, wynajmu sprzetu oraz ustug budowlanych,

- brak dostepu Spotki do placu budowy, spowodowany miedzy innymi czynnikami atmosferycznymi.

Spowodowato to powstanie roszczen wobec zamawiajgcych zgodnych z zapisami kontraktowymi oraz ogdlnymi
podstawami prawnymi.

Spoétka, na podstawie dokonanych analiz, ujeta na dzien 30.06.2013 r. w budzetach roszczenia wobec
Zamawiajgcych w tgcznej kwocie 235.355 tys. zt i w poréwnaniu do kwoty roszczen zawartych w budzetach na dzien
31.12.2012 r. nie ulegta zmianie. Zdaniem Spétki wymienione roszczenia sg w pelni uzasadnione. Zarzgd Spétki
podjat wszelkie mozliwe dziatania majgce na celu realizacje wyzej wymienionych kwot.

Wybrane dane bilansowe

Aktvwa Stan na Stan na
yw 30.06.2013 31.12.2012
Kwoty nalezne od odbiorcéw z tytutu uméw o budowe (kontraktow dtugoterminowych) 366 014 352 476
- w tym kaucje zatrzymane 78 199 81987
Zaliczki na roboty budowlane 41 832 14 812
Rozliczenia miedzyokresowe z tytutu wyceny kontraktow (kwoty brutto nalezne od
zamawiajgcych z tytutu uméw o budowe) 601 747 581 941
’ . Stan na Stan na
Zobowi gzania 30.06.2013 31.12.2012
Kwoty nalezne dostawcom z tytutu uméw o budowe (kontraktéw dtugoterminowych) 414 738 533 209
- w tym kaucje zatrzymane 120 245 122 768
Zaliczki na roboty budowlane 94 974 71674
Rezerwy na przewidywane straty 34073 65 159
Rozliczenia miedzyokresowe z tyt. wyceny kontraktéw (kwoty brutto nalezne zamawiajgcym z
. 9212 37 562
tytutu uméw o budowe)

5. Istotne zmiany w wielko$ciach szacunkowych

Istotnym szacunkiem jest rozpoznawanie sprzedazy na kontraktach budowlanych. Spotka rozpoznaje przychody z
tytutu wykonywanych kontraktéw budowlanych zgodnie z metodg stopnia zaawansowania ustugi, mierzonego
udziatem kosztéw poniesionych od dnia zawarcia umowy do dnia ustalenia przychodu w catkowitych kosztach
wykonania ustugi. £gczne przychody z tytutu dtugoterminowych kontraktéw budowlanych denominowanych w walucie
obcej sg ustalane w oparciu o dokonane do dnia bilansowego fakturowanie oraz o kurs walutowy obowigzujgcy na
dzien bilansowy. Budzety poszczegélnych kontraktow podlegajg formalnemu procesowi aktualizacji (rewizji) w
oparciu o biezagce informacje nie rzadziej niz raz na kwartat. W przypadku zaistnienia zdarzen pomiedzy oficjalnymi
rewizjami budzetu, ktére w istotny sposob wplywajg na wynik kontraktu wartos¢ catkowitych przychodéw lub kosztéw
kontraktu moze zosta¢ zaktualizowana wczesniej.

W | poétroczu 2013 rozwigzano odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci w kwocie 139 tys. zt oraz utworzono odpisy
z tego tytutu w kwocie 1.910 tys. zt (wartosci te sg prezentowane w rachunku zyskoéw i strat per saldo w pozyciji
pozostate koszty operacyjne w kwocie 1.771 tys. zi).

W okresie sprawozdawczym wykorzystano rezerwy na straty na realizowanych kontraktach w kwocie 31.127 tys. zi.
Zmiana stanu rezerw na straty na realizowanych kontraktach wptywa na wysokos$¢ kosztu wtasnego sprzedazy.

W zwigzku z ogtoszonym regulaminem zwolnien grupowych pracownikéw Mostostal Warszawa S.A. w okresie od
10.07.2013 r. 0 30.04.2014 r Spotka utworzyta rezerwe na odprawy w wysokosci 7.500 tys. zt.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku zwiekszyly sie w okresie sprawozdawczym o 11.488 tys. zt i na dzieh
30.06.2013 r. wyniosty 99.133 tys. zt. Spotka rozpoznaje sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego bazujgc na
zalozeniu, ze w przysziosci zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie
uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowaé, ze zalozenie to statoby sie
nieuzasadnione. Zarzad przeprowadzit analize odzyskiwalnosci aktywa z tytutu podatku odroczonego na dzien
bilansowy na podstawie projekcji na najblizsze 5 lat sporzadzone z uwzglednieniem planowanego zaangazowania w
sektorze energetycznym. Przyjete zatozenia, ktére Zarzgd uwaza za w petni uzasadnione i nie obdarzone znacznym
ryzykiem to:

- rozpoczecie realizacji nowych kontraktow w roku 2013 przy poziomie rentowno$ci oraz stopniu wykonania
zapewniajgcym absorpcje strat podatkowych z lat 2010-2012 do 2017 r.;
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- uzyskanie rentownosci podatkowej w roku 2013 i jej kontynuacja w latach nastepnych;
- przynajmniej czesciowa realizacja naleznosci spornych nie p6zniej niz w roku 2015.

Analiza potwierdzita odzyskiwalnos¢ aktywa z tytutu podatku odroczonego.

6. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen oraz najwazniejszych zdarzen w | péiroczu 2013 r. oraz ocena
zarzgdzania zasobami finansowymi

Przychody ze sprzedazy w | pétroczu 2013 roku wyniosty 519.146 tys. zt i w poréwnaniu do analogicznego okresu
roku ubiegtego spadly o 51 %. Strata brutto ze sprzedazy wyniosta 23.308 tys. zt (w analogicznym okresie 2012 r.
zysk wynidst 10.117 tys. zt). Spétka w | potroczu 2013 poniosta strate netto w kwocie 50.613 tys. zt (w | pétroczu
2012 r. strata netto wyniosta 7.032 tys. zt).

Wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostatych naleznosci na 30.06.2013 r. wyniosta 358.646 tys. zt i w
poréwnaniu do stanu na 31.12.2012 r. wzrosta 0 16.273 tys. zt.

Wartos¢ rozliczen miedzyokresowych czynnych z tytutu wyceny kontraktow dtugoterminowych na dzien 30.06.2013 r.
wyniosta 601.747 tys. zt i byta wyzsza w poréwnaniu do konca ubiegtego roku o 19.806 tys. zt.

Wartos$¢ srodkéw pienieznych na dzien 30.06.2013 r. wynosita 8.446 tys. zt i w poréwnaniu do konca ubiegtego roku
spadta 0 114.636 tys. z. W | p6troczu 2013 Spéika korzystata z kredytow w rachunku biezgcym oraz pozyczek,
ktorych stan na dzien 30.06.2013 r. wyniost 406.160 tys. zt i w poréwnaniu do 31.12.2012 r. wzrést o0 119.197 tys. zt.
Obecna sytuacja finansowa Spotki Mostostal Warszawa w zakresie ptynnosci i dostepu do zewnetrznych Zrédet
finansowania nie stwarza zagrozen dla finansowania dziatalnosci. Zamierzenia inwestycyjne Spétka planuje
finansowaé srodkami wtasnymi, kredytami bankowymi, pozyczkami i leasingiem.

W | p6troczu 2013 roku Spotka zachowata ptynnosé finansowa, co pozwolito jej realizowa¢ wymagalne zobowigzania.

Warto$¢ zobowigzan z tytutu dostaw i ustug na koniec | pétrocza 2013 r. wyniosta 366.005 tys. zt i w por6éwnaniu do
konca ubiegtego roku byta nizsza o 122.843 tys. zt. Zmniejszenie zobowigzan wynika z ich sptaty oraz ze wzrostu
wykazywanej w rozliczeniach miedzyokresowych biernych rezerwy na koszty. Wzrost wartosci rezerw na koszty ma
réwniez znaczgcy wplyw na wysoko$¢ pozostatych rozliczen miedzyokresowych, ktére na dzien 30.06.2013 r.
wynosity 181.266 tys. zt i w poréwnaniu do konca ubiegtego roku byly wyzsze o 38.670 tys. zt.

W okresie sprawozdawczym Mostostal Warszawa S.A. nabyt rzeczowe aktywa trwale oraz wartosci niematerialne
w gcznej kwocie 467 tys. zt (w tym zakupione na podstawie umowy leasingu finansowego 12 tys. zf). Nabyte srodki
trwate bedg wykorzystywane w dziatalnosci podstawowej Spétki w celu realizacji kontraktéw. Umowy leasingu
finansowego sg podpisywane na okres 5 lat (wyjgtek stanowig samochody osobowe, w przypadku ktérych okres
umowy to 3 lata). Warto$¢ netto sprzedanych srodkéw trwatch w | pétroczu 2013 r. wyniosta 1.009 tys. zt.

W okresie sprawozdawczym, tj. od 01.01.2013 r. do 30.06.2013 r. mialy miejsce nastepujgce zdarzenia istotne dla
Mostostalu Warszawa S.A.:

- 11 stycznia 2013 roku Spétka podpisata z Regionalnym Zarzgdem Gospodarki Wodnej w Gdansku umowe na
realizacje kontraktu "Rewitalizacja Kanatu Elblgskiego na odcinku pomiedzy wrotami Buczyniec a pochylnig
Catuny - roboty budowlane na odcinkach pochylniowych". Warto$¢ kontraktu wynosi: 51,95 min PLN brutto.

- W dniu 24 stycznia 2013 r. Spétka jako Partner Konsorcjum, otrzymata zawiadomienie od firmy TAURON
Wytwarzanie S.A. o wyborze, jako najkorzystniejszej, oferty ztozonej przez Konsorcjum firm: RAFAKO S.A. i
MOSTOSTAL WARSZAWA S.A. w postepowaniu o udzielenie zamowienia publicznego prowadzonym w
trybie negocjacji z ogloszeniem na ,Budowe nowych mocy w technologiach weglowych w TAURON
Wytwarzanie S.A. na budowe bloku energetycznego o mocy 800 — 910 MW na parametry nadkrytyczne w
Elektrowni Jaworzno Il Elektrownia Il w zakresie: kociot parowy, turbozespdt, budynek gtéwny, czesé
elektryczna i AKPIA bloku”. Cena oferty wynosi: ok. 5,4 mld PLN brutto. Udziat Mostostalu Warszawa wynosi
41%. Do dnia publikacji raportu umowa nie zostata podpisana.

- Z dniem 28 lutego 2013 roku Umowa weszta w zycie Umowa z Rafako S.A. jako podwykonawcg robét
(w brzmieniu zmienionym Aneksem) na projekt, dostawe i montaz czesci technologicznej dla dwdch linii
Zakfadu Termicznego Unieszkodliwiania Odpaddw dla Szczecinskiego Obszaru Metropolitalnego sktadajgcej
sie z rusztu, kotta i instalacji oczyszczania spalin, a jej warto$¢ wynosi 279,66 min PLN brutto.

- 6 marca 2013 roku Spétka podjeta ostateczng decyzje o odstgpieniu od umowy o ustanowieniu i zakresie
obowigzkéw Inwestora Zastepczego z dnia 11 listopada 2010 r. dotyczacej budowy zespotu budynkéw
mieszkalnych wielorodzinnych z ustugami i garazami podziemnymi ,Zielona ltalia”, zawartg ze spétkg Zielona
Italia Sp. z o.0.
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22 marca 2013 roku Spotka jako Lider Konsorcjum w sktadzie: Mostostal Warszawa S.A., NTB Sp. z o.0. -
Partner, zawarta z Akademig Gérniczo - Hutniczg im. Stanistawa Staszica w Krakowie umowe, ktérej
przedmiotem jest "Budowa Centrum Energetyki z garazem podziemnym i kompletng infrastrukturg oraz
wyposazeniem przy ul. Czarnowiejskiej". Wartos¢ kontraktu wynosi: 101,94 min PLN brutto.

28 marca 2013 Spoétka roku zawarta z Politechnikag Warszawskg umowe na realizacje kontraktu pn.;
"Rozbudowa skrzydet gmachu Wydziatu Elektroniki i Technik Informacyjnych Politechniki Warszawskiej wraz z
tunelem na poziomie -1". Warto$¢ kontraktu wynosi: 24,90 min PLN brutto.

1 kwietnia 2013 roku Spotka zawarta z Acciona Infraestructuras S.A. aneks do umowy pozyczki z dnia 30
marca 2012 roku. Przedmiotem aneksu jest wydtuzenie terminu sptaty pozyczki do dnia 30 marca 2014 roku.

2 kwietnia 2013 roku Spoétka zawarta z Gming Miastem Tychy - Miejskim Zarzadem Ulic i Mostow umowe,
ktorej przedmiotem jest "Budowa Tunelu pod DK-1 w dzielnicy Wartogtowiec wraz z budowg potgczenia ul.
Cmentarnej z ul. Gozdzikéw”. Warto$¢ kontraktu wynosi: 13,51 min PLN brutto.

2 kwietnia 2013 roku Spotka zawarta z Zarzagdem Morskiego Portu Gdynia S.A. umowe, ktérej przedmiotem
jest ,Budowa magazynu $ruty i zb6z przy Nabrzezu Slaskim wraz z mechanizacjg zatadunku/wytadunku
magazynu nr 26 na terenie ZMPG S.A. w Gdyni oraz uzyskanie prawomocnej decyzji o pozwoleniu na
uzytkowanie.” Wartos¢ kontraktu wynosi: 25,76 min PLN brutto.

9 kwietnia 2013 roku Spotka zawarta z Gming Miasta Torun umowe na realizacje kontraktu pn.
"Zagospodarowanie terenu Jordanek na cele kulturalno-kongresowe — budowa wielofunkcyjnej Sali
koncertowej w Toruniu”. Warto$¢ kontraktu wynosi: 157,97 min PLN brutto.

16 maja 2013 roku Spotka zawarta z PGE Gérnictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. (dawniej PGE

Elektrownia Opole S.A.) (,Zamawiajacy”) oraz spétkami Polimex-Mostostal S.A. oraz Rafako S.A. dziatajgcymi

tacznie ze Spodikg jako konsorcjum (tgcznie ,Generalny Wykonawca”) aneks do umowy na budowe blokéw nr

5 i 6 w Elektrowni Opole z dnia 15 lutego 2012 roku (,Umowa") o zawarciu ktérej Spoétka informowata w

raporcie biezgcym Nr 5/2012 z dnia 15 lutego 2012 roku. Na mocy aneksu strony:

i. w kontekscie podjetej przez Zamawiajgcego decyzji o zamknieciu zadania inwestycyjnego "Projekt Opole
11", ustality zasady na jakich zostanie dokonane rozliczenie kosztéw poniesionych przez Generalnego
Wykonawce w zwigzku z pracami przygotowawczymi zwigzanymi z wykonaniem Umowy, a nastepnie
dokonany zostanie zwrot takich kosztow przez Zamawiajgcego,

ii. ii. ustalily zasady postepowania w przypadku braku zwrotu przez Generalnego Wykonawce zaliczki
otrzymanej od Zamawiajgcego w sytuacjach, w ktérych Generalny Wykonawca zobowigzany bedzie do
zwrotu takiej zaliczki lub jej czesci pozostatej po rozliczeniu kosztéw, o ktérych mowa w pkt. i powyzej,

iii. wydtuzyty termin okreslajgcy mozliwosé wydania przez Zamawiajgcego zawiadomienia o zamiarze
wydania polecenia rozpoczecia prac na tym projekcie do trzech miesiecy od dnia zawarcia aneksu.

27 maja 2013 r. Spétka zawarta z Acciona Infraestructuras S.A. umowe pozyczki, na mocy ktérej Spotka
Acciona Infraestructuras S.A. udzielita Emitentowi pozyczki w kwocie 15 min EUR, co stanowi réwnowarto$¢
kwoty 62,92 min PLN wedtug kursu sredniego walut Narodowego Banku Polskiego z dnia 27 maja 2013 roku.
Oprocentowanie pozyczki ustalono na warunkach rynkowych. Termin sptaty pozyczki Strony ustality na dzien
27 maja 2014 roku.

7 czerwca 2013 roku Spotka zawarta Aneks nr 6 do Warunkowej Umowy z dnia 18 grudnia 2012 r. zawartej
pomiedzy Rafako S.A. (,Wykonawca”) a Emitentem dotyczacej zaprojektowania, dostawy i montazu czesci
technologicznej dla dwoch linii Zaktadu Termicznego Unieszkodliwiania Odpadoéw dla Szczecinskiego
Obszaru Metropolitalnego, sktadajacej sie z rusztu, kotta i instalacji oczyszczania spalin. Umowa zostata
zawarta pod warunkiem rozwigzujgcym tj. ulegnie ona rozwigzaniu w przypadku gdy Klient tj. Zaktad
Unieszkodliwiania Odpadéw Sp. z 0.0. nie zaakceptuje bezwarunkowo Wykonawcy oraz warunkéw Umowy.
W dniu 5 czerwca 2013 r. Klient zaakceptowat projekt koncepcyjny wraz z projektem technologicznym dla
budowy Zaktadu Termicznego Unieszkodliwiania Odpadéw dla Szczecinskiego Obszaru Metropolitalnego w
Szczecinie (,ZTUO Szczecin”), co stanowi o bezwarunkowej akceptacji Wykonawcy. Tym samym warunek
rozwigzujgcy nie ziscit sie, w zwigzku z czym Kontrakt Podwykonawczy wszedt w catosci w zycie z dniem 28
lutego 2013 r. Ponadto strony Umowy zmienity postanowienia Kontraktu Podwykonawczego w zakresie
Terminu ukoAczenia catosci Robét (rozumianego jako wystawienie Swiadectwa Przejecia dla cato$ci Robét) —
na dzien 4 lipca 2015 roku oraz koniec ruchu prébnego i testowego (rozumianego jako wystawienie
Swiadectwa Wykonania) — na dzien 4 grudnia 2015 roku, a takze ustality, ze w przypadku przekazania przez
Mostostal Warszawa S.A. terenu budowy dla zakresu prac realizowanego przez Wykonawce po terminie 15
marca 2014 roku, automatycznej zmianie ulegnie termin realizacji tej umowy o ilo$¢ dni opdznienia faktycznej
daty przekazania terenu budowy dla zakresu prac realizowanego przez Wykonawce w stosunku do daty 15
marca 2014 roku.
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- Zarzad Mostostal Warszawa S. A. podjat decyzje w sprawie optymalizacji struktury organizacyjnej. Z uwagi na
potrzebe dostosowania wielkosci zatrudnienia do aktualnej wielkosci kontraktacji, ktéra w efekcie prowadzi do
likwidacji stanowisk pracy, a takze zwazywszy na trudng sytuacje ekonomiczng branzy budowlanej, dziatajac
na podstawie art. 2 ust. 3 i 4 Ustawy z dnia 13 marca 2003 roku o szczegoélnych zasadach rozwigzywania z
pracownikami stosunkéw pracy z przyczyn niedotyczgcych pracownikéw (Dz. U. 2003 Nr 90 poz. 844 z pozn.
zm.) Zarzad przekazat w dniu 19 czerwca 2013 r. organizacjom zwigzkowym dziatajgcym w Spoice
informacje o wszczeciu procedury zwolnien grupowych w Spétce. Stosowna informacja w tej sprawie zostata
réwniez przekazana do Powiatowego Urzedu Pracy w Warszawie. Rozwigzanie uméw o prace planowane
jest do 30 kwietnia 2014 r. i dotyczy¢ bedzie grupy pracownikéw nie wiekszej niz 620 osob. Liczba ta wynika z
koniecznosci dostosowania poziomu zatrudnienia do wielkosci niezbednej do zrealizowania kontraktéw
obecnie znajdujgcych sie w portfelu zamowieh Spotki. Moze ona ulec zmniejszeniu na skutek pozyskania
kolejnych zlecen, a takze w rezultacie pozytywnej decyzji w sprawie realizacji kontraktu na budowe blokéw
energetycznych w Opolu. Przygotowanie organizacji do dziatania w skali odpowiadajgcej potencjatowi rynku
budowlanego poprzez zmniejszenie kosztow statych funkcjonowania Spoétki stanowi wsparcie dla osiggniecia
zakladanych celéw biznesowych i zwiekszenia efektywnosci finansowej przedsiebiorstwa.

7. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegdélnosci 0 nietypowym charakterze, majgcych wplyw na osiggniete wyniki
finansowe

Nietypowymi zdarzeniami, ktére miaty wptyw na wynik za | potrocze 2013 r. byly otrzymane dywidendy od spétek
zaleznych w tgcznej kwocie 7.625 tys. zt oraz utworzenie rezerwy w zwigzku ze zwolnieniami grupowymi w kwocie
7.500 tys. zt.

8. Sezonowos¢ lub cyklicznos¢ dziatalnosci Spdtki w | pétroczu 2013 roku

Dziatalno$¢ Spokki jest uzalezniona od warunkéw pogodowych i w okresach zimowych jest znacznie mniej aktywna
niz w pozostatych porach roku. W | pétroczu 2013 warunki atmosferyczne nie mialy znaczacego wpltywu na
dziatalnos$¢ Spoétki oraz osiggniete przez nig wyniki.

9. Emisje, wykup i sptata dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych

W | pétroczu 2013 roku nie przeprowadzano emisji akcji. Nie wystgpity sptaty dtuznych i kapitalowych papierow
wartosciowych.

10. Wyptacone (zadeklarowane) dywidendy przez Emitenta

W | pétroczu 2013 roku Spétka nie wyptacata dywidend.

11. Zmiany w podstawowych zasadach zarzgdzania w Spétce

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity istotne zmiany w zasadach zarzgdzania w Spoétce.

12. Zdarzenia, ktére wystgpity po dniu bilansowym, na ktéry sporzgadzono skrécone $rédroczne sprawozdanie
finansowe, a ktére mogg mie¢ znaczacy wplyw na osiggniete wyniki w przysztosci.

- 4 lipca 2013 r. Mostostal Warszawa S.A. zawart umowe pozyczki z Acciona Infraestructuras S.A. Oddziat w
Polsce, na mocy ktérej otrzymat pozyczke w kwocie 7,5 min PLN. W dniu 15.07.2013 r. pozyczka zostata
sptacona.

- 10 lipca 2013 roku w zwigzku z tym, iz nie byto mozliwe zawarcie ze zwigzkiem zawodowym porozumienia w
sprawie zwolnien grupowych Spotka opracowata i wprowadzita Regulamin Zwolnien Grupowych pracownikow
Mostostal Warszawa S.A. w okresie od 10/07/2013 r. do 30/04/2014 r. Na mocy przedmiotowego Regulaminu
zwolnienia grupowe obejma tgcznie do 620 oséb. Regulamin przewiduje korzystniejsze warunki odejscia dla
zwalnianych pracownikéw niz wynikajgce z polskiego prawa. Pracownicy objeci zwolnieniami grupowymi
otrzymajg odprawe ustawowg w wysokosci gwarantowanej prawem, a takze dodatkowe odprawy oraz
ré6znorodne $wiadczenia minimalizujgce skutki rozwigzan umoéw. Obok wsparcia finansowego, pracownicy
otrzymajg rowniez mozliwo$é udziatu w programie outplacementowym.

- 11 lipca 2013 r. Mostostal Warszawa S.A. zawart z Acciong Infraestructuras S.A. umowe pozyczki, ha mocy
ktérej Spoétka Acciona Infraestructuras S.A. udzielita Emitentowi pozyczki w kwocie 6 min EUR, co stanowi
réwnowarto$¢ kwoty 26,00 min PLN wedtug kursu $redniego walut Narodowego Banku Polskiego z dnia 11
lipca 2013 r. Oprocentowanie pozyczki ustalono na warunkach rynkowych. Termin splaty pozyczki Strony
ustality na dzien 11 lipca 2014 r.

- 17 lipca 2013 roku Konsorcjum w skiladzie: Mostostal Warszawa SA, Acciona Infraestructuras SA - partner,
Wrobis SA — partner oraz PHU IWA — partner, ktérego liderem jest Mostostal Warszawa SA ztozylo w Sadzie
Arbitrazowym przy Krajowej Izbie Gospodarczej zmiane (rozszerzenie) powédztwa z dnia 12 listopada 2012
roku przeciwko Gminie Wroctaw o ustalenie nieistnienia uprawnienia Gminy Wroctaw do realizacji gwarancji
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bankowej dobrego wykonania nr 044GWKO093550006, ztozonego w nastepstwie oswiadczenia o odstgpieniu
od umowy. Wartos¢ przedmiotu sporu po zmianie wynosi 82.062 tys. zt. Rozszerzenie powodztwa dotyczy:

1. Rozliczenia przez Gmine Wroctaw robét wykonanych do 05.10.2012 roku oraz materiatéw, dostaw,
urzadzen i prefabrykatéw, realizowanych przez powodéw (i ich podwykonawcéw) w ramach kontraktu a
pozostajgcych do rozliczenia w zwigzku z odstgpieniem oraz wszelkich innych kosztéw lub zobowigzan,
ktore Konsorcjum poniosto lub zaciggneto dla spodziewanego zakonczenia robét;

2. Pokrycia pozostatych poniesionych przez Konsorcjum szkdd wynikajacych z (lub bedacych nastepstwem)
odstgpienia od Kontraktu z przyczyn obcigzajagcych pozwang Gmine Wroctaw. Powyzsze roszczenia
wynoszg tacznie 146.075 tys. zt brutto, przy czym w ramach niniejszego pozwu dochodzona jest kwota
82.062 tys. zt.

w dniu 19 lipca 2013 roku Mostostal Warszawa S.A. zawart z Acciona Infraestructuras S.A. aneks do umowy
pozyczki z dnia 18 lipca 2012 roku. Przedmiotem aneksu jest wydtuzenie terminu sptaty pozyczki do dnia 18
lipca 2014 roku. Oprocentowanie pozyczki ustalono na warunkach rynkowych.

25 lipca 2013 r. Mostostal Warszawa S.A. zawart umowe pozyczki z Acciona Infraestructuras S.A. Oddziat w
Polsce, na mocy ktorej otrzymat pozyczke w kwocie 8,2 min PLN. W dniu 06.08.2013 r. pozyczka zostata
sptacona.

w dniu 4 sierpnia 2013 roku zmianie ulegta umowa konsorcjum z RAFAKO S.A. dotyczacej projektu Jaworzno.
Gtéwne zmiany w stosunku do pierwotnej umowy konsorcjum wprowadzone Zmieniong Umowg Konsorcjum
zaktadaja:

a) wykonanie przez Rafako 99,99% prac na Projekcie Jaworzno oraz odpowiednio 0,01% prac przez Mostostal;
b) podziat wynagrodzenia naleznego kazdemu z partneréw konsorcjum na Projekcie Jaworzno odpowiadajgcy
nowemu procentowemu zakresowi prac realizowanych przez danego partnera;

c) Rafako, jako lider konsorcjum, uprawniony bedzie do podejmowania samodzielnych decyzji oraz
reprezentowania konsorcjum wobec zamawiajgcego w zwigzku z Projektem Jaworzno, z wylgczeniem
zamknietego katalogu spraw zastrzezonych Zmieniong Umowg Konsorcjum do wspdlnej decyzji partneréw
konsorcjum.

W zwigzku z zawarciem Zmienionej Umowy Konsorcjum strony zawarly takze w dniu 4 sierpnia 2013 r. umowe
dodatkowg ("Umowa Dodatkowa"), ktéra okresla warunki handlowe, na jakich strony uzgodnity nowe zasady
wspotpracy na Projekcie Jaworzno w tym wynagrodzenie nalezne Mostostal za zmniejszenie jego udziatu w
wynagrodzeniu i zakresie prac na Projekcie Jaworzno.

5 sierpnia 2013 r. Mostostal Warszawa S.A. zawart z Acciong Infraestructuras S.A. umowe pozyczki, na mocy
ktorej Spoétka Acciona Infraestructuras S.A. udzielita Emitentowi pozyczki w kwocie 9 min EUR, Oprocentowanie
pozyczki ustalono na warunkach rynkowych. Termin sptaty pozyczki Strony ustality na 5 sierpnia 2014 r.

13 sierpnia 2013 roku Mostostal Warszawa zawart z PGE Gérnictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A.
(dawniej PGE Elektrownia Opole S.A.) ("Zamawiajgcy") oraz sp6tkami Polimex-Mostostal S.A. oraz Rafako S.A.
dziatajgcymi tgcznie ze Spotkg jako konsorcjum (tacznie "Generalny Wykonawca") aneks do umowy na budowe
blokéw nr 5 i 6 w Elektrowni Opole z dnia 15 lutego 2012 roku ("Umowa"). Na mocy aneksu warunkiem
wydania Polecenia Rozpoczecia Prac jest uzgodnienie i wdrozenie warunkéw regulujgcych relacje pomiedzy
Zamawiajgcym, Generalnym Wykonawcg i/lub Podwykonawcg a PKO Bankiem Polskim S.A., obejmujgce m.in.
zasady finansowe, warunki i zabezpieczenie ptatnosci, gwarancje wykonania umowy. Polecenie Rozpoczecia
Prac moze zosta¢ wydane nie wczesniej niz 120 dni od daty wystawienia przez Zamawiajgcego powiadomienia
o planowanym wystawieniu Polecenia Rozpoczecia Prac. W tym czasie bedg kontynuowane prace majace na
celu wprowadzenie mechanizméw ograniczajacych ryzyko inwestycyjne i poprawiajgcych rentownos¢ zadania
inwestycyjnego Opole Il. Jednoczesnie, Generalny Wykonawca otrzymat w 14 sierpnia 2013 r. od
Zamawiajgcego powiadomienie o planowanym terminie wydania Polecenia Rozpoczecia Prac, w ktérym
Zamawiajgcy wskazal, ze planuje wydaé Pozwolenie Rozpoczecia Prac w dniu 15 grudnia 2013 roku, pod
warunkiem uprzedniego spetnienia wszystkich warunkéw przewidzianych Umowg do wydania ww. dokumentu.
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13. Zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywdéw warunkowych, ktére nastgpity od czasu zakonczenia ostatniego

roku obrotowego.

Zabezpieczenie umoéw handlowych

POZYCJE POZABILANSOWE 3§tgg 2013 stan na

(niébadane) 31.12.2012
1. Nalezno$ci warunkowe 140 757 170 115
Otrzymane gwarancje i poreczenia 129 632 159 743
Otrzymane weksle 11125 10 372
2. Zobowi gzania warunkowe 1076 679 1138089
Poreczenie sptaty gwarancji bankowych 1327 4088
Wystawione weksle z tyt. zabezpieczenia uméw handlowych 240 985 301 339
Gwarancje z tyt. zabezpieczenia uméw handlowych 834 367 832 662

Zobowigzania warunkowe na dzien 30.06.2013 r. wyniosty 1.076.676 tys. zt co oznacza zmniejszenie w stosunku do
konca roku ubieglego o kwote 61.410 tys. zt, gtéwnie z powodu zmniejszenia wartosci gwarancji oraz wystawionych
weksli zwigzanych z zabezpieczeniem umoéw handlowych.

Naleznosci warunkowe na dzien 30.06.2013 r. wyniosty 140.757 tys. zt co oznacza zmniejszenie w stosunku do roku
ubiegtego o kwote 29.358 tys. zh, ktéry byt spowodowany zwréceniem gwarancji od podwykonawcoéw na

zabezpieczenie dobrego wykonania kontraktéw.

Inne zobowi gzania warunkowe

Stan na
INNE ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE 30.06.2013 315_?;;‘312
(niebadane)
A2 - kara 13691 13 691
Onkologia - kara za odstapienie od umowy 18 154 18 154
Zielona ltalia 15784 15784
Budowa bloku energetycznego Elblag 19954 19 954
Biomasa Opole 5141
Razem 72 653 67 583

Wartos$¢ innych zobowigzan warunkowych na dzien 30.06.2013 r. wynosit 72 653 tys. zt i w poréwnaniu do konca
ubiegtego roku wzrosta 0 5 141 tys. zk.

Odnosnie powyzszych kar stanowisko Spoiki jest nastepujace:

- Na kontrakcie A 2 zamawiajgcy obcigzyt Konsorcjum Mostostal Warszawa S.A., Polimex Mostostal S.A. karg
umowng w wysokosci 27 min zt (udziat Emitenta w karze wynosi 13.691 tys. z). Z uwagi na stanowisko
Konsorcjum, ze kara jest wystawiona bezpodstawnie, kwota ta nie zostata ujeta w wycenie kontraktu.

- 11 wrzeénia 2012 roku Spéika otrzymata O$wiadczenie Centrum Onkologii Ziemi Lubelskiej im. Sw. Jana z
Dukli o odstgpieniu od Umowy na realizacje zadania na zaprojektowanie i wykonanie rob6t budowlanych na
rozbudowe i modernizacje Centrum Onkologii Ziemi Lubelskiej oraz wezwanie do uiszczenia kary umowne;.
Przedmiotowa Umowa zostata zawarta w dniu 3 stycznia 2011 roku pomiedzy Centrum Onkologii Ziemi
Lubelskiej (,Zamawiajacy”) a Konsorcjum w sktadzie: Mostostal Warszawa S.A. — Lider, Acciona
Infraestructuras S.A. — Partner, Richter Med. Sp. z 0.0. — Partner (,Wykonawca”). Jako przyczyny rozwigzania
Umowy Zamawiajgcy podat nie wykonywanie rob6t zgodnie z harmonogramem rzeczowo — finansowym i
warunkami Umowy skutkujgce opéznieniami w realizacji Umowy powodujgce, ze nie jest prawdopodobne aby
Wykonawca zdotat ukonczy¢ przedmiot Umowy w ustalonym terminie. Na podstawie Umowy Zamawiajgcy
wezwat Wykonawce do zaptaty kary umownej. Spotka w catosci odrzuca argumentacje przyjetg przez
Zamawiajgcego za podstawe do odstgpienia od Umowy z Wykonawcg i uwaza jego decyzje w tej sprawie za
bezpodstawng i prawnie nieskuteczng. Wykonawca zamierza skorzysta¢ z wszelkich przystugujgcych mu
srodkow ochrony prawnej bronigc swoich intereséw, dobrego imienia i wizerunku. Z uwagi na powyzsze
Mostostal Warszawa nie utworzyt rezerw z tytutu kar umownych.

—  Zielona Italia — 6 marca 2013 roku Spétka odstgpita od umowy o ustanowieniu i zakresie obowigzkéw Inwestora
Zastepczego z dnia 11 listopada 2010 r. dotyczgcej budowy zespotu budynkéw mieszkalnych wielorodzinnych z
ustugami i garazami podziemnymi ,Zielona ltalia”, zawartg ze spotkg Zielona Italia Sp. z 0.0. Podstawe
odstgpienia od Umowy przez Emitenta stanowi fakt niedokonywania przez Inwestora odbioréw wykonanych
rob6t, a nawet brak przystgpienia do ich odbioru, pomimo wielokrotnych zgloszen przez Spotke. Fakt
bezzasadnego odmawiania przez Inwestora odbiorow spowodowat zwiloke w wykonaniu przez niego

16



Mostostal Warszawa S.A.
Skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2013 roku - 30.06.2013 roku

zobowigzania wzajemnego o wartosci 29.566 tys. zt wg stanu na 31.12.2012 r. (produkcja w toku), a takze
Swiadczy o oczywistym braku woli wspétpracy ze strony Inwestora i nienalezytym wykonywaniu przez niego
postanowien umowy. Jednoczesnie w mysl § 28 ust. 2 lit. ¢) Umowy uprawnia Spoétke do odstgpienia od Umowy
z winy Zielonej ltalii Sp. z 0.0. Z tytulu odstgpienia od kontraktu z winy Inwestora Mostostal naliczyt kare
umowng w wysokosci 15.784 tys. zt (nie ujeta w przychodach). W odpowiedzi na to Zielona ltalia Sp. z o.o.
obcigzyta Spotke karami umownymi w wysokosci 15.784 tys. zt.

- Budowa bloku energetycznego w Elblggu — wystgpily opdznienia w realizacji kontraktu,

ktore byly

spowodowane czynnikami niezaleznymi od Spétki. Maksymalny wymiar kary za op6znienia w kontrakcie wynosi
19.954 tys. zt. Mostostal Warszawa nie utworzyt rezerw z tego tytutu.

- Biomasa Opole — inwestor PGE Gornictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. naliczyt kare za op6znienie w
realizacji kontraktu. Zdaniem Mostostalu Warszawa S.A. naliczenie kary jest bezpodstawne z uwagi na fakt, ze

opoéznienia powstaly z powodu czynnikow niezaleznych od Spoiki.

14. Postepowania sgdowe i administracyjne

W okresie sprawozdawczym Spoétka uczestniczyta w postepowaniach dotyczacych zobowigzan, ktérych tgczna
wartos¢ wyniosta 44.349 tys. zt oraz w postepowaniach dotyczgcych wierzytelnosci o tgcznej wartosci 489.985 tys. zt.

Postepowania o najwyzszej wartosci sporu:

Data wszczecia Wartos¢
& Pozwany sporu Przedmiot sporu Stanowisko emitenta
postepowania (o 2

29-10-2009 r.

Miasto Stoteczne
Warszawa — ZTM

5.656

Przedmiotem sporu jest
dochodzone przez
Mostostal
odszkodowanie tytutem
naprawienia szkody
wyniktej z nienalezytego
wykonania przez
Pozwanego Umowy nr
4961/PK3/04 z 31 maja
2006 r. dotyczacej
budowy I linii metra na
odcinku od szlaku B 20
do stacji A 23 Mtociny

Pozwany ponosi odpowiedzialno$¢ cywilng za wydtuzenie
0 4,5 miesigca okresu realizacji rob6t budowlanych
bedacych przedmiotem Umowy, wynikajace z btedéw
projektowych, ktére obcigzajg Pozwanego.

01-02-2010

Skarb Panstwa
Generalna Dyrekcja
Drég Krajowych i
Autostrad

16.582

Przedmiotem sporu sg
roszczenia Mostostalu
Warszawa S.A.
zwigzane z realizacjg
umowy z dnia 6 lipca
2006 r. na ,Przebudowe
drogi krajowej nr 7 do
parametréw drogi
ekspresowej, na odcinku
Biatobrzegi — Jedlinsk”

Spétka w ramach niniejszego powddztwa domaga sie
zaptaty kwoty 11.332 tys. zt tytutem odszkodowania za
szkode w postaci dodatkowych kosztéw poniesionych
przez powoda w wydtuzonym okresie realizacji Kontraktu ,
oraz kwoty 5 250 tys. zt tytutem zwrotu wartosci
wykonanych przez powoda rob6t zamiennych oraz
dodatkowych.

23-06-2010

Skarb Panstwa
Ministerstwo Obrony
Narodowej

19.093

Powodztwo wniesione
przez Konsorcjum
Mostostal Warszawa
S.A. — Unitek Ltd
dotyczy roszczenia o
dodatkowe
wynagrodzenie i zwrotu
kosztéw poniesionych w
zwigzku z wykonaniem
umowy.

W czasie wykonywania Umowy, z przyczyn niezaleznych
od Powoda, nastgpity zmiany w zakresie i ksztalcie
inwestycji. Najistotniejsza zmiana dotyczy przedtuzenia
czasu trwania inwestycji.

30-05-2012

Skarb Panstwa
Generalny Dyrektor
Drég Krajowych i
Autostrad

207.530

Przedmiotem sporu sg
roszczenia Mostostal
Warszawa S.A. oraz
Acciona Infraestructuras
S.A. zwigzane z
realizacja budowy
autostrady A-4 Tarnéw
- Rzesz6w na odcinku
od wezta Rzeszéw
Centralny do wezta
Rzesz6w Wschod km
ok. 574+300 do ok.
581+250

Powodowie zmierzajg do uksztattowania stosunku
zobowigzaniowego poprzez zwigkszenie wynagrodzenia.
W dniu 23.08.2012 r. powddztwo zostato rozszerzone o
ustalenie braku prawa do naliczenia kar umownych za
przekroczenia Czasu na Ukonczenie Kontraktu oraz o
zgdanie zaptaty nienaleznie potrgconych ( z
wynagrodzeniem za Roboty) kar umownych.
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02-07-2013

Skarb Panstwa
Generalny Dyrektor
Drég Krajowych i
Autostrad

25.537

Przedmiotem sporu sg
roszczenia Mostostal
Warszawa S.A. oraz
Acciona Infraestructuras
S.A. zwigzane z
realizacjg umowy na
rozbudowe drogi S-7 do
parametrow drogi
dwujezdniowej na
odcinku obwodnicy
Kielc, Kielce (DK 73
wezet Wisnidwka) —
Checiny (wezet
Checiny).

Powodowie zmierzajg do uksztattowania stosunku
zobowigzaniowego poprzez zwigkszenie wynagrodzenia.

10-07-2012

Skarb Panstwa
Generalny Dyrektor
Drég Krajowych i
Autostrad

36.961

Przedmiotem sporu sg
roszczenia Mostostal
Warszawa S.A.
zwigzane z realizacjg
umowy z dnia 28
wrzesnia 2009 roku pn.
JProjekt i budowa
autostrady A-2 Strykow
— Konotopa na odcinku
od km 394+500 do km
411+465,8"

Roszczenia dotyczg nadzwyczajnej zmiany stosunku w
postaci nieprzewidywalnego, gwattownego wzrostu cen
paliw ptynnych oraz asfaltéw.

13-11-2012

Gmina Wroctaw

30.847

Sprawa z powodztwa
konsorcjum Mostostal
Warszawa S.A.,
ACCIONA
INFRAESTRUCTURAS
S.A., Wroctawskie
przedsiebiorstwo
Budownictwa
Przemystowego nr 2
Wrobis” S.A., Marek
Izmajtowicz PH-U IWA o
ustalenie nieistnienia
prawa Gminy Wroctaw
do zadania wyptaty z
gwarancji bankowej —
gwarancji nalezytego
wykonania inwestycji
Narodowe Forum
Muzyki we Wroctawiu

Mostostal Warszawa S.A. odstgpit od umowy z przyczyn
lezacych po stronie Zamawiajgcego nie zachodza wiec
przestanki do zaspokojenia sie¢ Zamawiajgcego z
gwarancji dobrego wykonania.

11-11-2010

Gmina Wroctaw

56.555

Konsorcjum Mostostal
Warszawa S.A.,
ACCIONA
INFRAESTRUCTURAS
S.A., Wroctawskie
przedsiebiorstwo
Budownictwa
Przemystowego nr 2
Wrobis” S.A., Marek
Izmajtowicz PH-U IWA
domaga sie od Gminy
Wroctaw zaptaty kwot
wynikajgcych z
czesciowego rozliczenia
inwestycji Narodowe
Forum Muzyki we
Wroctawiu

Mostostal Warszawa S.A. odstgpit od umowy z przyczyn
lezacych po stronie Zamawiajgcego. W pozwie dochodzi
zaptaty kwot wynikajacych z czesciowego rozliczenia
inwestycji (odszkodowanie, dodatkowe wynagrodzenie i
inne)

15-03-2013

Zielona ltalia

15.784

Pozew dotyczy
inwestycji ,Zielona
Italia”, znajdujgcych sie
u zbiegu ulic
Obywatelskiej i
Swierszcza w
Warszawie

Sprawa o ustalenie nieistnienia prawa Zielona ltalia Sp. z
0.0. do zadania wyptaty z gwarancji bankowej — gwaranciji
nalezytego wykonania kontraktu. Mostostal Warszawa
S.A. odstapit od umowy z przyczyn lezgcych po stronie
Zamawiajgcego nie zachodza wiec przestanki do
zaspokojenia sie Zamawiajgcego z gwarancji dobrego
wykonania

09-05-2013

Zielona ltalia

44.179

Pozew dotyczy
inwestycji ,Zielona
Italia”, znajdujgcych sie
u zbiegu ulic
Obywatelskiej i
Swierszcza w
Warszawie

Mostostal Warszawa S.A. dochodzi zaptaty kwot
wynikajgcych z czesciowego rozliczenia inwestycji oraz
kwot naleznych za wykonane roboty dodatkowe.
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Mostostal Warszawa S.A.

Skarb Panstwa oraz
Zaktad Inwestyciji
Organizacji Traktatu
Pétnocnoatlantyckie
go

04-10-2012

5.236

Powodztwo wniesione
przez Konsorcjum
Mostostal Warszawa
S.A. — Unitek Ltd
dotyczy roszczenia o
dodatkowe
wynagrodzenie i zwrotu

Roszczenia o zaptate za roboty dodatkowe nie objete

poprzednim pozwem.

kosztéw poniesionych w
zwigzku z wykonaniem

umowy.

15. Informacja o zaciggnietych i wypowiedzianych umowach kredytéw i pozyczek w | pétroczu 2013 r.

W okresie sprawozdawczym Spotka zaciggneta pozyczke od fimy Acciona Infraestructuras S.A. w kwocie 15.000 tys.
EUR z terminem sptaty 27 maja 2014 r. oraz zostata przedtuzona umowa pozyczki na kwote 26.501 tys. EUR, ktorej
termin sptaty obecnie przypada na 30.03.2014 r. Saldo zobowigzan z tytutu pozyczek na dzien 30.06.2013 wynosito
382.876 tys. zt (saldo zobowigzan z tytutu pozyczek na dzieh 31.12.2012 r. wynosito 261.731 tys. zi).

W okresie sprawozdawczym Spotka korzystata z kredytéw w rachunku biezgcym, ktérych warto$é na dzien bilansowy
wyniosta 23.284 tys. zt (saldo kredytow na dzien 31.12.2012 wynosito 25.232 tys. zt).

Kwota Wysokosé
. Kwota kredytu wykorzystania na | Termin
Bank Rodzaj kredytu w tys. zt 30.06.2012 . wymagalnosci stopy .
wys. 74 procentowej
Societe Generale S.A. _— Wibor 1M+
Oddziat w Polsce W rachunku biezacym 10 000 9 363 30.08.2013 marza banku
. Wibor 3M +
PKO BP S.A. W rachunku biezacym 5000 4249 31.08.2013 marza banku
Bank Polska Kasa . Wibor 1M +
Opieki S.A. W rachunku biezagcym 8 000 7 906 26.08.2013 marza banku
Bank Zachodni WBK | \y 1o chunku biezgcym 3000 1766 14.01.2014 Wibor 1M+
S.A. marza banku

W | pétroczu 2013 r. zaden kredyt nie zostat wypowiedziany. W przypadku kredytu w jednym z bankéw na kwote
4.249 tys. zt Spélka nie dotrzymata zapiséw umownych zobowigzujgcych do utrzymania kowenantéw. Wartosé
kredytu stanowi 1 % pozycji bilansowej biezgca cze$¢ oprocentowanych kredytéw bankowych i pozyczek. Umowa
kredytowa nie zostata przez bank wypowiedziana.

16. Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi

Transakcje zawierane z podmiotami powigzanymi w | p6troczu 2013 byly transakcjami typowymi i rutynowymi oraz
byly zawierane na zasadach rynkowych.

Naleznosci handlowe od jednostek powigzanych wyniosty (w tys. z}):

Nazwa firmy 30.06.2013 31.12.2012
Wrobis S.A. 9411 10 700
Acciona Nieruchomosci Wilanéw Sp. z o0.0. 4731 4737
Mostostal Kielce S.A. 643 1838
Remak S.A. 436 871
Acciona Infraestructuras S.A. Oddziat w Polsce 94 2
Acciona Infraestructuras S.A. 51 5
Towarowa Park Sp. z 0.0. 32 32
Mostostal Putawy S.A. 3 1
Acciona Nieruchomosci Zoliborz Sp. z o.0. 2 2
Mostostal Concession Sp. z 0.0. 3

AMK Krakéw S.A. 1 0
Mostostal Ptock S.A. 0 4
Razem 15 407 18 192

Naleznosci krotkoterminowe z tytutu pozyczek udzielonych jednostkom powigzanym (w tys. z}):

Nazwa firmy 30.06.2013 31.12.2012
Mieleckie Przedsigbiorstwo Budowlane S.A. 0 1657
Razem 0 1657
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Zobowigzania handlowe do jednostek powigzanych (w tys. zt):

Nazwa firmy 30.06.2013 31.12.2012
Acciona Infraestructuras S.A. Oddziat w Polsce 28 993 27 068
Mostostal Kielce S.A. 3364 9631
AMK Krakéw S.A. 171 171
MPB Mielec S.A. 100 95
Acciona Infraestructuras S.A. 19 2199
Acciona Nieruchomosci Sp. z o.0. 1 0
Wrobis S.A. 0 2 506
Mostostal Ptock S.A. 0 235
W.M.B. Migkinia Sp. z 0.0. 0 12
Razem 32648 41917

Zobowigzania krotkotermimnowe z tytutu pozyczek otrzymanych od jednostek powigzanych (w tys. z}):

Nazwa firmy

30.06.2013

31.12.2012

Acciona Infraestructuras S.A.

382.876

261.731

Sprzedaz produktéw, materiatéw i towardw z tytutu wzajemnych transakcji wyniosta (w tys. z}):

6 miesi ecy 6 miesi ecy
Nazwa firmy zakonczone zakonczone

30.06.2013 30.06.2012
Mostostal Kielce S.A. 2589 1792
Towarowa Park Sp. z 0.0. 158 175
Acciona Infrestructuras S.A. 131 0
Acciona Nieruchomosci Sp. z o.0. 53 0
Acciona Infraestructuras S.A. Oddziat w Polsce 38 38
Acciona Nieruchomosci Zoliborz Sp. z o.0. 9 9
Mostostal Putawy S.A. 8 2
Mostostal Concession Sp. z 0.0. 2 0
AMK Krakéw S.A. 1 0
Wrobis S.A. 0 102
Razem 2989 2118

Zakupy produktow, towaréw i materiatow z tytutu wzajemnych transakcji wyniosty (w tys. z}):

6 miesi ecy 6 miesi ecy
Nazwa firmy zakonczone zakonczone

30.06.2013 30.06.2012
Mostostal Kielce S.A. 9142 5122
Acciona Infraestructuras S.A. Oddziat w Polsce 1628 2 558
Acciona Infraestructuras S.A. 120
W.M.B. Migkinia Sp. z o.0. 50 0
Wrobis S.A. 12 8 602
Mostostal Putawy S.A. 738
Razem 10 952 17 020

Na dzien 30.06.2013 roku Spétka posiadata zobowigzania warunkowe wobec podmiotéw powigzanych:

- Terramost Sp. z 0.0. w upadtosci wysokosci 1.327 tys. zt (poreczenie),

- Acciona Nieruchomosci Sp. z 0.0. w wysokosci 11.124 tys. zt (gwarancja bankowa),

- Remak S.A. w wysokosci 317.483 tys. zt (poreczenie na rzecz ALSTOM Power Systems GmbH).

W | pétroczu 2013 wynagrodzenie czionkéw Zarzadu wyniosto tgcznie 3.144 tys. zt. Wynagrodzenie Rady Nadzorczej

w okresie sprawozdawczym wyniosto 101 tys. zt.

17. Sprawozdawczos¢ wedtug segmentéw rynku

Organizacja i zarzadzanie Spétkg odbywa sie w podziale na segmenty, odpowiednio do rodzaju oferowanych

wyrobow.

W ponizszych tabelach przedstawione zostaly dla poszczegélnych segmentéw sprawozdawczych Spéiki dane z
rachunku zyskow i strat za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2013 roku.
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W ramach dziatalnosci kontynuowanej wystepuja nastepujgce segmenty:
1. Segment inzynieryjno-przemystowy, w sktad ktérego wchodzi dziatalno$¢ zwigzana z budowg drég i mostéw,
obiektdéw przemystowych oraz infrastrukturg.
2. Segment ogélnobudowlany, w sklad ktérego wchodzi dziatalno$é zwigzana z budowg budynkéw mieszkalnych
oraz obiektéw uzytecznosci publicznej.

Rachunek zyskoéw i strat dla poszczegélnych segmentéw sprawozdawczych:

dane w tys. zt

Dziatalnos$¢ kontynuowana
Okres 6 miesiecy zakonczony Segment Segment Przychody, Dziatalnos¢
30 czerwca 2013 inzynieryjno — 0golno - koszty Razem ogotem
przemystowy budowlany nieprzypisane
Przychody ze sprzedazy
Sprzedaz na rzecz Klientow 251 160 266 925 1061 519 146 519 146
zewnetrznych
Sprzedaz miedzy segmentami 0 0 0 0 0
Przychody segmentu ogotem 251 160 266 925 1061 519 146 519 146
Wynik
Zysk (strata) segmentu (z
uwzglednieniem przychodoéw i -26 118 7 327 -4 807 -23 598 -23 598
kosztéw operacyjnych)
Koszty nieprzypisane (ko§zty ) ) 16 141 16 141 16 141
zarzadu i koszty sprzedazy)
Zysk (strata) z dziatalnosci -26 118 7327 -20 948 -39 739 -39 739
operacyjnej
Przychody finansowe 572 3 7842 8417 8417
Koszty finansowe 1119 155 29 501 30 775 30 775
Zysk (strata) brutto -26 665 7175 -42 607 -62 097 -62 097
Podatek dochodowy -11 484 -11 484 -11 484
Zysk (strata) ngtto z dziatalnosci 31123 50 613 50 613
kontynuowanej
Dziatalnos$¢ zaniechana 0 0
Zysk (strata) netto -31123 -50 613 -50 613
dane w tys. zt
Dziatalnos$¢ kontynuowana
Okres 6 miesiecy zakonczony Segment Segment Przychody, Dziatalnos¢
30 czerwca 2012 inzynieryjno — 0golno - koszty Razem ogotem
przemystowy budowlany nieprzypisane
Przychody ze sprzedazy
Sprzedaz na rzecz Klientow 611 674 439 599 7516 1058 789 1058 789
zewnetrznych
Sprzedaz migdzy segmentami 0 0 0 0 0
Przychody segmentu ogotem 611 674 439 599 7516 1058 789 1058 789
Wynik
Zysk (strata) segmentu (z
uwzglednieniem przychodoéw i 15726 -2411 -1 356 11 959 11 959
kosztéw operacyjnych)
Koszty nieprzypisane (ko§zty ) ) 18 224 18 224 18 224
zarzadu i koszty sprzedazy)
Zysk (strata) z dziafainosci 15726 2411 -19 580 -6 265 -6 265
operacyjnej
Przychody finansowe 1313 1052 1918 4283 4283
Koszty finansowe 1194 464 5867 7 525 7 525
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Zysk (strata) brutto 15 845 -1823 -23 529 -9 507 -9 507
Podatek dochodowy -2 475 -2 475 -2 475
Zysk (strata) netto z dziatalnosci 21 054 7032 7032
kontynuowanej

Dziatalno$¢ zaniechana 0 0
Zysk (strata) netto -21 054 -7 032 -7 032

Gtéwny organ Spotki (Zarzad) odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych nie dokonuje przegladu
aktywow i zobowigzan segmentu, ze wzgledu na dokonywane przesuniecia aktywow pomiedzy segmentami.
Alokacja przychodéw i kosztéw do poszczegélnych segmentow odbywa sie na podstawie realizowanych projektow.
Aktywa sg analizowane na poziomie catej Spotki. Gtéwng miarg wyniku segmentu jest wynik brutto na sprzedazy
skorygowany o pozostate przychody i koszty operacyjne.

Spotka prowadzi dziatalno$é na rynku krajowym.

18. Instrumenty finansowe - Wartosci godziwe

Tabela przedstawia poréwnanie warto$ci bilansowych i wartosci godziwych wszystkich instrumentéw finansowych
Spotki. Sprawozdanie finansowe zawiera dane przeszacowane do warto$ci godziwej (zgodnie z ponizszg tabelg).

Wyszczegdlnienie

Warto $¢ bilansowa

Warto ¢

godziwa

30.06.2013

31.12.2012

30.06.2013

31.12.2012

Aktywa finansowe

1) Aktywa finansowe utrzymywane
do terminu wymagalno $ci
(wyceniane wg zamortyzowanego
kosztu)

- Inne inwestycje diugoterminowe

3 446

3 446

2) Instrum enty finansowe -
instrumenty finansowe -
zabezpieczenie przysztych
przeptywdw pieni eznych

- Krotkoterminowe aktywa finansowe -
kontrakty walutowe typu forward (1*) —
poziom 2

3) Pozyczki udzielone i nale znosci

- Krétkoterminowe naleznosci,
naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostale naleznosci

358 646

342 373

358 646

342 373

- Rozliczenia miedzyokresowe z tytutu
wyceny kontraktéw

601 747

581 941

601 747

581 941

- Dlugoterminowe naleznosci z tytutu
dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci

7 368

10 103

7 368

10 103

- Krotkoterminowe aktywa finansowe -
pozyczki

1657

1657

4) Aktywa finansowe
diugoterminowe dost epne do
sprzeda zy

5) Pozostale aktywa finansowe

- Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

8 446

123 082

8 446

123 082

Wyszczegblnienie

Warto $¢ bilansowa

Warto $¢

godziwa

30.06.2013

31.12.2012

30.06.2013

31.12.2012

Zobowigzania finansowe

1) Zobowi gzania finansowe -
instrumenty finansowe wyceniane w
warto $ci godziwej przez wynik
finansowy

2) Pozostate z obowi gzania finansowe
- instrumenty finansowe -
zabezpieczenie przysztych
przeptywdw pieni eznych (*1)
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- Pozostate zobowigzania finansowe -
instrumenty finansowe przeznaczone
do obrotu - kontrakty walutowe typu
forward — poziom 2
3) Zobow igzania (wyceniane wg
zamortyzowanego kosztu)

- Oprocentowane kredyty bankowe i
pozyczki

- Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate zobowigzania
krétkoterminowe

- Rozliczenia miedzyokresowe z tytutu
wyceny kontraktéw

- Dlugoterminowe zobowigzania z
tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania dlugoterminowe
4) Pozostate zobowi agzania finansowe
(wyceniane wg zamortyzowanego
kosztu)

- Zobowigzania krotko i
diugoterminowe z tytutu leasingu

492 492

406 160 286 963 406 160 286 963

384 635 511 640 384 635 511 640

9212 37 562 9212 37 562

48 733 44 361 48 733 44 361

27214 34 088 27214 34 088

* Spotka z poczatkiem IV kwartatu 2008 r. wdrozyta rachunkowos$é zabezpieczen przysziych przeptywow pienieznych dla czesci
przeptywoéw zwigzanych z realizowanymi dtugoterminowymi kontraktami budowlanymi wyrazonymi w walutach obcych. Stosowanie
rachunkowosci zabezpieczen ma na celu symetryczne i kompensujgce sie ujawnianie zmian wartosci pozycji zabezpieczanej i
instrumentu zabezpieczajacego.

Instrumenty finansowe podzielono na 3 kategorie:

. Poziom 1 obejmuje instrumenty finansowe, ktérych warto$¢ godziwa jest szacowana w oparciu 0 notowane
ceny rynkowe na kazdy dzien bilansowy. W Spétce nie wystepujg instrumenty finansowe z tej kategorii.

. Poziom 2 obejmuje instrumenty finansowe, ktérych warto$¢ godziwg ustala sie w oparciu o r6zne metody
wyceny bazujgce na dostepnych danych o aktualnych warunkach rynkowych na dzien bilansowy. W Spéice do
tej kategorii instrumentéw sg zaliczane terminowe kontrakty walutowe. Warto$¢ godziwa walutowych kontraktow
terminowych ustalana jest na podstawie wyceny przeprowadzanej przez banki.

. Poziom 3 do oszacowania wartosci godziwej nienotowanych instrumentéw pochodnych, Spétka stosuje rézne
metody wyceny oparte na zalozeniach jednostki i danych wlasnych. W Spéice nie wystepujg instrumenty
finansowe z tej kategorii.

Instrumenty finansowe stosowane w rachunkowo $ci zabezpiecze n ha dzien 31.12.2012r.

Warto $¢ godziwa
instrumentow
Planowana pochodnych
Rodzai Warto §é Plilgfn\;\/iﬁny Planowany termin czestotliwo $¢ wyznaczonych jako
instrume r{tu zabezpieczonych realizacj wptywu wyniku z realizacji przysztych instrumenty
transakcji przeptywéw zabezpieczaj ace w
poc(h?Lchnego }afr:éys'séh(lc?u pl’gizo*)g:g zabezpieczaj gcej pieni eznych oraz rozumieniu
instrugmegl)tléw) P latno é?:i) py P (gru na wynik wptywu transakcji rachunkowo $ci
P " agt] n opsyci) finansowy zabezpieczaj acej na zabezpiecze n
P wynik finansowy przeptywéw
pieni eznych
(w tys. zt)
Forward 788 tys. EUR 16.01.2013 16.01.2013 miesiecznie 22

Na 30.06. 2013 r. Spotka nie posiadata instrumentéw finansowych w rachunkowosci zabezpieczen.
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Warszawa, dnia 27 sierpnia 2013 r.

Imie i nazwisko Stanowisko Podpisy

Miguel Angel Heras Llorente | Wiceprezes Zarzadu

Jose Angel Andres Lopez Wiceprezes Zarzadu
Miguel Vegas Solano Czionek Zarzadu
Jacek Szymanek Cztonek Zarzadu
Krzysztof Sadtowski Cztonek Zarzadu
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Sprawozdanie z dziatalno Sci
Mostostal Warszawa S.A.

za okres 01.01.2013 roku - 30.06.2013 roku



Mostostal Warszawa S.A.

Potroczne sprawozdanie z dziatalno  $ci za | pétrocze 2013 r.

W | péhroczu 2013 r. Spoétka kontynuowata podjete w latach poprzednich prace zwigzane z dywersyfikacjg prowadzone;j
dziatalnosci. Spotka utrzymata wiodaca pozycje w réznych dziedzinach budownictwa.
Gléwne zalozenia i cele strategii Spoiki, to:

- dywersyfikacja geograficzna dziatalnosci polegajgca na realizacji projektow w réznych regionach kraju celem
tworzenia silnej, ogélnokrajowej marki oraz nawigzania wspotpracy z wieloma podwykonawcami;

- kontynuowanie dywersyfikacji dziatalnosci polegajgcej na realizacji kontraktow z réznych sektoréw budownictwa;

- dalsze wzmocnienie roli Mostostalu Warszawa, jako centralnego osrodka zarzgdzania Grupg Kapitatows;

- stabilizacja wynikow finansowych i wzrost marz jako gwarancja dlugoterminowego rozwoju;

- budowa trwatych relacji ze zleceniodawcami, bedgca istotnym czynnikiem sukcesu rozwoju na rynku;

- oferowanie kompleksowych rozwigzan oraz dazenie do maksymalnej elastycznosci oferty, a takze poszerzanie
swoich kompetencji.

1.Geograficzna struktura sprzedazy

Zgodnie z zalozeniami strategii Spo6tka prowadzita dziatalno$¢ na rynku krajowym.

2. Gléwne kontrakty

Przychody w | pétroczu 2013 r. ze sprzedazy na najwiekszych kontraktach, realizowanych przez Spotke, wyniosty:

- budowa hali widowiskowo - sportowej (Czyzyny) w Krakowie — 60.319 tys. zi,
- budowa obwodnicy Kielc — 53.161 tys. zt,

- budowa Kampus Bialystok — 39.971 tys. zt,

- prace modernizacyjne dla LW Bogdanka S.A. — 33.400 tys. z,

- budowa wiaduktu w Poznaniu — 21.446 tys. zi,

- budowa Zaktadu Zagospodarowania Odpadéw Biata Podlaska— 20.983 tys. zt,
- budowa osiedla Zielona ltalia — 19.577 tys. zi,

- rozbudowa Jagiellonskiego Parku — 16.377 tys. zt.

3. Informacja o powigzaniach organizacyjnych i kapitatowych

Grupa kapitalowa Mostostalu Warszawa S.A. sklada sie z nastepujacych jednostek zaleznych:

Procent posiadanego
Nazwa podmiotu kapitatu zaktadowego wg Konsolidacja
stanu na 30.06.2013 r.
Mostostal Putawy S.A. 99,76 tak
Mostostal Kielce S.A. 100,00 tak
AMK Krakéw S.A. 60,00 tak
MPB Mielec S.A. 97,14 tak
WPBP Wrobis S.A. 98,05 tak
Mostostal Plock S.A. 48,66 tak
Remak S.A. 44,17 tak

W okresie sprawozdawczym nie byto zmian w posiadanych udziatach.

Mostostal Warszawa S.A. wchodzi w sktad grupy kapitatowej Acciona S.A. z siedzibg w Madrycie. Acciona S.A. jest
wiascicielem 50,09 % akcji Mostostalu Warszawa S.A. wg stanu na 30.06.2013 r.

4. Informacija o transakcjach z podmiotami powigzanymi

Transakcje zawierane z podmiotami powigzanymi w | pétroczu 2013 r. byly transakcjami typowymi i rutynowymi oraz
byly zawierane na zasadach rynkowych.

Szczegdtowe informacje dotyczgce naleznosci, zobowigzan oraz sprzedazy i zakupow zostaly przedstawione
w Dodatkowych informacjach i objasnieniach do skroconego $rédrocznego sprawozdania finansowego za okres od
01.01.2013 do 30.06.2013 w pkt. 16.
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5. Informacja o zaciggnietych i wypowiedzianych umowach kredytéw i pozyczek w | potroczu 2013 r.

Szczegdétowe informacje o zaciggnietych i wypowiedzianych umowach kredytéw i pozyczek w | pétroczu 2013 r. zostaly
przedstawione w Dodatkowych informacjach i objasnieniach do skréconego $rédrocznego sprawozdania finansowego
za okres od 01.01.2013 do 30.06.2013 w pkt. 15.

6. Pozyczki udzielone w | p6troczu 2013 r.

W okresie sprawozdawczym Spétka nie udzielita pozyczek.

7. Informacja o udzielonych i otrzymanych poreczeniach i gwarancjach

W okresie sprawozdawczym Mostostal Warszawa S.A. otrzymat gwarancje i poreczenia w kwocie 13.677 tys. zt, w tym
od jednostek powigzanych w kwocie 888 tys. zt oraz udzielit gwarancji (w postaci otrzymanych gwarancji bankowych lub
ubezpieczeniowych) dla podmiotéw zewnetrznych w kwocie 32.624 tys. zt.

8. Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym a wczesniej publikowanymi

prognozami.

Spétka nie publikowata prognoz wyniku finansowego na 2013 r.

9. Ocena zarzadzania zasobami finansowymi

Spotka w | poétroczu 2013 r. zachowatla ptynnos¢ finansowg. Na 30.06.2013 r. Spoétka dysponowata srodkami
pienieznymi w kwocie 8.446 tys. zt. Nadwyzki srodkéw pienieznych Spéitka lokowata w bankach na lokatach
krotkoterminowych i $rednioterminowych. W okresie sprawozdawczym Spéitka korzystata z kredytow w rachunku
biezgcym oraz z pozyczek krétkoterminowych. tgczne saldo kredytéw i pozyczek na dzien bilansowy wyniosto 406.160
tys. zt.

10. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych.

Obecnie Spétka dysponuje mozliwosciami finansowania zamierzen inwestycyjnych ze $rodkéw wtasnych oraz poprzez
leasing finansowy.

11. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju Spétki oraz opis perspektyw
rozwoju.

Zewnetrznymi czynnikami istotnymi dla rozwoju Spéiki bedg w przysziosci: naptyw funduszy unijnych na rozwoj
infrastruktury Polski oraz ozywienie gospodarcze, ktére moze przetozyé sie na wzrost naktadéw inwestycyjnych ze
strony przedsiebiorstw sektora prywatnego w Polsce, wzrost konkurencji na rynku ustug budowlanych,
charakteryzujgcym sie obnizeniem popytu na te ustugi, wahania kurséw walut.

Do wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju Spétki nalezy zaliczy¢ dywersyfikacje pozyskiwanych kontraktow
(Spotka bedzie starata sie pozyskiwa¢ kontrakty z r6znych sektoréw budownictwa), wzmocnienie kadry niezbednej do
realizacji podpisywanych kontraktow.

12. Zmiany w podstawowych zasadach zarzgdzania Spétkg.

W pierwszym poétroczu 2013 r. nie byto zmian w podstawowych zasadach zarzadzania Spétka.

13. Skutki zmian w strukturze jednostki gospodarczej

W okresie sprawozdawczym nie odnotowano istotnych skutkéw bedgcych rezultatem zmian w strukturze organizacyjne;j
Spoiki.

14. Omdwienie podstawowych wielkosci ekonomicznych.

Spotka w okresie sprawozdawczym zanotowata strate brutto na sprzedazy w kwocie 23.308 tys. zi. Na pozostatej
dziatalnosci operacyjnej zanotowano strate w kwocie 290 tys. zt. Na dzialalnosci finansowej zanotowano strate w
kwocie 22.358 tys. zt, co wynika gtéwnie z odsetek od pozyczek i kredytdw oraz r6znic kursowych z wyceny pozyczek.
Spétka zakonczyta | pétrocze 2013 roku stratg netto w kwocie 50.613 tys. zt (w analogicznym okresie ubiegtego roku
strata wyniosta 7.032 tys. zi).

Suma bilansowa na 30.06.2013 r. wyniosta 1.304.177 tys. zt i w stosunku do konca roku 2012 spadita o 4 %. Aktywa
obrotowe zmniejszyly sie 0 5 % do kwoty 1.032.534 tys. zt w poréwnaniu do konca roku 2012.
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Na 30.06.2013 r. 6 % aktywow jest finansowana kapitatami wiasnymi i w poréwnaniu do stanu na 31.12.2012 r.
wskaznik ten jest na zblizonym poziomie.

15. Opis istotnych czynnikéw i zagrozen zwigzanych z pozostalymi miesigcami roku obrotowego.

Do najwazniejszych czynnikdw ryzyka i zagrozen dla Spotki nalezg:

a) ryzyko wzrostu cen materiatdw budowlanych oraz ustug podwykonawcow

Spotka narazona jest na ryzyko cenowe zwigzane ze wzrostem cen najczesciej kupowanych materiatow
budowlanych, takich jak: stal i beton, a takze materiatbw ropopochodnych takich jak: benzyna, olej napedowy,
asfalty oraz olej opatowy. Ponadto, w wyniku wzrostu cen materiatéw - mogg wzrosng¢ ceny ustug $wiadczonych na
rzecz Spotki przez firmy podwykonawcze. Ceny w umowach zawartych z inwestorami sg state przez caty okres
realizacji kontraktu — najczesciej od 6 — 36 miesiecy, z kolei umowy z podwykonawcami zawierane sg w terminach
pbézniejszych, w miare postepu poszczegdlnych prac.

W celu ograniczenia ryzyka cenowego Spo6tka na biezgco monitoruje ceny najczesciej kupowanych materiatow
budowlanych, a podpisywane umowy majg odpowiednio dopasowane parametry, dotyczgce miedzy innymi czasu
trwania kontraktu oraz warto$ci umowy do sytuacji rynkowe;.

b) ryzyko finansowania
Celem Spdiki jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciggtoscig a elastycznoscig finansowania, poprzez korzystanie z
rozmaitych Zrédet finansowania, takich jak: pozyczki, kredyty w rachunku biezgcym, kredyty bankowe, umowy
faktoringowe oraz umowy leasingu finansowego.

¢) duza konkurencja na rynku ustug budowlano - montazowych, powodujgca obnizenie marzy na realizowanych
kontraktach,

d) gwattowne zjawiska atmosferyczne utrudniajgce wykonywania robét drogowych.

16. Gléwni akcjonariusze Spoiki

Zestawienie akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% gtoséw na WZA Spéiki Mostostal Warszawa S.A., wedhug
stanu na 27.08.2013 r.:

Podmiot Liczba Akcji Liczba Gloséw % Kapitatu % Gloséw
Acciona S.A. 10.018.733 10.018.733 50,09% 50,09%
Otwarty Fundusz Emerytalny PZU ,Zlota Jesien” 3.426.431 3.426.431 17.13% 17.13%
AVIVA Powszechne Towarzystwo Emerytalne
AIVA BZ WBK S.A. 1.018.00 1.018.00 5,09% 5,09%

17. Stan posiadanych akcji Mostostal Warszawa S.A. przez Cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej na 30.06.2013 r.:

Wedtug oswiadczen na dzien 30.06.2013 roku Czlonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej nie posiadajg akcji Spotki.

18. Postepowania sgdowe i administracyjne

Informacje dotyczace toczacych sie postepowan sgdowych i administracyjnych zostaly przedstawione w Dodatkowych
informacjach i objasnieniach do skréconego $rédrocznego sprawozdania finansowego za okres od 01.01.2013 do
30.06.2013 w pkt. 14.

19. Informacje o udzielonych poreczeniach kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji

W okresie sprawozdawczym nie udzielano poreczen kredytéw i pozyczek oraz gwarancji dla jednego podmiotu, ktére
stanowityby tgcznie co najmniej 10 % kapitatow wtasnych Mostostalu Warszawa S.A.

20. Inne informacije istotne dla oceny sytuacji Spétki

W ocenie Zarzadu nie wystepujg inne informacje istotne dla oceny sytuacji Spotki, niz wymienione w pozostatych
punktach pétrocznego sprawozdania z dziatalnosci za | potrocze 2013 r. oraz w dodatkowych informacjach i
objasnieniach do skréconego $rédrocznego sprawozdania finansowego za okres 01.01.2013 roku — 30.06.2013 roku.
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21. O$wiadczenia Zarzgdu Mostostal Warszawa S.A.

Zarzad niniejszym os$wiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, potroczne skrécone sprawozdanie finansowe za
| pétrocze 2013 r. i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz
odzwierciedlajg w spos6b prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkows i finansowg Mostostalu Warszawa S.A. oraz
jego wynik finansowy. Pétroczne sprawozdanie z dziatalnosci zawiera prawdziwy obraz sytuacji, rozwoju i osiggnie¢
Spotki, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Zarzad niniejszym oswiadcza, ze PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. - podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, dokonujacy przegladu poétrocznego sprawozdania finansowego Mostostalu Warszawa S.A. zostatl wybrany
zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujgcy przeglgdu tego sprawozdania
spetniali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i
normami zawodowymi.

Warszawa, dnia 27 sierpnia 2013 r.

Imie i nazwisko Stanowisko Podpisy

Miguel Angel Heras Llorente | Wiceprezes Zarzgadu

Jose Angel Andres Lopez Wiceprezes Zarzadu
Miguel Vegas Solano Cztonek Zarzadu
Jacek Szymanek Cztonek Zarzadu
Krzysztof Sadtowski Czionek Zarzadu




