Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitalowej Mostostal Warszawa
'sporzadzone zgodnie z MSR 34

za okres 01.01.2013 roku - 30.06.2013 roku
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego
za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r.

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Mostostal Warszawa S.A.

Przeprowadziliémy przeglad zalaczonego $rodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Mostostal Warszawa S.A. (zwanej dalej ,,Grupg”), w
ktérej jednostka dominujaca jest Mostostal Warszawa S.A. (,Jednostka Dominujaca”) z siedziba w
Warszawie przy ulicy Konstruktorskiej 11 A, na ktére sktadaja sie skonsolidowane sprawozdanie z

_ sytuacji finansowej sporzadzone na dziefi 30 czerwca 2013 r., skonsolidowany rachunek zyskow i
strat, skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw, skonsolidowane sprawozdanie ze
zmian w kapitale wlasnym, skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych sporzadzone
za okres od 1 stycznia do 30 czerwea 2013 r. oraz informacja dodatkowa o przyjetych zasadach
rachunkowosei i inne informacje objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosei Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejska dotyczacymi sprawozdawezosci Srodrocznej (MSR 34)
§rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego odpowiedzialny jest
Zarzad Jednostki Dominujgcej. Naszym zadaniem bylo przedstawienie raportu o tym érodrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu na podstawie dokonanego przegladu.

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do postanowien krajowych standardow rewizji finansowej
wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw. Standardy nakladaja na nas obowiazek
zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposéb, aby uzyskaé umiarkowang pewnosé, ze
srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidtowosci. Przeglad przeprowadziliSmy gléwnie droga analizy danych skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, przegladu dokumentacji konsolidacyjnej, a takze wykorzystania
informacji uzyskanych od kierownictwa oraz oséb odpowiedzialnych za finanse i rachunkowoéé
Grupy.

Zakres i metoda przegladu §rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
istotnie rézni sie od zakresu badania stanowigcego podstawe do wyrazenia opinii o zgodno$éci
skonsolidowanego sprawozdania finansowego z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz o jego rzetelnosci 1 jasnoscei, dlatego nie mozemy wyda¢ takiej opinii o
zalgczonym sprawozdaniu.

Przy rozliczaniu kontraktoéw budowlanych Grupa stosuje Miedzynarodowy Standard
Rachunkowoéci 11 (,MSR 11”). Grupa posiada roszezenia w stosunku do zamawiajacych na
niektérych realizowanych kontraktach budowlanych. MSR 11 przewiduje ujecie roszezen w
przychodach jedynie wowczas, gdy negocjacje z zamawiajacym znajduja sie w zaawansowanym
stadium oraz prawdopodobna jest akceptacja roszczen przez zamawiajacego. Na dzieh wydania
niniejszego raportu z przegladu proces postepowania prawnego oraz negocjacje z zamawiajacymi

! PricewaterhouseCoopers Sp.z 0.0,
Al Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawa, Polska
T: +48 (22) 523 4000, F: +48 (22) 523 4040, www.pwe.com

PricewaterhcuseCocpers Sp. 2 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sgdowege prowadzonego przez Sgd Rejonowy dia m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000044855, NiP
526-021-02-28. Kapltal zakiadowy wynosi 10.362.800 ziotych. Siedziba Spolki jest Warszawa, Al. Armii Ludcwe] 14.



pwe

nie osiggnely jeszcze zaawansowanego stadium. Jako ze powyzsze roszczenia zostaly ujete w
przychodach w latach 2011 oraz 2012, nie majg one wplywu na wynik netto za okres szesciu
miesiecy zakonczonych 30 czerwcea 2013 r. Roszezenia ujete w latach poprzednich wplywaja netto
na wynik z lat ubieglych w kwocie 200.266 tys. z1. Opinia z badania za rok zakoficzony 31 grudnia
2012 r. zawierala zastrzezenie w tym zakresie.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu, za wyjatkiem skutkéw kwestii opisanej powyzej, nie
zidentyfikowali$émy niczego, co pozwoliloby stwierdzié, ze zalaczone §rdédroczne skrocone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zostato przygotowane, we wszystkich istotnych
aspektach, zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,Srédroczna
sprawozdawczo$¢ finansowa”.

Nie zglaszajac dalszych zastrzezen, zwracamy uwage na note numer 5.1 $rédrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, ktéra wskazuje na istnienie znaczgcych
niepewnoéci, ktére mogg powodowaé powazne zagrozenie co do zdolnosci kontynuowania
dziakalnosci przez Grupe.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z o0.0., spotki wpisanej na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

L Arp oA
P%)Wyszogrodzk?,u&

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 90091

Warszawa, 27 sierpnia 2013 r,
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Skonsolidowany raport pétroczny PS 2013

za polrocze rolu obrotowege 2013 obejmujace olres od 2013-01-01do 2013-06-30
zawierajacy skonselidowane sprawozdanie finatisows wediug MSFF
wwalucie -z-i --------------------------------------
data przekazania: 2013082 =~~~
MOSTOSTAL WARSZAWA SA
T T T paina nazwa smitenta)y - TTTTTTTTTT
MOSTALWAR Budownictwo {bud)
T (swGeona nazwa emitenta) 7 (sekor wg Masyfikacil GPW w Warzawle / branza)
02-673 Warszawa
""" jod pocziowy) T  (miejscowossy T
Konstrukiorska 11a
T foumen
022 5485660 022 5485666
""""""""" telefony T ey T
info@mostostal.waw.pl mostostal.waw.pl
e e
526-020-49-95 012059053
I REGAN T
PricewaterhouseCoopers Sp.z 0.0
(podmict uprwniony do badamia) TTTTTTTTITTTmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmm
wiys zi w tys, EljR )
WYBRANE DANE FINANSOWE pétrocze / 2013 pdirocze / pétrocze / 2013 pokrocze |
|. Przychody ze spzedazy 937 102 1 662 566( .. " 222378 393 544
II. Zysk (strata) brufto 2e sprzedaiy ~19 791 38 521 -4 696 9118
4. Zysk {strata) z dziatatnoécl operacyjnej 53 075 -6 539 -t2 595 -1 48
IV, Zysk (strata) brutto 82 298 -13 784 -19 530 +3 285
V. Zysk (strata) netto z dziatainosci kontynuowana] B8 677 -12 922 -16 274 -3 089
Pysk (strata) netto
wi. przypisany akcjenaruszom Spotk Dominujgce] 1711 «16 096 -14 644 -3 810
Vil przypisany akcjonarivszom niekontrolujgcym -6 B66 3174 -1 629 754
V(. SrodM pienigine netto z dziatatnosci operacyjnej 216 247 -364 864 51072 -86 367
IX. Srodi¢ plenigzne netto 2 dziatalnossi Inwestycyine] -4 820 65 813 «1 144 -1 8613
X. Srodki plenigzne netto z dziatalnossi finansowej 87 885 161 728 20851 3s 282
X!. Srodk pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 44 985 91 060 10 391 21369
Xl Alywsa razem 1873 949 2141 574 432 863 502 564
X, Zobowigzania diugoterminows §9 145 105 655 22 301 24 794
XIV. Zobowigzanla kétkoterminowe 1518 268 1602 806 350 704 376 131
XV. Zobawlgzania razem 1617 413 1708 481 373 606 400G 925
XVI. ng;::;g:;‘)" {przypisany akcjonariuszom Spatd 204 950 385 164 47 351 85 593
XV Kapitat wtasmy ogdtemn 256 536 433 113 59 257 101 638
XVII. Kapitat podstawowy 44 801 44 801 10 349 10 513
XiX.Liczba akeji w st 20 000 00C 20 000 000 20 000 000 20 600 000
kx.gﬁf‘ni(:;?;ac}ﬂ?"““ przypisany Akcjonariuszom Spétd 51 711 16 096 14 544 3840
XX, Srednia wazona liczba akeji zwyKych 20 000 000 20 000 000 20000 Q00 20 000 000
XX onariukzom Spélk Dommindget st 3,08 0.80) 073 0,18
XL oy ) e i el oo

VWbrane dane finansowe ze skonsolidowanego bilansu (skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej) prezeniuie $i¢ na koniec polrocza
biezgcego i obrotowege i na koniee poprzednisgo oke obrotowego, co nalety odpowlednio opisat.

Raport powinien zostaé przekazany Komigli Nadzonu Finansowego, spbtce prowadzacej rynek regulowany oraz do publicznej wiadomosci za

posedniciwem agencji informacyjnej zgodnie z przepisami prawa

Komisja Nadzoru Finansowego
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Data mig i Nazwisko ) Stanowisko/Funkeja Podpis
P013-08-27 Miguel Angel Heras Liorente Miceprezes Zarzgdu

2013-08-27 Mose Angel Andres Lopez Miceprezes Zarzadu

RC13-08-27 Miguel Vegas Solano Czionek Zarzadu

?013-08-27 Uacek Szymanek Cztonek Zarzgdu

2013-08-27 Krzysztof Sadiowsid Cztonek Zarzgdu

Komisja Nadzoru Finansowego



Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa

Skrocone srédroczne skonsolidewane sprawozdanie finansowe za okres G1.01.2013 roku - 30.06.2013 roku

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat

za okres 6 miesiecy od 01.01.2013 do 30.06.2013 oraz od 01.01.2012 do 30.06.2012

przypisane Akcjonariuszom niekontrolujacym

dane wtys. 2t
01,01.13 . 01,0112 -
L.FP DZIALALNOSC KONTYNUOWANA 30.06.13 30,06,12
(niebadane) (niehadane)
Dazialulno$¢ kentyouowana
1 {Przychody ze sprzedazy 937102 1662 506
Przychody z realizacji kontraktow bildowlanych 875 567 1626 734
Przychody ze sprzedaZy ushug 58 182 30 497
Przychiody ze sprzedazy towardw i materiaiow 3353 5335
1f |Koszt wlasny sprzedazy 956 893 1 624 045
IIT |Zysk / (Strata) brutto ze sprzedagy -19 791 38521
IV |Koszty sprzedazy 954 828
V  |Koszty ogblnego zarzadu 33928 39 690
V1 [Pozostate przychody operacyjne 11 963 8323
VII |Pozostale koszty operacyjne 10 365 12 865
VIKL | Zysk / (Strata) z dzialalnoei operacyjnej -83 075 -6 539
IX [Przychody finansowe 4203 5002
X [Koszty finansowe 33426 12 257
X1 Udzial w zysku jednostki stowarzyszonaj 0 0
X1 |Zysk / (Strata) brutto -82298 13794
XII [Podatek dechodowy -13 721 -872
a} czedt biezaca 3987 1539
b) czedé odroczona -17 708 -2 411
XIV | Zysk / (Strata) netto z dzialano$ci kontynuowanej -68 877 212 922
XV |Dzialalno$( raniechana
XVI|Zysk / (Sirata) netto za rok obrotowy z dziatalosci zaniechanej 0 0
X V11| Zysk / (Strata) netto za rok obrotowy -G8 577 -12 922
Zysk  (Strata) sette przypisana akcjonariaszom Spolki Dominujacej -61 711 -16 096
Zysk [ (Strata) netto przypisana akcjonariuszom niekontrolujaeym -6 866 3174
Zysk (strata) netto przypisany akejonariuszom Spéiki Dommujace) -6 711 -16 096
Srednia wazena liezba akeji zwykbych 20 000 000 20 000 000
Zysk (strata) netto na jedng akejg zwykdy przypisany akejonariuszom Spétki Dominujace] (w 1) 3,09 -0,80
Rozwodniony zysk (strata) netto na jedna akcj zwykda przypisany akcjenarinszom Spatki Domimujgeej (w 1) -3,09 0,80
Skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochoddéw
za okres 6 miesigcy od 01.01.2013 do 30.06.2013 oraz od 01.01,2012 do 30.06.2012
) - ) dane w tys. zt
010513 - 01.01.12 -
WYSZCZEGOLNIENIE 30.06.13 30.06.12
(nicbadane)} (nicbadane)
Zysk / (strata) netto za okres -68 577 -12 922
Pozycje, ktére mogy zostat pdimiej przeklasyfikowane na zysk lub stratg 0 0
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej -155 -924
Efektywna czedd zyskdw i strat zwigzana z zabezpieczeniem przephywdw pienigznych -22 541
Podatek dochodowy dotyczacy skladnikéw innych catkowitych dochodow 4 -6
Pozostate catkowite dochody =203 -159
Inne calkowite dochody egélem po opodathowaniu -376 ~548
Callowite dochody ogdlem -68 953 -13 470
przypisane Akcjonariuszom Spotki Dominujace) -61 780 -16 364
-71173 2 894




Grupa Kapitatowa Mostostal Warszawa
Skrocone drddrovzne skonselidowane sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2613 reku ~ 30.06.2013 roku

Skonsolidowany bilans
na 30.06.2013roku, 31.12.2012 roku, 30.06.2012 roku

dane w tys. z
L.P AKTYWA . (?I?é?]‘:":glll:) 31.12.2012 &?;ij:;:)

F |Aktywa trwale (dlugoterminowe) 407 855 406 904 397 484
I.1 Wartodci niematerialne : 6723 7299 7838
12 Wicczysté uzytkowanie gruntow ’ 30728 29 820 31 560
L3 Rzeczowe aktywa towale . 222670 237 959 247 860
14 W w?nﬂfﬁéi%&?iﬁnﬁgggez’m. umdw o budowe nalezne od odhioredw 23643 27971 26902
L5 Nicruchomodei inwestycyjne 972 LA I 972
L6 Dlugeterminowe aktywa finansowe 4 862 4 857 5097
L7 Inne inwestycje diugoterminowe 3 446 0 ¢
1% Aktywa z tytulu podatku edroczonego 113 926 97 565 75 874
1.9 Dlugoterminewe rozticzenia migdzyokresowe 585 461 1381
IL. |Aktywa obrotewe (krétkoterminowe} 1466 3954 1 546 356 1 744 090
1|  Zapasy ' 38072 41 530 59540
1.2 Naleznodei 2 tytula dostaw 1 ustug 1 pozostale naleznoget 585621 376 478 731969
L3 Naleznodei z tytudu podatku dochedowego 1583 2 647 879
14 Zaliczki na roboty budowlane 42 04% 17 121 19 665
s Srodii pienigzne i fch elewiwalenty 44 985 177 157 91 060
16 Krotkoterminowe akiywa finansowe 0 0 61
117 | ooy b s o il £t on i) ki 2402 819 390
1.8 Pozostale rozliczenia migdzyokresowe 19 437 19 021 21526

Aktywa razem 1873949 1953 260 2141574
LP PASYWA (‘1 ?é?;igg;:) 3L12,2012 (i?;:ﬁjg::)

T |Kapital whasny (przypisany akejonarinszom Spotki Dominujgeej) 204 990 166 770 365 164
I1 Kapitat podstawowy . 44 801 44 801 44 801
12 Kapital zapasowy / rezerwowy 225204 330 461 330 461
13 Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych -337 -45% -298
14 Zyski zatrzymane / {Niepokryte straty) -04 678 108 033 -8 800

niepodzielony zysk / {niepokryta strata) -2 967 6240 6296
zysk / (strata) za okres «6% 711 -114 273 -16 096
II. |Kapital akcjonariuszy niekontrolujgcych " 51546 61 168 67 949
111, (Kapital wiasny ogétem 256 536 327938 433 113
V. |Zobowigzania dhzgoterminowe 99 145 104 207 105 655
V.1 Oprocentowane kredyty bankowe 1 pozyezdd 4 570 4 472 5166
vz Zobowigzania dhigoterminowe z tytulu leasingn 22641 38512 37942
.3 Kaucje dlugoterminowe z tyt. uméw ¢ budowe nalezne dostawcom 61269 56 824 50 468
iv.4 Rezerwa z tytuly odroczonego podatku dochodowego I 260 23841 4 866
iv.s Rezerwy dhigoterminowe 0023 9264 7033
Ve Pozostale zobowiazania diugoterminowe ) : 382 294, 180 h ‘
V. |Zobowigzania krétkoterminowe 1518 268 1521118 1602 806 1
V.l "Biezaca czeit oprocentowanych kredytdw hankowych i pozyczel 480 042 350 056 297 695 L
V.2 Zobowigzania krotkoterminowe z tytulu leasingu 16 319 18 067 20237
V3 Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 510 950 640 524 631 530
V.4 Padatek dochodowy . ) 7344 3913 1191
V.3 Pozostate zobowigzania 84675 100 056) 115 766
V.6 Zaliezki na roboty budewlane 110 433 90 331 99 411
V7|  Rezerwy krdtkoterminowe ' 75 941 101 505 118 235
e sl o] wam
V.9 Pozostale rovticzenia migdzyokresows 2006 633 167 608 299919
VI. |V1, Zobowigzania razem 10617 413 1625322 1 708 461
Kapital wiasny i zobowigzania razem 1873 949 1 953 260 2141574




Grupa Kapitalows Mostostal Warszawa

Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2013 roku - 30.06.2013 roky

Skonsolidowany rachunek przeplywoéw pieniginych

za okres 6 miesigcy od 01.01.2013 do 30.06.2013 oraz od 01.01.2012 do 30.06.2012

dane w tys, zt
i 01.01.13 - 01.01.12 -
i.p WYSZCZEGOLNIENIE 30.06.13 30.06.12
{niebadane) {niebadane)}
1 |Przeplywy Srodkéw pieniginych z dzialalnoici operacyjnej
L1 |Zyski{strata) brutto (przypisany akejonariuszom Spétki Dominujacej i akcjonariuszom niekontrolujacym) -82 298 -13 794
1.2 |Korekty o pozycje: =132 919 -3514070
1.2.1 | Amortyzacja 18 564 18052
1.2.2 {Romice kursowe -548 -416
1.2.3 JOdsetki otrzymane i zaplacone 12 800 4656
1.2.4 | Zysk / strata na dziatalnogei inwestycyjnej -2270 -802
12.5 |Zwigkszenie / zmnigjszenie stanu naleznodci -31010 -18G 784
1.2.6 | Zwickszenie / zmniejszenie stanu zapaséw 5467 3204
1.2.7 | Zwigkszenie / zmniejszenie stanu zobowiazan z wyjatkiem kredytéw i poZyczek -101 292 24 882
1.2.8 | Zmiana stann rozliczen migdzyokresowych -6 402 -233 990
1.2.9 | Zimiana stamu rezerw -28 455 3795
1.2.1¢| Podatek dochodowy (zaplacony / otrzymany) 509 -49
[.2.11| Wylgczenie z konsolidacji spétki Terramost Sp. z 0.0, 0 A 478
1.2,12{Pozostate -282 -1 396
T [Srodki pi netto z dzialalnoscei operacyinej =215 217 =364 B64
11 |Preeplywy Srodkéw pieniginych z dzialalnogci ivwestycyjnej
1.1 [Sprzedaz rzeczowych aktywow trwalych i wartogel niemateriainych 3445 1205
11.2 |Nabycie rzeczowych aktywow trwalych i warloéei niematerialnych -4 900 9213
113 |Sprredaz aktywdw finansowych ] 0
14 |Nabycie aktywdw finansowych [ 0
I15 [Likwidacja lokaty ferminowej b 0
IL6 |Odsetki otrzymane 81 830
I1.7 {Splata udzielonych pozyczek 4] 0
1.8 |Udzielenie pozyczek 0 0
11.9 [Pozostate -3 446 365
I |Srodki pienigine netto z dziatalooéci inwestycyjnef -4 820 -6 813
IIE |Przeplywy §rodkéw pienieinych 2 dzialalnosci finansowej
L1 |Wplywy z tytutu emisji akeji 0 0
111.2 [Splata zobowiazan z tytulu leasingu finansowego -9924 -10 563
1113 { Wplywy z tytulu zaciagniecia pozyczek/kredytow 132 81 193 760
1114 | Splata pozyczek/kredytow -23274 -15 638
IIL.5 | Dywidendy wyplacone akejonariuszom jednostki dominujacej 0 0
1IL6 | Dywidendy wyplacone akcjonariuszom niekontrolujacym -1332 0
I1.7 |Odsetld zaplacone -10 389 -6 096
1118 |Pozostale -17 265
11 }Srodki pienigzne nette z dzialalnodei finansowej 87 865 161 728
IV [ Zmiana netto stanu $rodkdw pieniginych i ich ekwiwalentéw L132172 2209 949
V [Srodid pienigine i ich ekwiwaleﬁty na poczatek okresu 177 1587 301 163
§rodki pienigime Spotek whaczonych / wylaczonych do konsolidacji 0 -154
VI |Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresi, w tym: 44 985 91 60
Srodki pienigzne o ograniczonej mozliwosei dysponowania 2316 3696
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Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa
Skrocone drédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2013 roky - 30.06.2013 roku

Dodatkowe informacje i objasnienia
do skroconego Srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za okres 01.01.2013 roku — 30.06.2013 roku -

1. Informacje ogélne

Grupa Kapitatowa Mostostal Warszawa sklada si¢ ze Spotki Dominujacej Mostostal Warszawa $S.A. i jej spblek
zaleznych. Skrécone $rodroczne skonseolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowe} obgjmuje okres
6 miesigcy 2013 roku oraz zawiera dane poréwnywalne za okres 6 miesiecy 2012 roku, a w przypadku danych
bilansowych sporzadzonych na 30 czerwca 2013 roku, zawiera dane poréwnywalne na dzied 31 grudnia 2013 roku
i 30 czerweca 2012 roku.

Mostostal Warszawa tj. Spélka Dominujaca jest spolka akeyjna posiadajaca osobowos¢ prawng zgodnie z prawem
polskim, zarejestrowang w Sadzie Rejonowym dla Miasta Stolecznego Warszawy w Warszawie, X111 Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000008820, Siedziba Mostostalu Warszawa S.A.
znajduje si¢ w Warszawie, przy ul. Konstruktorskiej lla. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci sa
specjalistyczne prace budowlane ujete w PKD w dziale 4399Z. Akcje Mostostalu Warszawa S.A. notowane s na
Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie, branza: budownictwo.

Czas trwania Spotki Dominujacej oraz spotek wchodzacych w sklad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.
Sprawozdania finansowe dwéch spolek zaleznych tj. Mostostal Putawy S.A. i Remak S.A., objetych
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zawieraja dane laczne wewnetrznych jednostek organizacyjnych
sporzadzajgcych samodzielnie sprawozdania finansowe.

Podmiotem dominujacym dla spotki Mostostal Warszawa S.A. jest Acciona S.A.,

2. Sklad Grupy

W I pélroczu 2013 roku w skiad Grupy Kapitalowej Mostostal Warszawa objetej konsolidacjg metoda pelng
wchodzily: '

] Udziat
Udzial
M. Warszawa
M Warszawa S.A. w kapital
Lo . . R .. A, w kapitale
Lp. | Nazwa (firma) | Siedziba Przedmiot dzialalnogci Wiasciwy sad .4, w glosach g
i podstawowym
na WZA spdlki
: spotki
(30.06.2013)
(30.06.2013)
1 2 3 4 5 6 7
Mostostal Sad Rejonowy dla m.st.
Wi XIII i
Warszawa S.A - ‘ arszawy Wydziat
1 Warszawa Budowaictwo Gospodarczy Krajowego -
Spotka .
. Rejestru Sadowego pod
Dominujaca numerem 0000008820
_ Sad Rejonowy w Lublinie X1
Mostostal . Wydziat Gospodarczy
2 Putawy Budownhictwo . . 99,76% 99,76%
Pulawy S A. Krajowego Rejestra Sadowego
pod mumerem 0000051433




Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa
Skréeone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2013 roku - 30.06.2013 roku

Sad Rejonowy w Kielcach X
Mostostal Kielee Wydziat Gospodarcz
3 Kielce Budownictwo (G RespotEIesy £00,00% 100,00%
S.A Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem 0000037333
) uslugi inzynieryjne, projektowanie, Sad Rejonowy dla Krekowa
S C Srodmiedeia XT Wydziat
AMK Krakéw zarzadzanie projektemi w zakresic rodmieseia yoaa
4 ~ Krakdw . L Gospodarczy Krajowego 60,00% 60,00%
S.A. budownictwa, realizacja obiektow "pod .
Rejestru Sadowego pod
it
kluez numerem 0000053358
Mieleckie Sqd Rejonowy w Rzeszowie
5 |Przedsigbiorstwo| Mielec Budownictwo X1 Wydziat Gospodarezy 97,14% 97.14%
Budowlane S.A. IKRS pod numerem 0000052878
Wroclawskie Sad Rejonowy dla Wroclawia -
Przedsigbiorstwo Fabrycznej VI Wydziat
6 | Budownictwa | Wroctaw Budownictwo Gospodarczy Krajowego 98,05% 98,05%
Przemystowego Rejestru Sadowego pad
nr2 Wrobis S.A numerem 0000032628
Sad Rejonowy dla mst.
Wi XIX Wydzial
Mostostal Plock ) arszawa yoaa
7 SA Plock Budownictwo Gospedarczy Krajowego 52,78% 48,66%
o Rejestru Sadowego pod
numerem 0000053336
Przedsicbiorstwo Udziat Udzial
Modernizacji Ustugi modemizacyjno-remontowe urzadzen Sad Rejonowy w Opolu VIIL bezposredni | bezpodredni
Wydziat Gospodarcz
8 Urzadzen Opole energetycznych . Y ] P Y 39,31% 39,31%
K Krajowego Rejestru Sadowego ] ) ] )
Energetycznych Ustugi budowlane pod numerem 0600021123 udzial podredni|udzial posredni
"REMAK" S, A, 49.31% 44,17%

Spélka zalezna Mostostal Pock S.A. posiada 10% akeji (1j. 300.050 akcji) w kapitale akeyjnym Spétki Remak S.A.

Spotka Mostostal Pulawy S.A, sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe. W sklad Grupy Kapitalowej
Mostostal Pulawy wchodza nastgpujace podmioty: Spotka Dominujaca Mostostal Putawy S.A. i spélki zalezne:
Mezap Sp. z 0.0, Energezap Sp. z 0.0.

Mostostal Pulawy .S.'A. posiada 97% udzialéw (tj. 6.727 udzialéw) w kapitale podstawowym Spétki Mezap
Sp. z o.0., co stanowi 97 % ogolnej liczby gloséw na WZA oraz 92% udzialdw w kapitale podstawowym Spoétki
" Energezap Sp. z 0.0. (tj. 1.376 udzialow), co stanowi 92% ogdlnej liczby gloséw na WZA.

Spétka Wrobis S.A. sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe, W sklad Grupy Kapitatowej Wrobis
wchodzg nastgpujace podmioty: Spétka Dominujaca Wrobis S.A. oraz spitka zalezna Wrobis Developer Swidnica
Sp. z 0.0. '

Wrobis S.A. posiada 100% udzialéw w kapitale podstawowym Spotki Wrobis Developer Swidnica Sp. z 0.0., co
stanowi 100% ogdlnej liczby gloséw na WZA.

Mostostal Warszawa S.A. jest posiadaczem 907.095 akcji zwykiych na okazicicla oraz 66.057 akciji imiennych
uprzywilejowanych, co do glosu (1 akcja = 5 ploséw), zapewniajacych lacznie 48,66% udzial w kapitale oraz
52,78% ogélnej liczby gloséw Mostostal Plock S.A. Zgodnie z Art. 4 Ustawy o ofercie publicznej, pbsiadanie przez
Mostostal Warszawa S.A. wszystkich gloséw w radzie nadzorczej Mostostalu Plock S.A., ktdra jest uprawniona do

powolywania i odwolywania czlonkéw organu zarzadzajacego, jak rowniez fakt wywierania wplywu na dzialalnoéé
7



Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa

Skrécone §rddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2013 roku - 30.06.2013 roku
tej spdtki, przesadza o powstaniu stosunku dominacii Mostostal Warszawa S.A. wobec Mostostalu Plock S.A,
skutkujae konsolidacja metoda pelna.
Mostostal Warszawa S.A., bedac wladcicielem 1.179.235 akcji Remak S.A. posiada bezposrednio 39,31% udziatu w
kapitaie tej spotki, co stanowi 39,31% ogdinej liézby gloséw na WZA. Jednoczesnie Mostostal Plock S.A. — spotka
zalezna Mostostalu Warszawa S.A., posiada 10% udziat w kapitale Remaku S.A., uprawniajacy do 10% ogélnej
liczby gloséw na WZA tej spoiki. _ '
Zwarywszy na rozproszony kapitat akcyjny Remak S.A., Mostostal Warszawa S.A. wraz ze spolka zaleina, tj.
Mostostalem Plock S.A. na WZA Remak S.A. dysponuja tacznie faktycznie taka liczba gloséw, ktora zapewniala
dotychczas mozliwos¢ wyboru wigkszodci cztonkéw Rady Nadzorczej tej spélki, a poprzez to decydujacy wplyw na
powolywanie organdéw zarzadzajacych Remak S.A. _
Zgodnie z Art. 4 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spélkach publicznych z dnia 29 lipca 2005 roku, Mostostal Warszawa S.A.
posiadajac wigkszos¢ gloséw w Radzie Nadzorczej Remaku S.A,, ktdra jest uprawniona do powolywania i
odwolywania czlonkow organéw zarzadzajgcych, jak réwniez wzigwszy pod uwage praktyczny wplyw na
dziatalnos¢ operacyjng i finansowa spéiki, jest podmiotem dominujacym w spolce Remak S.A.
Mostostal Warszawa S.A., bgdac diugoterminowym inwestorem oraz podmiotem dominujacym wobec Remaku

8.A., objat ta spotke konsolidacia metoda pelna,.
3. Sklad Zarzadu i Rady Nadzorczej Spoétki Dominujgcej

W dniu 26 kwietnia 2013 r. Marek Jozeflak zlozyl rezygnacje z pelnienia funkeji Prezesa Zarzadu.

W dniu 9 maja 2013 r. Uchwala Rady Nadzorczej Mostostalu Warszawa S.A. nr 206 powierzono funkcje
Wiceprezesa Zarzadu dotychezasowemu Czlonkowi Zarzadu panu Miguel Angel Heras Llorente.
Jednoczeénie Rada Nadzorcza, do czasu powolania Prezesa Zarzadu, upowaznila powolanego ww. uchWa%a

Wiceprezesa Zarzadu do;

Kierowania pracami Zarzadu Mostostalu Warszawa S.A.;
Zwolywania i przewodniczenia posiedzeniom Zarzadu Mostostalu Warszawa S.A.;

Kierowania catoksztaltem dzialalno$ci Mostostalu Warszawa S.A ;

[ N U T s T —

Wydawania zarzadzen wewnetrznych, regulaminéw oraz innych przepiséw regulujacych dzialalnosé

Mostostalu Warszawa S.A.

W sklad Zarzadu Mostostalu Warszawa S.A. na dzied 30.06.2013 roku wehodzili:
Miguel Angel Heras Llorente — Wiceprezes Zarzadu

Jose Angel Andres Lopez - Wiceprezes Zarzadu

Miguel Vegas Solano - Czlonek Zarzadu

Jacek Szymanek — Czlonek Zarzadu

Krzysztof Sadtowski — Czlonek Zarzadu

. W sklad Rady Nadzorczej na dzien 30.06.2013 roku wchodzity nastepujgee osoby:
Francisco Adalberto Claudio Vazquez - Przewodniczacy Rady
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Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa
Skrocone §rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2013 roku ~ 30,06.2013 roku

Jose Manuel Terceiro Mateos - Cztonek Rady

Neil Roxburgh Balfour — Czlonek Rady

Leszek Wystocki — Czlonek Rady

Piotr Gawry$ - Cztonek Rady

Raimundo Fernandez Cuesta Laborde — Czionek Rady.

4, Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Skrécone srddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za I péirocze 2013 roku zostalo zatwierdzone do

publikacji przez Zarzad Jednostki Dominujgcej dnia 27.08.2013 roku.

5. Istotne zasady rachunkowosci

5.1 Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania

-dziatalnodci gospodarczej przez spotki Grupy Kapitalowej w dajacej sie przewidzieé przyszloscei,

W I pétroczu 2013 roku Grupa Kapitalowa poniosta stratg netto w wysokosci 68.577 tys, zf oraz wygenerowala
ujemne przeplywy pienigzne z dzialalnodci operacyjnej w kwocie 215217 tys. zb. Kapital whasny Grupy
Kapitalowej na ten dzien byt dodatni i wynidst 204,990 tys. z1. '

Zarzad Spolki Dominujgcej przewiduje poprawe wynikéw w 2014 roku. Na podstawie przeprowadzonej analizy
prognozowanych przeplywow §rodkdéw pienieznych Zarzad Spétki Dominujacej ocenia, ze Spétka bedzie posiadata
wystarczajace §rodki pienigzne na finansowanie swojej dziatalnodci operacyjnej w okresie co najmniej 12 miesiccy
po dniu bilansowym tj. 30 czerwea 2013,

Obecnic Mostostal Warszawa S.A. finansuje sig gléwnie ze §rodkéw wiasnych oraz pozyczek udzielonych przez
jednostke powiazang - Acciona Infraestructuras S.A. Na dzie 30.06.2013 r. saldo pozyczek wyniosto 382.876 tys.
z1. Terminy platnosci pozyczek przypadaja na 2013 r. i 2014 r. W zwiazkn z tym, Ze planowane przeplywy nie
zakiadaja splaty pozyczek w 2013 r., Zarzad Spétki w dniu 17 lipca 2013 r. otrzymal pisemng informacje od
pozyczkodawcy, ze podobnie jak to miato miejsce w przeszioei, w razie braku érodkéw na splaty pozyczek,
terminy splaty zostana przediuzone.

W nastgpnych latach Mostostal Warszawa S.A. prognozuje znacznie wigksze zaangazowanie w sektorze
energetycznym. Mostostal Warszawa S.A. zamierza wzia¢ udziat w realizacji projektu energetycznego o
kluczowym znaczeniu dla gospodarki naszego kraju - budowa blokéw energetycznych w Opolu. Prognozowane
przyszie przeplywy pieniezne sa w duzym stopniu zaleZzne od realizacji tego kontraktu, jednoczesnie Zarzad uwaza,

Ze ten kontrakt bedzie realizowany przez Mostostal Warszawa S.A.

Pomimo kwestii opisanych powyzej, ktdre moga powodowaé powazne zagrozenie co do zdolnosci kontynuowania
dzialalnodci przez Grupe Kapitalows, Zarzad Mostostalu Warszawa uwaza, Ze ryzyka te sg odpowiednio
zarzadzane, a w konsekwencji nie ma ryzyka zamierzonego lub przymusowego zaniechania bad? istotnego
ograniczenia dotychczasowej dziatalnoéci przez Spotke Dominujaca w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu
bilansowym. W zwiazku z powyzszym, zdaniem Zarzadu zalozenie kontynuacji dzialalnesci Spétki Dominujacej i

Grupy Kapitalowej jest zasadne.




Grupa Kapitatlowa Mostostal Warszawa
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanic finansowe za okres 01.01.2013 roku - 30.06.2013 roku
Spdlka Mostostal Warszawa S.A. sporzadza sprawozdanie jednostkowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, a pozostale spoiki Grupy Kapitalowej prowadza swoje ksiggi rachunkowe zgodnie z
polityka (zasadami) rachunkowoséci okreslong przez Ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
(,,Ustawa”) i wydanymi na jej podstawie przepisami (facznie: ,,polskie standardy rachunkowosci”), Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe zawiera korekty niezawarte w ksiggach rachunkowych spolek Grupy Kapitalowej

wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan finansowych tych spélek do Zgodnoécei z MSSE.

Niniejsze skrécone §rddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres zakoniczony 30.06.2013 r. zostalo

sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowodci nr 34,

Skrocone §rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacii oraz ujawnien
wymaganych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym 1 nalezy je czytaté lacznie ze

skonsolidowanym sprawozdaniem finansoewym Grupy Kapitalowej za rok zakonczony 31.12.2012 .

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za I polrocze 2013 r. Grupy Kapitatowej Mostostal

Warszawa podlegalb przegladowl przez bieglego rewidenta.

5.2 Zasady rachunkowosci

SzczegéIoWe zasady rachunkowosci przyjete przez Grupe Kapitalowa zostaly opisane w skonsolidowanym
sprawozdanili finansowym Grupy Kapitalowe] za rok zakoniczony 31.12.2012 r.

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia skrdconego $rédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sa spOjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu rocznege skonsolidowanego

sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za rok zakonczony 31.12.2012 r,
Zastosowane nowe i zmienione standardy i interpretacje:

W niniejszym sprawozdaniu finansowym zastosowano po raz pierwszy nastgpujace nowe standardy i zmienione
standardy i interpretacje , ktére weszly w zycie od 1 stycznia 2013 roku:

~ - MSSF 13 ,,Wycena wartodci godziwej”

" MSSF 13 zostal opublikowany przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci w maju 2011 r. i
obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2013 1. lub po tej dacie.

Nowy standard ma na celu poprawé spéjnosci 1 zmniejszenie zlozonosci poprzez sformutowanie precyzyjnej
definicji warto$ci godziwe] oraz skupienie w jednym standardzie wymogéﬁ dotyczacych wyceny w wartosci
godziwej i ujawniania odnosnych informacji.

Zmiany nie mialy istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe.

~  Realizacja wartosci aktywdéw — Zmiany do MSR 12 _

Zmiany do MSR 12 , Podatek dochodowy” dotyczace realizacji wartoéci aktywow zostaty opublikowane przez Rade
Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowoéci w grudniu 2010 r. i obowiazuja dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sig¢ 1 stycznia 2012 r. lub po tej dacie (w Unii Europejskiej obowiazkowe zastosowanie od

1 stycznia 2013 r.).
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Grupa Kapitatowa Mostostal Warszawa :
Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2013 roku - 30.06.2013 roku

Zmiany dotycza wyceny rezerw i aktywdéw z tytwlu podatku odroczonego od nieruchomoéei inwestycyinych
wycenianych w wartosci godziwej zgodnie z MSR 40 ~Nieruchomodci inwestycyjne” i wprowadzajg mozliwe do
odrzucenia domniemanie, Ze wartos¢ nieruchomosci inwestycyjnej bedzie odzyskana catkowicie poprzez sprzedaz,
To domniemanie mozna odrzuci¢, gdy nieruchomod¢ inwestycyjna jest utrzymywana w model biznesowym,
ktérege celem jest wykorzystanie zasadnicze wszystkich korzydei ekonomicznych reprezentowanych przez
nieruchomos¢ inwestycyjng w czasie uzytkowania, a nie w chwili sprzedazy. SKI-21 , Podatek doc.hodowy -
Realizacja wartosci przeszacowanych aktywéw, ktore nie podlegaja amortyzacji” odnoszacy sie do podobnych
kwestii dotyczacych aktywow nie podlegajacych amortyzacji, ktdre sg wyceniahe zgodnie z modelem aktualizacji
wartosci przedstawionym w MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwale” zostal wlaczony do MSR 12 po wylaczeniu
wytycznych dotyczacych. nieruchomodci inwestycyjnych wycenianych w wartosci godziwej.

Zmiany nie miaty istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe.

—  Powaima hiperinflacja i wycofanie ustalonych dat dla podmiotéw przyjmujacych MSSF po raz pierwszy —
Zmiany do MSSF 1
Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” dotyczace powaznej hiperinflacji i wycofania
ustalonych dat dla podmiotow przyjmujaccych' MSSF po raz pierwszy zostaly opublikowane przéz Rade
Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowodei w grudnin 2010 r, i obowiazuja dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sig 1 lipca 2011 r. lub po tej dacie (w Unii Europejskiej obowiazkowe zastosowanie od 1 stycznia
2013 1),
Zmiana dotyczaca powazne] hiperinflacji stwarza dodatkowe wylaczenie w wypadkn, gdy podmiot, ktéry byl pod
wplywem powaznej hiperinflacji, ponownie zaczyna lub po raz pierwszy zamierza sporzadzaé swoje sprawozdania
finansowe zgodnie z MSSF. Wylaczenie pozwala podmiotowi na wybdér wyceny aktywow i zobowigzah wedlug
watrtosci godziwej I wykorzystania tej wartodci godziwej jako domniemanego kosztu tych aktywow 1 zobowigzan w
bilansie otwarcia w pierwszym sprawozdaniu z sytuacji finansowej zgodnym z MSSFE,
RMSR zmienifa réowniez MSSF 1 w celu wykluczenia odniesient do ustalonyéh dat dla jednego wyijatku i jednego
wylaczenia w odniesieniu do aktywéw i zobowiazaf finansowych. Pierwsza zmiana wymaga od podmiotéw
stosujacych MSSF po raz pierwszy prospektywnego zastosowania wymogow dotyczacych usunigcia z bilansu
zgodnie z MSSF od dnia przejicia na MSSF, a nie od 1 stycznia 2004 r. Druga zmiana dotyczy aktywoéw
finansowych lub zobowiazan wykazywanych w wartodci godziwej przy poczatkowym ujeciu, gdy warto$é godziwa
jest ustalana za pomoca technik wyceny z powodu braku aktywnego rynku, i pozwala na zastosowanie wytycznych
prospektywnie od dnia przej$cia na MSSF, a nie od 25 pazdziernika 2002 r. ¢czy od 1 stycznia 2004 r. Oznacza to, Ze
podmioty stosujace MSSF po raz pierwszy nie musza ustalaé wartodci godziwe] aktywdw i zobowiazan
finansowych przed dniem przejécia na MSSF, Do tych zmian dostosowano réwnicz MSSF 9,

Zmiany nie mialy istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe.

- Prezentacja skladnikow pozostalych caltkowitych dochodéw — zmiany do MSR 1
Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” dotyczace prezentacji skiadnikéw pozostatych
catkowitych dochodéw zostaly opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci w
czerweu 2011 r. i obowiazuja dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sig 1 lipca 2012 r. lub po tej dacie.

. Zmiany wymagaja, aby jednostki dzielily pozycje prezentowane w pozostatych catkowitych dochodach na dwie

grupy na podstawie tego, czy w przyszlosci bgda mogly one zostaé ujgte w wyniku finansowym. Dodatkowo
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zmieniony zostal tytul sprawozdania z calkowitych dochodéw na ,sprawozdanic z wyniku finansowego i
pozostatych catkowitych dochodéw”,

Zmiany nie mialy istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe.

-  Zmiany dé MSR 19, Swiadczenia pracownicze”

Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” zostaly opublikowane przez Rade Migdzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci w czerweu 2011 r. i obowiazuja dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie T stycznia 2013 r. lub
po tej dacie.

Zmiany wprowadzaja nowe wymogi w zakresie ujmowania i wyceny kosztéw programéw okreslonych -$wiadczen
oraz $wiadczen z tytulu rozwiazania stosunku pracy, jak réwniez zmieniaja wymagane ujawnienia dotyczace
wszystkich $wiadczen pracowniczych.

Zmiany nie mialy istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe.

-~ Ujawnianie informacji — kompensowanie aktywow i zobowigzan finansowych — zmiany do MSSF 7

Zmiany do MSSF 7 dotyczace ujawniania informacji -~ kompe_nsowanie aktywow i zobowiazan finansowych zostaty
opublikowane przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci w grudniu 2011 r. i obowiazuja dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycinia 2013 r, lub po tej dacie.

Zmiany wprowadzaja obowiazek nowych ujawnied, ktére umozliwia uzytkownikom sprawozdan finansowych
oceng efektéw lub potencjalnych efektéw porozumien umozliwiajacych rozliczanie netto, w tym praw do dokonania
kompensaty.

Zmiany nie mialy istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe.

—  Kredyty rzadowe —~ Zmiany do MSSF 1

Zmiany'do MSSF 1 ,,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” dotyczace kredytow rzadowych zostaly opublikowane
przez Radg Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci w maren 2012 r. i obowmzujq dla okresdw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie,

Zmiany, dotyczace kredytdw i pozyczek rzadowych otrzymanych przez jednostke na preferencyjnych warunkach
(stopa procentowa ponizej rynkowej), umozliwiaja sporzadzajacym sprawozdanic wedlug MSSF po raz pierwszy
iwolnienie z pehxego retrospektywnego ujecia ksiegowego tych transakcji. Zmiany wprowadzaja zatem takie samo
zwolnienie dla sporzadzajacych sprawozdanie wedlug MSSF po raz pierwszy Jakie majg pozostate jednostki.

Zmiany nie mla%y istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe.

—  Poprawki do MSSF 2009-2011

Rada Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowodci opublikowala w maju 2012 r. “Poprawki do MSSF 2009-
20117, ktére zmieniaja 5 standardéw. Poprawki zawierajg zmiany w prezentacji, ujmowaniu oraz wycenie oraz
zawieraja zmiany terminologiczne i edycyjne. Zmiany beda obowiazywaé dla okreséw rocznych rozpoczynajacych
sig z dniem: | stycznia 2013 r.

Zmiany nie mialy istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe.
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Opublikowane standardy i interpretacje, ktére jeszeze nie obowigzujg i nie zostaly wczesniej zastosowane
przez Grupg Kapitalowg / Standardy i interpretacje wydane w 2013 roku po dacie opublikowania

sprawozdania finansowego za 2612 rok:

W 2013 roku, po dacie opﬁbﬁkowania rocznego sprawozdania finansowego, tj. po dniu 21.03.2013 roku zostaly
opublikowane nast¢pujace nowe standardy i interpretacie. Grupa Kapitalowa nie zdecydowata o ich zastosowaniu

przed data wejscia w zycie:

—  KIMSF 21 ,,Podatki i oplaty” _

Interpretacja KIMSF 21 zostata opublikowana przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci w maju
2013 r. i cbowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 r. Iub po tej dacie,

Interpretacja wyjasnia ujmowanie ksiegowe zobowigzan do zaplaty oplat i podatkéw, ktére nie sg podatkami
dochodowymi. Zdarzeniem obligujacym jest zdarzenic okreslone w przepisach prawa powodujace koniecznosé
zaplaty podatku badZ oplaty. Sam fakt, ze jednostka bedzie kontynuowaé dziatalnos¢ w kolejnym okresie, lub
sporzadza sprawozdanie zgodnie z zasada kontynuacji dziafalnosei, nie tworzy koniecznosci fozpoznania
zobowigzania, .Te same zasady rozpoznawania zobowiazania dotyczy sprawozdan rocznych 1 sprawozdan
$rodrocznych. Zastosowanie interpretacji do zobowiazan z tytutu praw do émisji jest opcjonalne.

Grupa Kapitalowa zastosuje KIMSF 21 od 1 stycznia 2014 r.

Zarzad Spotki Dominujace] jest w trakcie analizy wplywu na sprawozdanie finansowe zmian bedacych skutkiem
Zastosowania standardu po raz pierwszy. ,

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, KIMSF 21 nie zostat jeszeze zatwierdzony przez

Unig Europejska. .

—  Ujawnienia wartoéci odzyskiwalnej dotyczace aktywdw niefinansowych — Zmiany do MSR 36

Zmiany do MSR 36 ,Utrata wartosci aktywow niefinansowych” dotyczace ujawnien wartodei odzyskiwalnej zostaty
opublikowane przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci w maju 2013 r. i obowiazuja dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2014 r. lub po tej dacie. _ _

Zmiany usuwaja wymoég ujawnienia wartofci odzyskiwalnej w sytuacji gdy osrodek wypracowujacy $rodki
pienigzne zawiera warto$é firmy lub aktywa niematerialne o nicokre$lonym okresie uzytkowania i nie stwierdzono
utraty wartogci. '

Grupa Kapitalowa zastosuje zmiany do MSR 36 od I stycznia 2014 r,

Zarzad Spéiki Dominujgcej jest w trakcie analizy wptywu na sprawozdanie finansowe zmian bedacych skutkiem
zastosowania standardu po raz pierwszy.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zmiany do MSR 36 nie zostaly jeszcze zatwierdzone

przez Unig Europejska.

— - Odnowienie instrumentéw pochodnych i kontynuowanie rachunkowosci zabezpieczen — Zmiany do MSR 39
Zmiany do MSR 39 ,Instrumenty finansowe” rachunkowosci zabezpieczen zostaly opublikowane przez Rade
Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci w czerwcu 2013 r. i obowigzuja dla okreséw roczmych

rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2014 r. lub po tej dacie.
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Zmiany pozwalaja na kontynuowanie rachunkowosci zabezpieczen w sytuacji, gdy instrument pochodny, ktory byt
desygnowany jako instrument zabezpieczajacy, zostaje odnowiony (tj. strony zgodzily sie na zastapienie
oryginalnego kontrahenta nowym) w efekcie rozliczenia instrumentu z centralng izba roinczéniowq bedace
konsekwencig p;"zepiséw prawa, jezeli spetnione sg $cisle okreslone warunki. |

Grupa Kapitatowa zastosuje zmiany do MSR 39 od 1 stycznia 2014 r,

Zarzad Spotki Dominujacej jest w trakcie analizy wplywu na sprawozdanie finansowe zmian bedacych skutkiem
zastosowania standardu po raz pierwszy.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zmiany do MSR 39 nie zostaly jeszcze zatwierdzone

przez Unig Europejska,

5.3 Zasady przyjete do przeliczenia wybranych danych finansowych na EUR

Do wyliczenia wybranych danych finansowych dotyczacych I pélrocza 2013 r. w EUR przyjeto nastepujace zasady:
- pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywdéw pienieznych za I pélrocze 2013 r. przeliczono wg
kursu 4,2140 zVEUR bedacego drednia aryimetyczng kursow oglaszanych przez NBP na ostatnie dni stycznia,
lutege, marca, kwietnia, maja i czerwea 2013 roku | _

- poszczegélne pozycje aktywéw i pasywow bilansu przeliczono wg kursu na dzien 28.06.2013 1. wynoszqéego

4,3292 zVEUR.

5.4 Waluta sprawozdan finansowych

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 1 pétrocze 2013 roku zostato przedstawione w

polskich zlotych, a wszystkie wartodci — o ile nie wskazano inaczej - zostaty podane w tysiacach zfotych.

5.5 Istotne zmiany w wielkoSciach szacunkowych

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunkow i zalozen, ktére wplywaja
na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym, w tym w dodatkowych informacjach i objaénieniach.
Oszacowania i osady poddaje si¢ nieustannej weryfikacji. Wynikajg one z dotychczasowych dos$wiadczen oraz
innych czynnikéw, w tym przewidywan, co do przysziych Zdarzeﬁ, ktére w danej sytuacji wydaja sie zasadne,
istotny szacunkiem jest rozpoznanie sprzedazy na kontraktach budowlanych przez spotki Grupy Kapitatowej. Spotki
Grupy Kapitatowe] rozpoznaja przychody z tytulu wykonanych dhigoterminowych kontrakiéw budowlanych
zgodnie z metoda stopnia zaawansowania ushugi, mierzonego udzialem kosztéw poniesionych od dnia zawarcia
umowy do dnia ustalenia przychodu w catkowitych kosztach ushigi. Laczne przychody z tytutu diugoterminowych
kontraktéw budowlanych denominowanych w walucie obce] sa ustalane w oparciu o dokonane do dnia bilansowego
fakturowanie oraz o kurs walutowy obowiazujacy na dzien bilansowy. Budzety poszczegélnych kontraktéw
podlegaja formalnemu procesowi aktualizacji (rewizji) w oparciu o biezace informacje nie rzadziej niz raz na
kwartal. W przypadku zaistnienia zdarzen pomigdzy oficjalnymi rewizjami budzetu, ktére w istotny sposéb
wplywaja na wynik kontrakiu wartosé catkowitych przychodow lub kosztéw kontraktu moze zostaé zaktualizowana
wczesniej. . _

Aktywa z tytulu odroczonego podatku zwigkszyly si¢ w okresie sprawozdawczym o 16.361 tys. zt 1 na dzien
30.06.2013 r. wyniosly 113.926 tys. zt. Grupa Kapitalowa rozpoznaje skladnik aktywéw z tytulu podatku
odroczonego bazujac na zalozeniu, ze w przyszlosci zostanie osiagniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego

wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przyszioscl mogloby spowodowad, ze
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zatozenie to statoby sie nieuzasadnione, Zarzady Spoélek przeprowadzit analize odzyskiwalnogci aktywa z tytubu
podatku odroczonego na dziert bilansowy na podstawie projekcji na najblizsze 5 lat sporzadzone z uwzglednieniem
planowanego zaangazowania w sektorze energetycznym. Przyjete zalozenia, ktére Zarzady uwazaja za w pelni
uzasadnione i nie obdarzone znacznym ryzykiem to: |

- rozpoczgcie realizacji nowych kontraktéw w roku 2013 przy poziomie rentownosci oraz stopniu wykonania
zapewniajacym absorpcj¢ strat podatkowych z lat 2010-2012 do 2017 r,;

- uzyskanie rentownosci podatkowej w roku 2013 1 jej kontynuacia w latach nastepnych;

= przynajmniej czgsciowa realizacja nalesnosei spornych nie péZniej niz w roku 2015,

Analiza potwierdzila odzyskiwalnoé¢ aktywa z tytutu podatku odroczonego,

6. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen oraz najwazniejsze zdarzenia

w I pélroczu 2013 r. oraz ocena zarzadzania zasobami finansowymi

W I pétroczu 2013 roku Grupa Kapitatowa zachowata plynno$¢ finansows. Na koniec I pélrocza 2013 roku Grupa
dysponowala $rodkami pieniginymi w kwocie 44.985 tys. zt (na koniec | poélrocza 2012 roku: 91.060 tys. zF)
nadwyzki srodkoéw pieni¢Znych Grupa lokowata w bankach na lokatach krétkoterminowych.,

Obecna sytuacja finansowa Grupy Kapitalowe] w zakresie plynnosei i dostepu do zewnetrznych Zrddel |
finansowania nie stwarza zagrozen dla finansowania dziaalnodci. Zamierzenia inwestycyjne Grupa Kapitatowa
planuje finansowa¢ srodkami wlasnymi, kredytami bankowymi, pozyczkami i leasingiem,

W I potroczu 2013 roku Spékki Grupy Kapitalowej zachowaly plynnoéé finansowa, co pozwolito jej reaiizowac’:

wymagalne zobowiazania.

Wybrane dane finansowe ze skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat za I pétrocze 2013 roku

dane w tys. zt

Wyszczegdinienie I pétrocze 2013 I polrocze 2012
Przychody ze sprzedazy 937.102 1.662.566
Zysk brutto ze sprzedazy -19.791 38.52t
Koszty zarzadu i sprzedazy 34.882 40.518
Saldo na pozostalej dziatalnoséci operacyjnej 1.598 -4.542
Wynik z dzialalnodci operacyjnej - 53075 -6.539
| Saldo na dziatalnodci finansowej ' -29.223 - =7.255
Wynik brutto -82.298 -13.794
Podatek dochodowy -13.721 -872
Wynik netto z dzialainodei kontynuowanej -68.577 12922
Wynik netto za rok obrotowy przypisany;
Akcjonariuszom Spolki Dominujgcej -61,711 -16.096
Akcjonariuszom niekontrolujacym -6.866 3.174
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W I pétroczu 2013 roku przychody ze sprzedazy wyniosty 937.102 tys. zt, jest to spadek w pordwnaniu do
analogicznego okresu roku ubieglego o 44%, natomiast strata brutto ze sprzedazy wyniosla -19.791 tys. zi.
Obnizenie rentownosci sprzedazy wynika z duzej konkurencji na rynku ushug budowlanych w obszarze kontraktow
infrastrukturalnych, ktéra przyczynita sie do obnizenia cen w przetargach oraz wzrostu cen materialow i ushig
podwykonawcodw w trakeie realizacji kontraktdéw przy jednoczesnym braku mozliwosci waloryzacji wartosci
realizowanych umoéw. _

Wynik Grupy Kapitalowej z dzialalnodci operacyjnej wyniost -53.075- tys. zh Po uwzglednieniu salda na
dziatalnosci finansowej oraz podatku, strata netto z dziatalnogei kontynuowanej Grupy Kapitalbwej wyniosta -

68.577 tys. 7L,

W okresie sprawozdawczym, tj. od 01.01.2013 r, do 30.06.2013 r. mialy miejsce nastgpujace zdarzenia istotne dla

Grupy Kapitatowej Mostostal Warszawa:

— 11 stycznia 2013 roku spélka Mostostal Warszawa S.A podpisala z Regionalnym Zarzadem Gospodarki
Wodnej w Gdarisku umowe na realizacje kontraktu "Rewitalizacja Kanalu Elblaskiego na odcinku pomiedzy
wrotami Buczyniec a pochylnig Caluny - roboty budowlane na odcinkach pochylniowych”. Wartoé kontrakiu
wynosi: 52 min zt brutto,

— - 24 stycznia 2013 roku sp6ika Mostostal Warszawa S.A jako Partner Konsorcjum, otrzymata zawiadomienie od
firmy TAURON Wytwarzanie S.A. o wyborze, jako najkorzystniejszej, oferty zlozonej przez Konsorcjum
firm: RAFAKO S.A. i MOSTOSTAL WARSZAWA S.A. w postgpowaniu o udzielenie zamodwienia
publicznego prowadzonym w trybie negocjacji z ogloszeniem na ,Budowe nowych mocy w technologiach
weglowych w TAURON Wytwarzanie S.A. na budowe bloku energetycznego o mocy 800 — 910 MW na
parametry nadkrytyczne w Elektrowni Jaworznoe 1T Elektrownia II w zakresie: kociot parowy, turbozespét,
budynek gléwny, czg$é elektryczna i AKPiA bloku”. Cena oferty wynosi: ok. 5,4 mld zl brutto, Udziat

Mostostalu Warszawa S.A. wynosi 41%. Do dnia publikacji raportu umowa nie zostata podpisana.

— 28 lutego 2013 roku weszla w Zycie podpisana z Rafako S.A. jako podwykonawca robét (w brzmieniu
Zmienionym Aneksem) umowa na projekt, dostawe i montaz czesci technologicznej dla dwéch linii Zaktadu
Termicznego Unieszkodliwiania Odpadéw dla Szczecifiskiego Obszaru Metropolitalnego skladajacej sie z

rusztu, kotla i instalaci oczyszczania spalin, a jej wartos¢ wynosi 280 min zt brutto.

~ 6 marca 2013 roku spotka Mostostal Warszawa S.A podjela ostateczng decyzje o odstapieniu od umowy o
ustanowieniu i zakresie obowigzkow Inwestora Zastgpezego z dnia 11 listopada 2010 r. dotyczacej budowy
zespolu budynkéw mieszkalnych wielorodzinnych z ustugami { garazami podziemnymi ,Zielona Italia”,

zawarty ze spoiky Zielona Italia Sp. z 0.0,

— 22 marca 2013 roku spétka Mostostal Warszawa S.A jako Lider Konsorcjum w skladzie: Mostostal Warszawa
S.A., NTB Sp. z 0.0. - Partner, zawarla z Akademia Gorniczo - Hutnicza im. Stanistawa Staszica w Krakowie
umowg, ktorej przedmiotem. jest "Budowa Centrum Energetyki z garazem podziemnym i kompletna

infrastruktura oraz wyposazeniem przy ul. Czamowiejskiej”, Wartos¢ kontraktu wynosi: 102 min 2t bnitto,
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— 28 marca 2013 roku spétka Mostostal Warszawa S.A zawarta z Politechnika Warszawska umowe na realizacje
kontraktu pn. "Rozbudowa skrzydel gmachu Wydzialu Elektroniki i Technik Informacyjnych Politechniki

Warszawskiej wraz z tunelem na poziomie -1". Warto$¢ kontraktu wynosi: 25 mln zt brutto.

— 1 kwietnia 2013 roku spoika Mostostal Warszawa S.A zawarla z Acciona Infraestructuras S.A. aneks do
umowy pozyczki z dnia 30 marca 2012 roku. Przedmiotem aneksu jest wydtuzenie terminu splaty pozyczki do
dnia 30 marca 2014 roku. '

— 2 kwietnia 2013 roku spétka Mostostal Warszawa S.A. zawarta z Gming Miastem Tychy - Miejskim Zarzadem
Ulic i Mostéw umowe, ktdre] przedmiotem jest "Budowa Tunelu pod DK-1 w dzielnicy Wartoglowiec wraz z

budowa potaczenia ul. Cmentarne] z ul. GoZdzikéw”. Wartoé¢ kontraktu wynosi: 14 min zt brutto.

— 2 kwietnia 2013 roku spotka Mostostal Warszawa S.A. zawarla z Zarzadem Morskiego Portu Gdynia S.A.
umowe, ktorej przedmiotem jest , Budowa magazynu $ruty i zbdz przy Nabrzezu Slaskim wraz z mechanizacja

zatadunku/wyladunku magazynu nr 26 na terenie ZMPG S.A. w Gdyni oraz uzyskanie prawomocnej decyzji o

pozwoleniu na uzytkowanie.” Warto§¢ kontraktu wynosi: 26 min zi brutto.

— 9 kwietnia 2013 roku spétka Mostostal Warszawa S.A zawarla z Gming Miasta Torui umowe na realizacje
kontraktu pn. "Zagospodarowanie terenu Jordanek na cele kulturalno-kongresowe — budowa wielofimkcyjnej

Sali koncertowej w Torunin”. Warto$¢ kontraktu wynosi: 158 mln z1 brutto,

- 24 kwietnia 2013 roku spélka zalezna Mostostal Plock S.A, podpisata z ORLEN Projekt S.A. z siedziba w
Plocku, umowg na kwote 58 min PLN. Przedmiotem umowy jest wykonanie prac mechaniczno-montazowych,

antykorozyjnych araz izolacyjnych w ramach projektu - budowa instalacji do odsiarczania spalin (108).

— 16 maja 2013 roku spétka Mostostal Warszawa S.A. zawarta z PGE Gdmictwo i Energetyka Konwencjonalna
S.A. (dawniej PGE Elektrownia Opole 8.A.) (,,Zamawiajacy™) oraz spotkami Polimex-Mostostal S.A. oraz
Rafako S.A. dzialajgcymi lacznie ze Mostostal warszawa S.A. jako konsorcjurt (lacznie .Generalny
Wykonawca”) aneks do umowy na budowe blokéw nr 3 i 6 w Elektrowni Opole z dnia 15 latego 2012 roku
(,,Umowa”} o zawarciu ktdrej Spdtka Dominujaca informowata w raporcie biezacym Nr 5/2012 z dnia 15
tutego 2012 roku. Na mocy aneksu strony:

a} w kontekscie podjetej przez Zamawiajacego decyzji o zamknigeiu zadania inwestycyjnego "Projekt
Opole II", ustalily zasady na jakich zostanie dokonane rozliczenie kosztow poniesionych przez
Generalnego Wykonawcg w zwiazku z pracami przygotowawczymi zwiazanymi z wykonaniem Umowy,

" anastepnie dokonany zostanie zwrot takich kosztow przez Zamawiajacego,

b) ustality zasady postgpowania w przypadku braku zwrotu przez Generalnege Wykonawce zaliczki
otrzymanej od Zamawiajacego w sytuacjach, w ktorych Generalny Wykonawca zobowiazany bedzie do
zwrotu takiej zaliczki lub jej czedei pozostalej po rozliczeniu kosztow, o ktérych mowa w pkt. i powyzef;

¢) wydluzyly termin okreslajacy mozliwosé wydania przez Zamawiajacego zawiadomienia o zamiarze

wydania polecenia rozpoczecia prac na tym projekeie do trzech miesiecy od dnia zawarcia aneksu.

—  20'maja 2013 roku spétka zalezna Remak S.A. podpisata z Alstom Boiler Deutschland GmbH umowse, ktdre
przedmiotem jest wykonanie montazu czeéci ci$nieniowej pakiet 4 dla nowego bloku opalanego weglem
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kamienttym w Elektrowni GKM Mannheim, Niemcy. Laczna warto$¢ umowy wynosi 7.800,00 tys. EUR

(réwnowarto$é 33 min 21). Zadanie realizowane bedzie do marca 2014 roku.

27 maja 2013 rokn spétka Mostostal Warszawa S.A. zawarla z Acciona Infraestructuras S.A. umowe pozyczki,
na mocy ktorej Spétka Accioha Infraestructuras S.A. udzielita Spétce Dominujacej pozyczki w kwocie 15 min
EUR, co stanowi rownowarto$¢ kwoty 63 min zt wedhug kursu $redniego wahut Narodowego Banku Polskiego
z dnia 27 maja 2013 roku. Oprocentowanie pozyczki ustalono na warunkach rynkowych. Tetmin splaty

pozyczki Strony ustalily na dzied 27 maja 2014 roku.

4 czerwea 2013 roku spdtka zalezna Wrobis S.A. zawarla z Zamawiajacym — Operg na Zamku z siedzibg w
Szczecinie, umowe na realizacjg zadania: ,,Zaprojektowanie i wykonanie robét budowlanyeh dia zadania pn.:
wPrzebudowa Opery na Zamku w Szczecinie” — etap I i III”. Przedmiotern umowy jest opracowanie projektu
budowlanego i wykonawczego, uzyskanie zamiennego pozwolenia na budowg oraz wykonanie robét
budowlanych dotyczacych przebudowy czgfei Skrzydla Potudniowego oraz Skrzydia Zachodniego. Termin
zakoficzenia robét Strony ustality na dzien 31.03.2014 roku, Warto$é kontraktu wynosi 16 mln zt brutto.

7 czerwea 2013 roku spétka Mostostal Warszawa S.A zawarla Aneks or 6 do Warunkowej Umowy z dnia 18
grudnia 2012 r. zawartej pomigdzy Rafako S.A. (,Wykonawca”) a Spotka Dominujaca dotyczace]
zaprojektowania, dostawy 1 montazu czedci technologicznej dla dwdch linii Zakladu Termicznego
Unieszkodliwiania Odpadow dla Szczeciflskiegé Obszaru Metropolitalnego, skiadajacej sie z rusztu, kotta i
instalacji obzyszczania spalin. Umowa zostala zawarta pod warunkiem rozwiazujacym tj. ulegnie ona
rozwigzaniu w przypadku gdy Klient tj. Zaklad Unieszkodliwiania Odpadéw Sp. z 0.0. nie zaakceptuje
bezwarunkowoe Wykonawcy oraz warnnkéw Umowy. W dniu 5 czerwea 2013 r, Klient zaakceptowat projekt
koncepcyjny wraz z projektem technologicznym dla budowy Zakiady Termicznego Unieszkodliwiania
Odpadéw dla Szezecifiskiego Obszaru Metropolitalnego w Szczecinie (,,ZTUO Szezecin®™), co stanowi o
bezwarunkowej akceptacji Wykonawcy. Tym samym warunek rozwigzujacy nie ziscit si¢, w zwiazku z czym
Kontrakt Podwykonawczy wszedl w calodci w zycie z dniem 28 lutego 2013 r. Ponadto strony Umowy
zmienily postanowienia Kontraktu Podwykonawczego w zakresie Terminu ukonczenia calosci Robot
(rozumianego jako wystawienie Swiadectwa Przejecia dla calosci Rob6t) na dzien 4 lipca 2015 roku oraz
koniec ruchu probnego i testowego (rozumianego jako wystawienie Swiadectwa Wykonania) na dzien 4
grudnia 2015 roku, a takze ustalily, ze w przypadku przekazania przez Mostostal Warszawa $.A. terenu
budowy dla zakresu prac realizowanego przez Wykonawce po terminie 15 marca 2014 roku, automatycznej
zntianie ulegnie termin realizacji tej umowy o iloé¢ dni opdznienia faktycznej daty przekazania terenu budowy

dla zakresu prac realizowanego przez Wykonawee w stosunku do daty 15 marca 2014 roku.

13 czerwca 2013 roku spélka zalezna Wrobis S.A. zawarla z Mostostal Krakéw S.A. umowe na realizacje
robét budowlanych w ramach kontraktu pn. "Budowa hali piecow - budynkéw pieca zawiesinowego, pieca
elektrycznego, kotla odzysknicowego, budynku energetyczno - elektrycznego oraz rozbudowy nawy A-B hali
piecéw anodowych" w ramach programu pn: "Program Modernizacji Pirometalurgii w Oddziate Huty Miedzi

Glogow" Przedmiotem zamoéwienia jest wykonanie robét zelbetowych i ogélnobudowlanych dla obiektow
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przemystowych - technologicznych dia Huty Miedzi w Glogowie. Termin zakoniczenia robét Strony ustality na
dzien 31.01.2014 r. Warto$¢ kontraktu wynosi 20 min zi brutto.

—  Zarzad Mostostal Warszawa S. A. podjal decyzje w sprawie optymalizacji struktury orgamzacyjnej Z uwagi
na potrzebe dostosowama wiclkodci zatrudnienia do aktualnej wielkosei kontraktacii, ktéra w efekcie prowadzi
do likwidacji stanowisk pracy, a takze zwazywszy na trudng sytuacj¢ ekonomiczng branzy budowlanej,
dziatajgc na podstawie art. 2 ust. 3 i 4 Ustawy z dnia 13 marca 2003 roku o szczegdlnych zasadach
rozwiazywania z pracownikami stosunkéw pracy z przyczyn niedotyczacych pracownikow (Dz. U. 2003 Nr 90
poz. 844 z péZn. zm.) Zarzad przekazal w dniu 19 czerwca 2013 r. organizacjom zwigzkowym dziatajacym w -
Spétee informacje o wszezeciu procedury zwolnien grupowych w Spélce. Stosowna informacja w tej sprawie
zostata rowniez przekazana do Powiatowego Urzedu Pracy w Warszawie, Rozwiazanie uméw o prace
planowane jest do 30 kwietnia 2014 1, i dotyczy¢ bedzie grupy pracownikéw nie wigkszej niz 620 os6b. Liczba
ta wynika z koniecznofci dostosowania poziomu zatrudnienia do wielkosci niezbednej do zrealizowania
kontraktéw obecnie znajdujacych sie w portfelu zamowien Spotki. Moze ona ulec zmniejszeniu na skutek
pozyskania kolejnych zlecen, a takze w rezultacie pozytywnej decyzji w sprawie realizacji kontraktu na
bﬁdowq blokéw energetycznych w Opolu. Przygotowanie organizacji do dziatania w skali odpowiadajacej
potencjalowi rynku budowlanego poprzez zmniejszenie kosztéw stalych funkcjonowania Spéltki stanowi
wsparcie dla osiagnigcia zakladanych celéw biznesowych i zwigkszenia efektywno$ci finansowej

przedsiebiorstwa.

7. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych

wplyw na osiggnigte wyniki finansowe
W I pélroczu 2013 roku nie wystapily istotne zdarzenia o metypowym charakterze, ktére mialyby wplyw na

osiagnigte wyniki ﬁnansowe Grupy Kapitalowe;j.

8. Sezonowosé lub cyklicznosé dzialalnoéci Grupy Kapitalowej w I pélrocza 2013

roku

Dziatalnoéé Grupy Kapitatowej jest uzalezniona od warunkéw pogodowych i w okresach zimowych jest znacznie
mniej aktywna niz w pozostalych porach roku. W I pdlroczu 2013 roku warunki atmosferyczne nie mialy

‘znaczacego wphywu na dziatainosé Grupy Kapitalowei.

9. Emisje, wykup i splata dluznych i kapitalowych papieréw wartosciowych

W I polroczu 2013 roku nie przeprowadzano emisji akcji. Nie wystapity splaty diuznych i kapitalowych papieréw
warto$ciowych.

10. Wyplacone (zadeklarowane) dywidendy przez Emitenta

W I pétroczu 2013 roku Spotka Dominujaca nie wyplacala dywidend.
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11. Opis istotnych czynnikow i zagrozen
Do najwazniejszych czynnikéw ryzyka i zagrozen da Spotek Grupy Kapitatowe] naleza:

a) ryzyko finansowania
Celem Grupy Kapitatowe] jest utrzymanie rownowagi pomigdzy ciagloscia a elastycznodcia finansowania, poprzez
korzystanie z rozmaitych Zrodet finansowania, takich jak: pozyczki, kredyty w rachunku biezacym, kredyty
bankowe, umowy factoringowe oraz umowy leasingu finansowego.
b) duza konkurencja na rynku ustug budowlano - montazowych, powodujaca obnizenie marzy na
realizowanych kontraktach,

¢} gwaltowne zjawiska atmosferyczne ufrudniajace wykonywania robét drogowych.

12. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania w Spoélce Dominujacej i w

Spotkach Grupy Kapitalowej Mostostal Warszawa objetych konsolidacjg

W okresie sprawozdawezym nie wystapily istotne zmiany w zasadach zarzadzania zaréwno w Spélce Dominujacej

jak i spétkach zaleznych objgtych konsolidacia.

13. Charakterystyka zewnetrznych i wewngtrznych czynnikéw istotnych dla

rozwoju Grupy Kapitalowej oraz perspektyw rozwoju

Zewngtrznymi czymnikami istotnymi dla rozwoju Grupy Kapitatowe]j w przyszitosci beda;
—~ naplyw funduszy unijnych na rozwdj infrastruktury Polski oraz ozywienie gospodarcze, ktére moze
przetozy sig na wzrost nakladéw inwestycyjnych ze strony przedsigbiorstw sektora prywatnego w Polsce,
—  wzrost konkurencji na rynku ushig budowlanych, charakteryzujacym sie obnizeniem popytu na te ustugi,
— wahania kurséw walut, '
Wewngtrzne czynniki istotne dla rozwoju Grupy Kapitalowej to:
- dywersyﬁk.acje pozyskiwanych kontraktéw (Grupa Kapitalowa bedzie starala si¢ pozyskiwa¢ kontrakty z
réinych sektoréw budownictwa), o

- sprawne zarzadzanie i do§wiadczona kadra pracownikow.

'14. Pozostale informacje

1. Dilugoterminowe kontrakty budowlane

Wybrane skonsolidowane dane - rachunek zyskow i strat

Wyszczegdlnienie I pétrocze 2013 [ pélrocze 2012
Przychody z realizacji kontraktéw budowlanych | 875.567 1.626.734
Koszt wytworzenia robot budowlanych 906.879 1.582.638
Wynik ' -31.312) 44.096
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W trakcie realizacji kontraktéw infrastrukturalnych przez Spétke Dominujaca pojawily si¢ okolicznosei, za ktore

Spolka nie ponosita edpowiedzialnosci, a ktére spowodowaly, ze odnotowata niezawinione przez nig straty (szkody,

zwigkszone nieprzewidywane wydatki, itp.), Okolicznosci te obejmujg przede wszystkim:

- zw:ckszeme zakresu rzeczowego w stosunku do zalozen prOJektowych (przetargowych) przekazanych Spélce

przez Zamawiajacych,

- nieoczekiwany znaczacy wzrost cen: materialéw budowlanych (w tym paﬁw i materialéw ropopochodnych),
transportu, wynajmu sprzgtu oraz ustug budowlanych, .

- brak dostgpu Spétki do placu budowy, spowodowany migdzy innymi czynnikami atmosferycznymi.

Spowodowalo to powstanie roszczefi wobec zamawiajacych zgodnych z zapisami kontraktowymi oraz ogélnymi

podstawami prawnymi.

Spotka Dominujaca, na podstawie dokonanych analiz, ujela na dzien 30.06.2013 roku w budzetach roszczenia

wobec Zamawiajacych w Iacznej kwocie 235.355 tys. zt I w pordwnaniu do kwoty roszczef zawartych w budzetach

na dzief 31.12.2012 roku nie ulegta zmianie. Zdaniem Spolki Dominujacej wymienione roszezenia sa w pelni

uzasadnione. Zarzad Mostostalu Warszawa S.A. podjat wszelkie mozliwe dzialania majace na celu realizacje wyzej

wymienionych kwot.

dane w tys. zt

Wybrane skonsolidowane dane bilansowe

Aktywa 30.06.2013 31.12,2012 30.06.2012
Kwoty nalezne od odbiorcdw z tytulu uméw o budowe '
(kontraktéw dhugoterminowych) 560.545 563.872 708.627
- W tym kauc_Je kfétkotermmowe z tyt. uméw o budowe 95.997 05672 110.582
nalezne od odbiorcéw
Kaucje dlugoterminowe z tyt. uméw o budowe 23.643 27.971 26.902
Zaliczki na roboty budowlane 42.049 17.121 19.665
Rozliczenia migdzyokresowe z tytulu wyceny kontraktéw
(kwoty brutto nalezne od zamawiajacych z tytutu uméw o budowe) 734,647 712.402 819.390
Zobowiazania 30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012
Kwoty nalezne dostawcom z tytulu uméw o budowe :
(kontraktéw diugoterminowych) >10.950 640.524 631.530
- wtym kaucje krétkoterminowe z tyt. umdw o budowe 93.528 102.193 88.253
nalezne dostawcom
Kaucje diugoterminowe z tyt. uméw o budowe - 61.269 56.824 © 50.468
Zaliczki na roboty budowlane 110.433 90.331 " 99411
Rezerwy na przewidywane straty 34.269 64.926 76.089
Rozliczenia migdzyokresowe z tyt, wyceny kontraktéw
(kwoty brutto nalezne zamawiajacym z tytuhi umoéw o budowe) 25.640 49.055 18.822
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2, Rzeczowe aktywa trwale i wartofci niematerialne

W okresie sprawozdawczym spdtki Grupy Kapitalowej nabyly rzeczowe aktywa trwale oraz warto$ci niemateriaine
w tacznej kwocie 2.786 tys. zt. Zakupy rzeczowych aktywow trwalych zwiazane byly z prowadzonymi kontraktami
budowlanymi i beda wykorzystywane w celu ich realizacii. .

W I pélroczu 2013 roku spotki Grupy Kapitatowej dokonaly sprzedazy lub likwidacji skladnikow rzeczowych
aktywow trwalych i wartoéci niematerialnych w wysokosci, 9.037 tys. 71 brutto (warto$é odpisow amortyzacyjnych
dla tych skiadnikéw wyniosta 6.167 tys. z1).

Umowy leasingu finansowego sg podpisywane na okres 5 lat (wyjatek stanowia samochody osobowe, w przypadku,

ktorych okres umowy to 3 lata).

3. Zapasy
Stan zapaséw na dziefi 30.06.2013 r. wyniést 38.072 tys. zt i jest to spadek w stosunku do analogicznego okresu
roku ubieglego o kwotg 21.468 tys. zt. Na dzied 30.06.2013 r. Spétki Grupy Kapitalowej utworzyly odpisy na.
zapasy w wysokodci 5.666 tys. zL

4. Naleznosciz tytulu dostaw i ustug oraz pozostale naleznoéci
Stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostalych naleznogei na dzien 30.06.2013 r. wynidst 585,621 tys, zt i
spadl w stosunku do analogicznego okresu roku ubieglego o kwotg 146,348 tys. zl, a w stosunku do 31.12.2012 1.
wzrést o kwotg 9.143 tys. zl, sa to gléwnie naleznosci handlowe z tytutu dostaw i ustug.

5. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki
W okresie sprawozdawczym spoiki Grupy Kapitalowej Mostostal Warszawa korzystaly z kredytéw i pozyczek,

ktorych laczna warto$é na dzien 30.06.2013 r. wyniosta 484.612 tys. zi.

Oprocentowane kredyty bankowe dingoterminowe na dzief 30.06.2013:

Kwota Kwota
Nazwa Banku / ) Warunki Termin
kredytu / wykorzystania - _
Pozyczkodawcy ) _ oprocentowania splaty
pozyczki w tys. zl
BANK PEKAO S.A. 7.000 tys. 21 3.560 WIBOR lm + marza banku 30.06.2018
BANK PEKAO S.A. 720 tys. zk 326 WIBOR Lm + marza banku 30.10.2016
BANK PEKAO S.A. 1.240 tys. z 684 WIBOR 1m + marza banku 30.06.2017
RAZEM 4.570

Biezaca czeéé oprocentowanych kredytéw bankowych na dzien 30.06.2013:

Kwota Kwota
Nazwa Banku / . Warunki Termin
kredytu / wykorzystania i
Pozyczkodawcy . oprocentowania splaty
: pozyczki w tys. zi '

Societe Generale S.A.
Oddziat w Polsce 10.000 tys. z1 9.363 | WIBOR 1m + marza banku 30.08.2013
PEO BP S.A 5.000 tys. zt 4.249 | WIBOR 3m + marza banku 31.08.2013
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RAZEM

Bank PKO S.A. 8.000 tys. z 7.906 | WIBOR 1m + marza banku 26.08.2013
Bank Zachodni WBK S.A. 3.000 tys. zt 1.766 | WIBOR 1m + marza banku 14.01.2014
pcciona Infraestructuras 14.847 tys, EUR WIBOR IR + marza 24.11.2013
pcciona INfTassUUCIas | 56 501 tys. EUR WIBOR IR + marza 30.03.2014
acciona [nflaestructuras | 15,000 tys., EUR 382.876 | WiBOR IR + marza 18.07.2013
g‘_i’_i"“a Infraestructuras 15.000 tys. EUR WIBOR IR + marza 05.12.2013
goyiona nFRCSIUELUTES 15,000 s, BUR WIBOR IR + mirza 27052014
BANK PEKAO S.A. 6.000 tys. zt 5.820 | WIBOR 1m + marza banku 30.06.2014
BANK PEKAO S.A. 4.000 tys. zt 4.000 | WIBOR Im + matza banku 30.06.2014
Bank Millenium $.A. 10.000 tys. zt 4.515 | WIBOR 1m + marza banku 30.06.2014
BANK PEKAO S.A. 1.000 tys. zt 888 | WIBOR 1m + marza banku 30.06.2018
BANK PEKAOQ S.A. 300 tys. zI 202 | WIBOR 1m + marza banku 30.11.2015
BANK PEKAO S.A. 180 tys. zt 180 | WIBOR 1m + marza banku 30.10.2016
Efektywne oprocentowanie
FORD BANK 104 tys. 71 10 | roczne 30.09.2013
Bank Millenium S.A. 3.000 tys. 1 817 | WIBOR Im + marza banku 15.01.2014
BANK PEKAO S.A. 300 tys. zt 289 | WIBOR 1m + marza banku 30.06.2017
Bank Millenium S.A. 10.000 tys. zt 9.993 | WIBOR 1m + marza banku 29.09.2013
‘BZ WBK S.A. 5.000 tys, zt 4.883 | WIBOR 1m + marza banku 31.08.2013
BRE BANK S.A. 3.200 tys, 71 2.566 | WIBOR 1m + marza banku 30.07.2013
Bank Millenium S.A. 5.000 tys. zt 4.980 | WIBOR 1m + marza banku 14.08.2013
Bank Pekao S.A. 10.000 tys. zt 7.023 | WIBOR Im + marza banku 30.09.2013
Bank Pekao S.A. 5.000 tys. zt 0 | WIBOR Im + marza banku 30.06.2014
BANK PEKAO S.A, 8.000 tys. zt 7.851 | WIBOR 1m + marza banku 31.03.2014
BANK PEKAQ S.A. 7.000 tys, zt 5.500 | WIBOR 1m -+ marza banku 12.12.2013
BANK PEKAO S.A. 3.500 tys. EUR 14.363 | EURWIBOR Im + marza banku | 31.03.2014
480,042

W I pdlroczu 2013 zaden kredyt i pozyczka nie zostaly wypowiedziane.

W przypadku kredytéw dwie spétki z Grupy Kapitatowej: Mostostal Warszawa S.A. na kwotg 4.249 tys. zt i

Remak S.A. na kwote 13.352 tys. zt nie dotrzymaly zapiséw umownych zobowigzujacych do utrzymania

kowenantow,

Umowy kredytowe nie zostata przez bank wypowiedziane.




Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa
Skrocone $rddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2013 roku - 30.06.2013 roku

6. Rozliczenia migdzyokresowe

Wartes¢ rozliczen migdzyokresowych z_ tytutu wyceny kontraktow diugoterminowych na dzien 30.06.2013 r.
wyniosta 734.647 tys. zt i byla wyizsza w poréwnaniu do korica ubieglego roku o 22,245 tys, z, Jest to glownie
wynikiem przesuniecia fakturowania wykonanych roBét na kolejny miesiac zwigzanego z opdZnieniami odbioréw
wykonanych robot przez inwestoréw oraz zwiekszenia wartosci roszezeft zawartych w przychodach budzetowych.
Pozostate rozliczenia migdzyokresowe w p.asywach na dzien 30.06.2013 . wynosﬂy 206633 tys. ztiw poréWnaniu
do korica ubiegtego roku byly wyzsze o 39.025 tys. zk. Wzrost ten jest gléwnie spowodowany zwigkszeniem
warto$ci rezerw na koszty budéw, w zwiazku z wykonanymi pracami przez podwykonawcéw, ktére do dnia
30.06.2013 r. nie zostaly zafakturowane.

15. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania w Spélce Dominujgcej i w

spolkach Grupy Kapitalowej Mostostal Warszawa objetych konsolidacja

W okresie sprawozdawczym nie wystapily istotne zmiany w zasadach zarzadzania zaréwno w Spétce Dominujace;

jak i spdtkach zaleznych objetych konsolidacja.

16. Zdarzenia, ktére wystapily pe dniu bilansowym, na ktéry sporzadzono skrbcone
Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe, a ktore moga mieé

znaczacy wplyw na osiagniete wyniki w przyszlosci

- 4 lipca 2013 r. spétka Mostostal Warszawa S.A. zawarl umowe pozyczki z Acciona Infraestructuras S.A.
Oddziat w Polsce, na mocy ktérej otrzymal pozyczke w kwocie 7,5 mln PLN. W dniu 15.07.2013 r. pozyczka

zostata splacona.

- 10 1lipca 2013 roku w zwiqzkﬁ z tym, iz nie bylo mozliwe zawarcie ze zwigzkiem zawodowym porozumienia w
sprawie zwolniefi grupowych spoétka Mostostal Warszawa S.A. opracowata i wprowadzita Regulamin
Zwolnien Grupowych pracownikéw Mostostal Warszawa S.A. w okresie od 10.07.2013 r. do 30.04.2014 r. Na
mocy przedmiotowego Regulaminu zwolnienia grupowe obejma tacznie do 620 os6b. Regulamin przewiduje
korzystniejsze warunki odejscia dla zwalnianych pracownikow niz wynikajace z polskiego prawa. Pracownicy
objeci zwolnieniami grupowymi otrzymaja odprawe ustawowa w wysokosci gwarantowane]j prawem, a takze
dodatkowe odprawy oraz réznorodne §wiadczenia minimalizujace skutki rozwigzan uméw. Obok wsparcia

finansowego, pracownicy otrzymaja rowniez mozliwos¢ udzialu w programie outplacementowym.

-~ 11 lipcé 2013 r. spolka Mostostal Warszawa S.A zawarla z Acciona Infraestructuras S.A. umowe pozyczki, na
mocy ktérej Spotka Acciona Infraestructuras S.A. udzielita Spélce Dominujacej pozyczki w kwocie 6 min
EUR, co stanowi réwnowarto$¢ kwoty 26 min zt wedlug kursu éredniego walut Narodowego Banku Polskiego
z dnia 11 lipca 2013 r. Oprocentowanie pozyczki ustalono na warunkach rynkowych. Termin sptaty pozyczki
Strony ustalily na dziefi 11 lipca 2014 r.

— 17 lipca 2013 roku Konsorcjum w sktadzie: Mostostal Warszawa SA, Acciona Infraestructuras SA - partner,

Wrobis SA — partner oraz PHU IWA — partner, ktérego liderem jest Mostostal Warszawa SA zlozylo w Sadzie
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Arbitrazowym przy Krajowej [zbie Gospodarczej zmiang (rozszerzenie) powddztwa z dnia 12 listopada 2012

roku prz.eciwko (Gminie Wroclaw o ustalenie nieistnienia uprawnienia Gminy Wroclaw do realizacji gwarancji

bankowej dobrego wykoenania nr 044GWEKO093550006, zlozonego w nastgpstwic oswiadczenia o odstgpieniu
od umowy. Wartos¢ przedmiotu sporu po zmianie wynosi 82 mln zl. Rozszerzenie powddziwa dotyczy:

1. Rozliczenia przez Gming Wroclaw robét wykonanych do 05.10.2012 roku oraz materialow, dostaw,
urzadzen i prefabrykatéw, realizowanych przez powodéw (i ich podwykonaweéw) w ramach kontraktu a
pozostajacych do rozliczenia w zwiazku z odstapieniem oraz wszelkich innych kosztéw lub zobowiazan,
ktore Konsorcjum poniosto lub zaciagneto dia spodziewanego zakoriczenia robét;

2. Pokrycia pozostalych poniesionych przez Konsorgjum szkod wynikajacych z (lub bedacych nastepstwem)
odstapienia od Kontraktu z przyczyn obcigzajacych pozwang Gming Wroclaw., Powyzsze roszczenia
wynosza lacznie 146 min zt brutto, przy czym w ramach niniejszepo pozwu dochodzona jest kwota

82 min 2t

19 lipca 2013 rokun Mostostal Warszawa S.A, zawart z Acciona Infraestructuras S.A. aneks do umowy
pozyczki z dnia 18 lipca 2012 roku. Przedmiotem aneksu jest wydhuzenie terminu splaty pozyczki do dnia 18
lipca 2014 roku. Oprocentowanie pozyczki ustalono na warunkach rynkowych.

25 lipca 2013 roku Mostostal Warszawa S.A. zawarl umowe pozyczki z Acciona Infraestructuras S.A. Oddziat -

w Polsce, na mocy ktérej otrzymat pozyczke w kwocie 8,2 min PLN. W dniu 06.08.2013 1. pozyczka zostata

splacona.

w dniu 4 sierpnia 2013 roku zmianie ulegla umowa konsorcjum Mostostalu Warszawa S.A. z RAFAKO S.A.

dotyczaca projektu Jaworzno. Giéwne zmiany w stosunku do pierwotnej umowy konsorcjum wprowadzone

Zmieniong Umowg Konsorcjum to;

1. Wykonanie przez Rafako 99,99% prac na Projekcic Jaworzno oraz odpowiednio 0,01% prac przez
Mostostal Warszawa S.A.;

2. Podzial wynagrodzenia naleznege kazdemu z partneréw konsorcjum na Projekcie Jaworzno odpowiadajacy
nowemu procentowemu zakresowi prac realizowanych przez danego partnera; '

3. Rafake, jako lider konsorcjum, uprawniony bedzie do podejmowania samodzielnych decyzji oraz

_ reprezentowania konsorcjum wobec zamawiajacego w zwiazku z Projektem Jaworzno, z wylaczeniem

zamknigtego katalogu spraw zastrzezonych Zmieniong Umowa Konsorcjum do wspélnej decyzji
partnerdw konsorcjum.
W zwigzku z zawarciem Zmienione] Umowy Konsorcjum strony zawarly takze w dniu 4 sierpnia 2013 1,
umowge dodatkows ("Umowa Dodatkowa™), ktéra okresla warunki .handiowe, na jakich strony uzgodnily
nowe zasady wspdlpracy na Projekcie Jaworzno w tym wynagrodzenie nalezne Mostostalowi Warszawa

S.A. za zmniejszenie jego udzialu w wynagrodzeniu i zakresie prac na Projekcie Jaworzno.

5 sierpnia 2013 roku Mostostal Warszawa S,A. zawart z Acciona Infraestructuras S.A. umowe pozyczki, na
mocy ktérej Spétka Acciona Infraestructuras S.A. udzielila Emitentowi pozyczki w kwocie 9 min EUR,
Oprocentowanie poZyczki ustalono na warunkach rynkowych. Termin splaty pozyezki Strony ustality na 3
sierpnia 2014 r,
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— 13 sierpnia 2013 roku Mostostal Warszawa zawarl z PGE Goérictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A.
(dawniej PGE Elektrownia Opole 8.A.) ("Zamawiajacy") oraz spolkami Polimex-Mostostal S.A, oraz Rafako
S.A. dziatajacymi facznie ze Spolka jako konsorcjum (facznie "Generalny Wykonawca') aneks do umowy na
budowg blokéw nr 5 i 6 w Elektrowni Opole z dnia 15 lutego 2012 roku ("Umowa"). Na mocy aneksu
warunkiem wydania Polecenia Rozpoczgcia Prac jest uzgodnienie i wdrozenie warunkéw regulujacych relacje
pomigdzy Zamawiajacym, Generalnym Wykonawca i/lub Podwykonawca a PKO Bankiem Polskim S.A.,
obejmujgce m.in, zasady finansowe, warunki i zabezpieczenie platnosci, gwarancje wykonania umowy.
Polecenie Rozpoczgcia Prac moze zosta¢ wydane nie wezesniej niz 120 dni od daty wystawienia przez
Zarhawiajqcego powiadomienia o planowanym wystawieniu Polecenia Rozpoczecia Prac. W tym czasie beda
kontynuowane prace majace na celu wprowadzenie mechanizméw ograniczajacych ryzyko inwestycyjne i
poprawiajacych rentownoéé zadania inwestycyjnego Opolé I1. Jednoczesnie, Generalny Wykonawca otrzymat
w 14 sierpnia 2013 r. od Zamawiajacego powiadomienie o planowanym terminic wydania Polecenia
Rozpoczgcia Prac, w ktorym Zamawiajacy wskazal, Zze planuje wydaé Pozwolenie Rozpoczecia Prac w dniu 15
grudnia 2013 roku, pod warunkiem uprzedniego spehienia wszystkich warunkéw przewidzianych Umows do

wydania ww. dokumentu.

17. Zmiany zobowigzan i naleznosci warunkowych

Udzielone zabezpieczenia uméw handiowych

: dane w tys. z}
Wyszezegdlnienie 30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012
Wystawione weksle z ty. zabezpieczenia tmdw handlowych 270.439 338.577 381.671
Gwarancje z tyt. zabezpieczenia uméw handlowych 893.167 1.064.882 993.585
Pozostate porgczenia 56.613 23.502 32.610
Razem udzielone zabezpieczenia 1.220.219 1.426.961 1.407.866
Otrzymane zabezpieczenia umdéw handlowych
dane w tys, zt
Wyszczegélnienie 30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012
Otrzymane gwarancje 138.418 167.936 198.890
Otrzymane weksle 8.226 9.478 8.137
Razem otrzymane zabezpieczenia 146.644 177.414 207.027

Zobowiazania warunkowe na dzien 30.06.2013 r. wyniosty 1.220.219 tys. zt, co oznacza spadek w stosunku do

analogicznego okresu roku ubieglego, o 187.647 tys. zi, gléwnie z powodu zmniejszenia wystawionych gwarancji

oraz wystawionych weksli zwigzanych z zabezpieczeniem umoéw handlowych.

Naleznosci warunkowe na dzien 30.06.2013 r. wyniosly 146.644 tys. zl i jest to spadek w stosunku do

analogicznego okresu roku ubieglego o 60.383 tys. zi, ktéry byl spowodowany zwrdceniem gwarancji do

podwykonawcéw na zabezpieczenie dobrego wykonania kontraktow.
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Inne zobowiazania warunkowe

dane w tys. zt

Wyszczegdlnienie 30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012
A2- kara umowna 13.691 13.691 0
Onkologiz_i - kara 7a odstapienie od umowy 18. 154 18.154 0
Zielona Italia 15.784 15.784 0
Budowa bloku energetycznego w Elblagu 19.954 19.954 0
Biomasa Opole 5.141 0 0
Razelﬁ 72.724 67.583 0

Odnoénie powyzszych kar stanowisko Spétki Dominujacej jest nastepujace:

Na kontrakcie A 2 zamawiajacy obeigzyt Konsorcjum Mostostal Warszawa S.A., Polimex Mostostal S.A. karg
umowna w wysokodci 27 mln zt (udziat Spotki Dominujacej w karze wynosi 13.691 tys. z). Z uwagi na
stanowisko Konsorcjum, Ze kara jest wystawiona bezpodstawnie, kwota ta nie zostala ujeta w wycenie

kontraktu.

11 wrzesnia 2012 roku Spétka Dominujaca otrzymata O$wiadczenie Centrum Onkologii Ziemi Lubelskiej im.
Sw. Jana z Dukli o odstapieniu od Umowy na realizacje zadania na zaprojektowanie i wykonanie robét
budowlanych na rozbudowe i modernizacjg Centrum Onkologii Ziemi Lubelskiej oraz wezwanie do uiszczenia
kary umownej. Przedmiotowa Umowa zostata zawarta w dniu 3 stycznia 2011 roku pomiedzy Centrum
Onkologii Ziemi Lubelskiej (,,Zamawiajacy”) a Konsorcjum w skladzie: Mostostal Warszawa S.A. — Lider,
Acciona Infraestructuras S.A. — Partner, Richter Med. Sp. z 0.0. — Partner (,,Wykonawca™). Jako przyczyny
rozwiazania Umowy Zamawiajacy podal nie wykonywanie robét zgodnie z harmonogramem IZecZowo —
finansowym i warunkami Umowy skutkujace opéznieniami w realizacji Umowy powodujace, Ze nie jest
prawdopodobne, aby Wykonawcea zdolal ukonczyé brzedmiot Umowy w ustalonym terminie. Na podstawie
Umowy Zamawiajacy wezwal Wykonawcg do zaplaty kary umownej. Spotka w calodci odrzuca argumentacie
przyjeta przez Zamawiajacego za podstawe do odstapienia od Umowy z Wykonawcg i uwaza jego decyzje w
tej sprawie za bezpodstawna i prawnie nieskuteczna. Wykonawca zamierza skorzystaé z wszelkich
przystugujacych mu sSrodkéw ochrony prawnej broniac swoich interesow, dobrego imienia i wizerunku. Z

uwagi na powyzsze Mostostal Warszawa S.A. nie utworzyl rezerw z tytutu kar umownych,

Zielona Italia — 6 marca 2013 roku Spoétka Dominujaca odstapila od umowy o ustanowieniu i zakresie
obowiqzkéw Inwestora Zastgpczego z dnia 11 listopada 2010 r. dotyczacej budowy zespotu budynkow
mieszkalnych ‘wielorodzinnych z wslugami i garazami podziemnymi ,Zielona Halia”, zawarta ze spdlka
Zielona Italia Sp. z o.0. Podstawe odétqpienia od Umowy przez Spétke Dominujacg stanowi fakt

niedokonywania przez Inwestora odbioréw wykonanych robdt, a nawet brak przystapienia do ich odbiory,

pomimo wielokrotnych zgloszen przez Spélke. Fakt bezzasadnego odmawiania przez Inwestora odbiorow _

spowodowat zwloke w wykonaniu przez niego zobowiazania wzajemnego o warto$ci 29.566 tys. zt wg stanu
na 31.12.2012 r. (produkcja w toku), a takze $wiadczy o oczywistym braku woli wspélpracy ze strony
Inwestora i nienalezytym wykonywaniu przez niego postanowiefi urnowy. Jednoczesnie w my$l § 28 ust. 2 lit.

¢) Umowy uprawnia Spélke do odstapienia od Umowy z winy Zielona Italia Sp. z 0.0, Z tytutu odstapienia od
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kontraktu z winy Inwestora Mostostal naliczyl kare umowna w wysokosci 15.784 tys. zt (nieujeta w

przychodach). W odpowiedzi na to Zielona Italia Sp. z 0.0. obciazyla Spétke Dominujaca karami umownymi

w wysokosci 15.784 tys. z1.

—  Budowa bloku energetycznego w Elblagu — wystapily opéz’niénia w realizacji kontraktu, ktére byly

spowodowane czynnikami niezaleznymi od Spdtki Dominujacej. Maksymalny wymiar kary za op6znienia w

kontrakcie wynosi 19.954 tys. z. Mostostal Warszawa nie utworzyt rezerw z tego tytuhu.

—  Biomasa Opole — inwestor naliczyl kar¢ za opdZnienie w realizacji kontraktu. Zdaniem Mostostalu Warszawa

S.A. naliczenie kary jest bezpodstawne z uwagi na fakt, Ze opéZnienia powstaly z winy inwestora.

18. Postgpowania sadowe i administracyjne

W okresie sprawozdawczym

Spotki Grupy Kapitalowej uczestniczyly w postepowaniach dotyczacych

wierzytelnosei, ktérych taczna wartosé wyniosta 505.629 tys. zt oraz w postepowaniach dotyczacych zobowiazartt o

tacznej wartosci 90.357 tys. zt.

Postepowania o najwyzszej wartoéci sporu wytoczone przez Spétki Grupy Kapitatlowej przeciwko:

Data Wartosé
wszczecia Pozwany soorll Przedmiot sporu Stanowisko Spolki
postepowania P
Mostostal Pulawy pozwem z dnia 09.12.2009 roku
- roszezenie o zaplate wytloczyl . powédz?wo przeciwko ' Polskiemu
Polski Zwiazek 5.275 : Zwigzkowi Kolarskiemu w Proszkowie o zaplate
09.12.2009 . 7a roboty
Kolarski tys. zt 5.275 tys. zt tytulem zaplaty za roboty budowlane
budowlane .
zrealizowane przez Mostostal Pulawy S.A na
Torze Kolarskim w Pruszkowie.
Przedmiotem sporu
jest dochodzone
przez Mostostal
odszkodowanie
tytulem naprawienia
szkody wyniklej z _
nienalezytego  |Pozwany ponosi odpowiedzialnoéé cywilng za
29.10.2009 Miasto Stoleczne | 5.656 | wykonania przez |wydluzenie o 4,5 miesiaca okresu realizacji robot
o Warszawa - ZITM | tys.zt | Pozwanego Umowy { budowlanych bedacych przedmiotem Umowy,
or 4961/PK3/04 z |wynikajace 2z bledéw projektowych, * ktore
31 maja 2006 r. | obciazaja Pozwanego.
dotyczacej budowy
I linii metra na
odcinku od szlaku B
20 do stacji A 23
Miociny
. roszezenia Mostostal Warszawa S.A. w ramach niniejszego
Skarb Paitstwa - .
Mostostalu powddztwa domaga sie zaplaty kwoty 11.332 tys.
Generalna . . )
. 16.582 Warszawa 8.A. |zt tytutem odszkodowania za szkode w postaci
01.02.2010 Dvrekcja Drég . ..
Kraiowveh i tys. zt Zwigzane z dodatkowych kosztow poniesionych przez powodal
A dto‘ga d realizacja umowy z | w wydhuzonym okresie realizacji Kontraktu, oraz
dnia 6 lipca 2006 1. [ kwoty 5250 tys. 2zt tytulem zwrotu warto$ci
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na ,,Przebudowe
drogi krajowej nr 7
do parametrow

drogi ekspresowej,

wykonanych przez powoda robdt zamiennych oraz
dodatkowych,

na odeinku
Biatobrzegi —
Jedlinsk”
Powdédziwo dotyczy
rogzczenia o
Skarb Pafistwa _ dodatkowe. . W czasie wykonywanrfi Umowy 2z przyczyn
S wynagrodzenie i | niezaleznych od Konsorcjum Mostostal Warszawa
Ministerstwo 19.093 : ) . : -
23.06.2010 Obron .. 7t zwrot kosztow [ S.A. — Unitek Ltd nastapily zmiany w zakresie i
Naro do“):e' fys. poniesionych w  |ksztalcie  inwestycji.  Najistotniejsza zmiana
J zwiazku z dotyczy przediuzenia czasu trwania inwestycji.
wykonywaniem :
umowy
przedmiotem sporu
$a roszczenia
Mostostal Warszawa| Mostostal Warszawa S.A. dochodzi podwyzszenia
S.A. zwigzane | wysokoscl $wiadczenia z tytulu wynagrodzenia za
Skarb Pafistwa z realizacja budowy | Wykonanie robét,
Generalny autostrady A-4 W dniu 23.08.20_} 2r.  powddztwo 'zosta%_o
207.530 ) . |Tozszerzone o ustalenie braku prawa do naliczenia
30.05.2012 | Dyrektor Drég Tarndéw - Rzeszow _ .
. \ tys. zt . kar umownych za przekroczenia Czasu na
Krajowych i na odcinku od wezka | {1 oczenic Kontraktu oraz zwrot nienaleznie
Autostrad Rzeszéw Centralny | potraconych (z wynagrodzeniem za Roboty) kar
do wezla Rzeszé6w |umownych.
Wschod od km ok.
3744300 do ok.
581+250
Przedmiotem sporu
54 Toszczenia
Mostostal Warszawa
S.A. oraz Acciona
Infraestructuras S.A.
Zwiazane z
Skarb Pafistwa realizacja umowy na
Generalny rozbudowg drogi 8- | powodowie zmierzaja do uksztattowania stosunku
25.537 . )
02.07.2013 Dyrektor Drog tys. 2t 7 do parametréw | zobowigzaniowego poprzez zwigkszenie
Krajowych i ' drogi wynagrodzenia.
Autostrad dwujezdniowej na
odcinku obwodnicy
Kiele, Kielee (DK
73 wezel
Wisniowka) —
Checiny (wezet
Checiny).
, . Przedmiotem sporu
Skarb Pafistwa §3 roszezenia
Generalny A : Roszczenia  dotyczg nadzwyczajnej  zmiany
_ Mostostal Warszawa . . .
Dyrektor Drog | 36 961. , stosunku  w  postaci  nieprzewidywalnego,
16.07.2012 . . S.A. zwigzane : .
Krajowych i tys. zl . gwattownego wzrostu cen paliw. plynnych oraz
Autostrad 2 realizacja umowy asfaltéw '
' z dnia 28.09.2009 r. )

pi. ,,Projekt i
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budowa autostrady
A-2 Strykéw —
K.onotopa na
odeinku od km
394+500 do km
411+465,8”

Przedmiotem sporu
jest ustalenie

nieistnienia prawa
Gminy Wroclaw d
Z:;:Zia ‘;;;; ‘:; ZO Mostostal Warszawa S.A. odstgpil od umowy z
. 30 847 | gwarancji bankowe] przyezyn lez.qcych po stro'me ZamaWIan%cego nfe
13.11.2012 | Gmina Wroclaw tys. zk —nalezviego zachodza wiec przeslanki do zaspokojenia sie
' ' ' wykozlf;niga Zamawiajacego z gwarancji dobrego wykonania.
inwestycji
Narodowe Forum
Muzyki we
- Wroctawiu
Przedmiotem sporu | - . .
‘st zaplata kwot Konsorcjum Mostostal Warszawa S.A., Acciona
JW niki' cveh z Infraestructuras S.A., Wroclawskie
gz écij:w); o Przedsigbiorstwo Budownictwa Przemyslowego nr
. 56.555 RHEIOWEES |2, Wrobis” S.A., Marck lzmajlowicz PH-U IWA
11.11.2012 | Gmina Wroctaw rozliczenia .
tys. zt inwestycji odstapito od umowy z przyczyn lezacych po
. stronie  Zamawiajacego. W pozwie dochodzi
Narodowe Forum e s
. zaplaty kwot wynikajacych z czedciowego
Muzyki we . . . .
. rozliczenia inwestycji (odszkodowanie, dodatkowe
Wroclawiu .
wynagrodzenie).
Sprawa o ustalenie nieistnienia prawa Zielona
Italia Sp. z o.0. do Zadania wyplaty z gwarancji
bankowej — pgwarancji nalezytego wykonania
. . d
Zielona Italia 15784 |, Pozew” oty'czy koniraktu., Mostostal Warszawa S.A. odstgpil od
15.03.2013 inwestycji ,,Zielona ) .
Sp. zo.0. tys. zl . , |umowy z przyczyn lezacych po  stronie
Italia Sp. z 0.0. . . . .
Zamawiajacego nie zachodzg wige przestanki do
zaspokojenia si¢ Zamawiajacego z gwarancii
dobrego wykonania kontraktu.
Mostostal Warszawa S.A, dochodzi zaplaty kwot
Zielona Italia 44.179 Pozew dotyczy ikajacych z czgéciowego rozliczenia inwestycji
09.05.2013 : inwestycji ,,Zislona |~ aacY ® & el
Sp. zo.0. tys. zt , , |oraz kwot naleznych za wykonane roboty
_ Ttalia Sp. z 0.0. _
dodatkowe,
Powodziwo
wniesione przez
Konsorcjum
Skarb Parfistwa Mostostal Warszawa
oraz Zaktad S.A. — Unitek Ltd
Inwestycji dotyczy roszczenia o . .
2
04.10.2012 Organizacji 3 53;; dodatkowe oRl?Sizze;]l?z:dnzi?f}af T:nroboty dodatkowe  nie
~ Traktatu tys. wynagrodzenie i J_Q pop pozwem.
Polocnoatlantyck zwrotu kosztow
iego poniesionych w

Zwigzku z
wykonaniem

Umowy.
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19. Informacja o transakcjach z podmiotami powiazanymi

Nastgpujaca tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych przez Spétki Grupy Kapitalowej z podmiotami
powigzanymi za [ pélrocze 2013 roku: '

Zakupy

} . ‘ Zobowiazania
Poc-lmlot Sprzedaz ('iokonana dokonam? Przez | \tesnosciod | wobec podmiotéw |
powiazany przez podmioty Grupy podmioty podmiotsw powigzanych
Grupy Kapitatowej na rzecz podmiotow powiazane owiazanvch 2 wlaczeniem
powiazanych w spdtkach powlazany W};a‘ czek
Grupy pozy
Pozostale jednostki powigzane Grupy
Acciona 30.06.13 38 1.628 94 . 28.993
Infraestructuras S.A. | 31,12.12 151 7.514 2 27.068
Oddziat w Polsce
' 30.06.12 38 2.558 | 531 19.704
Acciona 30.06.13 53 0 0 1
Nieruchomosci 31.12.12 1 0 0 0
Sp. zo.o.
: 30.06.12 0 0 512 165
Acciona 30.06.13 0 0 4.731 0
Nieruchomosci 31.12.12 0 0 4.737 0
Wilanéw Sp. z 0.0,
30.06.12 0 0 4,737 0
30.06.13 158 0 32 0
Towarowa Park
Sp. z 0.0, 31.12.12 : 333 0 32 0
30.06.12 175 0 145 0
Acciona 30.06.13 9 0 2 0
Nieruchomosei 31.12.12 18 0 2 0
Zoliborz 8p. zo.o.
30.06.12 9 0 2 0
30.06.13 131 120 51 19
Acciona
Infraestmcturas S.A, 3 1 ,12. 12 0 1 .201 5 2 199
30.06.12 0 0 5 3.533
30.06.13 0 50 1] 0
W.M.B. Migkinia
Sp. z 0.0. 31.12.12 0 120 0 12
30.06.12 0 0 0 0
Mostostal 30.06.13 2 0 3 0
Concession Sp. z 31.12.12 0 0 0 0
0.0.
: 30.06.12 0 0 0 0
36.06.13 382 1.798 4913 29.013
RAZEM 31.12.12 503 8.835 4.778 29279
30.06.12 222 2.558 5.932 23.432

Transakcje zawierane -z podmiotami powiazanymi w [ pélroczu 2013 roku byly transakcjami typowymi i

ruiynowymi oraz byly zawierane na zasadach rynkowych.
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Dla spétek: Acciona Infraestructuras S.A., Acciona Nieruchomosei Sp. z 0.0., Acciona Nieruchomosci Wilanéw Sp.
Z 0.0,, Acciona Nieruchomosci Zoliborz Sp. z o.0., Towarowa Park Sp. z 0.0., W.M.B. Miekinia Sp. z o.0.,
Mostestal Concession Sp. z o0.0. strong umow i wzajemnych rozliczen (ujetych w tabeli powyzej) jest Mostostal
Warszawa S.A.

Sprzedaz na rzecz oraz zakup od jednostek powigzanych dokonywane sa na warunkach rynkaowych. Naleznodcl od
Acciony Infraestructuras S.A. Oddzial w Polsce, Acciona Nieruchomosdel Sp. z o0.0., Acciona Nieruchomosci
Wilanéw Sp. z 0.0., Acciona Nieruchomosci Zoliborz Sp. z o.0., Towarowa Park Sp. z 0.0., W.M.B. Migkinia Sp. z
0.0., Mostostal Concession Sp. z 0.0. sa niezabezpieczone 1 rozliczane gotéwkowo lub kompensatami z
zobowigzaniami. Na koniec okreséw sprawozdawczych Grupa Kapitalowa nie utworzyta zadnych rezerw na te
naleznoéci. ,

Na dziefi 30.06.2013 roku Spolka Dominujaca posiadata zobowigzania z tytutu pozyczek krétkoterminowych wobec
Acciona Infraestructuras S.A. z siedziba w Madrycie w kwocie 382.876 tys. zt (31.12.2012 roku: w kwocie 261.731
tys. zl, 30.06.2012 roka: w kwocie 169.922 tys. zi). '

Na dzien 30.06.2013 1. Grupa Kapitalowa posiadata zobowiazania warunkowe wobec podmiotéw powiazanych:

- Acciona Nieruchomosci Sp. z 0.0. w wysokosci 11.124 tys. zt - gwarancje wystawione przez Mostostal Warszawa.,

20. Wynagrodzenie Czlonkéw Zarzadu i Rady Nadzorezej Jednostki Dominujacej

Wynagrodzenie Czionkow Zarzadu Mostostalu Warszawa S.A. w 1 pélroczu 2013 roku wyniosto 3,144 tys. zt.
Wynagrodzenie Rady Nadzorczej Mostostal: Warszawa S.A. w tym okresie wynioslo 101 tys. zt.

21. Sprawozdawczo$¢ wedlug segmentow rynku

Organizacja i zarzadzanic Grupa Kapitatowa odbywa si¢ w podziale na segmenty, odpowiednio do rodzaju
“oferowanych wyrobéw. Grupa Kapitalowa rozlicza transakcje miedzy segmentami w taki sposéb, jakby dotyczyly

one podmiotéw niepowiazanych przy zastosowaniu biezacych cen rynkowych,

W ponizszych tabelach przedstawione zostaly dla poszezegblnych segmentéw sprawozdawczych Grupy

Kapitalowej dane ze skonsolidowanego rachunku zyskow i strat za okres 6 miesiecy zakoficzony dnia 30.06,2013 .

130.06.2012 . '

W ramach dziatalnodci kontynuowanej wystepuig nastgpujace segmenty:

1. Segment inzynieryjno-przemystowy, w sklad, ktorego wehodzi dzialalno$é zwiazana z budowa drég i mostéw,

obiektow przemystowych oraz infrastrukturg (M. Warszawa S.A., GK M. Pulawy, M. Kiclce S.A., AMK Krakéw

S.A., M. Plock S.A., Remak S.A.). '

2. Segment ogélnobudowlany, w skiad, ktérego wehodzi dziatalnodé zwigzana z budows budynkéw mieszkalnych i

niemieszkalnych oraz obiektéw uzytecznoéci publicznej (M. Warszawa S.A., MPB Mielec S.A., GK Wrobis).

Przychody i koszty nieprzypisane dotycza pozostalej dzialalnosci produkcyjnej i ushugowej oraz kosztéw zarzadu.
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Skonsolidowany rachunck zyskow i strat dla poszezegdinych segmentéw operacyjnych:

dane w tys. zt
Okres 6 miesiecy zakoriczony ) Se.gme.'nt Segment Przychody
inZzynieryjno — oedlnobudowlan i koszty Razem
30 czerwea 2013 przemystowy & Y nieprzypisane
Przychody ze sprzedazy _
Sprzedaz na rzecz klientdw zewnetrznych 560.744 375.297 1.061 937.102
Sprzedaz miedzy segmentami 0 0 0 0
Przychody segmentu ogolem 560.744 375.297 1.061 937.102
Wynik
Zysk (strata) segmentu
(z uwzglednieniem pozostatych . . )
przychoddw i pozostatych kosztéw 24.011 10.626 4.808 18.193
operacyjnych)
Koszty nieprzypisane (koszty zarzadu i 0 0 34.882 34.880
koszty sprzedazy)
Zysk (strata) z dziatalnodci operacyjnej -24.011 10.626 -39.650 -53.075
Przychody finansowe 3.976 9 218 4.203
Koszty finansowe 3457 890 29.079 33.426
Zysk (strata) brutto -23.492 9.745 -68.551 - -82.298
Podatek dochodowy 0 0 -13.721 -13.721
Zysk (strata) nfatto z dzialalnosci 23,492 9.745 -54.830 -68.577
kontynuowanej
Dziatalno$¢ zaniechana 0 0 0 0
Wynik segmentu -23.492 9.745 ~54.830 -68.577
Zysk (strata) netto praypisana -23.492 9.745 -47.964 -61.711
akcjonariuszom Spéiki Dominujacej
Zys.k (str.ata) nettq przypisana 6.866 -6.866
akcjonariuszom nickontrolujacym
dane w tys, zt
Okres 6 miesigcy zakoAczony . _S"fgm“{ﬂt Segment PTZY chody
inZynieryjno — | o budowlan 1koszty Razem
30 czerwea 2012 przemystowy | %8 Y nieprzypisane '
Przychody ze sprzedazy
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 1.110.625 544.425 7.516 1.662.566
Sprzedaz migdzy segmentami 0 0 0 0
Przychody segmentu ogdlem 1.110.625 544.425 7.516 1.662.566
Wynik
Zysk (strata) segmentu
{z uwzglednieniem pozostatych
A . 38.031 -2.696 -1.356 33.979
przychoddow i pozostatych kosztow _
operacyjnych)
Koszty nieprzypisane (koszty zarzadu i 0 0 40.518 40518

koszty sprzedazy)

33




_ Grupa Kapitatowa Mostostal Warszawa '
Skrécone érodroczne skonsolidowane sprawozdanic finansowe za okres 01,01.2013 roku - 30.06.2013 roku

Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej 38.031 -2.696 -41.874 -6.539
Przychody finansowe 1.966 1.118 1.918 5.002
Koszty finansowe 5.450 940 5.867 12257
Zysk (strata) brutto | 34.547 2518 -45.823 -13.794
Podatek dochodowy 0 0 872 872
Zysk (strata) n?tto z dzialalnosci 34.547 | 2518 _44.951 12.922
kontynuowanej

Dziatalnos¢ zaniechana 0 0 0 N
Wynik segmentu 34.547 -2.518 -44.951 -12.922
Zysk (strata) netto przypisana 34.547 2518 _48.125 ' 16.096
akcjonariuszom Spélki Dominujacej ) ) ) )
Zysk (strata) netto przypisana 0 0 1174 3174
akcjonariuszom niekontrojujacym j )

Zarzad Mostostalu Warszawa S.A. odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych nie dokonuje przegladu
aktywoéw i zobowiazan w podziale na segmenty, ze wzglgdu na-czgste przesunigeia aktywdw pomiedzy segmentami,
Aktywa sg analizowane na poziomie spélek Grupy Kapitalowej. Alokacja przychodéw i kosztéw do poszezegdlnych
segmentdéw odbywa si¢ na podstawie realizowanych projektéw. Aktywa sa analizowane na poziomie calej Grupy
Kapitalowej. Gléwna miarg wyniku segmentu jest wynik brutto ze sprzedazy skorygowany o pozostate przychody i
koszty operacyjne. |

Spéiki z Grupy Kapitatlowej Mostostal Warszawa prowadza dzialalno$¢ na rynku krajowym i zagranicznym.
1. Przychody ze sprzedazy w podziale na rynek krajowy i eksport przedstawia ponizsze zestawienie:

dane w tys. zt

Wyszczegonienie [ pélrocze 2013 | 1pélrocze 2012
Przychody z realizacji kontraktéw budowlanych _ 875.567 1.626.734
Na rynek krajowy 712.815 1.347.364
Na eksport 162.752 279370
Priychody ze sprzedazy uslug - 58.182 36.497
Na rynek krajowy ' 15.142 15.214
Na eksport 43.040 15.283
Przychbdy ze sprzedazy towardw i materialow ' 3.353 5.335
Przychody ze sprzedazy ogétem 937.102 1.662.566
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2. Przychody ze sprzedazy w podziale na kraje przedstawia ponizsze zestawienie:

dane wiys. zt
Wyszczegtlnienie 1 péirocze 2013 [ péirocze 2012

Sprzedaz krajowa - Polska | 731.310 1.367.914
Sprzedaz na eksport: 205.792 294.652
Slowenia 54.142 0
Niemcy 45,020 81.512
Holandia 36.653 147.856
Anglia 23.653 0
Szwecja 12.014 15.923
Austria 11.243 0
Norwegia 10.216 7.217
Finlandia 8.709 10.677
Litwa 1.887 11.956
Dania 1.531 6.686
Estonia 0 11.686
pozostate kraje 724 1.139
Przychody ze sprzedazy ogdlem 937.102 1.662.566

22. Instrumenty finansowe — Warto$ci godziwe

Ponizsza tabela przedstawia pordwnanie wartosci bilansowych i wartoéci godziwych wszystkich instrumentéw

finansowych Grupy Kapitalowej. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera dane przeszacowane do

wartosci godziwej (zgodnie z ponizsza tabela).

Wartosé bilansowa

Wartodd godziwa

Wyszczegdlnienie
30.06.2013 | 31.12.2012 | 30.06.2013 | 31.12.2012
Aktywa finansowe
1) Aktywa finansowe utrzymywane do terminu
wymagalno§ci (wyceniane wg zamortyzowanego kosztu)
- Inne inwestycje dlugoterminowe 3446 0 3.446 0
2) Instrumenty finansowe - zabezpieczenie przyszlych
przeplywéw pienigznych
- Krétkoterminowe aktywa finansowe - kontrakty walutowe '
. 0 0 0 0
- typu forward- poziom 2
3) Instrumenty finansowe - wyceniane w wartosci
o . 0 0 0 0
godziwej przez wynik finansowy
~4) Pozyczki udzielone i naleZno$ci
- Naleznoéei z tytutu dostaw 1 ustug i pozostate naleznosci 585.621 576.478 585.621 576.478
- Naleznodcei dlugoterminowe - Kaucje dlugoterminowe z
23.643 27.971 23.643 27.971

tytulu uméw o budowe zatrzymane przez odbiorcéw
{wyceniane wg zamortyzowanego kosztu)
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- Krétkoterminowe aktywa finansowe

0

0

0

0

- Rozliczenia migdzyokresowe z tytutu wyceny kontraktéw

734.647

712.402

734.647

712.402

5) Aktywa finansowe dlugoterminowe dostgpne do
sprzedazy

6) Pozostale aktywa finansowe

- Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

44,985

V77157

44,985

177.157

- Dlugoterminowe aktywa finansowe

4.862

4.857

4.862

4.857

Wyszczegbinienie

Wartoé¢ bilansowa

Wartoéé godziwa

30.06.2013

31.12.2012

30.06.2013

31.12.2012

Zobowiqzania finansowe

1) Zobowigzania finansowe - instrumenty finansowe
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

- Pozostale zobowigzania finansowe - kontrakty walutowe
typu forward - poziom 2

2) Pozostale zobowigzania finansowe - instrumenty
finansowe - zabezpieczenie przysziych przeplywéw
pieniginych

- Pozostale zobowiazania finansowe - instrumenty
finansowe przeznaczone do obrotu - kontrakty walutowe
typu forward - poziom 2

492

492

3} Zobowigzania (wyceniane wg zamortyzowanego
kosztu)

- Zobowiazania z tytulu dostaw 1 ustug oraz pozostate
zobowiazania dlugoterminowe

511.332

640.818

511.332

640.818

- Kaucje diugoterminowe z tytutn uméw o budowe
zatrzymane dostawcom
(wyceniane wg zamortyzowanego kosziu)

61.269

56.824

61.269

56.824

- Rozliczenia migdzyokresowe z tytulu wyceny kontraktow

25.640

49,055

25.640

49.033

4) Pozostale zobowigzania finansowe (wyceniane wg
zamortyzowanego kosztu)

- Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

4.570

4.472

4.370

4.472

- Biezaca czgsé¢ oprocentowanych kredytéw bankowych i
pozyczek

480.042

350,056

480.042

350.056

- Zobowiazania krétkoterminowe i diugoterminowe z tytuiu
leasingu

38.951

48.579

38.951

48.579

Instrumehty finansowe podzielono na 3 kategorie:

- Poziom 1 obejmuje instrumenty finansowe, ktorych warto§é godziwa jest szacowana w oparciu 0 notowane ceny

rynkowe na kazdy dzien bilansowy. W Grupie Kapitalowej nie wystgpuja instrumenty finansowe z tej kategorii.

- Poziom 2 obejmuje instrumenty finansowe, ktérych warto$¢ godziwa ustala sig w oparciu o rézne metody wyceny

bazujace na dostgpnych danych o aktualnych warunkach rynkowych na dzien bilansowy. W Gru[ie. Kapitatowej do

tej kategorii instrumientéw sa zaliczane terminowe kontrakty walutowe, Warto$¢ godziwa walutowych kontraktow

terminowych ustalana jest na podstawie wyceny przeprowadzanej przez banki.
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- Poziom 3 do oszacowania wartosci godziwej nienotowanych instrumentéw pochodnych, Grupa Kapitatowa

stosuje rozne metody wyceny oparte na zatoZeniach jednostki i danych wlasnych. W Grupie Kapitalowe nie
wystgpuja instrumenty finansowe z tej kategorii,

.Instrumenty finansowe stosowane w rachunkowosci zabezpieczen w I p(’ﬂroczu 2013 roku:

Wartosdé
godziwa
Planowana instrumentéw
Planowany Planowany termin czgstotliwose w%iitgigfl:h
Rodzaj Warto$c¢ termin wplywu Y niku z realizacji ‘ ko Y
instrumentu zabezpieczonych realizacji P : wlf . przysziych . tﬁu
pochodnego przysziych przysziych b ransaxcji przeplywow 1;15 Jmenty
{grupy platnosci (grupy platnosei Zabezpieczalace) pienieznych oraz zabezpleczajace
. g na wynik . w
instrumentéw) platnosci) (grupy Anansowy wplywu transakcji rozumieniu
platnosei) Wy zabezpieczajacej na | rachunkowosci
wynik finansowy zabezpieczen
przeplywéw
pienigznych
Mostostal Warszawa S.A.
Forward 788 tys. EUR 16,01,2013 16.01.2013 miesiecznie 22

Na dzief 30.06.2013 Grupa Kapitalowa nie posiadata instrumentéw finansowych w rachunkowosci zabezpieczen.
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Warsrawa, dnia 27.08.2013 roku

Podpisy:

Miguel Angel Heras Llorente — Wiceprezes Zarzadu .o ensenirvesnnnnes

Jose Angel Andres Lopez ~ Wiceprezes Zarzadu

Miguel Vegas Solano — Czlonek Zarzadu 0000 e

Jacek Szymanek — Czlonek Zarzadu 0000 e

Krzysztof Sadlowski — Czlonek Zarzadu
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za okres 01.01.2013 roku - 30.06.2013 roku

L Pozycja rynkowa Grupy Kapitalowej

i Sklad Grupy Kapitalowej Mostostal Warszawa

W 1 pohroczu 2013 r. w skiad Grupy Kapitalowej Mostostal Warszawa objete] konsolidacja wchodzity

nastegpujace spoiki:

- Spotka Dominujaca: Mostostal Warszawa S.A. _

- Spoiki zalezne: Mostostal Kielce S.A., AMK Krakéw S.A., MPB Mielec S.A., Mostostal Plock S.A.,
Remak S.A.,

- Grupa Kapitatowa Mostostal Patawy, Grupa Kapitalowa Wrobis.

W I pétroczu 2013 r, Spétka Dominujaca i Spotki Grupy Kapitalowej kontynuowaly podjete w latach

poprzednich prace zwiazane z dywersyfikacja prowadzonej dzialalnodci. Mostostal Warszawa S.A. i Grupa

Kapitatlowa utrzymala wiodaca pozycje w roznych dziedzinach budownictwa.

Gléwnymi celami Grupy Kapitalowej sa:

- dywersyfikacja geograficzna dziatalnodei polegajaca na realizacji projektow w rézmych regionach kraju
celem tworzenia silnej, ogélnokrajowej marki oraz nawigzania wspétpracy z wieloma podwykonawcami,

- kontynuowanie dywersyfikacji dzialalnodei polegajacej na realizacji kontraktéw z réznych sektordw
budownictwa; '

- stabilizacja wynikéw finansowych i wzrost marz jako gwarancja dlugoterminowego rozwaoju;

- budowa trwatych relacji ze zleceniodawcami, bedaca istotnym czynnikiem sukcesu rozwoju na rynku;

- oferowanie kompleksowych rozwigzah oraz dazenie do maksymalnej elastycznosci oferty, a takze

poszerzanie swoich kompetencji.

- dalsze wzmocnienie roli Mostostalu Warszawa S.A. bedacego centralnym odrodkiem zarzgdzania caly

Grupa Kapitalowa.

II. Glowni akcjonariusze Spotki Dominujacej Mostostal Warszawa S.A.

Zestawienle akcjonariuszy posiadajacych, co najmniej 5% glosdéw na WZA spotki Mostostal Warszawa S.A.,

wedhig stanu na 30.06.2013 r.;

Podmiot Liczba Akcji | Liczba Gloséw | % Kapitalu % Glosow
ACCIONA S.A. 10018733 10.018.733 50,09% 50,09%
%S‘;‘;“y Fundusz Emerytalny PZU “Zlota 3.426.431 3.426.431 17,13% 17.13%
AVIVA Powszechne Towarzystwo o o
Emerytalne AVIVA BZ WBK S.A. 1.018.000 1.018.000 3,09% 3,09%
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Wedhug oswiadczef na dzien 30.06.2013 roku Czlonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej Spélki Dominujacej nie
posiadaja akcji Mostostalu Warszawa S.A.. '

1L Sytuacja finansowa Grupy Kapitalowej

Wybrane dane finansowe ze skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat za I péfrocze 2013 roku

dane w tys. zt

Wyszezegblnienie I pétrocze 2013 1 péirocze 2012

Przychody ze sprzedazy 937.102 1.662.566
Zysk brutto ze sprzedazy -19.791 38.521
Koszty zarzadu i sprzedazy 34.882 40.518
Saldo na pozostalej dziatalnodci operacyinej 1.598 -4.542
Wrynik z dzialalnodci operacyjnej -53.075 -6.339
Saldo na dziatalnodci finansowej - -29.223 -7.255
Wynik brutto : -82.298 -13.794
Podatek dochodowy -13.721 -§72
Wrynik netto z dzialalnodcei kontynuowanej : -68.577 -12.922
Wynik netto za rok obrotowy przypisany:

Akcjonariuszom Spolki Dominujacej | -61.711 -16.096

Akcjonariuszom niekontrolujacym -6.866 3.174

W I pélroczn 2013 roku przychody ze sprzedazy wyniosty 937.102 tys. zl, jest to spadek w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku ubieglego o 44%, natomiast strata brutto ze sprzedazy wyniosta -19.791 tys. zi.

Obnizenie rentowno$ci sprzedazy wynika z duzej konkurencii na rynku ustug budowlanych w obszarze

kontraktéw infrastrukturalirych, ktéra przyczynila si¢ do obnizenia cen w przetargach oraz wazrostu cen
materiatéw i wstug podwykonawcéw w trakcie realizacji kontraktéw przy jednoczesnym braku mozliwosci
waloryzacji wartosci realizowanych umow. ' j
Wynik Grupy Kapitalowej z dzialainodci operacyjnej wynidst -53.075 tys. zt. Po uwzglednieniu salda na |
dziatalno$ci finansowej oraz podatku, strata netto z dzialalno§ei kontynuowanej Grupy Kapitalowej wyniosta -

68.577 tys. zt.

Gléwne Kontrakty spoélek Grupy Kapitalowej

Najwigkszymi kontraktami realizowanymi przez spétki Grupy Kapitatowej w I pétroczu 2013 roku byly:
- Hala widowiskowo — sportowa Czyzyny w Krakowie,

- Obwodnica Kiele:

- Przebudowa kampusu uczelnianego w Bialymstoku;

- Kopalnia wegla kamiennego BOGDANKA;
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- ‘Budowa Wiaduktu w Poznaniu;

. Zaktad Zagospodarowania Odpadéw Biéia Podlaska;

- Osiedle micszkaniowe "Zielona Italia" w Warszawie;

- Rozbudowa Jagiellofiskiego Centrum Innowacji LIFE SCIENE,

- Budowa Zakiadu Mrozonych Wyrobow Piekarniczych BAMA;

- Montaz kotléw w Emshaven, Holandia;

- Montaz kottéw w Mannheim, Niemcy;

- Montaz kotla w Sostanj, Slowenia;

- Montaz kotla dla CNIM, Niemcy;

- Rozbudowa parku zbiornikowego o dwa zbiorniki w BS Miszewko Strzatkowskie,

Znaczace umowy dla dziatalno$ci Grupy Kapitalowej zostaly przedstawione w Dodatkowych informacjach i
objasnieniach do skrdconego érédrocmego skomsolidowanege sprawozdania finansowego za okres od

01.01.2013 do 30.06.2013 w pkt. 6.

IV, Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi

Zestawienie skonsolidowanych przybhodéw ze sprzedazy ogélem oraz obrotéw wewnatrz Grupy w [ pélroczu

2013 roku:

dane w tys. zt

. Przychody netto ze Sprzedaz zrealizowana Skonsolidowane
Spotld Grupy sprzedazy ogolem wewnatrz Grupy przychody netto ze
sprzedazy
1 2 3 4
Jednostka Dominujaca 519.146 4.258 314,888
Pozostate Spolki 436.289 14.075 422.214
RAZEM 955.435 18.333 937.102

Suma przychodéw netto ze sprzedazy spolek objetych konsolidacjy nietoda( pelna wyniosta w I pélroczu 2013
roku 955.435 tys. zl. Obroty wewnatrz Grupy Kapitalowej stanowily kwote 18.333 tys. zl., tj. 2% przychodéw
‘netto ze sprzedazy ogotem bez wylaczert konsolidacyjnych.

Wszystkie transakcje ze spolkami zaleznymi objetymi i nicobjetymi konsolidacja byly zawarte na zasadach

rynkowych.

Szczegdlowe informacie dotyczace nalemoééi, zobowigzan oraz sprzedazy i zakupdw zostaly przedstawione w
Dodatkowych informacjach i objasnieniach do skréconego $rddrocznego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego za okres od 01.01.2013 do 30.06.2013 w pkt. 19.
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V. Informacja o zaciagnietych i wypowiedzianych umowach kredytéw i pozyczek w

i potroezu 2013 r.

W skonsolidowanym sprawozdaniu Grupy Kapitatowe; Mostostal Warszawa na dzief 30.06.2013 r. laczna

kwota zaciagnietych kredytéw bankowych i pozyczek wyniosta odpowiednio:

- krotkoterminowych kredytéw i pozyczek —480.042 tys. zt
- dhigoterminowych kredytow i pozyczek —4.570 tys. zt
Zobowigzania krétkoterminowe z tytulu zaciagnietych Stan na
kredytow i pozyczek 30.06.2013
a) do 1 miesiaca 2.566
b) powyzej 1 miesiaca do 3 miesigcy 48.409
¢) powyzej 3 miesigey do 6 miesiecy 7.266
d) powyZej 6 miesigey do 1 roku -421.801
Razem 480.042
Zobowiazania diugoterminowe z tytutu zaciagnietych Stan na
kredytéw i pozyczek 30.06.2013
a) powyzej 1 roku do 3 lat ~1.010
b) powyzej 3 do 5 lat 3.560
Razem 4.570

Szczegllowe informacje dotyczace kredytow i pozyczek zostaly przedstawione w Dodatkowych informacjach i
objasnieniach do skréconego érédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres od

01.01.2013 do 30.06.2013 w pkt. 14.
VL Informacja o udzielonych zabezpieczeniach uméw handlowych

Udzielone przez Grupg Kapitalowa Mostostal Warszawa zabezpieczenia wg slanu na dzien 30.06.2013 r.
wynosity 1.220.219 tys. b z tego:

Porgczenia i gwarancje —893.167 tys. zi,

Weksle wlasne i poreczenia wekslowe —270,439 tys. z1,

Inne —56.613 tys. zk.

VII. Emisja papieréw warto$ciowych

W ckresie objetym raportem nie przeprowadzono emisji papieréw wartoéciowych.
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VIII. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju

Grupy Kapitalowej oraz perspektyw rozwoju

Zewngtrznymi czynnikami istotnymi dla rozwoju Grupy Kapitatowej beda: naptyw funduszy unijnych na rozwoj
infrastruktury Polski oraz ozywienic gospodarcze, ktore moze przetozy¢ sie na wzrost naktadéw inwestycyjnych
Ze strony przedsigbiorstw sektora prywatnego w Polsce, wzrost konkurencji na rynku ustug budowlanych,
charakteryzujacy sig obnizeniem popytu na te ushugi oraz wahania kurséw walut.

Do wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju Grupy Kapitatowej nalezy zaliczyé dywersyfikacje
realizowanych kontraktéw, wzmocnienie kadry niezbednej do realizacji podpisywanych kontrakiéw, pozyskanie

Zrédet finansowania umozliwiajacych sprawng dziatalnosé spotek.

IX. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania w Spélce Dominujacej i w

spélkach Grupy Kapitalowej Mostostal Warszawa objetych konsolidacja

W okresie sprawozdawczym nie wystapily istotne zmiany w zasadach zarzadzania zaréwno w Jednostce

Dominujacej jak i w spolkach zaleznych objetych konsolidacija,

X. Prognozy danych finansowych

Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa nie publikowala prognoz dotyczacych wynikéw finansowych

na 2013 rok.
XI. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

Obecnie Grupa Kapitalowa dysponuje mozliwoéciami finansowania zamierzen inwestycyjnych ze $rodkéw

wlasnych oraz poprzez leasing finansowy { kredyty.

XII.  Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych wplyw na wynik finansowy

dzialalno$ci z a okres sprawozdawezy

W okresie sprawozdawczym nie wystapily nietypowe czynniki i zdarzenia majace wplyw na wynik finansowy

dziatalnosci.
XIIT.  Opis istotnych czynnikow i zagrozen

Do najwamiejézych czynnikéw ryzyka i zagrozef dla spotek Grupy Kapitatowe]j naleza;

a) ryzyko wzrostu cen materiatldow budowlanych oraz ushug podwykonawcow -
Grupa Kapitatowa narazona jest na ryzyko cenmowe zwiazane ze wzrostem cen najczesciej kupowanych
materialéw budowlanych, takich jak: stal i beton, a takze materialéw ropopochodnych takich jak: benzyna, olej

nap¢dowy, asfalty oraz olej opatowy. Ponadto, w wyniku wzrostu cen materialéw - moga wzrosnaé ceny ustug
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§wiadczonych na rzecz Spolek przez firmy podwykonawcze., Ceny w umowach zawartych z inwestorami sa stale
przez caly okres realizacji kontraktu — najczesciej od 6 — 36 miesigey, z kolei umowy z podwykonawcami
zawierane sa w terminach pdzniejszych, w miare postepu poszezegélnych prac.
W celu ograniczenia ryzyka cenowego Spotki na biezaco monitoruje ceny najczedeiej kupowanych materiatow
budowlanych,_ a podpisywane umowy majg odpowiednio dopasowane parametry, dotyczace migdzy innymi
czasu trwania kontraktu oraz wartofci umowy do sytuacji rynkowej.

b) ryzyko finansowania
Celem Grupy Kapitalowej jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciagloscia a elastycznoscia finansowania,
poprzez korzystanie z rozmaitych Zrédet finansowania, takich jak: pozyczki, kredyty w rachunku biezacym,
kredyty bankowe, umowy factoringowe oraz umowy leasingu finansowego.

¢) duza kounkurencja na rynku ushig budowlano - montazowych, powodujaca obnizenie marzy na

realizowanych kontraktach,

d) gwaltowne zjawiska atmosferyczne utrudniajace wykonywania robét drogowych.

XIV. . Postgpowania sadowe i administracyjne

W okresie sprawozdawczym Spélki Grupy Kapitatowej uczestniczyly w postepowaniach dotyczacych
wierzytelnosci, ktérych laczna warto$é wyniosta 505.629 tys. zt oraz w postepowaniach dotyczacych
zobbwiqzéﬁ o tacznej wartoéci 90.357 tys. zl. | _

Szczegdlowe informacje dotyczace toczacych sie .postqpowaﬂ sqdowych i administracyjnych zostaiy
przedstawione w Dodatkowych informacjach i objasnieniach do skréconego $rédrocznego skonsolidowahego

sprawozdania finansowego za okres od 01.01.2013 do 30.06.2013 w pkt. 18.

XV. Oswiadczenie Zarzadu Mostostal Warszawa S.A.

Zarzad niniejszym o$wiadcza, Ze wedle jego najlepszej wiedzy skrocone polroczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Mostostal Warszawa za | potrocze 2013 roku i dane poréwnywalne
sporzadzone zostaly zgodnie z obowiazujacymi zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlaja w sposéb
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg Grupy. Kapitalowej Mostostal Warszawa oraz jej
wynik finansowy. P6iroczne sprawozdanie zarzadu z dzialalnos¢i zawiera prawdziwy obraz sytuacji, rozwoju i

osiggnie¢ Grupy Kapitalowej Mostostal Warszawa, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Zarzad mniniejszym ofwiadcza, ze PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. - podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych, dokonujacy przegladu pélrocznego skonsolidowanego' sprawozdania finansowego
Grupy Kapitalowej Mostostal Warszawa zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz
biegli rewidenci, dokonujacy przegladu tego sprawozdania spelniali warunki do wyraZenia bezstronnego i
niezaleznego raportu z przegladu polrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zgodnie z

obowiazujacymi przepisami prawa i normami zawodowymi,
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Warszawa, dnia 27.08.2013 roku

Podpisy:

Miguel Angel Heras Llorente — Wiceprezes Zarzadu bt E et n bbb entem e aneean
Jose Angel Andres Lopez — Wiceprezes Zarzadu

Miguel Vegas Solano — Czlonek Zarzadu

Jacek Szymanek — Cztonek Zarzadu

Krzysztof Sadlowski — Czlonek Zarzadu = e



