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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z. PRZEGLADU SRODROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2013 ROKU DO 30 CZERWCA 2013 ROKU

Dla Akcjonariuszy Cognor S.A.
Wprowadzenie

Przeprowadzili$my przeglad zalgezonego skréconego $rodrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego Cognor S.A. z siedzibg w Poraju, ul. Zielona 26, sporzadzonego na dzien
30 czerwca 2013 roku (,,skrécone $§rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe”™), na ktére
skladajg sie:

e skrocone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dziefi 30 czerwca
2013 roku,

e skrécone jednostkowe sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw za
okres trzech oraz szesciu miesiecy koficzacy sie 30 czerwcea 2013 roku,

o skrécone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres szesciu miesigcy
koriczacy sie 30 czerwca 2013 roku,

e skrocone jednostkowe sprawozdanie z przeplywdw pienieznych za okres szesciu miesigey
konczacy sie 30 czerwca 2013 roku, oraz

e dane objasniajace do érodrocznego sprawozdania finansowego.

Zarzad jest odpowiedzialny za sporzadzenie i prezentacje tego skréconego srddrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego zgodnie z wymogami MSR 34 Srédroczna
sprawozdawczosé  finansowa, ktory zostal zatwierdzony przez Uni¢ Europejska. Naszym
zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego skréconego srodrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego w oparciu o przeprowadzony przeglad.

Zakres przeglodu

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do postanowien Krajowego Standardu Rewizji
Finansowej nr 3  Ogélne  zasady  przeprowadzamia  przeglgdu  sprawozdan
finansowych/skréconych — sprawozdar  finansowych oraz  wykomywania  innych  ustug
poswiadczajgcych ~ wydanego przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentow  oraz
Migdzynarodowego Standardu Ushug Przeglada 2410 Przeglgd Srodrocznych informacji
Sfinansowych przeprowadzany przez niezaleznego bieglego rewidenta jednostki.
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Przeglad $rodrocznego sprawozdania finansowego obejmuje wykorzystanie informacji
uzyskanych w szczegdlnosci od osob odpowiedzialnych za finanse i ksiggowo$¢ jednostki oraz
zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres i metoda przegladu
istotnie rézni sie od zakresu badania zgodnie z krajowymi standardami rewizji finansowej oraz
Miedzynarodowymi Standardami Rewizji Finansowej i nie pozwala nam na uzyskanie pewnosci,
ze zidentyfikowalismy wszystkie istotne zagadnienia, ktore moglyby zosta¢ zidentyfikowane
w przypadku badania. Dlatego nie mozemy wyrazi¢ opinii z badania o zatgczonym skroconym
srédrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Whniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal niczego, co pozwalaloby sadzi¢, iz zalaczone
skrécone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien 30 czerwca 2013 roku nie
zostato sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymogami MSR 34
Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa, ktory zostat zatwierdzony przez Unie Europejska.

Objasnienia uzupeiniajgce

Nie zglaszajac zastrzezen zwracamy uwage na note 3b do skréconego srédrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego, ktora wskazuje, iz na dziefi 30 czerwca 2013 roku
zasadnicza cze$é aktywdw Spolki obejmowala udzialy oraz inne aktywa w jednostkach
zaleznych. Nota 3b wskazuje réwniez, iz na dziefi 30 czerwca 2013 roku Grupa Kapitatlowa
Cognor S.A. (,,Grupa™) posiadata zobowigzanie z tytutu obligacji typu ,,High Yield” w kwocie
122 milionéw Euro (528 milionéw zlotych), zabezpieczone zastawem na udziatach w
jednostkach zaleznych bezposrednio lub posrednio od Spétki, ktorego termin splaty przypada na
luty 2014 roku oraz wskazuje na konieczno$é refinansowania tego zobowiazania ze wzgledu na
brak mozliwosci jego sptaty w normalnym toku dziatalnosci Grupy. Nota 3b opisuje rowniez
dziatania i plany Zarzadu majace na celu zapewnienie refinansowania tego zobowigzania przed
terminem jego splaty oraz wskazuje na niepewno$é, czy te dzialania i plany zakoncza sig
powodzeniem. Opisane okolicznosci wskazuja na istnienie istotnej niepewnosci, ktora moze
powodowaé istotng watpliwosé, co do zdolnosci Spdlki oraz jednostek zaleznych do
kontynuowania dziatalnosci.
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