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A. WPROWADZENIE

Ponizsze sprawozdanie Zau spoéitki Orzet Biaty S.A. (dalej Spéitka, Emitent) dziatalndci Grupy
Kapitatowej Orzel Bialy (dalej Grupa Kapitalowa, Upa, Grupa Orzel Bialy) za | p6irocze 2013 rokutaios
sporzdzone na podstawie Rozpadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 reksprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentépiggaw wartgciowych oraz warunkéw uznawania
za rownowane informacji wymaganych przepisami prawaigisa nieledacego pastwem cztonkowskim (Dz.

U. Nr 33 poz. 259) wraz z pdiejszymi zmianami.
Oswiadczenie o zgodnéci z MSSF

Zarzd jednostki dominujcej déwiadcza,ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsg@droczne skrécone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane pordaime sporzdzone zostaty zgodnie z obaaujacymi
Grupg zasadami rachunkowoi, zgodnie z wymogami Mizynarodowego Standardu Rachunkéevo34
»$rodroczna sprawozdawcgofinansowa”, odpowiada wszystkim wymaganiom MSSEyptym przez Ung
Europejsk oraz,ze odzwierciedla w sposob prawdziwy, rzetelny i jasptuacg majtkowa i finansove Grupy
Orzet Bialy, oraz jej wynik finansowy jak rowriigze sprawozdanie Zaadu zawiera prawdziwy obraz rozwoju

i osiagnie¢ oraz sytuacji Grupy Orzet Biaty w tym opis podstavych ryzyk i zagroen.
Format sprawozdania finansowego

Niniejszesrddroczne skrocone skonsolidowane sprawozdaniedmae zostalo spardzone w oparciu o zasad
kosztu historycznego, z watkiem przeszacowania do wastb godziwejsrodkoéw trwatych na dzieprzefcia na
MSSF, gruntéw inwestycyjnych, wyceny pochodnychtrimaentow finansowych i wydzielenia aktywow

dostpnych do sprzeds. Naleznoici i zobowhzania pocatkowo ujmowanes w wartgci godziwe;j.

Sporadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wgndokonania szacunkow i zadh, ktore
wptywaja na wielkgci wykazane w sprawozdaniu finansowym. Jakkolwigkypte zataenia i szacunki
opieraj sie na najlepszej wiedzy Zay@du na temat biecych dziata i zdarzé, rzeczywiste wyniki mog sie

rézni¢ od przewidywanych.

Niniejsze srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdaniensmae zostalo spardzone w tysicach

polskich ztotych (,tys. PLN"). Niniejszesrédroczne skrécone sprawozdanie skonsolidowanezaigiera
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wszystkich informacji wymaganych dla rocznego spragania finansowego, w zygku z tym powinno b

czytane w pajczeniu ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowgmok zakéczony 31 grudnia 2012.

Zasady rachunkowdci

Przyite w niniejszym sprawozdaniu zasady rachunkmivesa zgodne z zasadami stosowanymi przy

opracowaniu skonsolidowanego sprawozdania finangovza rok zakaczony 31 grudnia 2012.

B.WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ ORZEL BI

ROKU.

Dane dotyczce skréconego skonsolidowanego sprawozdania finamgego wg MSSF:

ALY ZA | POLROCZE 2013

Wybrane dane finansowe tys. 2t tys. EUR

30.06.2013| 30.06.2012| 30.06.2013| 30.06.2012
Eqr;t);cr?;g\yl/v netto ze sprzegaproduktow, towardw i 204 845 196 724 48 611 46 566
Zysk (strata) z dziatalrioi operacyjnej -351 14 185 -83 3358
Zysk (strata) brutto 1839 13736 436 3251
Zysk (strata) netto 1665 10 794 395 2 555
Przeplywy pienizne netto z dziatalrici operacyjnej -2 517 22 377 -597 5297
Przeptywy pienizne netto z dziatalrigi inwestycyjnej -11 335 -17 417 -2 690 -4.123
Przeptywy pienizne netto z dziatalrigi finansowej 11 184 -1 504 2 654 -356
Przeptywy pienizne netto razem -2 668 3456 -633 818
Zysk (strata) na jednakci zwykta (w zt lub EUR) 0,1 0,65 0,02 0,15
Rozwodniony zysk (strata) na jedakci (w zt lub EUR) 0,10 0,65 0,02 0,15
Pozycje bilansu (dane za ub. rok dotycegkonca roku) 30.06.2013 31.12.2012 30.06.2013 31.12.2017
Aktywa,razem 352 960 344 222 81530 84 199
Zobowiyzania i rezerwy na zobogdania 95 079 89 530 21 962 21 900
Zobowizania diugoterminowe 42718 41912 9 867 10 252
Zobowizania krotkoterminowe 42 356 35731 9784 8 740
Kapitat wlkasny 257 881 254 692 59 568 62 299
Kapitat zakladowy 7 145 7 145 1650 1748
Liczba akcji na koniec okresu w szt. 16 616 6296 616 629 16 616 629 16 616 629
Srednia waona rozwodniona liczba akcji w szt.* 16 730 0296 730 029 16 730 029 16 730 029
Wartas¢ ksiggowa na jedmakcg (w zt lub EUR) 15,52 15,33 3,58 3,75
Egév;odnlona wartd ksiggowa na jedqakcg (w zt lub 15.41 15,22 356 372
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Dane dotyczce skréconego jednostkowego sprawozdania finansovwegg MSSF:
Wybrane dane finansowe tys. 2t tys. EUR
30.06.2013| 30.06.2012| 30.06.2013| 30.06.2012
;r;t)écr?ﬁg\yl/v netto ze sprzegaproduktow, towardw i 197 849 189 754 46 950 44 916
Zysk (strata) z dziatalrioi operacyjnej -16 13 561 -40 3210
Zysk (strata) brutto 2 315 13 347 549 3159
Zysk (strata) netto 2 037 10 443 483 2472
Przeplywy pienizne netto z dziatalrici operacyjnej 22 20973 54 4964
Przeplywy pienizne netto z dziatalrigi inwestycyjnej -13 87 -16 986 -3293 -4 021
Przeptywy pienizne netto z dziatalrigi finansowej 10 424 -2 520 2474 -597
Przeplywy pienizne netto razem -3 27 1467 -765 346
Zysk (strata) na jednakci zwykta (w zt lub EUR) 0,17 0,63 0,03 0,15
Rozwodniony zysk (strata) na jedakci (w zt lub EUR) 0,12 0,62 0,03 0,15
Pozycje bilansu (dane za ub. rok dotyegkonca roku) 30.06.2013 31.12.20174 30.06.2013 31.12.2012
Aktywa,razem 327 004 315 196 75 535 77 099
Zobowizania i rezerwy na zobowdania 70 75% 62 438 16 344 15 273
Zobowizania diugoterminowe 34004 29359 7 855 7181
Zobowizania krotkoterminowe 28 209 22 655 6 516 5542
Kapitat wlkasny 256 249 252 758 59 191 61 826
Kapitat zakladowy 7 145 7 145 1650 1748
Liczba akcji na koniec okresu w szt. 16 616 6296 616 629 16 616 629 16 616 629
Srednia waona rozwodniona liczba akcji w szt.* 16 730 0296 730 029 16 730 029 16 730 029
Wartas¢ ksiggowa na jedmakcg (w zt lub EUR) 15,42 15,21 3,56 3,72
Eaf?v;lodnlona wart@ ksiggowa na jedpakci (w zt lub 15.32 1511 3.54 3.70

*Srednia waona rozwodniona liczba akcji uwzglnia podniesienie kapitatu zaganego z emisjakcji F.

Do przeliczenia danych bilansu na ostatni dlzd&resu bigacego przygto kurs EURO ustalony przez NBP na

ten dzié tj. kurs 4,3292 z{/EURO.

Do przeliczenia danych bilansu na ostatni dzdresu poréwnywalnego przyp kurs EURO ustalony przez

NBP na koniec ostatniego roku tj. kurs 4,0882 ziRl)

Do przeliczenia danych rachunku zyskow i strat grezeptywdOw pierdznych za okres bicy przygto kurs

sredni EURO, obliczony jakdrednia arytmetyczna kurséw NBP obawmijacych na ostatni dzie kazdego

mieshca w danym okresie, tj. kurs 4,2140 z/EUR.

Do przeliczenia danych rachunku zyskéw i strat grazeptywow pieniznych za okres porownywalny przip

sredni kurs EURO, obliczony jakérednia arytmetyczna kurséw NBP obamijacych na ostatni dziekazdego

mieskaca w danym okresie, tj. kurs 4,2246 z/EUR.
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Przychody ze sprzeday

Przychody ze sprzeda Grupy Kapitatowej w | potroczu 2013r. wyniosty 2845 tys. zt i zawieraly koreki

wynik na transakcjach zabezpiecgaich cer otowiu, ktéry byt dodatni i wyniést + 88 tys. zt.

Wzrost przychodéw o 4,1 % w poréwnaniu do analagggo okresu roku ubiegtego jest spowodowany gtéwnie
wzrostem realizowanych przez Spgtten sprzedsy otowiu 0 1,7 % oraz wolumenu sprzegatowiu o 3,5 %.
Recykling otowiu stanowit w | potroczu 2013r. okad®% przychodow ze sprzegaGrupy Kapitalowej i
skupiony byt w catéci w Orzet Bialy S.A. Pozostate przychody to gldéensprzedaregranulatu polipropylenu i
wyroby polipropylenowe pochodee z przerobu obudéw akumulatoréw i prowadzone ztEkobat Orzet
Bialy” sp. z 0.0. oraz konstrukcji metalowych i uwgtremontowych prowadzone przez Pumech — Orzet sp.
Dziatalna¢ handlowa Grupy Kapitalowej miata w | p6troczu 20d3narginalne znaczenie w przychodach ze

sprzeday Grupy i skupiona byta gtéwnie w spétce Orzet Sure sp. z 0. 0 wraz z jej spotkami zalgmi.

Wynik na dziatalnosci operacyjnej

Wynik na dziatalnéci operacyjnej w | pétroczu 2013r. byt ujemny i vigst - 351 tys. zt. W analogicznym
okresie roku ubiegtego zysk na dziataiciooperacyjnej wynosit +14 185 tys. zt. Gloavprzyczym spadku
wyniku byt wzrost kosztéw pozyskania wsadu do pkagiuzarowno ze wzgdu na niekorzystnzmiarg jego
struktury (wzrost udziatu deszego i mniej rentownego wsadu) jak i wzréstdniej ceny krajowego ztomu
akumulatorowegoz 0 23 %, co znacznie przekraczato wzrost cen dprzanych stopéw otowiu (wzrost o 1,7
%).

Nalezy jednak zaznaczy ze strata poniesiona byta w | kwartale 2013r. Wvikktale bieacego roku nagpita
stabilizacja na rynku ztomu akumulatorowego, co etagzeniu z dziataniami oszednosciowymi w ramach

Grupy pozwolito zrealizowazysk na dziatalnci operacyjnej w wysokei + 1 532 tys. zt.
EBITDA

EBITDA rozumiany jest, jako wynik na dziatalfed operacyjnej powkszony o amortyzagjwyniést w |
po6troczu 2013 r. + 3 307 tys. zt.

W | péiroczu ubiegtego roku wskaik ten wynosit odpowiednio + 19 561 tys. zt. Przyay spadku wskanika
EBITDA w okresie sprawozdawczym analogiczne do opisanych poisy.

Rentownd¢ EBITDA liczona, jako EBITDA/przychody ze sprzegaw | pétroczu 2013r. wyniosta 1,6 % i byta
na nizszym poziomie ri w analogicznym okresie 2012r., kiedy wynosita $%9Przyczyn spadku rentowriei
EBITDA byt przede wszystkim wzrost kosztow wsaduprgedzajcy wzrost ceny sprzedw otowiu. Jednak w

samym Il kwartale bieacego roku rentownig poprawita s¢ i wyniosta 2,3 %.
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Wynik netto
Grupa wypracowata w | potroczu 2013r. zysk w wyd. 665 tys. zt (z tego na sam Il kwartat przypag@ 470

tys. zf). W analogicznym okresie roku ubiegtegokzyg/nosit 10 794 tys. zt (z tego Il kwartat +5 Ofiys. zi).
Przyczyny spadku wyniku finansowegg tekie same jak opisano przy EBIT (wynik operacyjrgysk zostat

wypracowany na dziataldoi finansowej gtownie dzki dodatnim r@nicom kursowym.

C. DANE OBJASNIAJACE

Zasady spormzania potrocznego skroconego skonsolidowanegonsdania finansowego, zawiegeg opis

podstawowych zageen i ryzyk zwiazanych z pozostatymi sag@oma miesicami.

C.1. Zasady przygte przy sporzadzaniu raportu za | pétrocze 2013 roku.

Podstawowe zasady rachunkadwio metody obliczeniowe stosowane przez Griapitatlowy Orzet Biaty przy
sporadzaniu niniejszego sprawozdania nie ulegly zmiamiesstosunku do zasad szczeg6towo opisanych w
opublikowanym w dniu 12.03.2013 roku skonsolidowargprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Orzet
Biaty za rok 2012.

C.2. Sezonowgxt lub cyklicznosé dziatalnosci w okresie | potrocza 2013 roku.

W okresie | potrocza 2013 roku w Grupie Kapitatovigijzet Bialy nie wystpita sezonow& i cyklicznasé
dzialalndgci.

C.3. Rodzaj oraz kwoty pozycji wptywajacych na aktywa, pasywa, kapitat, wynik finansowy nio lub

przeptywy srodkow pienigznych, ktére s niezwykte ze wzgddu na ich rodzaj, wielkaéé lub wywierany
wptyw.

W okresie sprawozdawczym (w | kwartale) zostatamigzana nadwika rezerw na koszty likwidacji 2dnego
majatku spotki na kwat 2 284 tys. zt, ktéra wphyta na pozostate przychody operacyjne i wynik firamg.
Wplyw operacji zabezpieczgijych ceny otowiu na poszczegélne pozycje bilansachunku wynikéw opisany
jest w pkt. E.6 niniejszego sprawozdania. Poza mignwystpity inne pozycje wplywajce na aktywa, pasywa,
kapitat, wynik finansowy netto lub przeptyw§rodkéw pieng¢znych, ktore g niezwykle ze wzgldu na ich
rodzaj, wielk@¢ lub wywierany wptyw.

C.4. Rodzaj oraz kwoty zmian wartdci szacunkowych kwot, ktére byly podawane w poprzeatch
okresach bieigcego roku obrotowego lub zmiany wartéci szacunkowych podawanych w poprzednich
latach obrotowych, j&li wywieraj g one istotny wplyw na bigacy okres pétroczny.

Przy ustalaniu skonsolidowanego wyniku finansowegol poétrocze 2013 roku uwzginiono nasfpujace

zdarzenia:
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Rezerwy i odpisy aktualizupce:

Narastajco od pocztku roku nastpit spadek rezerw w kwocie 1 789 tys. zi, na ktéry

wplyneto gtéwnie:

- rozwigzanie rezerw na koszty likwidacji gibnego majtku 2 284 tys. zi

- utworzenie rezerw na premie i inne zobgzainia 495 tys. zk.

Zmiany pozostatych rezerw i odpisow aktualizyjch nie wplymty istotnie na wynik bigacego okresu.
Odroczony podatek dochodowy

Wynikiem r&nic pomedzy wartdgcia bilansow i podatkova pozycji bilansu jest zmiana szacunku wéeto

aktywow i rezerw z tytutu odroczonego podatku dalheego.
Narastajco od pocatku roku nastpit spadek aktywa podatkowego w kwocie 1 328 ts. z

C.5. Emisje, wykup i sptaty diuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

W okresie sprawozdawczym Emitent oraz spétki z @rifapitalowej Orzet Bialy nie dokonywaly emisiji,
wykupu i sptaty dhanych oraz kapitalowych papieréw wastmwych. Ponadto nie mialy miejsca inne zdarzenia

Z tym zwhzane.

C.6. Informacje dotyczce wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy.

W dniu 12.03.2013 roku w opublikowanym raporciezman Zarad Spétki przedstawit propozygjpodziatu
zysku netto za rok 2012 w wysakd 10 849,9 tys. zt i wyptatdywidendy dla akcjonariuszy Spoétki w
maksymalnej wysoliei wynikajacej z przygtej polityki dywidendowej na lata 2011-2013. Infaag na ten
temat Emitent przekazat w raporcie hieym nr 4/2013 z dnia 12.03.2013r.

W dniu 7.05.2013 roku Rada Nadzorcza Spoétki pozpigwzaopiniowata projekt wniosku Zadu Spotki
skierowany do Walnego Zgromadzenia, dofpgzpodziatu zysku netto za rok 2012 w wys@id. 0 849 874,49
zlotych i wyptat dywidendy dla akcjonariuszy Spotki, zgodnie z ypeta polityka dywidendova w Spotce na
lata 2011-2013:

e 3655 658,38 zt przeznagzya wyptat dywidendy akcjonariuszom (tj. 0,22 zt na jedrkck),
* 7194 216,11 zt przeznagzya kapitat zapasowy.

Informacg na ten temat Spétka opublikowata w raporciezdigm nr 6/2013 z dnia 7.05.2013r.

W dniu 6.06.2013r. Zwyczajne Walne Zgromadzeniet8podrzet Biaty S.A. Uchwat nr 4 z dnia 06.06.2013

roku uchwalito przeznaczenie gzi zysku netto za rok 2012 na wyptatlywidendy akcjonariuszom w
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wysokdaici 3 655 658,38 zt (tj. 0,22 zt na jeflakcg). Liczba akcji objtych dywidend to 16 616 629 akcji
zwyklych na okaziciela. Zwyczajne Walne Zgromadeenskazato 04.07.2013 roku jako ¢afstalenia prawa
do dywidendy oraz 22.07.2013 roku, jako termin waypidywidendy. Informaegjna ten temat Spotka przekazata
w raporcie bieacym nr 10/2013 z dnia 6.06.2013.

Spotka w dniu 22.07.2013 roku wyptacita dywidend

C.7.Przychody i wyniki przypadajace na poszczegdlne segmenty dziatakod

Grupa dziata w jednym gtéwnym segmencie sprawozdgmcobejmugcym produkcg oraz sprzedaotowiu i
stopéw otowiu. Segment ten stanowi strategicznyegmnzot dzialalnéci, pozostata dziataldé nie jest

znacaca. Jeden segment identyfikuje i codziennej ewidencji i raportach wegtirznych.

Z uwagi na te uwarunkowania Grupa nie ¢flj obowizkiem sprawozdawczym oghmych segmentow
dziatalngci

C.8. Istotne zdarzenia nastpujace po zakaczeniu | potrocza 2013 roku, nieugte w sprawozdaniu za dany
okres, a mogce w znacacy sposob wplymé na przyszte wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Emienta.

Po zakaczeniu | potrocza 2013 roku istotnym zdarzeniemobyfawnienie na mafku Emitenta wartéci
niematerialnej w postaci mgikowych praw autorskich do znaku towarowego ,ORlty”, ktére w lipcu 2013
zostaty wniesione aportem do IP Lead Spétka z agzam odpowiedzialnécia spétka komandytowo—akcyjna.
Wartas¢ Znaku Towarowego zostata oklena na poziomie 43 200 tys. zt. Znak tegdie amortyzowany w
spélce zalenej, co lkdzie miato wplyw na poziom amortyzacji i wyniki gskeplidowane. Szczeg6towe
informacje na temat Znaku Towarowego zawattews pkt D.2 niniejszego sprawozdana. Wedtug wiedzy
Emitenta nie mialy miejsca inne istotne zdarzeniaggoe w znacgcy sposob wplyat na przyszie wyniki

finansowe Grupy Kapitalowej Emitenta, nieta w niniejszym sprawozdaniu.

C.9. Zmiany zobownzan warunkowych lub aktywow warunkowych, ktére nastpity od czasu zakdéczenia
roku obrotowego.

Pozycje pozabilansowe:

Tytut 30.06.2013 31.12.2012
Poreczenia kredytow 1100tys. z 1100 tys. zt
Linia gwarancyjna (22.06.11) 450 tys. z 450 tyst z
Linia gwarancyjna (28.02.13) 152 tys. EUR -
Linia gwarancyjna (24.04.13) 775 tys. EUR -
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Na dzieh 31.12.2012r. jednostka dominoa posiadata zobowdanie warunkowe i pozabilansowe wobec BNP
Paribas Bank Polska S.A. z tytulu bankowej liniiagancyjnej na kwet450 tys. PLN na podstawie umowy z
dn. 22.06.2011r. z terminem obagywania do 31.12.2014r.

W okresie sprawozdawczym Orzet Bialy S.A. uzyskaatpncje ptatnicze od BRE Bank S.A. tytutlem:
- umowy z dn. 28.02.2013r. na kwdt52 tys. EUR z terminem oboyziywania do 31.12.2014r.
- umowy z dn. 24.04.2013r. na kwot75 tys. EUR z terminem oboyziywania do 30.09.2013r.

Ponadto Emitent jest pgrzycielem na rzecz jednostek zadgch:

- Ekobat Orzet Bialy sp. z 0.0. do kwoty 800 00@yrhtem zabezpieczenia kredytu w rachunkudzigm
- Pumech — Orzet sp. z 0.0. do kwoty 300 000 zié¢yh zabezpieczenia kredytu nieodnawialnego na
finansowanie bigcej dziatalngci.

W okresie sprawozdawczym emitent niequaat nowych zobowzan innych podmiotow.

D. SPRAWOZDANIE ZARZ ADU Z DZIALALNO SCI GRUPY KAPITALOWEJ ORZEL BIALY ZA |
POLROCZE 2013 ROKU.

Grupa Kapitatowa Orzel Bialy prowadzi dziatatdazaréwno w kraju jak i za granic Dziatalng¢ kazdej ze
spotek wechodgcych w sktad Grupy jest odmienna, niemniej jednhkwaiazuja w wielu obszarach jednolite
zasady korporacyjne. Dlatego pzaji zostaly przedstawione poszczegdlne Spoiki, zezegdlnym
uwzgkdnieniem Emitenta, ktéry generuje ¢kszai¢ przychoddw, a tym samym ma nagkszy wplyw na

wyniki osiagane przez Grup Orzet Bialy jest jednostkdominujca w Grupie.

Spotka Orzet Bialy S.A.(Sp6tka, Emitent) ma siedzilw PiekaractSlaskich 41-946, przy ul. Ralzieaskiego
24, nie posiadaadnych innych samobilansgiych st oddziatéw (zakladow).

Zatrudnienie w osobach na dii80.06.2013r. w Orzet Bialy S.A. wyniosto 192 os® Grupie Kapitatowej
Orzet Biaty wyniosto 448 0s0b, a w analogicznymeske ubiegtego roku zatrudnienie w osobach nandzie

30.06.2012r. w Spéice Orzet Biaty S.A. wyniosto I&®by. W Grupie Kapitatowej wyniosto 441 osob.

Giownym przedmiotem dziataldoi spotki Orzet Bialy S.A. jest recykling zytych akumulatorow otowiowych
i innych materiatow otowionimych. Podstawowym efektem procesu produkcyjnedmjésv migkki oraz stopy
otowiowo-antymonowe (dalej stopy antymonowe) i olowo-wapniowe (dalej stopy wapniowe). C&to
procesu technologicznego przebiega w kilku etapkiaiszenie ztomu akumulatorowego na wydziale pizero
ztomu akumulatorowego (tzw. breaker), przetop luatpimaterialéw otowionimych na wydziale hutniczym,
str. 10
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rafinacja otowiu surowego (powstanie produktuiémwvego) na wydziale rafinerii.

Nalezy podkréli¢, ze etapy prowadge do wytworzenia otowiu, zaréwno surowego wytwaego W procesie
hutniczym, jak i rafinowanego otrzymywanego w rafin wymagaj nie tylko odpowiedniego zaplecza
technicznego, ale réwnie zdobywanej przez lata wiedzy | dwadczenia zwizanego z procesem
technologicznym, nieziainego do wytworzenia produktu, ktéry zadowoli najlziéej wymagaicych odbiorcow.
Polem dziatania Spotki jest ochror@odowiska przed odpadami gtéwnie baterii kwasowmadsbwych
bedacych w obrocie na rynku w Polsce. AmhiGpoiki jest wykorzystanie posiadanej wiedzy i pafetu do
rozwiniecia technologii petnego odzysku materiatéayt@cznych ze ziytych baterii tego rodzaju oraz petny ich

recykling do postaci petnowaggiowych i cenionych na rynku produktow.

SCHEMAT TECHNOLOGICZNY Spétki Orzet Biaty S.A.

ZAMKNIETY PROCES TECHNOLOGICZNY ——

e Majwigksi swintawi
| "THEEERE [
®— b v e
. Inni [ prod i blach ,
. . - . . . . T et
SUROWIEC BREAKER WYDZIAL HUTNICZY RAFINERIA PRODUKT KONCOWY

Powyzszy schemat obrazuje zamétyi proces technologiczny. Do gtéwnych czynnikéweesu implikowanych
przez zrealizowane w ostatnich latach inwestycj@alktadzie nalea przede wszystkim, obirgénie kosztow
przerobu olowiu wtérnego ze zlomu akumulatorowegmzo zwikszenie konkurencyjroi kosztowej
przedsgbiorstwa na rynku, zwkszenie wydajnéci z przetopu olowiu pozyskanego ze ztomowania
akumulatoréw oraz poziomu bezpiefigeva ekologicznego zakladu. Dziatania redakej szkodliwe
oddziatywania proceséw przetopu frakcji olowiéngch nasrodowisko wptywag na zmniejszenie negatywnego

oddzialywania i pozytywny wizerunek zewrzny Spotki.
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Brarva, w ktorej dziata Spotka wei sie rozwija, a to wymaga nieustannych inwestycji i woozeniania
technologii. Szczegdlnie istotne jest podnoszetaadardow zwizanych z ochransrodowiska. Produkcja w
zaktadach ulega agtej specjalizacji. Do 2002 r. Spoétka wytwarzata taegnie otéw surowy. Dzki
uruchomieniu nowej rafinerii otowiu Orzet Biaty midzaczi¢ produkowa nie tylko surowiec dla rafinerii, ale i

otéw rafinowany i stopy otowiu. £5to produkty kacowe, a ich odbiorcamiagproducenci akumulatoréw.

Orzel Bialy realizuje proces inwestycyjny w ramaéfmogramu inwestycyjnego na lata 2011-2013". Z pogno
srodkéw publicznych Emitent prowadzi dwa projektyJtworzenie Grodka Badawczo - Rozwojowego,
modelowania i optymalizacji procesow technologiamystopoéw metali nielaznych” dofinansowanego z
POIG 4.5.2." oraz projekt ,Racjonalizacja gospodartipadami niebezpiecznymi (...) , - dofinansowanego
postaci preferencyjnej pyczki z Narodowego Funduszu Ochrofgodowiska i Gospodarki Wodnej (dalej:
NFOSIGW).

Inwestycje § ponielad konsekwengj realizacji kluczowych zal@n strategii sp6tki midzy innymi ochrony
srodowiska, dzenia do zwikszenia liczby gatunkéw asortymentu, wzrostu idkajci, czy optymalizacji

kosztow.

Permanentne adenie do wzrostu, jakeoi wytwarzanych stopéw spowodowatoz z pomoe funduszy
pozyskanych z UE, Spoétka buduje wlasnyrédek Badawczo — Rozwojowyathc w ten sposob do stalej
poprawy, jakéci produktow oraz spetniania oczekitvaajbardziej wymagagych klientow, stajc sk tym
samym coraz bardziej konkurencyjna. Realizacja qanog inwestycyjnego przyczyni esido poprawy
wskaznikéw srodowiskowych w wielu obszarach dziatadob Spétki, a przede wszystkim przyczynk silo
rozwoju kompetencji technologicznych i produktowych produkcja nowych stopéw otowiu zgodnie

Z najnowszymi trendami rozwoju technologii w brgmkumulatorowej oraz ohtenia kosztow.

Orzel Bialy jest gtbwnym producentem otowiu rafiremego w Polsce i znagzym dla gospodarki zakladem
przemystu metali nieelaznych. Na rynku dziakajproducenci otowiu pierwotnego pozyskiwanego z sa@my
naturalnych oraz firmy uzyskage otéw wtornie, w procesie recyklingu. Do tychatsich zalicza si Orzel
Biaty. W Polsce jest czterech producentdéw otowiiincwvanego. Oprocz Spotki Orzet Bialy S.A ®: KGHM
S.A., ktory wybudowat w 2007 roku rafineriotowiu w Hucie Miedzi ,Legnica”, Huta Cynku Miasteczko
Slaskie S.A. i Baterpol S.A. Od 2010 roku producentelowiu z surowcow wtérnych jest ZAP Sznajder
Batterien S.A.
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Udzial Orzetl Biaty S.A. w rynku olowiu w Polsce w 2012 r.

30%

32%

38%

% Orzet Biaty S.A. = Oldw z surowcdw wtdérnych u Oldw z surowcodw pierwotnych

Zrodio: dane IGMNIR, raporty okresowe spotek gietgtolv

W Spoice stosowany jest System Zalzania Jakéria zgodnie z normp ISO 9001: 2008 oraz System
ZarzdzanaSrodowiskowego zgodnie z noamISO 14001:2004. Od 2011 roku wdomy jest take System
Zarzmdzania BezpiecZstwem i Higiem Pracy zgodnego z wymaganiami normy PN-N 18001:2002

Dziatalnad¢ Spotki opiera s na recyklingu ztomu akumulatorowego. Spétka pasipdtencjat produkcyjny
zdolny do przerobu 100 tys. ton ztomu akumulatorgaveAby w petni wykorzysiamoce przerobowe Spotka
sukcesywnie wyspuje o zezwolenia Gtéwnego Inspektora Ochrénydowiska na sprowadzenie z zagranicy
odpadéw niebezpiecznych w postaci ztomu akumulategm, w ten sposéb uzupetniajbaz surowcovd
dostpma na rynku krajowym.

Jako lider na rynku recyklingu akumulatorow olowimli Orzet Bialy S.A. poczuwa eido szczegodlnej
odpowiedzialnéci za ochror $rodowiska. Specyfika brag spowodowataze szczegdllny nacisk w firmie
kladzie s¢ na rozwijanie i wdrzanie programéw i przedsizig¢ zwigzanych z odzyskiem i wykorzystaniem
wszystkich materialtbw powstgych w procesie recyklingu ziomu akumulatorowegoazdy program
opracowywany jest podatem nie tylko sposobu recyklingu akumulatoréw, legéwniez pod lkatem obnienia
ilosci wytwarzanych odpadéw whasnych, Aiaosci ich powtérnego zagospodarowania, azéatvykorzystania

odpaddéw innych firm, szczegdélnie odpadéw zawignggh zwizki otowiu.

Zdajac sobie sprawz koniecznéci ciagtego ulepszania procesu technologicznego i dbagiadowisko wdraa

sig nowe technologie i procesy meg¢ wplyw na popraw kondycji finansowej Spotki, a tak dalsze
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ograniczanie oddziatywania zaktadu geodowisko. Cele te mdzy innymi zostaly ute w programie
inwestycyjnym spoétki na najlisze lata.

Wszystkie zaprezentowane spotki wchgoiz w sktad Grupy Kapitalowej Orzet Bialy zostalyetgj
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i podled@nsolidacji metog petrs za wyptkiem spofek:
Eko-Kompozyty sp. z o0.0., Trianna Investments sp.@, Eko Recykling Group sp. z 0.0., ktoee abjete

konsolidacy metod, praw wiasnéci.

W sktad Grupy Kapitatowej Orzet Bialy wchoglnastpujace spoiki zalene:

e Pumech — Orzel sp. z 0. siedzila w Bytomiu, w ktérej Orzet Bialy S.A. posiada 97983udziatéw.
Spotka ta zajmuje siprowadzeniem ustug serwisowych dla Spétki w Wytdzia Przerobu Ztomu
Akumulatorowego i Hutniczym oraz wykonywaniem rertom urzdzer objetych zakresem ustug
serwisowych. W podstawowym zakresie dziatétepdiki jest produkcja konstrukcji stalowych oraz
urzadzer i maszyn przemystowych. Odnowiony i rozszerzonskpaaszyn i urgdzer daje maliwosé
podniesienia, jakii ustug, ilgci przerobu oraz pozyskiwania bardziej wymagggh klientow
zewretrznych. Spotka Pumech — Orzet sp. z 0.0. w Grigipitatowej Orzet Bialy jest od 2001 roku.

e Centralna Pompownia Bolko sp. z 0.0z siedzila w Bytomiu, w ktérej Pumech — Orzet sp. z o.0.
posiada 100% udziatéw prowadzi prace odwado&jw wyrobiskach po zlikwidowanych kopalniach
rud cynku i otowiu w rejonie tzw. ,Niecki Bytomskfewraz z oczyszczaniem i zrzutem wod. Dziatania
te zabezpieczaj przed zatopieniem wyrobiska zakltadéw gérniczyaksploatuyjcych w nizszych
poktadach wgiel kamienny. Zabezpieczajrowniez przed zalaniem nej potazone tereny miasta
Bytomia i PiekarSlaskich. Dziatalné¢ spotki jest finansowana z dotacji z eth paistwa. Spotka ta
w Grupie Kapitalowej Orzel Bialy jest od 2003 roku.

e Ekobat Orzel Bialy sp. z 0.0.z siedzila w Bytomiu, w ktorej Orzet Bialy S.A. posiada 100%
udziatdbw. Gléwnym przedmiotem dziatakwd spotki jest recykling tworzyw sztucznych, gtowni
polipropylenu pochodcego z przerobu zytych obudéw akumulatoréw otowiowych. Od 2008 roku
spétka produkuje tadle wyroby gotowe z tworzyw sztucznych doprowadzay ten sposob recykling
do samego kiica. Spotka prowadzi ajte prace nad optymainiloscia i struktun asortymentow
wyrobéw majcych na celu popraywentowndci ich produkcji. Spotka ta w Grupie Kapitatowesjed
2002 roku.

e Centrum Laboratoryjno-Produkcyjne Labor Orzet Bialy sp. z 0.0z siedzila w Bytomiu, w ktérej

Orzel Bialy S.A. posiada 100% udziatow. Sp&ikaadczy ustugi w zakresie laboratoryjnych analiz
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chemicznych, badaniodowiska pracy oraz produkcji i sprzeéglanasek, pétmasek i filtréw. Spotka
ta w Grupie Kapitatowej jest od 1999 roku.

« Med-Orzetl sp. z 0.0.z siedzila w PiekarachSlaskich w ktorej Orzet Bialy S.A. posiada 100%
udzialtdbw w kapitale zakladowym. Spoika ¢aiadczy ustugi gtdwnie dla lokalnej ludém Piekar
Slaskich, zajmuje si takze chgta kontroh stanu zdrowia pracownikow Grupy Kapitatowej
i przeciwdziataniem powstawaniu chorob zawodowgelnzanych z pragw szkodliwych warunkach
(profilaktyka). Spotka ta w Grupie Kapitatowe] jest 2006 roku.

« Park Przemystowo Technologiczny EkoParkw PiekarachS$laskich sp. z 0.0. (PPT EkoPark)
z siedzila w PiekarachSlaskich, w ktérej Orzet Bialy S.A. posiada 41,42% iadtaw w kapitale
zaktadowym. PPT EkoPark prowadzi dzialdlhma zasadach non profit. Spoétka realizuje zadania
restrukturyzacji lokalnego przemystu oraz pozyskiimainwestoréw lokuyjcych swoj dziatalngé na
terenach poprzemystowych @hjch obszarem PPT EkoParku, poddanych uprzednicepom

rewitalizacji. Istotnym z punktu widzenia strategizwoju spoétki jest oggniccie dwoch grup celow:
- gospodarczych, zazanych z profilem PPT EkoParku (Centrum Technol§gidowiskowych),
- spotecznych, jako efektu aktywizacji dziatadoiogospodarczej na terenach poprzemystowych.

Celem dziatalnéci spotki jest wzrost wartei kapitatu PPT EkoPark poprzez przygotowanie
i oferowanie terenéw inwestycyjnych z infrastrulstuwraz ze zintegrowanym pakietem ustug
wspierajcych inwestycje i prowadzenie biznesu. Spotkaye&rupie Kapitatowej od 2007 roku.

e Orzet Surowce sp. z 0.0z siedzila w Bytomiu, w ktorej Orzet Biaty S.A. posiada 100%dziatow.
Spotka gtdwnie zajmuje siorganizaci skupu podstawowych surowcéw i materiatdw do prafiuk
otowiu. Spétka prowadzi skup i sprzedatomu zuytych akumulatorow kwasowo otowiowych oraz
swiadczy ustugi dla Spotki Orzet Bialy S.A. w zakiegaopatrzenia materiatdw i towaréw. Organizuje
zakupy médzy innymi materialdw remontowych, eksploatacyjngchmaszyn i urmzes, i wszystkich
innych zlecanych przez Orzet Biaty S.A. Ponadto ébrBurowce zarglza pojemnikami do
sktadowania i transportu ztomuzych akumulatoréw. Spétka ta w Grupie Kapitatoyest od 2009r.

e Centrum Recyklingu Akumulatoréw sp. z 0.0.z siedzila w Warszawie, w ktdrej Orzet Surowce sp. z
0.0. posiada 100% udziatow. Spétka zajmuje pozyskiwaniem surowcéw z rynku krajowego
w postaci zaytych akumulatorovkwasowo-otowiowych gtownie z punktéw rozproszony8potka ta
w Grupie Kapitalowej Orzel Bialy jest od 2012 roku.

* Speedmar sp. z 0.0z siedzila w Poznaniu, w ktorej Orzel Surowce posiada 100%iakéw. Spotka
zajmuje st zasadniczo transportem a izakpozyskiwaniem surowcoéw z rynku krajowego w pdstac
zuzytych akumulatorow kwasowo-otowiowych. Spétka taGaupie Kapitatowej Orzet Bialy jest od
2012 roku.
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e Trianna Investments sp. z 0.0.z siedzilh w Warszawie, w ktérej Orzel Surowce posiada
mniejszéciowy udziat 49% i wobec ktorej Orzel Surowce spo.p. nie posiada kontroli, w tym
operacyjnej. Spétka jest spatlo charakterze holdingowym i posiada udzialy w spdbperacyjnej
(Eko Recykling Group sp. z 0.0.) ktéra zasadnicapnzjacej st pozyskiwaniem surowcOw z rynku
krajowego w postaci zytych akumulatorow kwasowo-otowiowych, gtownie otkcs hurtowych.
Spotka ta w Grupie Kapitatowej Orzet Bialy jest @12 roku.

e Eko — Kompozyty sp. z 0.0z siedzila w Bytomiu, w ktérej Orzet Bialy S.A. posiada 24,9%ziatow,
jest spotla celows, ktéra realizuje z pomacsrodkédw unijnych projekt magy na celu wdrzanie
innowacyjnych technologii recyklingowych. SpoétkawaGrupie Kapitatowej jest od 2011 roku.

e IP Lead Spoétka z 0.0.z siedzila we Wroctawiu, w ktérej Orzel Bialy S.A. posiadaOPo udziatow.
Spotka IP Lead Sp. z o.0. jest jedynym komplemémtaem Spéiki IP Lead Spotka z ograniczon
odpowiedzialnécia spotka komandytowo-akcyjna z siedzilwe Wroctawiu. Spétka w Grupie
Kapitatowej jest od kwietnia 2013 roku.

+ IP Lead Spodtka z ograniczon odpowiedzialngcia spotka komandytowo—akcyjnaz siedzila we
Wroctawiu, gdzie Orzet Biaty S.A jest jedynym akegriuszem i posiada 2.000 akcji zwyktych
imiennych o 4cznej wartéci nominalnej 100.000,00 zt, co stanowi 100% latpizaktadowego spoiki
IP Lead Spétka z ograniczgnodpowiedzialnécia S.K.A. Spoétka komandytowo-akcyjna zostata
zawizana W zwizku z promogj oraz zarzdzaniem markami oraz znakami towarowymi Spétek
Grupy, a w szczegOldoi marlq / znakiem towarowym ,Orzel Bialy”, w celu zgkszenia ich
rozpoznawalngci i w efekcie wartéci. Spotka w Grupie Kapitalowej jest od kwietnialZ0roku.

e Helidor Spotka z o0.0. z siedzila we Wroctawiu, w ktorej IP Lead spdétka z ograniczon
odpowiedzialnécia S.K.A. posiada 100% udziatow. Helidor sp. z o@stjspoOty celowa, ktorej
ostatecznie powierzono realizacjstrategii polegacej na centralizacji i specjalizacji dziata
zZwiagzanych z promogj oraz zaradzaniem w ramach Grupy Kapitatowej Orzet Bialy maylorzet
Biaty” oraz innymi markami/znakami towarowymi, kydni postuguj sie spotki naleace do Grupy.
Celem Orzel Bialy S.A. byto m.in. wydzielenie zoatowarowego ,Orzet Biaty” do podmiotu, ktory
specjalizowd si¢ bedzie w efektywnym zaetizaniu aktywami niematerialnymi w ramach Grupy.
Dziatania te zmierzajdo zwkkszenia rozpoznawalda i w efekcie wartéci ww. marek i znakow

towarowych. Spoétka w Grupie Kapitatowej jest oeémzca 2013 roku.
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D.2.Wskazanie skutkébw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku poiczenia
jednostek gospodarczych, przegia lub sprzeday jednostek Grupy Kapitatlowej Emitenta, inwestyciji
diugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalndci.

W dniu 11.01.2013r. Postanowieniemd8 Rejonowego dla M. St. Warszawy w Warszawie, Yydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestriaddwego, zmiany udzialdw w kapitale zakladowym Spdtkianna
Investments sp. z 0.0. , ktdre mialy miejsce w db8u10. 2012 roku oraz w dniu 23.10.2012 roku Zgsta

zarejestrowane w KRS.

W dniu 18.01.2013 Postanowienienad8 Rejonowego Pozha— Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VI
Wydzial Gospodarczy Krajowego RejestrudBwego, zostaly zarejestrowane w KRS zmiany udaiaté

w kapitale zaktadowym Spétki Speedmar sp. z otdrekmiaty miejsce w dniu 23.10.2012 roku.

Postanowieniem #8lu Rejonowego w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczyajéwego Rejestru g8lowego
z dnia 25.03.2013r., zarejestrowano uchwalone w @6i.06.2012 roku podvigzenie kapitalu zakladowego w
Spotce Park Przemystowo Technologiczny EkoPark ekdtachSlaskich sp. z 0.0. z kwoty 5 932 tys. zt. do
kwoty 7 132,5 tys. zt, czyli o kwetl 200,5 tys. zt. W zwrku z rejestragj zmian w KRS Orzet Bialy S.A.
aktualnie posiada 41,42% w kapitale zaktadowymispg#ark Przemystowo Technologiczny EkoPark sp.az o.

W dniu 23.04.2013r. Zwyczajne Zgromadzenie Wsp@wilSpotki Orzet Surowce sp. 0.0. peldj Uchwak nr

10, na mocy, ktérej uchwalono podiggenie kapitatu zakladowego Spotki Orzet Surowkvaty 5.250 tys. zt.
do kwoty 6.450 tys. zik, czyli o kwetl1.200 tys. zi., poprzez ustanowienie nowych 2.40@nych i

niepodzielnych udziatéw o waoi nominalnej po 500 ztotych kdy. Wszystkie olgite udziaty zostaly pokryte
wkladem pienjznym. Po okresie sprawozdawczym w dniu 19.07.201Btdhowieniem &lu Rejonowego
Katowice-Wschdd w Katowicach Wydziat VIII GospodaycKrajowego Rejestru glowego podwyszenie
kapitatu zakladowego, o ktorym mowa powey, zostato zarejestrowane w KRS (Spotki Orzet S sp. z

0.0.).

W dniu 19.04.2013 roku, Spotka Orzet Biaty S.Aiedzils w PiekaraclSlaskich zakupita 100 udziatow spotki
IP Lead Sp. z 0.0. z siedaitwe Wroctawiu, o wartéci nominalnej 50,00 zt kaly, tj. o hcznej wartdci
nominalnej 5 tys. zt, co stanowi 100 % kapitatutadkwego Spoiki IP Lead Spétka z 0.0. W tym samyriud
(19.04.2013 roku), Spétka Orzet Bialy S.A. (jakocmariusz) oraz Spétka IP Lead sp. z 0.0. (jako
komplementariusz) zawzaty spotik komandytowo—akcym pod firmy IP Lead Spétka z ograniczon
odpowiedzialnécia spotka komandytowo—akcyjna (dalej rowni&.K.A.). Jedyny akcjonariusz - Spotka Orzet

Bialy S.A., objt w kapitale zakladowym S.K.A. 1.000 akcji zwyktyamiennych serii A o numerach od 0001
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do 1000, o warteci nominalnej 50,00 zt kala, i hcznej wartéci nominalnej 50 tys. zt, po cenie réwnej wadio
nominalnej akcji, tj. po cenie emisyjnej 50,00 at akcg, i pokryt je w catdci wktadem pieniznym. Spétka
komandytowo-akcyjna zostata zagana w celu powierzenia jej funkcji zvganych zargdzaniem mark Orzet
Bialy S.A. w Grupie Kapitalowej Orzel Bialy orazjjpromocp. Dziatania te zmierzajdo zwkkszenia jej

rozpoznawalngci i w efekcie jej wartéci.

Postanowieniem d8lu Rejonowego dla Wroctawia — Fabrycznej we Wrodiaw| Wydziat Gospodarczy KRS

z dnia 22.05.2013 roku S.K.A. zostata wpisana glestrs przedsbiorcéw Krajowego Rejestruaowego.

W dniu 26.06.2013 roku S.K.A. nabyta 100 udziatopoki Helidor sp. z 0.0. z siedzibwe Wroctawiu

0 wartgci nominalnej 50,00 zt kaly, tj. o hcznej wartéci nominalnej 5 tys. zi, co stanowi 100% kapitatu
zakladowego Spétki Helidor sp. z 0.0. Po okresiemspzdawczym postanowienienydsi Rejonowego dla
Wroctawia — Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gaglarczy KRS z dnia 11.07.2013r., zarejestrowano w

KRS zmiar wspolnika - nowym wspolnikiem Helidor sp. z 0.esf S.K.A.

Po okresie sprawozdawczym w dniu 1.07.2013 r. Ngdzajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy S.K.A. —
spotki, w ktérej kapitale zakladowym Orzet Bialy AS. posiada 100% akcji, padp uchwaé nr 2

0 podwyzszeniu kapitatu zaktadowego S.K.A. z kwoty 50 #stsdo kwoty 100 tys. zt ztotych, tj. o kwob0 tys.

zt, poprzez emigj1.000 nowych akcji imiennych serii ,B” 0 numeraath 0001 do 1.000y wartgci nominalnej
50,00 ziotych kada, zgodnie, z ktér Orzet Bialy S.A. ohjt w kapitale zaktadowym S.K.A. 1.000
nowoutworzonych akcji zwyktych imiennych serii ,BZgodnie z Uchwat nr 2 akcje ohjte przez Orzel Biaty
S.A. zostaly pokryte wktadem niepieanym w postaci matkowych praw autorskich do znaku towarowego
.Orzet Bialy” (dalej: ,Znak Towarowy”), przy czym ama emisyjna jednej nowoutworzonej akcji zostata
okreslona w kwocie wyszej od jej wartéci nominalnej i wyniosta 53.136,00 zt za akcKwota nadwyki
ponad warté&¢ nominaly obejmowanych akcji (agio) wadznej wartéci 53.086 tys. zt zostata przelana do

kapitatlu zapasowego S.K.A.

Wartas¢ netto Znaku Towarowego wynosi 43.200 tys. zt, magst warté¢ brutto (z uwzgldnieniem podatku
od towaréw i ustug w ustawowej wysakd), na podstawie, ktérej ustalona zostata cenasgma
nowoutworzonych akcji wynosi 53.136 tys. zi. WaétoZnaku Towarowego ustalona zostata na itizie
28.02.2013 r. na podstawie raportu z wyceny z d31a03.2013 r. przygotowanego przez niezadgo

rzeczoznawg oraz zostata potwierdzona przez niezaégo bieglego rewidenta w opinii z dnia 30.04.2013

Rada Nadzorcza Orzet Bialy S.A. uchwat 660/VI11/2013 z dnia 7.05.2013 r. wyrazita zgath obgcie przez
Orzet Bialy S.A. akcji w kapitale zakladowym S.K.8caz na wniesienie przez Orzet Bialy S.A. na iokrgcie

wkladu niepienjznego w postaci Znaku Towarowego.
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W wykonaniu ww. uchwaty o podwigzeniu kapitatu zakladowego S.K.A., po okresie wpralawczym w dniu
1.07.2013 r. Orzet Bialy S.A. zawarta z S.K.A. umgwa podstawie, ktérej na S.K.A. z dniem zawarcia
umowy, tj. 1.07.2013 r., zostaly przeniesione gtk@we prawa autorskie do Znaku Towarowego tytutem
whniesienia wkiladu niepiegitnego na pokrycie obejmowanych przez Orzet Biaty. Saleji w podwyszonym
kapitale zakladowym S.K.A. Zawarcie umowy przeréeg magtkowych praw autorskich do Znaku
Towarowego nagpito w celu definitywnego wykonania przez Orzet Bi&.A. wynikapcego z ww. uchwaty o

podwyzszeniu kapitatu zakladowego S.K.A. zobaxré@nia do wniesienia tych praw do S.K.A. tytutem répo

Whiesienie aportu do Spotki Zalee] S.K.A. miatlo na celu realizacjstrategii polegagej na centralizaciji

i specjalizacji dziata zwiagzanych z promogjoraz zarzdzaniem w ramach Grupy Kapitatowej Orzet Bialy S.A.
marka ,Orzet Bialy” oraz innymi markami/znakami towaromy, ktérymi postugui sic spétki naleace do
Grupy. Celem Orzel Bialy S.A. jest wydzielenie KnaTowarowego do podmiotu, ktéry specjalizéwsie
bedzie w efektywnym zarglzaniu aktywami niematerialnymi w ramach Grupy. dPia te zmierzaj do
zwiekszenia rozpoznawalboi i w efekcie wartéci ww. marek i znakéw towarowych. Informacje na temat

Emitent przekazat po okresie sprawozdawczym w i@edriezacym nr 14/2013 z dnia 2.07.2013r.

Postanowieniem g8lu Rejonowego dla Wroctawia-Fabrycznej we WroctawlWydziat Gospodarczy KRS z
dnia 12.07.2013 roku, dokonano zmiany danych S.KwA.rejestrze przedddiorcow KRS w zakresie
podwyzszenia kapitatu zakladowego S.K.A. Kapitat podsaony zostat w zwzku z wniesieniem do S.K.A.

aportu w postaci matkowych praw autorskich do znaku towarowego OrzehB

Po okresie sprawozdawczym, w dniu 25.07.2013 r.zWgdzajne Zgromadzenie Wspo6lnikow Helidor Spoétka z
0.0. (dalej: ,Helidor”) — w ktérej S.K.A. (100% ajkev posiadaniu Orzet Biaty S.A.) posiada 100% wadiaw w
kapitale zaktadowym - poelp uchwat o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego z kwoty 5 tys. zt daotkgws50
tys. zh, ti. o kwot 45 tys. zt. Podwiszenie kapitalu zakladowego Helidor nadb poprzez okjcie 900
nowoutworzonych udzialtéw o wadt nominalnej 50,00 zt kaly, o hcznej wartéci nominalnej 45 tys. zt
przez S.K.A. w zamian za wkiad pieany w kwocie 53 136 tys. zi, tj. po cenie #gzej od wartéci nominalnej

udziatow, tj. po cenie wynoseej 59 040,00 zt za jeden udziat.

Po okresie sprawozdawczym, w dniu 26.07.2013 r.zWgdzajne Zgromadzenie Wspo6lnikéw spotki Helidor
wyrazito zgo@ na zawarcie umowy przeniesienia atlepwych praw autorskich do znaku towarowego ,Orzet
Bialy” pomigdzy Helidor a S.K.A. Tego samego dnia zawarto umpvezeniesienia praw autorskich do Znaku

Towarowego pomidzy S.K.A. a Helidor, na podstawie, ktorej S.K.Azgniosta na rzecz Helidor m#fowe
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prawa autorskie do Znaku Towarowego w zamian zaagxedzenie w wysokgi netto 43 200 tys. zt, tj. brutto

(z uwzgkdnieniem podatku od towardéw i ustug wedtug s$etavej stawki) 53.136 tys. zt.

Réwniez w dniu 26.07.2013 r. Helidor oraz S.K.A. zawarhpr@gzumienie o po#ceniu wzajemnych
wierzytelndgci, w wyniku, ktérego poticone zostaty:

- wierzytelnég¢ Helidor wobec S.K.A. o wniesienie wkladu pigmego na pokrycie udziatdw w kapitale
zakladowym podwiszonym zgodnie z ww. uchwaNadzwyczajnego Zgromadzenia Wspo6lnikow Helidor z
dnia 25.07.2013 r., w kwocie 53 136 tys. zt oraz

- wierzytelnag¢ S.K.A. wobec Helidor o zapkatceny za przeniesienie autorskich praw gtk@jwych do Znaku
Towarowego wynikajca z ww. umowy przeniesienia mt§owych praw autorskich. Na zawarcie porozumienia
0 potmceniu rownie wyrazito zgod Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikéw spoétki Helide dniu
26.07.2013r.

Wprowadzenie do Grupy Kapitalowej spotki Helidorapr przeniesienie na; tspotke majtkowych praw
autorskich do Znaku Towarowego byto dalszym krokiewn realizacji opisanej waej strategii Grupy
Kapitatowej Orzet Bialy zwjzanej z centralizagji specjalizacj dziatah w zakresie zaggizania oraz promocji

marek i znakéw towarowych, ktérymi postugsic spotki naleace do Grupy.

W efekcie, ostatecznie spoétce Helidor Sp. z 0.0znmgzona zostata rola waénéej przekazana S.K.A., tj.
odpowiedzialné za zaradzanie markami oraz znakami towarowymi Spétek Grupyym m.in. podejmowanie
odpowiednich dziaka w sytuacji ewentualnego naruszenia przez podmiatgcie praw przystugagych
Spotkom Grupy Kapitatowej do znakéw towarowychyzehie do zwikszenia rozpoznawalda i wartosci

znakéw oraz ewentualne rejestrowanie / wsparciakwesie rejestracji poszczegoélnych znakdw.

W zwiazku z powyszym, dnia 26.07.2013 r. podpisano umdieencyjra pomidzy Helidor a Orzet Biaty S.A.,
na podstawie ktérej Helidor udzielita Orzet BiatyAS odptatnej licencji na korzystanie z radowych praw
autorskich do Znaku Towarowego. Doktadne informangeen temat Orzet Biaty S.A. opublikowata w rager
biezacym nr 17/2013 z dnia 26.07.2013r.

INFORMACJE O AKCJACH | INNYCH PAPIERACH WARTO SCIOWYCH SPOLKI
DOMINUJ ACEJ ORAZ JEJ ZNACZ ACYCH AKCJONARIUSZACH

D.3.Wskazanie akcjonariuszy posiadajcych bezpdrednio lub posrednio przez podmioty zalene,
co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgrmadzeniu emitenta.
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AKCJONARIUSZE SPOLKI Orzet Biaty S.A. posiadajacy, co najmniej 5% w ogdlnej liczbie gloséw na

dzien 30.06.2013r. oraz na dziepublikacji niniejszego raportu.

Udziat w Udziat w
. . . . kapitale Liczba gltoséw | ogélnej liczbie
Nazwa Akcjonariusza Liczba akcji zaktadowym na Wz glosow na WZ
(%) (%)
NEF Battery Holdings S.a .l
10.082.388 60,68 10.082.388 60,68
PTE PZU S.A. 1 864 850 11,22 1 864 850 11,22
ING PTE S.A. 1.004.347 6,04 1.004. 347 6,04
NEF Battery
Holdings S.a.r.l. PTE PZUOS'A'
60.68% 11,22%

ING PTE S.A
6,04%

Pozostali
22,06%

D.4 Wskazanie zmian wWrdd akcjonariuszy posiadapcych bezpdrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne, co najmniej 5% ogdlnej liczby gloséw na walnymzgromadzeniu Emitenta w okresie
sprawozdawczym oraz do dnia publikacji niniejszegoaportu.

str. 21




oo
ORzek

SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ ORZEL BIALY ZA | POLROCZE 2013 SiAkY.

Od przekazania raportu za | kwartat 2013roku z dri#i@5.2013r. oraz sprawozdania rocznego za roR 201
dnia 12.03.2013 roku do dnia publikacji niniejszegportu, wedtug wiedzy Emitenta nie miaty miejgcaiany

w strukturze wlasriei znacacych pakietéw akcji.

D.5.Zestawienie stanu posiadania akcji lub uprawni do nich przez osoby zarzdzajace i nadzorujace
Emitenta na dziei przekazania raportu pétrocznego, wraz ze wskazanm zmian w stanie posiadania, w
okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalego, odgbnie dla kazdej z oso6b.

Od przekazania raportu za | kwartat 2013 roku adi8.05.2013r oraz sprawozdania rocznego za roR 201
dnia 12.03.2013 roku, do dnia publikacji niniejszegportu nie zasztyadne zmiany w stanie posiadania akcji

Emitenta lub uprawniedo nich przez osoby zaidzapce i nadzorujce Emitenta.

W ramach realizacji &ci Programu Motywacyjnego przeprowadzonego w 2@l ii spetnienia kryteriow,
osoby uprawnione - Cztonkowie zadu Spotki: Pan Zbigniew Rybakiewicz, Pan Tomasz ickin Pan Jézef

Wolarek posiadajprawo do ohjcia warrantow subskrypcyjnych serii D w regmtjacej liczbie:

a) Pan Zbigniew Rybakiewicz jest uprawniony dagolaj 11 340 warrantéw subskrypcyjnych serii D;
b) Pan Tomasz Lewicki, jest uprawniony doegig 11 340 warrantéw subskrypcyjnych serii D;

¢) Pan Jozef Wolarek jest uprawniony dogolg 11 340 warrantéw subskrypcyjnych serii D;

Uprawnieni do olgcia warrantow subskrypcyjnych serii D, o ktorychwaopowyzej, otrzymali wezwanie w
dniu 3.07.2012 roku do ofglia warrantow subskrypcyjnych serii D oraz ofeobjecia akcji serii F. Oferta
pozostaje w mocy do 31.12.2014 roku.

W dniu 6.06.2013 roku Rada Nadzorcza Spotki OrzéahB S.A. podgta uchwat¢ nr 663/VII/2013

w przedmiocie spetnienia kryteribw przez osoby wgnane oraz liczby warrantdw przypadegj dla czsci
Programu Motywacyjnego przeprowadzanego w 2012nridcy tej uchwaty z powodu nie spetnienia kryterio
jakosciowych dla czsci Programu Motywacyjnego przeprowadzanego w 20tkmilonych w § 6 ust. 4 lit. b)
Regulaminu Programu Motywacyjnego, cztonkowie zduzSpotki (Osoby Uprawnione) nie uzyskali prawa do

objecia warrantdw subskrypcyjnych serii E.

Poza wye] wskazanymi dzialaniami na daieprzekazania niniejszego raportu, osoby adzapce
i nadzorujce wedtug wiedzy Emitenta nie posiadaty innych akd) udziatbw w jednostkach poasgdanych

Emitenta.

str. 22



oo
ORzek

SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ ORZEL BIALY ZA | POLROCZE 2013 SiAkY.

E. POZOSTALE INFORMACJE DODATKOWE DO SPRAWOZDANIA Z A | POLROCZE 2013
ROKU.

E.1. Wskazanie posipowan toczacych sg przed sdem, organem widciwym dla posgpowania
arbitra zowego lub organem administracji publicznej.

W okresie sprawozdawczym oraz do dnia publikaqjigiszego raportu w Grupie Kapitalowej Orzet Bialy
wedtug wiedzy Spotki nie mialy miejsca istotne gpstwania tocace st przed Sdem, organem wigiwym dla

postpowania arbitraowego lub administracji publicznej, w zakresie:

- postpowania dotycgcego zobowdzan albo wierzytelnéci Emitenta lub jednostki od niego zahej, ktérych

wartas¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow wtasnych Emigent

- dwu lub wkcej pos¢powar dotyczicych zobowizan oraz wierzytelnéci, ktérych hczna warté¢ stanowi

odpowiednio, co najmniej 10% kapitatow wtasnych tEmia.

E.2. Informacje o zawarciu przez Emitenta jednej |t wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli
pojedynczo lub hcznie 9 one istotne i zostaly zawarte na innych warunkachiz rynkowe.

W okresie sprawozdawczym oraz na dzpublikacji niniejszego raportu nie wypity w Grupie Kapitatowej

Orzel Bialy transakcje istotne, zawarte na waruhkaaych n rynkowe z podmiotami powkanymi.

E.3. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub prez jednostl¢ od niego zaléna poreczen kredytu lub

pozyczki lub udzieleniu gwaranciji - lacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zadmej od tego podmiotu,
jezeli taczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowartos¢ co najmniej 10 %
kapitatow wtasnych Emitenta.

Emitent i jednostki od niego zaiee nie udzielaty w | pétroczu 2013 r. poreh kredytu lub payczki oraz nie
udzielaty gwarancji dcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zakj od tego podmiotu, ktérychydzna

wartas¢ stanowitaby réwnowart@, co najmniej 10% kapitatow wtasnych Emitenta.

E.4. Inne informacje, ktére zdaniem Grupy Kapitalowej Emitenta s istotne dla oceny jej sytuacii
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmiaroraz informacje, ktére s istotne dla
oceny maliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta.

W okresie sprawozdawczym w zwku z wygadnieciem umowy kredytu w rachunku kigym z Raiffeisen
Bank Polska S.A., Emitent zawart ngwmow; wieloproduktovy z ING BankSlaski S.A. o hcznym limicie
15 000 tys. zt. z terminem obazywania do 3.06.2014r. w odniesieniu do kredytuashunku bigacym i do
3.06.2015r w odniesieniu do innych produktow. Zgliezzeniem tej umowy jest cesja wierzytditigednego z
kontrahentow Emitenta. Ponadto Emitent przeghtuna kolejny rok (do 27.06.2014r.) umevkredytu w
rachunku bigacym z BRE Bank S.A. z limitem 15 000 tys. zt.

Po okresie sprawozdawczym w dniu 6.08.2013r. zastakrty aneks do umowy kredytu w rachunkuwdggm
z Deutsche Bank PBC S.A. przezhijacy na kolejny rok (do 29.08.2014r.) limit kredytowsywys. 9 000 tys. zt.
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Umowy znaczce - zamkngcie op&nienia.

W dniu 12.03.2013 rokuraportami bieacymi nr 2/2013 i 3/2013 Emitent przekazat do putiigj wiadoméci
op&nione na podstawie art. 57 ust. 1 ustawy o ofepeiklicznej i warunkach wprowadzenia instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu apatkach publicznych (dalej ,Ustawa o ofercie
publicznej”) informacje o Kontrahentach, z ktorymawart umow znacaca w roku 2012 oraz informacje o
warunkach finansowych tych uméw. Szczego6lowe infizj@ na ten temat Emitent przekazat w raportach

biezacych wskazanych powg).

Umowy znaczce - zamkngcie op&nienia po okresie sprawozdawczym

W dniu 1.07.2013 rokuEmitent raportem biacym nr 13/2013r przekazat do publicznej wiadéai@p@nione
na podstawie art. 57 ust.1 Ustawy z dnia 29 lip6@52. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzenia
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systebrotu oraz o spétkach publicznych, informacje@ra
biezacy nr 24/2012 z dnia 02.07.2012 r) o Kontraheneigktorym obroty Spoétki Zalmej Orzetl Surowce
przekroczyly 10% przychodéw ze sprzegaGrupy Kapitalowe]j Emitenta z ostatnich czterechakatow
obrotowych opublikowanych przed dniem publikacjimkmikatu (Il kwartat 2011 — | kwartat 2012) oraz
informacje o warunkach finansowych zawartych um8aczegotowe informacje na ten temat Emitent przatkaz

w raporcie bigacym wskazanym povig.

W dniu 1.08.2013 rokuraportem bigacym nr 18/2013 Emitent przekazat do publicznej wiadici op&nione
na podstawie art. 57 ust. 1 ustawy o ofercie pabe¢i warunkach wprowadzenia instrumentéw finangdwdo
zorganizowanego systemu obrotu oraz spétkach prblah (dalej ,Ustawa o ofercie publicznej”) inforgpa o
Kontrahencie, z ktérymi zawart umowy ngzra wartas¢ znacaca w roku 2012 oraz informacje o warunkach
finansowych umow i kontraktow. Szczegétowe inforfeata ten temat Emitent przekazat w raporciedmgm

wskazanym powsej.
Umowy znaczce zawarte po okresie sprawozdawczym.

W dniu 1.07.2013 r.Spétka Orzet Bialy S.A. zawarta z IP Lead sp. a. &KA (dalej IP Lead) umogy na
podstawie, ktérej na IP Lead z dniem zawarcia umdtjy1.07.2013 r.,) zostaly przeniesione atigwe prawa
autorskie do Znaku Towarowego tytutem wniesienidadlt niepienjznego na pokrycie obejmowanych przez
Orzel Bialy akcji w podwyszonym kapitale zaktadowym IP Lead. Zawarcie umpwaeniesienia majkowych
praw autorskich do Znaku Towarowego np#b w celu definitywnego wykonania przez Orzet Bia
wynikajacego z uchwaly o podwgzeniu kapitatu zaktadowego IP Lead zohg@ahia do wniesienia tych praw

do Spoiki Zalenej tytutem aportu.
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Z uwagi na fakt, 2 kryterium uznania uméw za znace w Orzet Bialy stanowi warié 10% wartdci
przychodow ze sprzeéha Grupy Kapitalowej za okres ostatnich czterech fkaléw obrotowych (11 kw. 2012-
kw. 2013), zawarta umowa spetnia kryterium uznamianacaca. Jednocz@ie, majitkowe prawa autorskie do
Znaku Towarowego (stanoyge przedmiot aportu / zawartej umowy przeniesiemajtkowych praw
autorskich) speniajkryterium uznania za aktywa znace, ktore to kryterium w Orzet Biaty, podobnie jak
przypadku umowy znagezej, stanowi wart® 10% przychoddw ze sprzedaGrupy Kapitalowej za okres
ostatnich czterech kwartatéw obrotowych (Il kw. 2@1kw. 2013). Szczegotowe informacje na ten temat

Emitent opisat w raporcie bigcym nr 14/2013 z dnia 02.07.2013r.

W dniu 04.07.2013 rokupodpisana zostata przez Emitenta (Sprzggdj a wczéniej podpisana przez drag
strore (Kupujacy) umowa, dotycza sprzedsy przez Orzet Biaty S.A olowiu oraz stopéw otowRrzekazanie
do publicznej wiadomiei informacji o drugiej stronie umowy oraz o warack finansowych umowy zostato
op&nione na podstawie art. 57 ust. 1 Ustawy o ofef®jm@zeda otowiu oraz stopdéw otowiudualzie realizowana
w okresie od kwietnia 2013 do marca 2014 roku. Um@petnia kryterium umowy znagzj, tzn. warté¢
umowy przewysza 10% przychodow ze sprzegdaGrupy Kapitatlowej Emitenta za okres ostatnicherzth
kwartatow obrotowych (Il kwartat 2012 — | kwartabP3). Informacje na ten temat Emitent opublikowat w
raporcie bieacym nr 15/2013 z dnia 04.07.2013

W dniu 09.07.2013 rokupodpisany zostat przez Emitenta (Sprzechgj kontrakt, wczéniej podpisany przez
druga strore  (Kupujacy), dotycacy sprzeday stopow otowiu oraz ustug recyklingowych.
Zgodnie z postanowieniami podpisanej umowy, cengakiej beda sprzedawane stopy otowiu sktada siceny
bazowej ustalonej na podstawieednich miesicznych oficjalnych notowa (Settlement) dla otowiu na
Londynskiej Gietdzie Metali podczas okresu kwotowaniagréitjest powgkszona o premie Spoétki. Umowa
okresla tez warunki wykonywania ustug recyklingowych (przerelyeh) na rzecz Kupuagego, ktory przekae
okreslona ilos¢ ztomu akumulatorowego do recyklingu, a odbierzeyslany ze ztomu otéw. Przekazanie do
publicznej wiadoméci informacji o Kupujcym (drugiej stronie) oraz o warunkach finansolwyontraktu
podpisanego w dniu 09.07.2013 roku, azéak szacunkowej wardoi podpisanego kontraktu zostato épibne

na podstawie art. 57 ust. 1 Ustawy o ofercie.

Sprzeda stopow otowiu oraz ustugi recyklingowegdrie realizowana w okresie od stycznia do grud@ia32

roku. Umowa spetnia kryterium umowy znacej, tzn. warté¢ umowy przewysza 10% przychodow ze
sprzeday Grupy Kapitatowej Emitenta za okres ostatnicrerzth kwartatow obrotowych (Il kwartat 2012 — |
kwartat 2013). Informacje na ten temat Emitent diolvat w raporcie bieacym nr 16/2013 z dnia 09.07.2013
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W dniu 26.07.2013 r.zawarto umow przeniesienia praw autorskich do znaku towarowggrzet Biaty”
pomiedzy IP Lead Spétka z ograniczpadpowiedzialnécia sp6tka komandytowo-akcyjna, a Helidor sp. z o.o0.
(dalej Helidor) , na podstawie, ktorej spétka IPateSpoétka z ograniczanodpowiedzialnécia spotka
komandytowo-akcyjna przeniosta na rzecz Helidoratkajve prawa autorskie do znaku towarowego ,Orzet
Biaty”, w zamian za wynagrodzenie w wys@kbnetto 43.200 tys. zi, tj. brutto (z uwzdhieniem podatku od

towarow i ustug wedtug wiziwej stawki) 53.136 tys. zt.

Rowniez w dniu 26.07.2013 r. Helidor oraz IP Lead Spotkagraniczon odpowiedzialnécia S.K.A. zawarty

porozumienie o podceniu wzajemnych wierzytelgoi.

Z uwagi na fakt, 4 kryterium uznania uméw za znace w Orzel Bialy stanowi warfé6 10% wartdci
przychodow ze sprzedia Grupy Kapitalowej za okres ostatnich czterechrkaléw obrotowych (Il kw. 2012 - |
kw. 2013), zawarta umowa przeniesienia gtkawych praw autorskich oraz zawarte porozumiengoimceniu
speliaj kryterium uznania za umawznaczaca. Jednoczéie, majtkowe prawa autorskie do Znaku
Towarowego (stanowte przedmiot zawartej umowy przeniesienia athawych praw autorskich) spetnigj
kryterium uznania za aktywa znace, ktére to kryterium w Orzet Biaty, podobnie jekprzypadku umowy
znacacej, stanowi wartd 10% przychodéw ze sprzeda Grupy Kapitalowej za okres ostatnich czterech
kwartatéw obrotowych (Il kw. 2012 - | kw. 2013). &ego6towe informacje na ten temat Emitent opubligow
raporcie bieacym nr 17/2013 z dnia 26.07.2013.

Inne wydarzenia majace miejsce w okresie sprawozdawczym oraz do dnia Iplikacji raportu.

Spotka CP Bolko sp. z 0.0. w dniu 1.02.2013r paalpidJmowe z Ministrem Gospodarki o finansowanie
dziatah wykonywanych po zak®zeniu likwidacji bylych Zaktadéw Gorniczo-Hutniocdy Orzet Bialy
w Bytomiu, realizowanych przez CentrallPompowng BOLKO sp. z 0.0. w Bytomiu, na rok 2013
w wysokaci 15 672 300 zi.

W dniu 7.05.2013roku Rada Nadzorcza Spotki Orzet Bialy S.A., ptallJchwat nr 643/VII/2013, zgodnie, z
ktora przeghdu i badania jednostkowych sprawozdaansowych Spotki Orzet Bialy S.A. oraz sprawoida
skonsolidowanych Grupy Kapitatowej Orzet Biaty zdal 2013-2015 dokona firma Ernst&Young Audit Sp. z
0.0. (E&Y) z siedzih w Warszawie przy Rondzie ONZ 1, ktéra jest wpisaadist podmiotéw uprawnionych
do badania sprawoztidinansowych przez KrajoavRad: Biegtych Rewidentéw pod numerem ewidencyjnym
130. Dotychczas Spotka nie korzystata z ustug wybga podmiotu w zakresie przegl i badania
jednostkowych sprawozdafinansowych Spéiki oraz sprawozdaskonsolidowanych Grupy Kapitatowej.

Informacg, na ten temat Emitent przekazat w raporciedsigm nr 7/2013r. z dnia 7.05.2013r.
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W dniu 8.05.2013roku raportem bimcym nr 8/2013 Spétka Orzet Bialy S.A. przekazakxdrogtoszenia
0 zwotaniu na dzie 6.06.2013 roku o godz. 11.00 w Warszawie, ZwyaggnWalnego Zgromadzenia Orzet

Biaty S.A. wraz z poradkiem obrad oraz projekty uchwat wraz z uzasadaieni

W dniu 6.06.2013roku Emitent przekazatl raportem mieym nr 9/2013r tr& powzitych uchwat przez
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki. Osobnymi regpor za& przekazat informacje o wyptacie dywidendy —
raport bigacy nr 10/2013 oraz o powotaniu cztonka rady nadzejr©rzet Biaty S.A. — raport higecy nr
11/2013r. W dniu 6.06.2013r. Zwyczajne Walne Zgrdeemie podjlo uchwaé nr 16 na mocy ktorej
poczawszy od 6.06.2013 roku Rada Nadzorcza VIl taeej kadencji na lata 2011 — 2013, dziatla w sktadzie

szescioosobowym.

W dniu 6.06.2013 roku Rada Nadzorcza Spétki OrzehBS.A., w nawazaniu do uchwaly nr 17 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spotki Orzet Biaty S.A. dni@662013r. w przedmiocie zmian w Radzie Nadzorczej
Spotki — powotanie nowego cztonka Rady Nadzorczejtg Orzet Bialy S.A. na trwaga VI kadencg podita
uchwaty w przedmiocie ukonstytuowania $tady Nadzorczej Orzet Bialy S.A.. Uchwatr 664/VI11/2013
wybrano na Przewodnigzego Rady Nadzorczej Pana Krzysztofa Opawskiegiowalg nr 665/VI11/2013 na
Wiceprzewodnicgzcego Rady Nadzorczej wybrano Pana Leszka Waliszegsk uchwata nr 666/VII1/2013
wybrano na Wiceprzewodnigzego Rady Nadzorczej Pana Marka Boguckiego orawaignr 667/VI11/2013

na Sekretarza Rady Nadzorczej wybrano PAgnieszk Blazejewsk.

W dniu 6.06.2013 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenieyrazito zgode na zbycie i nabycie nasipujacych

nieruchomaosci:
Uchwalta nr 19 Walne Zgromadzenie, wyrazito zgog na:

- zbycie prawa tytkowania wieczystego zabudowanych dziatek grurtomaczonych numerami 272/4 k.m. 2
dod. 1 Rozbark, o powierzchni 2.85% im274/4 k.m. 2 dod. 1 Rozbark, o powierzchni 2.58% objtych
Ksiega Wieczyst numer KA1Y/00040226/5, prowadzprprzez 3d Rejonowy w Bytomiu, potmnych w

Bytomiu za budynkami mieszkalnymi przy ulicy Siemoavickiej nr 66-68, zabudowanych budynkami gsra

- zbycie prawa iytkowania wieczystego zabudowanej dziatki gruntmamzonej numerem 279/4 km. 2 d 1
Rozbark, o powierzchni 4.338%mobjetej Ksiega Wieczysy numer KA1Y/00040226/5, stanoygiej ogrodki

przydomowe zlokalizowane przy ul. SiemianowickieBytomiu,

- zbycie prawa izytkowania wieczystego zabudowanej dziatki gruntmaazzonej numerem 270/4 km 2 d 1
Rozbark o powierzchni 3023objetej Ksiega Wieczyst numer KA1Y/00040226/5,
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- zbycie udziatlu 5/6 w prawiezytkowania wieczystego dziatki gruntu oznaczonej etem 278/4 k m 2 d 1
Rozbark o powierzchni 337 anobjtej Ksiega Wieczysy numer KA1Y/00022338/1, stanoagiej drogi

dojazdowe do gagg i terenéw za gatami.

Uchwata nr 20 Walne Zgromadzenie, wyrazito zgogl na:

- zbycie prawa zytkowania wieczystego nieruchodm (wykazanych w Tabeli nr 1 — Uchwaty nr 20 ZWZzZ
Orzet Bialy S.A.)), kdacych w posiadaniu Spotki, ktore starsie zhedne po zakfczeniu programu
inwestycyjnego na lata 2011-2013 i przeniesieniatdincsci Spotki do Piekablaskich.

Uchwalta nr 21 Walne Zgromadzenie, wyrazito zgogl na:
- zbycie nasipujacych praw uytkowania wieczystego nieruchoéw bedacych w posiadaniu Spéiki, dziatek
gruntu wraz z obiektami na nich zlokalizowanymigaoinych w PiekaracBlaskich przy ulicy Radzienskiego:
1) karta mapy 1 dod.2 4browka, obeb Brzeziny Slaskie, obgtych Kskga Wieczysy nr
GL1T/00055074/8 prowadzarprzez 3d Rejonowy w Tarnowskich Gérach.
1016/56 o powierzchni 125 m?
1017/56 o powierzchni 3706 m2 zabudowana budynlkddministracyjnym Huty
1018/56 o powierzchni 5444 m? stanquej drog wewretrzng
1019/56 o powierzchni 15600 m?2 dziatka zabudowaagswamochodow
1020/56 o powierzchni 13947 m2 dziatka zabudowardybkiem rozdzielni

2) karta mapy 1 dod.3 4browka, obeb Brzeziny Slaskie, obgtych Kskga Wieczysy nr
GL1T/00055074/8 prowadzarprzez 3d Rejonowy w Tarnowskich Gérach
1027/64 o powierzchni 0113 m?
1028/64 o powierzchni 3032 m2 zabudowana budynkjespodarczym
1029/64 o powierzchni 7244 m2ge dziatki
1030/64 o powierzchni 6074 m? stanaeéj drog wewretrzng
1031/64 o powierzchni 5427 m?
1032/64 o powierzchni 2977 m?
1033/64 o powierzchni 1213 m2 zabudowana budynkigiej remizy lokomotyw

3) karta mapy 1 dod.3 #bréwka, obegb Brzeziny Slaskie, obgtych Kskga Wieczysy nr
GL1T/00039635/1 prowadzarprzez 3d Rejonowy w Tarnowskich Gérach
1037/67- o powierzchni 5 m?2
1038/67- o powierzchni 5113 m2
232/67- o powierzchni 5106 m2
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4) karta mapy 1 dod.4 dbrowka, obgb Brzeziny Slaskie, obgtych Kskga Wieczysy nr
GL1T/00039632/0 prowadzarprzez 3d Rejonowy w Tarnowskich Gérach

1042/74 o powierzchni 2431 m? stanquej drog wewretrzng
5) karta mapy 1 dod.5 gbrowka, obgb BrzezinySlaskie, obgtych Kskga Wieczysty nr GL1T/00055074/8
prowadzon przez 39d Rejonowy w Tarnowskich Goérach 1047/58 o powienz@064 m?2 stanowcej drog
wewrgtrzng
6) karta mapy 1 dod.5 dbrowka, obeb BrzezinySlaskie, obgtych Kskga Wieczysh nr GL1T/00039632/0
prowadzon przez Sd Rejonowy w Tarnowskich Gérach 1054/94 o powieniet204 m2 stanowcej drog

wewretrzna.

Uchwala nr 22 Walne Zgromadzenie, wyrazito zgogl na:

- zbycie prawa izytkowania wieczystego nagtujacych dziatek gruntu pofmnych w Bytomiu przy ulicy
Strzelcow Bytomskich 2a,

1) karta mapy 28 obb Bytom, obgtych Kskga Wieczyst numer KA1Y/00010607/1 prowadzemprzez Sd
Rejonowy w Bytomiu, zabudowanycheéziowo garaami, ktore § wlkasndcia Spotki Orzet Bialy S.A.:

-221/6 o powierzchni 13 m2

-222/6 o powierzchni 10 mz2

-223/6 o powierzchni 10 mz

-224/6 o powierzchni 11 mz

2) karta mapy 28 obb Bytom, obgtej Ksiega Wieczyst numer KA1Y/00033443/0 prowadzprprzez Sd
Rejonowy w Bytomiu,

-300/11 o powierzchni 5 mz,

Uchwalta nr 23 Walne Zgromadzenie, wyrazito zgogl na:

- zbycie prawa iytkowania wieczystego dziatki gruntu nr 4084/1 avmozchni 424 m2 potoonej w obebie
Szczyrk, odpowiadagej parceli gruntowej PGR. 2197/1 z lwh. 48 gm Ig#czyrk, potaonej w Szczyrku przy
ul. Spacerowej (obecny hotel Orzet Bialy).

Uchwala nr 24 Walne Zgromadzenie, wyrazito zgog na:

1) nabycie prawa aytkowania wieczystego nagtujacych dziatek gruntu pofmnych w Bytomiu przy ulicy
Strzelcow Bytomskich 2a, karta mapy 28 g@bBytom, obgtych Ksiega Wieczysi numer KA1Y/00010607/1
prowadzon przez 3d Rejonowy w Bytomiu, &dace w wytkowaniu wieczystym Spotki Restrukturyzacji
Kopalh S.A. w Bytomiu, na ktérych ezciowo wybudowane zostaly gamstanowice wtasné¢ Spétki ,,Orzet
Biaty” S.A.:

-221/6 o powierzchni 13 mz

-222/6 o powierzchni 10 mz2

-223/6 o powierzchni 10 mz
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-224/6 o powierzchni 11 mz

2) nabycie prawazytkowania wieczystego dziatki:

-300/11 o powierzchni 5 m2, karta mapy 28ebBytom, obgtej Ksiega Wieczyst numer KA1Y/00033443/0
prowadzon przez §d Rejonowy w Bytomiu, stanowgej wiasné¢ Gminy Bytom.

Uchwala nr 25 Walne Zgromadzenie, wyrazito zgog na:

- habycie prawazytkowania wieczystego dziatek gruntu pzdoaych w Bytomiu przy ulicy Siemianowickiej 98,
oznaczonych numerami 330/4, 333/4, 340/4, 345k5¢camej powierzchni 0.2954 ha zabudowanych budynkiem
o funkcji produkcyjno-biurowej. Nieruchomd® objeta jest Kstga Wieczyst numer KA1Y/00022673/1
prowadzon przez Wydziat Ksig Wieczystych gdu Rejonowego w Bytomiu.

Gléwne Inwestycje rzeczowe Spétki Orzet Biaty S.A.
W okresie sprawozdawczym spotka Orzet Bialy S.Antkauowala realizagjprogramu Inwestycyjnego na lata

2011-2013, w ramach, ktérego realizowagewa projekty:

1. ,Budowa Grodka Badawczo-Rozwojowego modelowania i optymajizaroceséw technologicznych
stopoéw metali nigelaznych’(dalej: OBR) w Piekaradaskich. Czs¢ Ai C

2. ,Racjonalizacja gospodarki odpadami niebezpigod (...) Cz$¢ B

Budowa Grodka Badawczo-Rozwojowego wspoffinansowana jest $melkdw Europejskiego Funduszu
Rozwoju Regionalnego w ramach Programu Operacyjiegowacyjna Gospodarka, 2007-2013, Dziatanie
4.5.2.

Projekt ,Racjonalizacja gospodarki odpadami nielEzmymi (...) , dofinansowany jest z Narodowego
Funduszu OchronySrodowiska i Gospodarki Wodnej w postaci prefereneyjpayczki z maliwoscia

cze$ciowedo jej umorzenia.

Emitent zgodnie z harmonogramem finansuje Progmawestycyjny na lata 2011-13. Wykorzystadigdet

finansowania na koniec okresu sprawozdawczego praeth st hastpujaco:

Zrodio finansowania Kwota Wykorzystanie na
30.06.2013
Dotacja POIG 4.5.2 12 536 10 092
Pazyczka NFGiGW 26 985 12 073
Kredyt inwestycyjny w Deutsche Bank PBC S.A. 20 000 15 682
Emisja akcji B (zgodnie z RB nr 30/2011) 6 5[75 657
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W okresie sprawozdawczym w ramach realizacji projetu:

1.,.Budowa Osrodka Badawczo-Rozwojowego modelowania i optymalizg proceséw technologicznych

stopéw metali niezelaznych”;

1. Zakoiczono posfpowanie przetargowe na wypagsaia Grodka Badawczo Rozwojowego na syrzdo

bada podstawowych.

2. Zgodnie z procedar przetargow udzielono zamowienia na rozbi@rkR szt. kominéw wolnostagych
usytuowanych na terenie Zakladu Hutniczego OrzedhBiS.A. w PiekarachSlaskich przy ul.

Rozdzienskiego 24, wydczonych z eksploatacji w zgiku z wybudowaniem nowego komina.

3. Ogloszono przetargi na: budewjazdu z drogi krajowej nr 94
4. Kontynuowano budow obiektow czsci ,C” programu: Budynku &odka Badawczo Rozwojowego

i siedziby Spétki oraz budynku socjalno — analityego.

2.,Racjonalizacja gospodarki odpadami niebezpiecznyi (...):
1. Kontynuowano budowobiektow czsci ,,B” programu:
a).obiekty kubaturowe i infrastruktura w zakresieudowy hali przerobu i hali magazynowej ziomu

akumulatorowego wraz z przynate infrastruktus energetyczai drogows.

b). przeprowadzono inspekcje robét budowlanychnisimikcyjnych z udziatem dostawcy wiizeh w Piekarach
Slaskich, rozpocato realizact dostaw urzdzen, dostawca ukglzer przystpit w dniu 28.05.2013 do mornita

urzadze i instalacji

Inwestycja Spotki EkoKompozyty sp. z 0.0.

W dniu 17.06.2013 roku Spétka Eko-Kompozyty sp.@ ¢Orzet Bialy posiada 24,9 % w kapitale zaktagimy
uzyskata decyej srodowiskova na realizagj projektu ,Uruchomienie prac badawczych w nowym @&n
Eko-Kompozyty” zawartej poradzy spotk Eko-Kompozyty sp. z 0.@ Ministerstwem Gospodarki w ramach
POIG 4.5.2. w dniu 28.12.2012 roku. W dniu 14.0820. Spoétka Eko-Kompozyty sp. z 0.0. uzyskata

pozwolenie na budoyv
Wydarzenia z zakresu ochronyrodowiska

W dniu 15.03.2013 roku Orzet Biaty S.A. uzyskat sglo Rejestru Czystszej Produkcji i Odpowiedzialnej

przedsgbiorczaici na kolejny rok.
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E.5.Stanowisko zaradu odncénie do maliwosci zrealizowania wczéniej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok, w $wietle wynikbw zaprezentowanych w raporcie potroczgm w stosunku do
wynikéw prognozowanych.

Zarzad Orzetl Biaty S.A. do dnia ukazania siiniejszego raportu nie publikowat prognoz wynikfimansowych
na 2013 r.

E.6.Wskazanie czynnikdw, ktére w ocenie Grupy Kapdtowej emitenta keda mialy wplyw na oshgnigte
wyniki w perspektywie, co najmniej kolejnego pétroza.

Dziatalng¢ podmiotéw Grupy Kapitatowej Orzet Bialy skupia sihokot core businessu spétki domincgj,
czyli recyklingu ztomu akumulatorowego, produkcjlowiu rafinowanego i stopow otowiu. Gtéwnymi
odbiorcami tych produktéwasswiatowi producenci samochodowych akumulatoréw kwasotowiowych. Ze
wzgledu na midzynarodow skak dziatalngci Orla Bialego, spotka jest nam@na na niezalme od niej
czynniki makroekonomiczne, jak koniunktura na rymkotoryzacyjnym, a przede wszystkim kursy walut czy

kursy notowa otowiu.

Biorac pod uwag dos¢ trudm sytuacg producentdw samochoddw, bfanakumulatorowa, bezpeednio
Zwigzana z braim otowiowa, nie odczuwa kryzysu w tym samym stopniuellzirynkowi wtérnemu. Sid
obserwowany jest do6 stabilny, a nawet rogny popyt na produkty Grupy Kapitatowe;.

Akumulator jest wang czgsécia eksploatacyjm samochodu, ktéra po jakinczasie ulega zyciu. Ze wzgédu na
wicksz awaryjng¢ w okresie zimowym popyt na akumulatory, a przemamtow rgnie. Oznacza to sezonowy
wzrost popytu w okresie zimowym (w szczegdliov ostatnim kwartale roku) zaréwno na akumulatga i

otéw potrzebny do jego produkgciji.

Bezparedni wptyw na wyniki Grupy Kapitatowe]j majkurs olowiu na Londjskiej Gietdzie Metali oraz
notowania pary walutowej PLN/USD w zygku z wycen otowiu w USD. W przypadku waszych notowa
otowiu Grupa Kapitatowa uzyskuje gksz réznice pomiedzy cen sprzeday swoich produktéw, a carkupna
otowiu w surowcu. W zwizku z tym, zwikszenie poziomu popytu na otow wplywa na popramynikow
finansowych osiganych przez GrupKapitalowa. Rowniez odwrotnie — spadek cen otowiu pmoniekorzystnie
wptywaé na osigane mate handlowe w liczbach bezwzghych. Ze wzgidu na spadekrednich cen otowiu w
Il kwartale 2013 o ok. 10,7% w stosunku do | kwrt2013, srednia cena otowiu w | péiroczu 2013r.
ksztattowata & na poziomie 2 177 USD/t).

Sytuacja finansowa Grupy Kapitatowej jest rowniealeena od kursOw walut, w szczegoked dolara
amerykaskiego — waluty wyceny otowiu na LME. Zgodnie z kaemi trendéw z lat ubiegtych, kurs dolara
wzrastat w bieacym okresie sprawozdawczyrirédnio o niespetna 3% w Il kwartale 2013r. w stdsudo |

kwartatu 2013r.) wraz ze spadkiem kursu otowiu.
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Spotka dominujca zabezpiecza ceny otowiu na okres ztyezesrednim okresem rotacji zapaséw materiatow i
potproduktéw (obecnie ok. 2 m-cy) . Zabezpieczeastiejmuje tylko cea otowiu (w PLN) natomiast poziom
marzy w bardzo diaym stopniu zalgy od poziomu cen skupu surowcéw. W ostatnim okrdale s¢ zauway¢
kompletne nieskorelowanie wzrostu cen surowcowdwgte ztomu akumulatorowego - z tendencjami nkuyn

metalu, wptywajce niekorzystnie na poziom maw catej braay recyklingowe;.

Ze wzgkdu na kdczacy sk etap prac nad projektem Ustawy o bateriach i akatorach istnieje die
prawdopodobigstwo,ze w najbliszym potroczu zostanie uchwalony ostateczny ksatatipisow stanowcych
podstaw dziatalngci na rynku recyklingu akumulatoréw kwasowo-otowimh w Polsce. W zalmosci od
ostatecznego ksztattu Ustawy, reomie& to pozytywny lub negatywny wptyw na sytuagkonomicza Grupy

Kapitatowej.

W perspektywie Il pétrocza 2013 r. Spoétka domimaj planuje zakiczenie prac w ramach programu
inwestycyjnego na lata 2011-2013. Celem jest wz@alskci wytwarzanych stopow i w petni dostosowanig si
do potrzeb producentow akumulatoréow. W tym celppmoa funduszy pozyskanych z UE, Spétka domacaj
uruchomi m.in. wlasny €odek Badawczo — Rozwojowy,azhc w ten sposob do stalej poprawy jékio
produktéw. Uruchomienie OBR porm®m w dalszej optymalizacji kosztéw, poprawie wskiow
srodowiskowych w wielu obszarach dziatadnb Grupy Kapitatowej, a przede wszystkim przyczig do
rozwoju kompetencji technologicznych i produktowyehprodukcja nowych stopéw otowiu zgodnie z

najnowszymi trendami rozwoju technologii w bigrakumulatorowej.
Wplyw nierozliczonych transakcji zabezpiecgsjch ceny otowiu i kurs dolara:

Spotka zgodnie z wdiorna ,Strategh i procedurami zabezpieczeniag sbd ryzyka zmian notowa na
Londynskiej Gieldzie Metali (LME)” miata na koniec okresprawozdawczego nierozliczone transakcje futures
dotyczice olowiu oraz transakcje walutowe (transakcje gpeyia USD). W okresie sprawozdawczym spoétka
rozpoczta zabezpieczanie kursow EUR awmanych z odroczonymi terminami plateo za faktury dla
odbiorcow otowiu ptagcych w tej walucie. Zabezpieczenie to odbywazs pomog zwyktych forwardéw na

okres zbieny z okresem platrici za te faktury.
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Transakcje Wartosé Wycena bilansowa na Najdalszy termin zapadalndci
transakcji w tys. 30.06.2013 r. wtys. PLN | transakcji wg stanu na
30.06.2012 .
Zabezpieczajce 26 988 tys.USD + 2093 2013-10-02
ceny otowiu S
(naleznaosci)
Zabezpieczajce 22 350 tys. USD -1790 2013-10-03
kurs walut 8 004 tys. EUR (zobowizania)
Razem saldo + 303
(kapitat z aktualizacj
wyceny)

Jak wid& z powyzszego zestawienia, saldo transakcji zabezpigoyetp ceny ofowiu jest na koniec okresu
sprawozdawczego dodatnie. Jednak Spotka nie jetame przewidziejak ostatecznie uksztatujezsivynik na
tych transakcjach w dacie ich zamdgia. Ponadto Spétka na bigo zabezpiecza cemtowiu pozostajcego w
danym momencie na zapasie, &aMe relacje zmieniajsic na bieaco nie tylko ze wzgldu na zmiag kursu
USD czy notowania otowiu, ale rowriiga zamykanie i otwieranie kolejnych transakcjiidbamia te maj na
celu wyhcznie zabezpieczenie mgma otowiu, ktdry ze wzgHu na okres rotacji zapaséw i istagy w Spotce
system rozliczeé zapaséw (FIFO) dulzie sprzedany w przys#t. Zabezpieczenie kurséw walut zwanych z
naleznosciami handlowymi ma za zadanie zabezpieczenie kwauty w momencie jej wystawienia w celu

eliminacji r&nic kursowych.

Poza opisanymi powsgj Grupa nie posiadatlzadnych innych instrumentéw pochodnych. Wszystkie

instrumenty pochodne zostaty wycenione i zaprezese w sprawozdaniu finansowym Grupy.

Poza opisanymi powgj wydarzeniami wedtug wiedzy Spotki nie znane inne czynniki, ktére magvptywad

na osagniete wyniki w perspektywie, co najmniej kolejnego nodiza.

E.7.Opis podstawowych zagrzen i ryzyk zwigzanych z pozostalymi sZ&gioma miesacami.
Spotka Orzet Bialy S.A. generuje zdecydowavieksza¢ przychodéw w Grupie Kapitatowej w zaziku z tym
ryzyka ponoszone przez Spélfominupca sa ryzykami dziatalnéci catej Grupy.

Ryzyko dekoniunktury globalnej, a zwtaszcza dekoninktury w przemy sle samochodowym

Dziatalnas¢ Spétki, zwhzana jest przede wszystkim z produakejowiu. Obecnie prawie 90% proc. wolumenu
sprzeday Spoétki generowane jest przez sprzedarobdw producentom akumulatoréw, dlatego dziak&in
Orzel Bialy S.A. zalgy w znacznym stopniu od sytuacji bggnmotoryzacyjnej. Poziom popytu na rynku
olowiu powhzany jest silnie z ogélnym poziomem koniunktury mmdarczej. Wzrost Produktu Krajowego
Brutto (PKB) pociga za sobp wzrost popytu na dobra konsumpcyjne, w szczegoéinluksusowe, w tym

samochody. W zwiku z powyszym ogoélna sytuacja gospodarcza w Polsce, w tymtakswanie si
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czynnikow makroekonomicznych takich jak poziom awefi, PKB, bezrobocie oraz inwestycji wptyivaedzie
w okreslony sposéb na kondygjfinansows Spotki. W zwizku z przysipieniem Polski do UE oraz
postpujacym procesem globalizacji, istotny wptyw na popgtustugi ma réwnieglobalna koniunktura w UE i
naswiecie. Nie mana wykluczy zatem,ze nasipi ogéindwiatowy kryzys gospodarczy, czy zalamaniecgat
przemystu motoryzacyjnego. KoniecZtoznalezienia przez Spdahknowych odbiorcow na produkty lub
sprzeda otowiu bezpérednio na LME, mogtaby spowodowabnizenie premii handlowych, a przez to wpdgn

niekorzystnie na oggane przychody i wyniki.

Ryzyko zwiagzane z konkurench

Krajowy rynek surowca, na ktdrym dziata Orzet Bi&hA. obecnie skoncentrowany jest gtownie w dziedkdi
firm: Orzet Bialy S.A, Baterpol S.A., od 2010r. PASznajder Batterien S.A.. Konkuren@potki stanowd
rowniez firmy wywozace surowce olowionime za granig oraz przetwarzage je na rynku polskim.
Uruchomienie nowych zaktadéw w brgnmogtoby spowodowazaostrzenie konkurencji, co w konsekwenciji
mogtoby odbt sig niekorzystnie na dzialaldoi Spoétki oraz osiganych przez miwynikach. Orzet Bialy S.A.
ograniczajc ryzyko cagle wypracowuje opiri wiarygodnego dostawcy i odbiorcy, zaréwno pod wdgin,
jakoscei jak i terminowdci dostaw/odbioréw, potwierdzeniem tego jest regega w 2010 roku na Londgkiej
Gietdzie Metali marki otowiu Orzel Biaty S.A. (Brdh pod nazw EAGLE 9997, ktéra zapewnia mavosé
handlu otowiem bezpoednio na gietdzie LME. Ponadto Emitent wychgtmnaprzeciw oczekiwaniom klientow
inwestuje w zaplecze do prowadzenia prac badawazeejowych mé¢dzy innymi w celu rozwoju aktualnych
oraz wdraania nowych produktéw w dziedzinie produkcji otowfafinowanego i jego stopow, a tak
wdrozenia technologii bardziej zaawansowanych technéczmprzy jednoczesnym ograniczeniu ich
oddzialywania nasrodowisko naturalne. Dgki tym dziataniom Orzet Biaty S.A. staje ¢sibardziej

konkurencyjny ograniczag¢ tym samym ryzyko zwrzane z konkurengj

Ryzyko zwigzane ze szkodami gérniczymi

Zaktady Spotki znajduj sie na terenach, na ktérych prowadzona byta dziatéligdrnicza. W zwizku z tym
istnieje ryzyko powstania szkdd goérniczych na gaohti nieruchomiziach budynkowych Spétki. Co do
zasady, koszty takich szkod pokrywapdtki zajmugce sé wydobyciem wgla. Nie mana jednak wykluczg,
ze odszkodowanie nie zostanie przyznane lub zos@pdce przekazane po diugim okresie. Zwidualery
rowniez uwag, ze odszkodowanie nie obejmuje zwykle kosztow utrgichrkorzyci, a te, w przypadku Spokki,
moa by¢ niewspotmiernie wysokie w poréwnaniu do faktyczZmyszkdd, czy kosztow odtwarzania mthjl.

Kazda taka sytuacja me niekorzystnie odbisig na osiganych przez Spédkwynikach.
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Ryzyko zwiagzane z dug awaria

Dziatalna¢ Spotki Orzet Bialy S.A., jak kalej Spotki produkcyjnej, opieragsna prawidiowo dziatagych
maszynach i ugdzeniach. Nie mma w zwizku z tym wykluczy zaistnienia powanej awarii powodujcej
przegciowe ograniczenie mitiwosci wytworczych Spotki lub unienidiwiajacej prawidtowe dziatanie zaktadu.
Sytuacja taka m@ spowodowé przerwy w produkcji, utratlub ograniczenie posiadanych kontraktéw, co z
kolei maze niekorzystnie wplyat na osigane przez Spddkprzychody i wyniki. Spotka ogranicza wyptenie
niniejszego ryzyka poprzez opracowanie i werde procedur pogbowania na wypadek wygiienia awarii

oraz utworzenie rezerwy technologicznej.

Ryzyko zwigzane z ograniczeniami dostaw gazu i energii elektcgnej

Gtownymi zrodtami energii w procesach hutniczych jest gazdrgia elektryczna, ktérych dostawy realizowane
sa przez podmioty zewstrzne. Umowy z dostawcami naktadaja Spotk obowikzek ograniczania poboru
czynnikow energetycznych na zasadach ohmwjacych wszystkich krajowych odbiorcéw przemystowych w
sytuacji deficytu energii na krajowym rynku. Istigieyzyko, ze przy wprowadzeniu ograniazelostaw przez
dostawcow jednego z medidw ngstograniczenie zdolrigi produkcyjnych a w konsekwenciji zmniejszonej

produkcji, co mogtoby miewplyw na wynik finansowy Spéiki.

Ryzyko zwigzane z realizacj programu inwestycyjnego na lata 2011-2013

Spotka Orzet Bialy nie m@ wykluczy, ze w przebiegu realizacji projektu pt. ,Utworzen@rodka
Badawczo-Rozwojowego modelowania i optymalizagjigeséw technologicznych stopéw metalizei@aznych”
w PiekarachSlaskich nie wystpia nieprzewidziane problemy techniczno-technologicomez budowlane.
Podstawowe elementy wchagte w zakres ryzyka technicznego to nieprzewidzm&nienia w zakéczeniu

rob6t budowlanych, wptyw czynnikéw zewtrznych, warunki geologiczne a w szczegdbigzkody gornicze.

Dodatkowo nie osgniccie planowanych technicznych wskiékow realizacji projektu mie by podyktowane

uwarunkowaniami, co do ktérych Spétka nie posiadadédzy w momencie ich tworzenia.

Ponadto na realizagtego przedsiwziecia mog mie¢ wpltyw takze inne z ogélnego otoczenia Spotki czynniki
opisane w pozostatych ryzykach niniejszego spraaoz] jak i tzw. sita wisza w postaci zjawisk

nadzwyczajnych, czy probleméw z rozliczeniem datacj

Ryzyko kadrowe
Dziatalna¢ Orzet Biaty S.A. uzaliona jest, od jak&i pracy jej pracownikéw i kierownictwa. Zaitk Orzet

Bialy S.A. nie mae zapewni, ze ewentualne zmiany w skfadzie kierownictwa nielabmialty negatywnego
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wplywu na dziatalné¢, sytuacg finansowve i wyniki Spotki. W przypadku zmian w skladzie oswlym Spoétka
mogtaby zosta pozbawiona personelu posiagtaggo znaczpwiedz i doswiadczenie z zakresu zadzania i

dziatalngci operacyjne;.

Ryzyko zwigzane z dotacy na dziatalnc¢ podmiotu zaleznego

Dziatalnag¢ Centralnej Pompowni Bolko sp. z 0.0. w Bytomiudpuootu zalénego Spéiki Orzet Biaty S.A.

odwadniajcej wyrobiska po zlikwidowanych kopalniach rud cunk otowiu, finansowana jest dotacj

podmiotovy.

Podstaw prawry do finansowania kosztow funkcjonowania CentralP@npowni Bolko sp. z 0.0as

- do dnia 31.12.2012 roku - Umowa z dnia 28 kmige 2006 r. a od dnia 1.01.2013 roku Umowa z dnia
01.02.13 roku zawarta poguizy Skarbem Restwa reprezentowanym przez Ministra Gospodarki atr@ky
Pompowni Bolko sp. z o0.0.

- Ustawa z dnia 17 lutego 2006 r. o dotacji praezonej dla niektérych podmiotéw, ktéra beztermioow
okresla cel i zakres oraz sposob udzielania dotacjiG#iatralnej Pompowni Bolko sp. z o.0.

Wysokas¢ przyznanej dotacji corocznie ustalana jest w ustdwdzetowej oraz podpisywanym aneksie do

umowy z dnia 28 kwietnia 2006 r. W zwaku z finansowaniem dziataléci Centralnej Pompowni Bolko sp. z

0.0. istniej, takie ryzyka jak op#nienie w uchwalaniu corocznej Ustawy iatbwej, opénienie w ptatnéciach

rat dotacji wynikajce z trudnéci bud:etowych Pastwa, czy te przyznanie dotacji w stopniu

niewystarczajcym na pokrycie kosztow funkcjonowania Centralnejmipowni Bolko sp. z 0.0. W sytuacjach

takich uruchamianeasstosowne procedury mage na celu uzyskanie dodatkowyétodkéw np. z Rezerwy

Centralnej Budetu Pastwa. Mimo, £ procedury te w dotychczasowej dziataiciocCentralnej Pompowni Bolko

sp. z 0.0. byly z powodzeniem stosowane, niezmaozagwarantowa ze beda one réwnie skuteczne w

przyszigci, co mae negatywnie wphyg na sytuagj finansow Centralnej Pompowni Bolko sp. z o0.0..

W zwiazku z wydatkowaniengrodkéw pochodacych z dotacji z butbtu paistwa, mae wyshpi¢ ryzyko

dokonania zwrotu cafei lub czsci dotacji, o ktbrym mowa m.in. w art. 169 ustawsgiraa 27 sierpnia 2009 r. o

finansach publicznych lub wydania decyzji o blokowaplanowanych wydatkéw budtowych, o ktérych

mowa w art. 177 oraz 179 ustawy z dnia 27 sier@@@9 r. o finansach publicznych, co zakmae odnig¢

skutek w stosunku do Centralnej Pompowni Bolkazsp.o.

Moga wyshpi¢ rowniez ryzyka majce zwizek z obowizkiem stosowania przy udzielaniu zamd@wie

przez CentralpPompownie Bolko sp. z 0. 0. przepiséw ustagnia 29 stycznia 2004r. Prawo zama@wie

publicznych , m.in. w zwizku z czasochtonrioig postpowair w zwiazku z korzystaniem przez uczestnikow z

uprawniéi do wnoszenidrodkow zaskatenia, ktore mog mie¢ wptyw na dokonany wybér wykonawcy lub w

przypadku stwierdzenia nieprawidtosed w prowadzonych pogtowaniach przetargowych konsekwencj
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moze by m. in. uznanie  niewaosci umowy (uméw) stosownie do art. 146 udt. ustawy a
wydatkowanesrodki uznane, jako wydatkowane niezgodnie zepnaczeniem. W przypadku stwierdzenia
wydatkowania dotacji w sposob niezgodny zeprmczeniem w oparciu o przepisy Ustawynm dl7
grudnia 2004 r.o odpowiedziakw za naruszenie dyscypliny finanséw publiczmyoraz Ustawy z dnia
27 sierpnia 2009 r. o finansach publicznych nattaénej Pompowni Bolko sp. z 0.0. spoczywaaze m. in.

obowiazek zwrotu wydatkowanych niezgodnie z przeznaczrehieot.

Ryzyko zwigzane z rekultywacp gruntow

W ramach swojej dziataldoi Spotka prowadzita w przesZd dziatalngé gornica, ktora wazala sg

z eksploatagj gruntéw. Ponadto Orzet Bialy S.A. jest podmioteravpadzicym dziatalné¢ gospodarcz nadal
powiazarg z oddziatywaniem nd@rodowisko naturalne. Trzon regulacji dotycgch instrumentéw ochrony
srodowiska zawiera ustawa z dnia 27 kwietnia 200Rrawo ochronyrodowiska i przewidziano w niej szereg
instrumentéw, ktére majzapewnt dostateczm ochrory srodowiska naturalnego. Co do zasady, zgodnie
z ustavg z dnia 13 kwietnia 2007 r. o zapobieganiu szkodoinodowisku i ich naprawie, odpowiedziaksow
przypadku wystpienia bezpéredniego zagrgenia szkod lub wystpienia szkody wsrodowisku ponosi
podmiot korzystajcy ze srodowiska, ktory jest obowzany niezwlocznie pod§¢ odpowiednio dziatania
zapobiegawcze czy naprawcze. Przgalsrcy, tacy jak Orzet Bialy S.A., prowagtzy dziatalné¢ gospodarcz
na terenach, uprzednio eksploatowanych przez pralemyym w szczegoéln@i gorniczy i w zwizku z tym
zanieczyszczonych od dziesioleci, mog by¢ zobowhzani do dokonania rekultywacji gruntéw ggich pod
swoja dziataIngé, mimo ze czsto do zanieczyszczenia gruntu nie przyczynii & stopniu znacznym.
Przeprowadzenie rekultywaciji takich terenéw jestguly operag prowadzon w diuzszym okresie czasu.
Zdecydowana wksza¢ posiadanych gruntdow zostata zbyta przez Spola ewentualny obowzek
przeprowadzenia rekultywacji spoczytMagdzie, co do zasady, na obecnie wiadgin nieruchomécia.

Jezeli jednak wiadajcy nieruchomécia udowodni,ze spraweg skaenia jest inny podmiot, nie jest wykluczone
zgloszenie przez wiadgjego nieruchomizia lub inne podmioty, stosownych roszazemierzajcych do
nalazenia obowazku poniesienia kosztéw rekultywacji lub innych zcas o charakterze odszkodowawczym.
Istnieje, zatem ryzykoze Spoéitka mee by zobowihzana do przedsivziecia srodkdéw w celu rekultywacji
niektérych gruntdw, ktdre wczeiej byly jego wlasngria, co mae spowodowdé koniecznéé poniesienia przez
Spotke Orzet Bialy S.A. dodatkowych kosztéw i w konsekwgnwplynaé negatywnie na jej dziataldé,

sytuacg finansowa oraz osigane wyniki.

Ryzyko zwigzane z terminem obowizywania istotnych uméw Spotki Orzet Bialy S.A.

Spoika jest strankilku istotnych umoéw sprzedg. Wicksza¢ przedmiotowych uméw obowzuje do kaca
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grudnia kadego roku. Aby utrzymapewnd¢ odbioru przez nabywcow otowiu i stopdw otowiu, erBiaty
S.A. zwizat sk z nimi$redniookresowymi kontraktami. Ch@ena poszczegdlnych partii towaru dostarczanych
przez Spolk jest kadorazowo ustalana w oparciu soednk miesicznych oficjalnych notowa otowiu na
Londynskiej Gietdzie Metali i nie zostata sztywno o#foma umowami, kontrakty te zapewnigpotce odbior
jej produktéw przez Kontrahentow. W zwku z powyszym mae sk pojawi ryzyko zwizane z
jednoczesnym wydaicciem wszystkich uméw i nie zawarciem nowydaiedniookresowych umow, co e
skutkowa brakiem statych odbiorcow produktow Spoiki, a wnkekwencji mge niekorzystnie wply na

osiagane przychody i wyniki finansowe.

Ryzyko zwigzane z notowaniem olowiu na Londiskiej Gieldzie Metali Niezelaznych — London Metal
Exchange (LME)

Cena ofowiu nawiecie ustalana jest w warunkach rynkowych i zatejest m. in. od popytu i pogatego
surowca. Podstawowe znaczenie dla ceny olowiu $wéecie ma jego notowanie na Gieldzie Metali
Niezelaznych w Londynie — LME. Ewentualne spowolnienicbrarry motoryzacyjnej, z kt@r zwiazana jest
dziatalng¢ Spotki oraz spadki cen otowiu na Lorfdkiej Gieldzie Metali (LME) to jedne z czynnikdwtoke
wplywaja na dziatalné¢ Spoiki. Istnieje w zwizku z tym ryzykoze w przypadku zalamaniaggpopytu na otdéw
oraz trwatego spadku jego notayeSpotka lrdzie uzyskiwd nizsz réznice pomidzy cem sprzeday swoich
produktéw a cem kupna otowiu w surowcu i w konsekwencji wyniki finsowe osigane przez Spotkulegry
pogorszeniu. Ggciowe zmniejszenie ryzyka zyzanego z notowaniami otowiu nestje dzeki wdrozeniu

strategii zabezpieczenia tego ryzyka przy pomosirimentow finansowych.

Ryzyko zwiazane z nasileniem eksportu zlomu akumulatorowego

Ztom akumulatorowy jest traktowany, jako odpad e@glieczny. W zwizku z tym zaréwno w celu jego
wwiezienia jak i wywiezienia z terytorium Polski tkeczne s odpowiednie zezwolenia Gtownego Inspektora
Ochrony Srodowiska. Na chwil obecn polscy recyklerzy ziytych akumulatoréw posiadajwolne moce
przerobowe, dlatego nie ma uzasadnienia dla eksparytych akumulatoréw za graricJednak ze wzgilu na
fakt, iz producenci ofowiu w innych krajach tralkguimport zuwytych akumulatoréw, jako uzupetnienie ich
podstawowych zrédet dostaw, mag oni zaoferow& wyzsze ceny, co zagba do sprzedy ziomu
akumulatorowego za granic Dziatanie takie spowodowatoby zmniejszenie pydawytych akumulatoréw
w Polsce, co mogtoby doprowadaiv konsekwencji do wzrostu cen tego surowca i zaesta konkurencji w
zakresie pozyskiwania materiatu peazy producentami otowiu, co me niekorzystnie wplys na dziatalnéc

handlows, sytuacg finansows oraz osigane wyniki.
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Ryzyko zwigzane ze zmiag technologii produkcji akumulatoréw

Zarzad nie mae wykluczy, ze zmieni s¢ technologia produkcji akumulatorow z kwasowo -vatowvych na
inne nie zawieragce otowiu. W przypadku zmiany technologii dgsEmitenta do surowca, jak i popyt na jego
produkty, mogtby s znacznie zmniejsZy co mogtoby wplya¢ istotnie na pogorszenie sytuacji finansowej
Spoiki.

Ryzyko zwiazane z notowaniami walut

Ze wzgkdu na formuty cenowe obogdujace na rynku zaréwno po stronie skupu jak i sprzgdgpotka ma
otwarty pozyci walutowg w stosunku do USD, a co za tym idzie jest sana na czynniki ryzyka z tym
zwigzane. Zmiany kurséw walut mag wigc wplymé na osigane przez Spokk wyniki finansowe.
W szczegolnéci spadek kursu dolara m® negatywnie wplyt na osigane wyniki finansowe. Gzciowe
zmniejszenie ryzyka zwranego z notowaniami dolara ngmije dzéki wdrozeniu strategii zabezpieczenia tego

ryzyka przy pomocy instrumentow finansowych.

Ryzyko zwiagzane z otoczeniem prawnym

Regulacje prawne w Polsce zmieniajg bardzo czsto. Ryzyko mog, wigc stanowt zmiany przepiséw prawa
lub rézne jego interpretacje. Dotyczy to m.in. ureguléwanterpretacji przepiséw podatkowych, ureguléwa
dotyczicych prawa handlowego, przepisOw prawa pracy i pieezeéx spotecznych, a zwtaszcza ureguléwa
dotyczicych prawa ochronyrodowiska naturalnego. Kda zmiana powszechnie obawmijacych przepiséw
prawa, a w szczegoléa podnoszenie lub ohranie wymogéw z zakresu ochrodyodowiska stawianych
przedsgbiorcom mae wywierg negatywne skutki dla dziatalé@ Spotki, przyktadowo poprzez wzrost

kosztéw jej funkcjonowania lub utkakonkurencyjnéci.

Rowniez prawo ochronyrodowiska stanowione przez organy Unii Europejsgi@jlega cigtej ewolucji, take
w zakresie gospodarowania odpadami. Zmiany przepséawa z tym zwizane mog mie¢ wplyw na otoczenie
prawne dzialalngci gospodarczej, w tym tak Spotki. Wejcie w zycie nowych regulacji prawnych e

wiazat sig migdzy innymi z problemami interpretacyjnymi.

Zmiany przepisow i mdiwe ryzyko dtugotrwatéci procedur uzyskiwania decyzji administracyjnyciogy
doprowadzt do sytuacji, w ktérych megwystpi¢ op&nienia w uruchamianiu poszczegoélnych inwestycji.
Moze to pocigmé za sol koniecznéé poniesienia podwaszonych optat i kar ekologicznych, ograniczenia w
produkcji, zmniejszenia sprzega a w konsekwencji me to negatywnie wphgt na wyniki finansowe Orzet
Biatly S.A. Szczegdlnie ,wrdiwa” na otoczenie prawne jest realizacja projekt@spotfinansowanych ze

srodkéw publicznych (fundusze UE i higt paistwa). Zmiany w przepisach prawa powodéweog problemy
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Z jego interpretagj co skutkowé moze (w przypadku nieprawidtowego rozliczania dotgeiiez Beneficjenta)

zmniejszeniem lub koniecz#gia zwrotu udzielonego dofinansowania.
Ryzyko zwiazane z obowazkami wynikajacymi z Rozporzdzenia w sprawie ,REACH”

Rozporadzeniem (WE) nr 1907/2006 Parlamentu EuropejskieBady z dnia 18 grudnia 2006 r. w sprawie
rejestracji, oceny, udzielania zezwblé stosowanych ogranicaew zakresie chemikaliow (REACH) i
utworzenia Europejskiej Agencji Chemikalibw, zmigace dyrektywe 1999/45/WE oraz uchylage
rozporadzenie Rady (EWG) nr 793/93 i rozpadzenie Komisji (WE) nr 1488/94, jak rowaidyrektyws Rady
76/769/EWG i dyrektywy Komisji 91/155/EWG, 93/67/E¥Y 93/105/WE i 2000/21/WE (zwane dalej
Rozporadzeniem REACH) wprowadzone zostaty zasady i progepostpowania w sprawie rejestracji, oceny,
udzielania zezwole i stosowania ograniciaew zakresie chemikaliow (REACH). Zakresem swoicbgedur
obejmuje on rownigniektore substancje, preparaty i wyrolygdre produktami przemystu metali nedaznych.
Produkowane przez Emitenta substancje aeadne § z obowhzku rejestracji, jako tzw. substancje
odzyskiwane i spetniajwymagania dla substancji zwolnionych tj.

- substancje pierwotne zostaty zarejestrowane pragzh producentéw,

- odzyskiwane przez Orzet Bialy substangjedentyczne z zarejestrowanymi.

Zgodnie z Art. 6 Rozposzizenia w sprawie Reach Spoétka ,Orzet Bialy” S.Akdeata natomiast rejestracji
wihasciwej otowiu importowanego spoza Unii Europejskiej

Na postawie analizy wlasnej oraz opinii instytugadowych i prawnych, nie nima wykluczy, ze zostanie
przyjeta jednoznaczna interpretacja, co do produktowrekpowinny podlegaobowazkowi rejestracji i mee
by¢ ona sprzeczna z pragym stanowiskiem Spétki. To mogtoby spowod@veaasowe ograniczenia sprzega

produktéw przy wprowadzeniu do obrotu na terytoriui.
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