Zafgcznik nr 1

do Uchwalty nr 4 Nadzwyczajnego

Walnego Zgromadzenia Spotki

HOTBLOK Spoétka Akcyjna

Z siedzibg w Warszawie z dnia 31 pazdziernika 2013r.

Opinia Zarzadu HOTBLOK Spétka Akcyjna
z dnia 11 pazdziernika 2013r.
w sprawie wylgczenia prawa poboru warrantow subskrypcyjnych serii A i B, praw poboru akcji
serii L oraz proponowanego sposobu ustalenia ceny emisyjnej akcji

Podjecie uchwat w sprawie emisji warrantow subskrypcyjnych, warunkowego podwyzszenia kapitatu
zakladowego Spotki, wylgczenia w catosci prawa dotychczasowych akcjonariuszy Spotki poboru
warrantéow subskrypcyjnych oraz akcji nowej emisji oraz zwigzanej z tym zmiany statutu Spétki, wynika
z potrzeby zapewnienia Spétce instrumentéw prawnych, pozwalajgcych na pozyskanie inwestorow
zainteresowanych objeciem akcji Spotki w celu sfinansowania jej dalszej dziatalnosci.

Wylgczenie prawa poboru warrantéw subskrypcyjnych oraz wydawanych w wykonaniu uprawnieh z
nich wynikajgcych akcji serii L, w ocenie Zarzadu jest konieczne i uzasadnione koniecznos$cig
zapewnienia Sp&tki mozliwosci szybkiego i efektywnego pozyskania kapitatu od nowych inwestoréw,
niebedacych aktualnie jej akcjonariuszami, ktéry to kapitat pozwoli Spoétce na dalsze funkcjonowanie i
jej dalszy rozwdj, co nastgpi z pozytkiem dla obecnych akcjonariuszy, bowiem doprowadzi do
zwiekszenia wartosci Spoiki.

W obliczu obecnej sytuacji finansowej Spétki oraz z uwagi na biezgcy oraz dotychczasowy kurs akcji
spotki na rynku New Connect, Zarzad rekomenduje ustalenie ceny emisyjnej akcji serii L na poziomie
rébwnym cenie nominalnej akcji, to jest 0,13 zt (stownie: trzynascie groszy) za akcje.

Z przedstawionych powyzej wzgledéw pozbawienie prawa poboru warrantow subskrypcyjnych serii A i
B oraz praw poboru akcji serii L dotychczasowych akcjonariuszy Spétki oraz ustalenia ceny emisyjne;j
pojedynczej akcji serii L na poziomie wartosci nominalnej tej akcji jest uzasadnione interesem Spotki.

Wyzej opisane warunki emisji akcji serii L umozliwig zdaniem Zarzadu skuteczne pozyskanie srodkéw

pienieznych przez Spotke, co w rezultacie zapewni stabilizacje finansowg Spoétki oraz poprawe jej
biezgcych wynikéw finansowych, co przyczyni sie do wzrostu wartosci Spofki.
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