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Ekokogeneracja S.A. - raport kwartalny za III kwartal 2013 r.
od 1 lipca do 30 wrzesSnia 2013 r.

1. INFORMACJA O EMITENCIE

1.1. Dane organizacyjne Emitenta

Nazwa (firma): Ekokogeneracja S.A.

Forma prawna: Spotka Akcyjna

Kraj: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: Al. Jerozolimskie 91, 02-001 Warszawa
Telefon: +48 22 622 72 67

Fax: +48 22 627 32 95

Adres poczty elektronicznej:

Adres strony internetowej:

info@ekokogeneracja.com
www.ekokogeneracja.com

Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego

KRS: 0000364229

REGON: 141699367

NIP: 521-35-11-744

1.2. Kapital zakladowy Emitenta

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu Emitent posiada zarejestrowany kapitat zaktadowy w
kwocie 980.000,00 (dziewiecset osiemdziesiat tysigcy) ztotych, ktory dzieli si¢ na:

(1) 4.000.000,00 (cztery miliony) akcji zwyktych imiennych serii A o warto$ci nominalnej
0,10 zt (dziesig¢ groszy),

(i)  1.500.000 (jeden milion pigéset tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii B o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesig¢ groszy),

(i) 1.333.750 (jeden milion trzysta trzydziesci trzy tysigce siedemset pigcdziesiat) akcji
zwyktych na okaziciela serii C1 o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesig¢ groszy),

(iv) 1.019.120 (jeden milion dziewigtnascie tysigcy sto dwadziescia) akcji zwyklych na
okaziciela serii D o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesi¢¢ groszy),

(V) 967.130 (dziewigcset szescdziesigt siedem tysigcy sto trzydziesci) akcji zwyklych na
okaziciela serii E o warto$ci nominalnej 0,10 ztoty (dziesi¢¢ groszy),

(vi) 980.000 (dziewigéset osiemdziesiagt tysigecy) akcji zwyklych na okaziciela serii F1 o

warto$ci nominalnej 0,10 ztoty (dziesie¢ groszy).
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Kazda z akcji serii: A, B, C1, D, E i F1 daje prawo do jednego glosu na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy Emitenta.

Akcje serii B, C1, D, E oraz F1 sg akcjami dopuszczonymi do obrotu na rynku NewConnect.

1.3. Zmiany kapitalu zakladowego Emitenta

W omawianym okresie kapitat zaktadowy nie ulegt zmianie.

W dniu 6 wrzesnia 2013 roku Spoélka otrzymata uchwate Zarzadu Gietdy Papieréw
Wartos§ciowych w Warszawie nr 1048/2013 z dnia 6 wrze$nia 2013 roku w sprawie
wprowadzenia do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect akcji zwyklych na
okaziciela serii F1, ktore zgodnie z Uchwatg nr 1093/2013 Zarzadu Gieldy Papierow
Warto$ciowych w Warszawie od dnia 18 wrzesnia 2013 r. s notowane wraz z akcjami serii B,
C1, D oraz E dopuszczonymi do obrotu.

W zwigzku z podjeciem w dniu 19 czerwca 2013 r. przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy Spotki Uchwaty nr 17/V1/2013 w sprawie wdrozenia programu motywacyjnego
dla pracownikow i wspotpracownikow Spotki oraz Spotek zaleznych od Spotki, emisji
warrantow subskrypcyjnych, pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru
warrantow subskrypcyjnych oraz warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze
emisji nowych akcji z wylgczeniem prawa poboru, zmianie ulegl Statut Spotki.

Na podstawiec Uchwaty nr 17/VI/2013 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia AKcjonariuszy
Spotki z dnia 19 czerwca 2013 r. w sprawie wdrozenia programu motywacyjnego dla
pracownikow 1 wspotpracownikow Spotki oraz Spotek zaleznych od Spoéiki, emisji warrantow
subskrypcyjnych, pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru warrantow
subskrypcyjnych oraz warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze emisji
nowych akcji z wylaczeniem prawa poboru, kapitat zakladowy Spoétki zostal warunkowo
podwyzszony o kwote 40.000 (czterdziesci tysigcy) ztotych.

Warunkowe podwyzszenie kapitatu zakladowego, o ktorym mowa wyzej, nastapi w drodze
emisji nie wiecej niz 400.000 (czterysta tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela, o wartosci
nominalnej 0,10 ztotych (dziesie¢ groszy) kazda, oznaczonych jako:

a) akcje serii G w liczbie nie wigkszej niz 100.000,

b) akcje serii H w liczbie nie wigkszej niz 100.000,

c) akcje serii [ w liczbie nie wigkszej niz 100.000,

d) akcje serii J w liczbie nie wiekszej niz 100.000.
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Osobami uprawnionymi do objecia akcji serii G, H, I oraz J beda osoby uprawnione z warrantéw
subskrypcyjnych serii Al, A2, A3 oraz A4 emitowanych na podstawie Uchwaty, o ktorej mowa
wyzej, przy czym: osobami uprawnionymi do objecia akcji serii G sg osoby uprawnione z
warrantow subskrypcyjnych serii Al, osobami uprawnionymi do objecia akcji serii H sg osoby
uprawnione z warrantOw subskrypcyjnych serii A2, osobami uprawnionymi do obj¢cia akcji serii
I sa osoby uprawnione z warrantoéw subskrypcyjnych serii A3, a osobami uprawnionymi do
objecia akceji serii J sg osoby uprawnione z warrantow subskrypcyjnych serii A4.

W dniu 27 wrze$nia 2013 r. Spotka otrzymata informacj¢ o dokonaniu przez Krajowy Rejestr
Sadowy rejestracji warunkowego podwyzszenia kapitatu o emisje¢ akcji serii G, H, | oraz J.

1.4.  Struktura akcjonariatu Emitenta

Na dzien sporzadzenia raportu struktura akcjonariatu Ekokogeneracja S.A. prezentuje si¢

nastepujaco:

% kapitalu i glosow na
Akcjonariusz Liczba akcji  walnym zgromadzeniu

Emitenta

AC Ekoholding Sp. z 0.0. Spotka
Komandytowo Akcyjna 4 000 000 40,82%
Wojciech Rychlicki* 1044 200 10,66%
Aleksandra Zieleniewska** 952 400 9,72%
Golville Trading Limited 883 120 9,01%
Grzegorz Zurowski** 645 250 6,58%
Pozostali 2 275030 23,21%
RAZEM 9 800 000 100,00%

*  (Czlonek Zarzadu
** (Czlonek Rady Nadzorczej

1.5.  Organy Emitenta

W sktad Zarzadu Ekokogeneracja S.A. wchodzg:

o Wojciech Rychlicki — Prezes Zarzadu;
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Rada Nadzorcza Ekokogeneracja S.A. sktada si¢ z 5 do 8 cztonkow, ktorej liczba jest okreslana
przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki. Na dzien sporzadzenia raportu w sktad Rady
Nadzorczej wchodza:

e Anna Rychlicka — Przewodniczaca Rady;

e Grzegorz Zurowski — Wiceprzewodniczacy Rady;
e Kirzysztof Chylinski — cztonek Rady;

e Malgorzata Gil — cztonek Rady;

e Artur Badyda — cztonek Rady;

e Aleksandra Zieleniewska — cztonek Rady.

1.6. Grupa Kapitalowa Ekokogeneracja S.A. na dzien sporzadzenia niniejszego
Raportu

EKOKOGENERACJA
S.A.

100 % udziatdow

Ekokogeneracja
Development

Sp.Zz o.0.

100% udziatow 100% udziatow

Ekokogeneracja Ekokogeneracja

Dystrybucja Trzebiechow
Sp.z 0.0. Sp.Zz 0.0.

Emitent posiada:

. Bezposredni 100% udziat w kapitale 1 gtosach Ekokogeneracja Development Sp. z o0.0.;
o Posredni 100% udziat w kapitale i glosach Ekokogeneracja Dystrybucja Sp. z 0.0.;
o Posredni 100% udzial w kapitale 1 glosach Ekokogeneracja Trzebiechow Sp. z o.0.
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1.6.1. Spétka zalezna jednostki dominujacej Ekokogeneracja Development Sp. z o.0.

Nazwa (firma): Ekokogeneracja Development Sp. z o.0.

Kraj: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: Al. Jerozolimskie 91, 02-001 Warszawa

Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

KRS: 0000372474437177

REGON: 146342836

NIP: 701-03-56-417

Zarzad: Wojciech Rychlicki — Prezes Zarzadu

Rada Nadzorcza: Spotka nie posiada Rady Nadzorczej

Charakterystyka dziatalno$ci:

Spotka Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. zostata powotana przez Ekokogeneracja S.A. w
celu finansowania i eksploatacji linii do produkcji energii cieplnej i elektrycznej, opartych na
technologii zgazowywania z wykorzystaniem Wodorowego Generatora Energii. Ekokogeneracja
Development Sp. z o.0. realizuje program emisji obligacji majacy na celu finansowanie zarowno
inwestycji bezposrednich, realizowanych przez Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. jak i
finansowania inwestycji, realizowanych przez pozostate podmioty zalezne. Ekokogeneracja
Development Sp. z 0.0. posiada prawomocne pozwolenie na budowg dla planowanej inwestycji
w Lokalizacji nr 2 - na terenie zakltadu IKO Kompania Drobiarska Sp. z 0.0. z siedzibg
Augustowo, woj. Wielkopolskie.

1.6.2. Spolka zalezna jednostki zaleznej Ekokogeneracja Dystrybucja Sp. z 0.0.

Nazwa (firma): Ekokogeneracja Dystrybucja Sp. z 0.0.

Kraj: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: Al. Jerozolimskie 91, 02-001 Warszawa

Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego

KRS: 0000328570

REGON: 141783547

NIP: 701-01-74-722

Zarzad: Wojciech Rychlicki — Prezes Zarzadu

Rada Nadzorcza: Spotka nie posiada Rady Nadzorczej
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Charakterystyka dziatalno$ci:

Ekokogeneracja Dystrybucja Sp. z o0.0. jest spotka celowa, powotang przez Ekokogeneracja S.A.
prowadzenia procesu bezposredniej sprzedazy linii do produkcji energii cieplnej dla klientdw,
zainteresowanych dokonaniem samodzielnej inwestycji w produkcje energii cieplnej.

1.6.3. Spolka zalezna jednostki zaleznej Ekokogeneracja Trzebiechdw Sp. z o.0.

Nazwa (firma): Ekokogeneracja Trzebiechow Sp. z o.0.

Kraj: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: Al. Jerozolimskie 91, 02-001 Warszawa

Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

KRS: 0000372474

REGON: 142719238

NIP: 525-24-95-274

Zarzad: Wojciech Rychlicki — Prezes Zarzadu

Rada Nadzorcza: Spotka nie posiada Rady Nadzorczej

Charakterystyka dzialalno$ci:

Spotka Ekokogeneracja Trzebiechow Sp. z o.0. jest spotkg celows, powotang do realizacji
inwestycji w produkcje energii cieplnej i elektrycznej dla wybranych lokalizacji na terenie
Polski. Ekokogeneracja Trzebiechow Sp. z 0.0. posiada prawomocne pozwolenie na budowe dla
planowanej inwestycji w Lokalizacji nr 1 - na terenie zaktadu Bomadek Sp. z o0.0. z siedzibg w
Trzebiechowie, woj. Lubuskie. Ekokogeneracja Trzebiechdw Sp. z 0.0. posiada réwniez
podpisane warunkowe umowy sprzedazy energii cieplnej i dzierzawy dziatki dla planowane;j
inwestycji w Lokalizacji nr 3, na terenie Przedsigbiorstwa Energetyki Cieplnej Sp. z 0.0. z
siedzibg w Brodnicy, woj. Kujawsko-pomorskie.
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Ekokogeneracja S.A. - raport kwartalny za III kwartal 2013 r.
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2. WYBRANE DANE FINANSOWE
2.1.

Wybrane jednostkowe dane finansowe Ekokogeneracja S.A.

zaokres| zaokres|narastajgco | narastajaco
od od od od
Rachunek zyskéw i strat Ekokogeneracja S.A. 01'07'2053 01'07'2055 01'01'2053 01'01'2035
30.09.2013]30.09.2012( 30.09.2013| 30.09.2012
PLN PLN PLN PLN
A. Przychody netto ze sprzedazy 1350,00( 24130,14 18 472,32 29 010,41
B. Koszty dzialalno$ci operacyjnej
(1+2+3+4+5+6+7+8) 181 188,50 245689,53| 59441569| 761675,86
1. Amortyzacja 13834,38| 2139546| 4452955| 7779054
2. Zuzycie materialow i energii 341964| 2221,88] 10591,81| 1022252
3. Ustugi obce 96321,79| 7372585 274239,98| 25580424
4. Podatki i optaty 0,00 290,00 2 170,00 1 435,00
5. Wynagrodzenia 39612,54| 109 623,28 165079,94| 327 039,83
6. Ubezpieczenia SpOlCCZIlC 1 inne $wiadczenia 7 357,65 21 005,58 19 694,19 55 229’57
7. Pozostate koszty rodzajowe 20642,50| 17427.48| 7811022 34154,16
8. Warto$¢ sprzedanych towardéw i materiatow 0,00 0,00 0,00 0,00
C. Zysk / Strata ze sprzedazy (A-B) -179 838,50 -221 559,39 | -575943,37| -732 665,45
D. Pozostate przychody operacyjne 27,31 0,92 580,25 2,55
E. Pozostate koszty operacyjne 1186,77 1,71 1 208,05 51,71
F. Zysk / Strata z dzialalno$ci operacyjnej (C+D- [ -180 997,96  -221 560,18 -576 571,17 -732 714,61
E)
G. Przychody finansowe 691,48 6 380,20 6 346,68 28 636,99
H. Koszty finansowe 159 704,75 36,00 169 200,79 41,65
I. Zysk / Strata z dzialalnosci gospodarczej (F+G- |-340 011,23 |-215 215,98 | -739 425,28 -704 119,27
H)
J. Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0.00 0.00 0,00 0,00
K. Zysk / Strata brutto (1+/-J) -340 011,23 -215 215,98 | -739 425,28 | -704 119,27
L. Podatek dochodowy 0,00 0,00 0,00 0,00
M. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku 0,00 0,00 0,00 0,00
(zwigkszenia straty)
N. Zysk / Strata netto (K-L-M) -340 011,23 -215 215,98 | -739 425,28 | -704 119,27
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Bilans na dzien na dzien
Ekokogeneracja S.A. 30.09.2013 30.09.2012
PLN PLN
AKTYWA
A. Aktywa trwale (I+II+III+IV+V) 1594 005,61 1270 801,85
I. Warto$ci niematerialne i prawne 156 316,50 320 519,59
II. Rzeczowe aktywa trwate 5828,77 12 736,77
II1. Naleznos$ci dtugoterminowe 6 145,49 6 145,49
IV. Inwestycje dlugoterminowe 1 250 000,00 931 400,00
V. Dhugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 175714,85 0,00
B. Aktywa obrotowe (I1+11+111+1V) 1339 476,22 204 149,15
I. Zapasy 150,00 0,00
II. Naleznosci krotkoterminowe 231 746,71 54 153,13
I11. Inwestycje krotkoterminowe (1+2) 285 498,60 142 011,24
IV. Kroétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 822 080,91 7984,78
RAZEM AKTYWA (A+B) 2933481,83 1474 951,00
PASYWA
A. Kapital (fundusz) wlasny 2 165 361,67 1189 794,20
I. Kapitat zaktadowy 980 000,00 882 000,00
II. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
II1. Udziaty (akcje) whasne (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
IV. Kapitat zapasowy 2679 737,64 1992 554,14
V. Kapitat z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
VL. Pozostate kapitaty rezerwowe 0,00 0,00
VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych -754 950,69 -980 640,67
VIII. Zysk (strata) netto -739 425,28 -704 119,27
B. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania (I+11+I11+I1V) 768 120,16 285 156,80
I. Rezerwy na zobowigzania 3 485,88 13 329,20
II. Zobowigzania dlugoterminowe 740 000,00 0,00
III. Zobowigzania krotkoterminowe 24 634,28 271 827,60
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
RAZEM PASYWA 293348183 | 147495100
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Ekokogeneracja S.A. - raport kwartalny za II1 kwartal 2013 r.

od 1 lipca do 30 wrzesnia 2013 r.

Przeplywy srodkéw pienieznych Ekokogeneracja S.A. za okres za okres narastajaco narastajaco
0d 01.07.2013 | od 01.07.2012 | od 01.01.2013 | od 01.01.2012
do 30.09.2013 | do 30.09.2012 | do 30.09.2013 | do 30.09.2012
PLN PLN PLN PLN
A. Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnosci operacyjnej
I. Zysk / Strata netto -340 011,23 -215 215,98 -739 425,28 -704 119,27
Il. Korekty razem: -308 722,00 218 899,06 -181 653,11 168 183,03
I11. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej (I+11) -648 733,23 3 683,08 -921 078,39 -535 936,24
B. Przeplywy $rodkow pienieznych z dzialalno$ci inwestycyjnej
I. Wptywy 778 700,00 0,00 778 700,00 0,00
1. Wydatki -747 314,00 -366 553,45 | -1 150 032,65 -421 370,14
II1. Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I+11) 31 386,00 -366 553,45 -371 332,65 -421 370,14
C. Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalnoS$ci finansowej
I. Wplywy 740 000,00 0,00 1525 183,50 0,00
I1. Wydatki -100 000,00 0,00 -100 000,00 0,00
II1. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnos$ci finansowej (I+11) 640 000,00 0,00 1425 183,50 0,00
D. Przeplywy pieniezne netto razem (A.III+B.II1+C.III) 22 652,77 -362 870,37 132 772,46 -957 306,38
E. Bilansowa zmiana stanu Srodkow pieni¢znych, w tym: 22 652,77 -362 870,37 132 772,46 -957 306,38
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 262 845,83 504 881,61 152 726,14 1099 317,62
G. Srodki pieni¢zne na koniec okresu (F+D) 285 498,60 142 011,24 285 498,60 142 011,24
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Ekokogeneracja S.A. - raport kwartalny za II1 kwartal 2013 r.

od 1 lipca do 30 wrzesnia 2013 r.

A. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym Ekokogeneracja S.A. za okres za okres narastajaco narastajaco
0d 01.07.2013 | od 01.07.2012 | od 01.01.2013 | od 01.01.2012
do 30.09.2013 | do 30.09.2012 | do 30.09.2013 | do 30.09.2012
PLN PLN PLN PLN
1. Kapital wlasny na poczatek okresu 2 505 372,90 1405 010,18 2119 603,45 1893 913,47
1. Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 980 000,00 882 000,00 882 000,00 785 287,00
2. Nalezne wplaty na kapital zaktadowy na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Udzialy (akcje) wtasne na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 2679 737,64 1992 554,14 1992 554,14 1344 577,04
5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
6. Pozostale kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 744 690,10
7. Zysk / Strata z lat ubieglych na poczatek okresu -980 640,67 -980 640,67 -980 640,67 -980 640,67
8. Wynik netto -340 011,23 -215 215,98 -739 425,28 -704 119,27
II. Kapital wlasny na koniec okresu 2 165 361,67 1189 794,20 2 165 361,67 1189 794,20
I11. Kapital wi . lednieni kryci
PR e, [ S [P O [ 2165361,67 | 118979420 | 2165361,67| 1189794,20

straty / podzialu zysku
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2.2
S.A.

Wybrane skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitalowej Ekokogeneracja

Wybrane skonsolidowane dane finansowe obejmujg nastepujace jednostki Grupy Kapitatowe;j

Emitenta:

e Ekokogeneracja S.A. — jednostka dominujaca;

e Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. — jednostka zalezna ze 100% udziatem jednostki
dominujacej (w okresie porownawczym od 01.01.2012 r. do 30.09.2012 r. jednostka nie
wchodzita w sktad Grupy Kapitatowe;);

e Ekokogeneracja Trzebiechow Sp. z 0.0. — jednostka zalezna ze 100% udzialem
posrednim jednostki dominujgcej (w okresie poréwnawczym od 01.01.2012 r. do
30.09.2012 r. - 96% udziat jednostki dominujacej);

e Ekokogeneracja Dystrybucja Sp. z 0.0. — jednostka zalezna ze 100 % udziatem
posrednim jednostki dominujgcej (w okresie poréwnawczym od 01.01.2012 r. do

30.09.2012 r. - 51% udziat jednostki dominujace;j).

zaokres| zaokres|narastajgco | narastajaco
od od od od
Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat {01.07.2013|01.07.2012| 01.01.2013| 01.01.2012
Grupy Kapitalowej Ekokogeneracja S.A. do do do do
30.09.2013]30.09.2012 | 30.09.2013| 30.09.2012
PLN PLN PLN PLN
A. Przychody netto ze sprzedazy 0,00 186,11 0,00 2751,11
B. Koszty dzialalnoS$ci operacyjnej
(1+2+3+4+5+6+7+8) 309 161,39| 312090,02| 899 29551| 882 454,44
1. Amortyzacja 57 777,03 45376,32| 126709,64| 10502971
2. Zuzycie materialow i energii 341964 2221,88]| 10689,05 10222,52
3. Uslugi obce 134 208,65| 88107,50| 352750,78| 301 868,15
4. Podatki i optaty 8 287,00 810,00  13554,00 2 676,00
5. Wynagrodzenia 76 848,92 129458,03| 286441,30( 357912,88
6. Ubezpieczenia spoteczne 1 inne
swiadczenia 7357,65( 22 080,94 19 694,19 57 537,08
7. Pozostate koszty rodzajowe 21262,50| 2403535| 8945655| 47 208,10
8. Wartos¢ sprzedanych towarow i
materialow 0,00 0,00 0,00 0,00
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zaokres| zaokres| narastajaco| narastajaco
. Lo od od od od
Skonsolidowany rachunek zyskow i strat| o, 17 5013 01,07.2012| 01.01.2013| 01.01.2012
Grupy Kapitalowej Ekokogeneracja d
SA 0 do do do
S 30.09.2013| 30.09.2012| 30.09.2013| 30.09.2012
PLN PLN PLN PLN
C. Zysk / Strata ze sprzedazy (A-B) -309 161,39 -311903,91| -899295,51| -879 703,33
D. Pozostale przychody operacyjne 34,75 1,92 592,82 33,51
E. Pozostate koszty operacyjne 118756 81669,27 1213,36 81719,53
F. Zysk / Strata z dzialalnoS$ci -310 314,20 -393571,26| -899916,05( -961 389,35
operacyjnej (C+D-E)
G. Przychody finansowe 1 899,07 10 101,55 18 830,62 18 444,73
H. Koszty finansowe 117 115,86 80,00] 196 226,70 93,65
I. Zysk / Strata ze sprzedazy catosci lub czgsci
udziatéw w jednostkach podporzadkowanych 0,00 0,00 0,00 0,00
J. Zysk / Strata z dzialalno$ci gospodarczej | -425530,99( -383549,71| -1 077 312,13| -943 038,27
(F+G-H)
K. Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0.00 0.00 0,00 0.00
L. Odpis Wartoéci Firmy 1249,11 345,15 2 843,36 1 035,46
M. Odpis Ujemnej Wartoci Firmy 1 979,65 0,00 3959,30 0,00
N. Zysk / Strata z udzialow w jednostkach 0,00
podporzadkowanych wycenianych metoda
praw wlasnos$ci 0,00 0,00 0,00
O. Zysk / Strata brutto (I1+J-M+N) -424 800,45| -383894,86| -1 076 196,19 -944 073,73
P. Podatek dochodowy 0,00 0,00 0,00 0,00
Q. Pozostate obowigzkowe zmnigjszenia zysku 0,00 0,00 0,00 0,00
(zwigkszenia straty)
R. Zysk / Strata netto (O-P-Q) -424 800,45| -383 894,86| -1 076 196,19| -944 073,73
S. Zysk /strata mniejszosci 0,001 -64011,22 -12 786,32 -92 903,61
T. Zysk / Strata Grupy Kapitalowej (R-S) -424 800,45| -319 883,64 | -1 063 409,87 | -851170,12
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Skonsolidowany bilans na dzien| na dzien
Grupy Kapitalowej Ekokogeneracja S.A. 30.09.2013 30.09.2012
PLN PLN
AKTYWA
A. Aktywa trwale (I+II+HITI+IV+V+VI) 4984 954,87 (2 853 203,14
I. Warto$ci niematerialne i prawne 471 083,16 1 309 907,55
1. Wartos$¢ firmy jednostek podporzadkowanych 13 938,00 5 213,23
III. Rzeczowe aktywa trwate 4 267 186,931 531 936,87
IV. Naleznosci dlugoterminowe 12 541,49 6 145,49
V. Inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00
VI. Dhlugoterminowe rozliczenia mig¢dzyokresowe 220 205,29 0,00
B. Aktywa obrotowe (I1+11+111+1V) 2479611,37(1114 200,14
I. Zapasy 150,00 0,00
II. Naleznosci krotkoterminowe 32112251 326 344,16
I11. Inwestycje krétkoterminowe (1+2) 1084 196,49 779871,20
IV. Krétkoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe 1074 142,37 7984,78
RAZEM AKTYWA (A+B+C+D) 7 464 566,24 | 3 967 403,28
PASYWA
A. Kapital (fundusz) wlasny 665 688,13 |1 112 321,59
I. Kapitat zakladowy 980 000,00| 882 000,00
II. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
II1. Udziaty (akcje) whasne (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
IV. Kapitat zapasowy 2679 737,64]1992 554,14
V. Kapitat z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
VL. Pozostate kapitaty rezerwowe 0,00 0,00
VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych -1 930 639,64 | -911 062,43
VIII. Zysk (strata) netto -1 063 409,87 -851 170,12
B. Kapitaly mniejszosci 0,00 874 266,26
C. Ujemna warto$¢ firm jednostek podporzadkowanych 35633,70 0,00
D. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania (I+1I+III1+IV) | 6 763 244,40|1 980 815,43
I. Rezerwy na zobowigzania 3 485,88 13 329,20
II. Zobowigzania dlugoterminowe 6 670 000,00 | 1 940 000,00
II1. Zobowigzania krotkoterminowe 89 758,52 27 486,23
IV. Rozliczenia migdzyokresowe 0,00 0,00
RAZEM PASYWA 7 464 566,24 | 3 967 403,28
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Skonsolidowane przeplywy Srodkéw pienieznych Grupy za okres za okres narastajaco narastajaco
Kapitalowej Ekokogeneracja S.A. 0d 01.07.2013 | od 01.07.2012 | od 01.01.2013 | od 01.01.2012
do 30.09.2013 | do 30.09.2012 | do 30.09.2013 | do 30.09.2012
PLN PLN PLN PLN
A. Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnosci operacyjnej
I. Zysk / Strata netto -424 800,45 -319 883,64 | -1063 409,87 -851 170,12
I1. Korekty razem: -1 246 427,54 -244 122,15 | -1312 462,00 -295 036,34
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej (I+11) -1671 227,99 -564 005,79 | -2375871,87 | -1146 206,46
B. Przeplywy $rodkow pienieznych z dzialalno$ci inwestycyjnej
L. Wplywy 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Wydatki 358 274,32 -863 373,56 | -2 311 055,01 -985 460,73
II1. Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I+11) 358 274,32 -863 373,56 | -2311055,01 -985 460,73
C. Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalnoS$ci finansowej
1. Wplywy 908 020,35 990 000,00 4793 203,85 1 940 000,00
1. Wydatki 0,00 0,00 0,00 0,00
II1. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej (I+11) 908 020,35 990 000,00 4793 203,85 1 940 000,00
D. Przeplywy pieniezne netto razem (A.III+B.II1+C.III) -404 933,32 -437 379,35 106 276,98 -191 667,19
E. Bilansowa zmiana stanu §rodkow pieni¢znych -404 933,32 -437 379,35 106 276,98 -191 667,19
F. Srodki pieni¢zne na poczatek okresu 1489 129,81 1217 250,55 977 919,51 971 538,39
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D) 1084 196,49 779 871,20 1084 196,49 779 871,20
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A. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym Grupy Kapitalowej za okres za okres narastajaco narastajaco
Ekokogeneracja S.A. 0od 01.07.2013 | od 01.07.2012 | od 01.01.2013 | od 01.01.2012
do 30.09.2013 | do 30.09.2012 | do 30.09.2013 | do 30.09.2012
PLN PLN PLN PLN
I. Kapital wlasny na poczatek okresu 1 090 488,58 1432 205,23 943 914,50 1963 491,71
1. Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 980 000,00 882 000,00 882 000,00 785 287,00
2. Nalezne wplaty na kapitat zaktadowy na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Udzialy (akcje) wtasne na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Kapital zapasowy na poczatek okresu 2679 737,64 1992 554,14 1992 554,14 1344 577,04
5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
6. Pozostale kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 744 690,10
7. Zysk / Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu -1 930 639,64 -911 062,43 | -1930639,64 -911 062,43
8. Wynik netto -424 800,45 -319 883,64 | -1 063 409,87 -851 170,12
I1. Kapital wlasny na koniec okresu 665 688,13 1112 321,59 665 688,13 111232159
III. Kapital wlasny, po uwzglednieniu proponowanego pokrycia
straty / podziatu zys,ku 665 688,13 1112 321,59 665 688,13 1112 321,59
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3.1.

KOMENTARZ ZARZADU EMITENTA NA TEMAT CZYNNIKOW I ZDARZEN,
KTORE MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE

Komentarz Zarzadu Emitenta na temat czynnikow i zdarzen, ktore mialy wplyw na
osiggniete wyniki finansowe Ekokogeneracja S.A.

Laczna warto$¢ kosztow dziatalnosci operacyjnej Emitenta w III kwartale 2013 r. byla nizsza o
26% w poréwnaniu do kosztow dziatalno$ci operacyjnej w III kwartale 2012 roku. Spadek
kosztow operacyjnych byt spowodowany nastepujagcymi czynnikami:

Cze$¢ kosztow operacyjnych, zwigzanych z nadzorowaniem zadan inwestycyjnych i prac
rozwojowych, zostala realokowana przez Emitenta do podmiotu =zaleznego -
Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0., na rzecz ktérego osoby wspotpracujace z
Emitentem $wiadczg ushugi zwigzane z przygotowywaniem inwestycji dla wybranych
lokalizacji lub wykonuja prace rozwojowe.

Nastgpit spadek kosztdw operacyjnych z tytutu kosztow wynagrodzen, ubezpieczen
spotecznych i innych §wiadczen.

Nastgpito zmniejszenie amortyzacji na skutek zbycia czeSci warto$ci niematerialnych i
prawnych na rzecz podmiotu zaleznego w IV kwartale 2012 r.

Laczna warto$¢ kosztow finansowych Emitenta w 111 kwartale 2013 w poréwnaniu do kosztow
finansowych w 111 kwartale 2012 roku wzrosta na skutek:

Ujecia jednorazowej straty w wysokosci 151.800,00 zt z tytulu zbycia udzialéw spotki
Ekokogeneracja Dystrybucja Sp. z 0.0. na rzecz podmiotu zaleznego Ekokogeneracja
Development Sp. z 0.0.

Najistotniejsze zmiany w bilansie Emitenta dotyczyly:

Spadku ,,warto$ci niematerialnych i prawnych”, ktéry nastgpil na skutek zbycia w IV
kwartale 2012 r. czeSci warto$ci niematerialnych i prawnych na rzecz podmiotu
zaleznego — Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0.

Wzrostu ,,inwestycji dlugoterminowych”, na ktére sktada si¢ nabycie udziatow w
podmiotach zaleznych Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. o wartosci 1.250.000 zt i
Ekokogeneracja Dystrybucja Sp. z 0.0. o wartosci 384.000 zt oraz zbycia udzialow
Ekokogeneracja Trzebiechow Sp. z 0.0. o wartosci 384.900 zt. i Ekokogeneracja
Dystrybucja Sp. z 0.0. 0 tacznej wartosci 930.500 zt.
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Wzrostu ,,dlugoterminowych rozliczen miedzyokresowych” o kwotg 175.714,85 zt na
skutek ujecia aktywa z tytulu podatku odroczonego, ktére zwigkszyto zysk netto
Emitenta na 31.12.2012 r.

Wzrostu ,,naleznosci krotkoterminowych z tytutu podatkow” na skutek powstania
nadwyzki podatku naliczonego VAT. Emitent wystapit 0 zwrot nadwyzki podatku, ktory
nastapit w pazdzierniku 2013 r.

Wzrostu , .krétkoterminowych rozliczen miedzyokresowych” w wyniku rozpoczecia przez
Emitenta realizacji prac badawczo-rozwojowych zwigzanych z zastosowaniem paliw
alternatywnych do energetycznego wykorzystania w liniach do produkcji energii
cieplnej, w ramach ktorych Emitent nabyt od Ekokogeneracja Dystrybucja Sp. z 0.0.
licencj¢ do korzystania z wynalazku pt. "Urzadzenie do termokonwersji pozostatosci
poprodukcyjnych” ("Wynalazek™) oraz know-how i dokumentacji Wynalazku o warto$ci
749.300,00 ztotych.

Wazrostu kapitatu akcyjnego i kapitatu zapasowego o taczng kwote 785.183,50 ztotych z
tytutu emisji akcji serii F1.

Wzrostu ,,zobowigzan dlugoterminowych wobec jednostek powigzanych” na skutek
zaciggniecia pozyczki od spotki zaleznej Ekokogeneracja Dystrybucja Sp. z 0.0. w
kwocie 740.000,00 z1.

Najistotniejsze zmiany w rachunku przeptywow pienigznych Emitenta dotycza:

WpltywOw z ,,dziatalnosci inwestycyjnej” w kwocie 778.700,00 ztotych, ktdre dotyczyty
dokonanej w 111 kwartale 2013 roku przez Emitenta sprzedazy 100% udziatow podmiotu
zaleznego - Ekokogeneracja Dystrybucja Sp. z 0.0. na rzecz Ekokogeneracja
Development Sp. z 0.0. Cena sprzedazy udzialéw wyniosta 778.700 zt.

Wydatkéw z ,,dziatalnosci inwestycyjnej”, Kktore obejmowaty gtéwnie nabycie od
Ekokogeneracja Dystrybucja Sp. z 0.0. licencji na korzystanie z wynalazku pt.
"Urzadzenie do termokonwersji pozostatosci poprodukcyjnych" ("Wynalazek™) oraz
know-how i dokumentacji Wynalazku.

WplywOw z ,,dziatalnosci finansowe;j”, ktOre obejmowaty zaciagniecie pozyczki przez
Ekokogeneracja S.A. od podmiotu zaleznego Ekokogeneracja Dystrybucja Sp. z 0.0. na
kwotg 740.000 ztotych.

Wydatkow z ,,dziatalnosci inwestycyjnej”, ktdre obejmowaty sptate pozyczki w kwocie
100.000,00 ztotych.
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W danych za trzeci kwartat 2013 r. nie nastgpily istotne zmiany w kapitale wtasnym Emitenta.

3.2. Informacja Zarzadu Emitenta na temat zatrudnienia:

Liczna os6b zatrudnionych w spélce Liczna os6b zatrudnionych w spélce
(w podziale na pelne etaty) (w podziale na pelne etaty)
w 11 kwartale 2012 roku w 111 kwartale 2013 roku
4,65 5,50

3.3. Komentarz Zarzgdu Emitenta na temat czynnikow i zdarzen, ktére mialy wplyw na
osiagniete wyniki finansowe spolek zaleznych Grupy Kapitalowej Ekokogeneracja
S.A.

Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0.

Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. poniosta w III kwartale 2013 r. strate netto przed
korektami konsolidacyjnymi na poziomie 181.412,66 zl, na ktora ztozyly si¢ glownie koszty
finansowe w kwocie 115.468,75 zl, zwigzane z odsetkami od obligacji serii B, C oraz serii D.
Ponadto na koszty operacyjne Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. miaty tez wptyw koszty
wynagrodzen osOb wspotpracujacych, ktore $wiadczg ushugi lub wykonujg prace przy
przygotowywaniu inwestycji dla wybranych lokalizacji i realizujg prace rozwojowe oraz koszty
ustug obcych.

Koszty emisji wyemitowanych obligacji serii A, B, C oraz D zwigkszajg wartos¢ naktadow
inwestycyjnych, wykazywanych jako $rodki trwate w budowie, ujete w skonsolidowanym
bilansie w ramach pozycji ,,Srodki trwate”. Koszty odsetek i koszty obstugi obligacji serii A, z
emisji ktorych pozyskane s$rodki finansowe zostaly wykorzystane na naklady inwestycyjne,
zwigkszaja warto$¢ naktadow inwestycyjnych. Koszty odsetek i koszty obstugi obligacji serii B,
C oraz serii D, z emisji ktorych pozyskane $rodki finansowe nie zostaty jeszcze wykorzystane na
naktady inwestycyjne, obcigzaja koszty finansowe w rachunku zyskow i strat.

Ekokogeneracja Trzebiechéw Sp. z 0.0.

Ekokogeneracja Trzebiechow Sp. z 0.0. wypracowata w III kwartale 2013 r. strat¢ netto przed
korektami konsolidacyjnymi na poziomie 12.421,99 zI, ktdra byta, przede wszystkim,
spowodowana ujeciem w rachunku zyskow 1 strat kosztéw ustlug obcych oraz amortyzacji
wartosci niematerialnych i prawnych.

Koszty emisji, koszty odsetek oraz koszty obstugi wyemitowanych obligacji serii B, C oraz D, z
emisji ktorych pozyskane s$rodki finansowe zostaly wykorzystane na naktady inwestycyjne,
zwigkszajg warto$¢ naktadow inwestycyjnych, wykazywanych jako $rodki trwate w budowie,
ujete w skonsolidowanym bilansie w ramach pozycji ,,Srodki trwate”.
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Ekokogeneracja Dystrybucja Sp. z 0.0.

Ekokogeneracja Dystrybucja Sp. z 0.0. poniosta w III kwartale 2013 r. stratg netto przed
korektami konsolidacyjnymi na poziomie 19.393,39 zl, ktora byla spowodowana kosztami
amortyzacji licencji niewylacznej, udzielonej na korzystanie z rozwigzan technicznych
opracowanych przez Pana Janusza Sekleckiego, zastosowanych w technologii przetwarzania
pozostatosci poprodukcyjnych w celu produkcji energii cieplnej i elektrycznej, na ktora sktada
si¢ urzadzenie do termokonwersji pozostatosci poprodukcyjnych (zwane rowniez ,,Wodorowym
Generatorem Energii”’) oraz kosztami ustug obcych (oplaty z tytutu aktualizacji dokumentacji
licencyjnej).

3.4. Komentarz Zarzadu Emitenta na temat skonsolidowanych danych finansowych
Grupy Kapitalowej Ekokogeneracja S.A.

Najbardziej istotne zmiany skonsolidowanego bilansu Grupy Kapitatowej Ekokogeneracja S.A.
obejmowaty:

e Spadek poziomu ,,Wartosci niematerialne i prawne” w stosunku do stanu na dzien
30.09.2012 r. jest spowodowany ujeciem nabytej przez Emitenta licencji na korzystanie z
wynalazku pt. "Urzadzenie do termokonwersji pozostatosci poprodukcyjnych"
("Wynalazek™) oraz know-how i dokumentacji Wynalazku nabytej od Ekokogeneracja
Dystrybucja Sp. z 0.0. w kwocie 749.300,00 ztotych w ramach prac badawczo-
rozwojowych ujetych w . krotkoterminowych rozliczeniach migdzyokresowych
czynnych”.

e Wzrost poziomu ,Rzeczowych aktywow trwatych” w stosunku do stanu na dzien
30.09.2012 r. dotyczy poniesionych przez podmioty zalezne naktadéw na zakup dwdch
linii do produkcji energii cieplnej dla planowanych inwestycji.

e Wzrost poziomu ,inwestycji krotkoterminowych” o kwote 304.325,29 ziotych w
stosunku do stanu na dzien 30.09.2012 r. wynika z pozyskanych $rodkow pieni¢znych z
emisji obligacji przez podmiot zalezny oraz emisji akcji serii F1 przez Emitenta.

e Wozrost poziomu ,krotkoterminowych rozliczen migdzyokresowych czynnych” w
stosunku do stanu na dzien 30.09.2012 r., wynika z realizacji przez Emitenta prac
badawczo-rozwojowych zwigzanych z zastosowaniem paliw alternatywnych do
energetycznego wykorzystania w liniach do produkcji energii cieplnej, w ramach ktérych
Emitent nabyl od Ekokogeneracja Dystrybucja Sp. z o.0. licencje do korzystania z
wynalazku pt. "Urzadzenie do termokonwersji pozostalosci poprodukcyjnych"”
("Wynalazek™) oraz know-how i dokumentacji Wynalazku za kwote¢ 749.300,00 ztotych
oraz prac badawczo-rozwojowych realizowanych przez podmiot zalezny.
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e Spadek poziomu skonsolidowanego ,,Kapitatu wtasnego” Emitenta w stosunku do stanu
na dzien 30.09.2012 r. jest efektem poniesionych strat przez Emitenta i podmioty
zalezne.

e \Wozrost ,,zobowigzan dtugoterminowych” w poréwnaniu ze stanem na 30.09.2012 r., jest
efektem emisji obligacji przez podmiot zalezny na kwote 4.730.000,00 ztotych, z ktorych
wplywy zostaly wykorzystane w cze$ci na finansowanie zakupu dwoch linii do produkcji
energii cieplnej dla planowanych inwestycji, finansowanie prac badawczo-rozwojowych
oraz dokonanie wykupu udziatow od udzialowcow mniejszosciowych w spotkach
Ekokogeneracja Dystrybucja Sp. z 0.0. oraz Ekokogeneracja Trzebiechow Sp. z o.0.

Najistotniejsze zmiany skonsolidowanego rachunku przeptywoéw pieni¢znych Grupy
Kapitatowej Ekokogeneracja S.A. objety:

e Wydatki z ,,dzialalno$ci inwestycyjnej” w III kwartale 2013 r. obejmowaty prace
badawczo-rozwojowe oraz naktady na rzeczowy majatek trwaty.

e  Wplywy z ,.dziatalno$ci finansowej” obejmowaty wptywy z tytutu emisji obligacji przez
podmiot zalezny.

4. INFORMACJE ZARZADU EMITENTA NA TEMAT AKTYWNOSCI, JAKA W
OKRESIE OBJETYM RAPORTEM EMITENT PODEJMOWAL W OBSZARZE
ROZWOJU PROWADZONEJ DZIALALNOSCI, W SZCZEGOLNOSCI
POPRZEZ DZIALANIA NASTAWIONE NA WPROWADZENIE ROZWIAZAN
INNOWACYJNYCH W PRZEDSIEBIORSTWIE

4.1. Informacje Zarzadu Emitenta na temat aktywnoS$ci, jaka w okresie objetym
raportem Ekokogeneracja S.A. podejmowala w obszarze rozwoju prowadzonej
dzialalno$ci, w szczegdlnoSci poprzez dzialania nastawione na wprowadzenie
rozwiazan innowacyjnych w przedsiebiorstwie.

W analizowanym okresie gtownym obszarem aktywnos$ci Ekokogeneracja S.A. bylo wsparcie
podmiotu zaleznego — Ekokogeneracja Development Sp. z o0.0. w zakresie pozyskania
finansowania z tytulu emisji obligacji, reorganizacja Grupy Kapitalowej Emitenta oraz
prowadzenie prac badawczo - rozwojowych.

W ramach dokonywanego wsparcia w pozyskiwaniu finansowania w dniu 5 lipca 2013 r.
Ekokogeneracja S.A. dokonata poreczenia 200 zabezpieczonych obligacji na okaziciela serii D o
warto$ci nominalnej 2.000.000 ztotych, wyemitowanych w ramach programu emisji obligacji
przez Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0.
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W dniu 30 sierpnia 2013 r. Ekokogeneracja S.A. dokonata sprzedazy 5000 udziatéw, dajacych
prawo do 100% udziatu w kapitale i glosach na zgromadzeniu wspdlnikow podmiotu zaleznego -
Ekokogeneracja Dystrybucja Sp. z 0.0. na rzecz Ekokogeneracja Development Sp. z o.0.
Sprzedaz udziatow na rzecz Ekokogeneracja Development Sp. z o0.0. jest zwigzana z
reorganizacja Grupy Kapitatowej Ekokogeneracja S.A., polegajaca na przejeciu finansowania
podmiotéw zaleznych, wchodzacych w sktad Grupy Kapitatlowej Ekokogeneracja S.A. przez
spotke Ekokogeneracja Development Sp. z o. 0.

Dodatkowo, w ramach dokonanej reorganizacji Grupy Kapitatowej, w dniu 30 sierpnia 2013 r.
podmiot zalezny Spotki - Ekokogeneracja Dystrybucja Sp. z o0.0. dokonata na rzecz
Ekokogeneracja S.A. cesji praw i obowigzkow, wynikajacych z Umowy Licencyjnej, zawartej
przez Ekokogeneracja Dystrybucja Sp. z 0.0. z Panem Januszem Sekleckim. Réwnocze$nie w
dniu 30 sierpnia 2013 r. podmiot zalezny Spoétki - Ekokogeneracja Dystrybucja Sp. z o.o.
podpisat z Ekokogeneracja S.A. umowe¢ dtugoterminowej pozyczki na kwote 740.000 ztotych,
ktorej zaciggniecie umozliwito dokonanie zaptaty za dokonang cesj¢ Umowy Licencyjne;.

Celem dokonanej cesji licencji jest przeprowadzenie przez Emitenta prac badawczo-
rozwojowych, zwigzanych z zastosowaniem paliw alternatywnych do energetycznego
wykorzystania w liniach do produkcji energii cieplnej.

Pierwszy etap prac badawczo-rozwojowych  obejmowal  przeprowadzenie audytu
technologicznego, ktorego efektem byto wystawienie po zakonczeniu III kwartatu 2013 r. przez
Wydziat Inzynierii Srodowiska Politechniki Warszawskiej pozytywnej opinii o zgodnosci
technologii zgazowywania odpadéw z wymogami najlepszej dostgpnej techniki (BAT)
okreslonymi: w Dyrektywie 96/61/WE w sprawie zintegrowanego zapobiegania i ograniczania
zanieczyszczen (zwana popularnie Dyrektywa IPPC) oraz w BREF-ie, opublikowanym w
sierpniu 2006 r. w Sewilli ("Integrated Pollution Prevention and Control. Reference Document
on the Best Available Techniques for Waste Incineration™).

Emitent planuje zakonczenie prac badawczo-rozwojowych, zwigzanych z zastosowaniem paliw
alternatywnych do energetycznego wykorzystania w liniach do produkcji energii cieplnej w 1V
kwartale 2013 r.

Po zakonczeniu prac badawczo-rozwojowych Emitent planuje zawiera¢ z podmiotami zaleznymi
umowy sublicencyjne, ktore beda wigzaty sie z konieczno$cig uiszczania przez podmioty zalezne
optat sublicencyjnych na rzecz Emitenta, z tytutu wykorzystywania wynikow prac badawczo-
rozwojowych, zwigzanych z zastosowaniem paliw alternatywnych do energetycznego
wykorzystywania w kazdej z linii do produkcji energii cieplnej, uruchamianych przez podmioty
zalezne.
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4.2. Informacje Zarzadu Emitenta na temat aktywnoS$ci, jaka w okresie objetym
raportem spolki zalezne Grupy Kapitalowej Ekokogeneracja S.A. podejmowaly w
obszarze rozwoju prowadzonej dzialalnos$ci, w szczegélnosci poprzez dzialania
nastawione na wprowadzenie rozwigzan innowacyjnych w przedsi¢biorstwach

Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0.

W ramach realizowanych w Il kwartale 2013 r. dziatan zwigzanych z pozyskiwaniem
finansowania Ekokogeneracja Development zamknegta w dniu 5 lipca 2013 r. emisj¢ 200
zabezpieczonych obligacji na okaziciela serii D o tgcznej warto$ci nominalnej 2.000.000 zt.

Prowadzone w Il kwartale 2013 r. prace zwigzane z wystgpieniem do organow
administracyjnych o dokonanie zmiany pozwolenia na budowe, zakonczyly si¢ w dniu 1 lipca
2013 r. otrzymaniem ze Starostwa Powiatowego w Grodzisku WIkp. decyzji nr 320/2013 o
zmianie decyzji pozwolenia na budowe nr 32/10 z dnia 9 lutego 2010 r. i nr 296/10 z dnia 7 lipca
2010 r. dla inwestycji polegajacej na budowie olejowej, kontenerowej kotlowni parowej z
zastosowaniem "Wodorowego Generatora Energii" do termokonwersji pierza w miejscowosci
Augustowo 26, na terenie zaktadu IKO Kompania Drobiarska Sp. z o.0. (Lokalizacja nr 2).

Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. w zwigzku z planowang inwestycja w Lokalizacji nr 2,
planuje w IV kwartale zlecenie podmiotowi zaleznemu — Ekokogeneracja Trzebiechow Sp. z 0.0.
wykonanie prac badawczych zgazowywania pierza, celem potwierdzenie stabilnosci parametrow
produkcji energii cieplnej i elektrycznej.

Ze wzgledu na opdznienie IKO Kompania Drobiarska Sp. z o0.0. w zakresie osiggni¢cia
gotowosCi zapewnienia dostaw pierza i odbioru energii, jak i ze wzgledu na przetozenie na IV
kwartal wyzej wspomnianych prac badawczych zgazowywania pierza, realizacja inwestycji w
Lokalizacji nr 2 decyzjg Zarzadu Ekokogeneracja Development Sp. z o0.0. zostata przelozona na
rok 2014.

W dniu 30 sierpnia 2013 r. Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. nabyla 5000 udziatow
dajacych prawo do 100% udzialu w kapitale 1 glosach na zgromadzeniu wspolnikow podmiotu
zaleznego - Ekokogeneracja Dystrybucja Sp. z 0.0. Sprzedaz udzialow na rzecz Ekokogeneracja
Development Sp. z 0.0. jest zwigzana z reorganizacjg Grupy Kapitatowej Ekokogeneracja S.A.,
polegajaca na przejeciu finansowania podmiotéw zaleznych, wchodzacych w sktad Grupy przez
Ekokogeneracja Development Sp. z 0. o.

W dniu 27 wrze$nia 2013 r. Zarzad Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. podjat Uchwate nr
1/09/2013 w sprawie okreslenia warunkow emisji obligacji serii E, emitowanych w ramach
Programu Emisji Obligacji uchwalonego Uchwata nr 1 Nadzwyczajnego Zgromadzenia
Udzialowcow z dnia 29 pazdziernika 2012 r., zmienionej Uchwatg nr 1/02/2013
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Udziatowcow z dnia 8 lutego 2013 r. Przedmiotem emisji byto
nie mniej niz 1 (jedna) i nie wiecej niz 120 (sto dwadziescia) kuponowych, zabezpieczonych
trzyletnich obligacji na okaziciela serii E ("Obligacje™) o cenie nominalnej i cenie emisyjnej

Strona 24 z 27



EEKOGENERACJA

Ekokogeneracja S.A. - raport kwartalny za III kwartal 2013 r.
od 1 lipca do 30 wrzesSnia 2013 r.

10.000 zt (dziesigc tysiecy ztotych) kazda. Emitowane Obligacje sg obligacjami na okaziciela nie
posiadajagcymi formy dokumentu, ktérych ewidencja bedzie prowadzona przez Copernicus
Securities S.A. Emisja Obligacji zostata zamknigta po zakonczeniu III kwartatu i w jej wyniku
dokonano przydzialu 114 Obligacji.

W III kwartale 2013 r. Ekokogeneracja Development Sp. z o.0. prowadzita zaawansowane
rozmowy z Zakladem Energetyki Cieplnej Sp. z o0.0. w Gorze (woj. Dolnoslaskie),
zainteresowanym inwestycja, polegajaca na produkcji energii cieplnej w oparciu o paliwo
alternatywne. Rozmowy te zakonczyly si¢ podpisaniem w pazdzierniku 2013 r. pakietu
warunkowych uméw na odbidr energii cieplnej i dzierzawe dziatki pod inwestycj¢ w Lokalizacji
nr 4 na terenie Zaktadu Energetyki Cieplnej Sp. z 0.0. w Gorze.

Ekokogeneracja Trzebiechéw Sp. z 0.0.

Ekokogeneracja Trzebiechow Sp. z o0.0. posiada prawomocne pozwolenia na budowg dla
inwestycji w Lokalizacji nr 1 na terenie zaktadu Bomadek Sp. z 0.0. z siedzibg w Trzebiechowie.
W 11 kwartale 2013 r. Bomadek Sp. z 0.0. nie osiaggnat gotowosci zapewnienia cigglosci dostaw
pierza i odbioru energii cieplnej, jak rowniez nie podjat decyzji o dokonaniu zakupu linii do
produkcji energii cieplnej.

Czynniki te spowodowaly, ze Zarzad Ekokogeneracja Trzebiechéw Sp. z 0.0. podjat decyzje o
przetozeniu realizacji inwestycji w Lokalizacji nr 1 na rok 2014.

Decyzja Zarzadu Ekokogeneracja Trzebiechow Sp. z o.0. linia zakupiona linia do produkcji
energii cieplnej dla inwestycji w Lokalizacji nr 1 zostanie wykorzystana do realizacji
planowanej inwestycji w Lokalizacji nr 3 na terenie Przedsigbiorstwa Energetyki Cieplnej Sp. z
0.0. z siedzibg w Brodnicy.

Ekokogeneracja Trzebiechow Sp. z 0.0. podpisata w dniu 1 sierpnia 2013 r. pakiet warunkowych
umow na odbidr energii cieplnej i dzierzawy dziatki pod inwestycje w Lokalizacji nr 3.
Warunkiem zawieszajacym wejscie w zycie podpisanej umowy na sprzedaz energii cieplnej i
podpisanej umowy dzierzawy dziatki pod inwestycje w Lokalizacji nr 3, jest uzyskanie przez
Ekokogeneracja Trzebiechow Sp. z 0.0. prawomocnego pozwolenia na budowe oraz pozwolenia
na uzytkowanie kottowni na ciepta wode uzytkowa po zakonczeniu realizacji inwestycji w
Lokalizacji nr 3.

W dniu 27 wrze$nia 2013 roku Ekokogeneracja Trzebiechow Sp. z 0.0. ztozyta do Burmistrza
Miasta Brodnica, wniosek o wydanie decyzji o $rodowiskowych uwarunkowaniach realizacji
inwestycji, polegajacej na budowie kottowni na ciepta wode uzytkowa, ktory to wniosek zostat
w pazdzierniku wycofany w zwigzku z otrzymang opinig, potwierdzajaca brak przestanek do
wszczgcia postegpowania o wydanie decyzji o $rodowiskowych uwarunkowaniach realizacji
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inwestycji w Lokalizacji nr 3.

Ekokogeneracja Trzebiechdw Sp. z 0.0. planuje w IV kwartale 2013 r. zlozenie wniosku o
wydanie pozwolenia na budowe hali kottowni dla inwestycji w Lokalizacji nr 3, po uzyskaniu
ktorego, rozpoczng si¢ prace zwigzane z montazem hali kotlowni. Rozpoczecie montazu w hali
kottowni linii do produkcji energii cieplnej warunkowane jest zakonczeniem do konca stycznia
2014 r. budowy hali kotlowni i podtgczeniem odpowiedniej infrastruktury. Uruchomienie linii do
produkcji energii cieplnej w Lokalizacji nr 3 i rozpoczecie sprzedazy energii cieplnej planowane
jest na II kwartat 2014 r. przy zatozeniu zakonczenia prac montazowych i uzyskania stosowych
pozwolen formalno-prawnych koniecznych do uruchomienia inwestycji.

Ekokogeneracja Dystrybucja Sp. z 0.0.

Dokonana w IIl kwartale 2013 r. transakcja sprzedazy 100% udzialow Ekokogeneracja
Development Sp. z 0.0. na rzecz Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. jest zwigzana z
reorganizacjg Grupy Kapitatowej Ekokogeneracja S.A., polegajaca na przejeciu finansowania
podmiotéw zaleznych, wchodzacych w sktad Grupy przez spotke Ekokogeneracja Development
Sp.zo.o.

Rownoczesnie Ekokogeneracja Dystrybucja Sp. z 0.0. dokonala na rzecz Ekokogeneracja S.A.
cesji praw 1 obowigzkéw wynikajacych z Umowy Licencyjnej zawartej przez Ekokogeneracja
Dystrybucja Sp. z 0.0. z Panem Januszem Sekleckim, celem przeje¢cia przez Ekokogeneracja
S.A. realizacji prac badawczo-rozwojowych, zwigzanych z zastosowaniem paliw alternatywnych
do energetycznego wykorzystania w liniach do produkcji energii cieplnej.

Prowadzone rozmowy z potencjalnymi klientami, dotyczace mozliwosci dokonania przez nich
bezposredniego zakupu linii do produkcji energii cieplnej wskazuja, ze podpisanie przez
Ekokogeneracja Dystrybucja Sp. z 0.0. pierwszej umowy sprzedazy linii do produkcji energii
cieplnej wykorzystujacej paliwo alternatywne nie nastgpi wczesniej, niz po uruchomieniu linii
do produkcji energii cieplnej przez Ekokogeneracja Trzebiechow Sp. z 0.0. w Lokalizacji nr 3.

S. INFORMACJA O MOZLIWOSCIACH REALIZACJI PRZEKAZYWANYCH
DO PUBLICZNEJ WIADOMOSCI PROGNOZ FINANSOWYCH

Emitent nie publikowal prognoz finansowych na dany rok.
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6. OSWIADCZENIA ZARZADU

Oswiadczenie Zarzadu Ekokogeneracja S.A. w sprawie rzetelnosci sporzadzenia danych
finansowych Spolki za okres od 1 lipca do 30 wrzesnia 2013 r.

Zarzad Spotki Ekokogeneracja S.A. o$wiadcza, iz wedle swojej najlepszej wiedzy, wybrane
jednostkowe i skonsolidowane dane finansowe oraz jednostkowe poréwnawcze dane finansowe
sporzadzone zostaty zgodnie z przepisami obowigzujgcymi Emitenta i odzwierciedlajg w sposob
prawdziwy, rzetelny 1 jasny sytuacj¢ majagtkowa 1 finansowa oraz wynik finansowy
Ekokogeneracja S.A. oraz Grupy Kapitatowej Ekokogeneracja S.A.

Wojciech Rychlicki
Prezes Zarzadu
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	 Wpływów z „działalności finansowej”, które obejmowały zaciągnięcie pożyczki przez Ekokogeneracja S.A. od podmiotu zależnego Ekokogeneracja Dystrybucja Sp. z o.o. na kwotę 740.000 złotych.
	 Wydatków z „działalności inwestycyjnej”, które obejmowały spłatę pożyczki w kwocie 100.000,00 złotych.
	W danych za trzeci kwartał 2013 r. nie nastąpiły istotne zmiany w kapitale własnym Emitenta.

