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1. INFORMACIJE O EMITENCIE | GRUPIE KAPITALOWEI

1.1.PODSTAWOWE DANE EMITENTA

Nazwa: PSW Capital S.A.

Adres: 01-026 Warszawa, ul. Anielewicza 25 lok. 10

NIP: 566-18-92-914

REGON: 140218236

KRS: 0000307183

Kapitat Zaktadowy: 3.000.000,00 zt, wptacony w catosci

Zarzad: Piotr Krawczyk

Rada Nadzorcza w sktadzie: Jadwiga Krawczyk, Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Marcin Wojcieszuk, cztonek Rady Nadzorczej
Konrad Kowalski, cztonek Rady Nadzorczej

Magdalena Tyszka, cztonek Rady Nadzorczej
Ewa Lewandowska, cztonek Rady Nadzorczej

Liczba oséb zatrudnionych: 0 etatéw

1.2. PRZEDMIOT DZIAtALNOSCI EMITENTA

PSW Capital S.A. obecnie koncentruje swojg dziatalnos¢ na dalszej budowie inwestycyjnej grupy kapitatowej skupionej wokét Emitenta, w szczegdlnosci poprzez inicjowanie i akwizycje nowych oraz biezgce zarzadzanie aktualnie realizowanymi projektami. Przedmiotowa dziatalnosé, majaca docelowo stworzyé
szeroki portfel inwestycji kapitatowych, obejmowaé ma branze o wysokim potencjale dochodowym, z istotnym uwzglednieniem sektora energetycznego i pokrewnych. Swoje dochody Emitent ma realizowac tak poprzez biezgce zarzadzanie i czerpanie dywidend ze spotek portfelowych, jak rowniez zbywanie

wybranych projektéw — w zaleznosci od ich kapitatochtonnosci i etapu rozwoju — inwestorom finansowym lub branzowym.

Na obecnym etapie dziatania Emitenta w wymiarze operacyjnym obejmujg przede wszystkim wykonywanie nadzoru witascicielskiego nad spotkg zalezng Weglopex Holding S.A., kluczowym podmiocie z punktu widzenia budowy grupy kapitatowej Emitenta, optymalizacje ekonomiczng i organizacyjng struktury grupy

(ze szczegdlnym uwzglednieniem dziatan restrukturyzacyjnych i nastawionych na akwizycje kapitatu) oraz analize potencjalnych projektéw inwestycyjnych.

Emitent nie prowadzi innej dziatalnosci niz wskazana powyzej.

1.3. STRUKTURA AKCJONARIATU EMITENTA

Lp. AKCJONARIUSZ L. AKCJI % AKCII L. GLOSOW % GLOSOW
1  Dom Inwestycyjny Platinum Capital S.A.* 30393 252 50,66 30393 252 50,66
2  Pozostali - 49,34 - 49,34

* z podmiotami zaleznymi

Zrédfo: gpwinfostrefa
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1.4. STRUKTURA | ORGANIZACIA GRUPY KAPITALOWEI)

Nazwa: Weglopex Holding S.A.

Adres: 01-026 Warszawa, ul. Anielewicza 25 lok. 10
NIP: 522-295-92-95

REGON: 142535797

KRS: 0000363313

Kapitat zaktadowy: 23.000.000,00 zt, wptacony w catosci

Zarzad: Mariola Pawlak

Rada Nadzorcza w sktadzie: Krawczyk Piotr, Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

Marcin Wojcieszuk, Cztonek Rady Nadzorczej
Krawczyk Jadwiga, Cztonek Rady Nadzorczej
Dariusz Krawczynski, Cztonek Rady Nadzorczej

Krawczyk Wtodzimierz, Cztonek Rady Nadzorczej

Przedmiot dziatalnosci: Spoétka nadzoruje spotke zalezng Weglopex sp.zoo.

Akcjonariusze: PSW Capital S.A. — 211.224.000 akcji, stanowigcych 91,84 proc. kapitatu zaktadowego i gtoséw na WZA
Nazwa: Weglopex sp. z o.0.

Adres: 01-026 Warszawa, ul. Anielewicza 25 lok. 10

NIP: 701-025-54-78

REGON: 142544307

KRS: 0000366732

Kapitat zaktadowy: 21.127.400,00 zt

Zarzad: Mariola Pawlak

Rada Nadzorcza w skfadzie: brak

Przedmiot dziatalnosci: Spodtka poszukuje klientdow na materiaty opatowe w zamian otrzymuje prowizje od dostawcéw materiatéw opatowych.
Udziatowiec: Weglopex Holding S.A. — posiada 100% kapitatu zaktadowego i gtoséw na ZW.

Konsolidacji podlegajg obie powyzej wskazane spoétki.
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2. INFORMACIE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU RAPORTU

Emitent prowadzi ksiegi rachunkowe zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. z pdzniejszymi zmianami (Dz.U. Nr 76 z 2002r., poz. 694), w sposdb zapewniajgcy wyodrebnienie wszystkich informacji istotnych dla oceny sytuacji majgtkowe;j i finansowej, wyniku finansowego oraz

mozliwosci sporzadzenia obowigzujgcych sprawozdan finansowych, w tym: rachunku zyskéw i strat w uktadzie rodzajowym; dla potrzeb GUS oraz wtasciwego dokonania rozliczen podatkowych i innych (US, ZUS, itp.). Gtéwne zasady sg nastepujgce:

1. Rok obrotowy pokrywa sie z rokiem kalendarzowym. Pierwszy rok obrotowy konczy sie dn. 31.12.2010 .

2. Ewidencje ksiegowg operacji gospodarczych prowadzi sie w ukfadzie syntetycznym i analitycznym, zgodnie z Zaktadowym planem kont, dostosowanym do potrzeb Spdtki w sposéb zapewniajagcy gromadzenie informacji niezbednych do oceny sytuacji finansowej i majatkowej, efektywnosci dziatania i
podejmowania decyzji zarzadczych,

3. Wyceny aktywdw i pasywow oraz ustalenia wyniku finansowego dokonuje sie na zakonczenie kazdego miesigca w nastepujacy sposdb:

a) srodki trwale oraz wartosci niematerialne i prawne wycenia sie wg cen nabycia lub kosztéw wytworzenia (w przypadku realizacji inwestycji lub wykonania srodkéw trwatych we wtasnym zakresie) pomniejszonych o odpisy z tyt. trwatej utraty wartosci. Cena nabycia lub koszty wytworzenia stanowig ich
wartoé¢ poczatkowa. Srodki trwate sg umarzane (amortyzowane) w sposéb liniowy zgodnie z planowanym roztozeniem ich wartosci poczatkowej na przyjety okres amortyzacji. Stawki amortyzacyjne przyjete w Spétce generalnie odpowiadajg stawkom zawartym w zataczniku nr 1 do Ustawy o podatku
dochodowym od oséb prawnych. Srodki trwate i wartoéci niematerialne i prawne o jednostkowej cenie zakupu nizszej niz 3.500 zt obciazaja koszty dziatalno$ci poprzez jednorazowy (100%) odpis amortyzacyjny w miesigcu ich wydania do uzytkowania,

b) inwestycje krotkoterminowe — wg ceny nabycia nie wyzszej od ceny rynkowej,

c) zapasy rzeczowych sktadnikéw aktywow obrotowych — wg cen nabycia w przypadku towaréw oraz wedtug kosztéw wytworzenia w przypadku wyrobdw gotowych oraz produkcji niezakoriczonej; zuzycie lub sprzedaz odnosi sie w koszty z uwzglednieniem zasady FIFO (pierwsze przyszto — pierwsze wyszto).

d) zobowigzania —w kwocie wymagajgcej zaptaty; w przypadku zobowigzan walutowych skorygowane na dzien bilansowy o réznice kursowe,

e) naleznosci —w kwocie wymagajgcej zaptaty, pomniejszony o odpisy aktualizacyjne; w przypadku naleznosci walutowych skorygowane na dzien bilansowy o réznice kursowe,

f) ewidencje dziatalnosci operacyjnej Spotka prowadzi na kontach zespotu 4.

4. Wynik finansowy netto pochodzi z:

- wyniku na dziatalnosci operacyjnej,

- wyniku na operacjach finansowych,

- wyniku na operacjach nadzwyczajnych,

- obcigzen wyniku finansowego (podatku dochodowego od oséb prawnych, dywidend).

5. Podstawa opodatkowania witasciwg stawkg podatku (19%) powstaje poprzez skorygowanie wyniku finansowego brutto o:

- koszty i straty trwate nie stanowigce kosztéw uzyskania przychodu,

- koszty i straty przejsciowo nie stanowigce kosztéw uzyskania przychodu,

- odliczenia od dochodu.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
-Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej, o ktérym mowa w art. 55 ustawy, uzupetnione odpowiednio o dane jednostek wspétzaleznych bedgcych spétkami handlowymi.
-sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej, stosujacej do wyceny i wykazywania danych w jednostkach podporzagdkowanych metode praw wtasnosci, o ktérej mowa w art. 3 ust. 1 pkt 47 i art. 62 ustawy,

1. Aktywa netto
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- aktywa, o ktérych mowa w art. 3 ust. 1 pkt 29 ustawy; w przypadku stosowania metod wyceny i uznawania aktywdw i zobowigzan okreslonych w art. 44b ust. 2 ustawy aktywa netto koryguje sie o te niewykazane dotychczas w ksiegach rachunkowych ujawnione pozycje aktywow i pasywoéw, ktére
spetniajg warunki zaliczenia ich do aktywdw i zobowigzan,

Kapitaty mniejszosci

- czes¢ aktywow, o ktérych mowa w art. 3 ust. 1 pkt 46 ustawy, nalezgcych do udziatowcéw spoza grupy kapitatowej i odpowiadajgcych udziatom posiadanym przez jednostki nieobjete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym; do kapitatdw mniejszosci zalicza sie udziaty w aktywach netto
jednostek zaleznych, zaliczone do aktywow obrotowych,

Jednostka dominujgca nizszego szczebla

- spotke handlowa, ktéra jest jednoczes$nie jednostka zalezng w stosunku do okreslonej spotki handlowej i jest podmiotem dominujgcym w stosunku do jednej lub kilku spotek handlowych

Jednostka dominujgca wyzszego szczebla

- spotke handlowa, ktdra jest jednostkg dominujgcg w stosunku do jednostki dominujacej nizszego szczebla,

Nabycie lub zbycie udziatéw

- odpowiednio zakup lub pozyskanie udziatdéw badz akcji w inny sposdb albo ich zbycie,

Objecie jednostek powigzanych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

- zastosowanie metod konsolidacji, o ktérych mowa w art. 60 i 61 ustawy, lub metody praw wtasnosci, o ktérej mowa w art. 62 ustawy,

Udziatowcy uprzywilejowani

- udziatowcow lub akcjonariuszy posiadajgcych udziaty lub akcje uprzywilejowane co do podziatu wyniku finansowego.



3. KWARTALNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
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BILANS
AKTYWA stan na PASYWA stan na
01.01.2013 30.09.2013 01.01.2013 30.09.2013
roku roku
A.  AKTYWA TRWALE 75 167 207,80 28697 927,80 | A.  KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 78 426 190,64 31 908 168,80
I WARTOSCI NIEMATRIALNE | PRAWNE 0,00 0,00 I KAPITAL (FUNDUSZ) PODSTAWOWY 3000 000,00 3000 000,00
1. Koszty zakoriczonych prac rozwojowych n NALEZNE WPATY NA KAPITAt PODSTAWOWY (WIELKOSC UJEMNA) 0,00
2. Wartos¢ firmy
3. Inne wartoéci niematerialne i prawne 0,00 0,00 M. UDZIALY (AKCJE) WEASNE (WIELKOSC UJEMNA)
4.  Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne V. KAPITAL (FUNDUSZ) ZAPASOWY 14 165 110,40 14 165 110,40
Il RZECZOWE AKTYWA TRWALE 0,00 0,00 V. KAPITAL (FUNDUSZ) Z AKTUALIZACJI WYCENY 19 307 252,56 19 307 252,56
1. Srodki trwate 0,00 0,00 VL. POZOSTALE KAPITALY (FUNDUSZE) REZERWOWE
a)  grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 0,00 0,00 VII. ZYSK (STRATA) Z LAT UBIEGLYCH 10370 699,62 41953 827,68
b)  budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 0,00 0,00 VIII. ZYSK (STRATA) NETTO 31583 128,06 -46 518 021,84
c) urzadzenia techniczne i maszyny 0,00 0,00 IX. ODPISY Z ZYSKU NETTO W CIAGU ROKU OBROTOWEGO
d)  Srodki transportu 0,00 0,00 | B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 3137 109,41 3 261 666,06
e) inne srodki trwate REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 0,00 0,00
2. Srodki trwate w budowie 0,00 0,00 1. Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
3. Zaliczki na srodki trwate w budowie 0,00 0,00 2.  Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00
1. NALEZNOSCI DEUGOTERMINOWE 0,00 0,00 - dtugoterminowa
1.  Od powigzanych jednostek - krotkoterminowa
2. 0Od pozostatych jednostek 3.  Pozostate rezerwy 0,00 0,00
IV.  INWESTYCJE DLUGOTERMINOWE 75 092 024,80 28 622 744,80 - dtugoterminowe
1.  Nieruchomosci - krétkoterminowe
2. Wartosci niematerialne i prawne 1. ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINIOWE 0,00 0,00
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 75 092 024,80 28 622 744,80 1. Wobec jednostek powigzanych
a)  w jednostkach powigzanych 75 092 024,80 28 622 744,80 2.  Wobec pozostatych jednostek 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 70 733 600,00 24 264 320,00 a) kredyty i pozyczki 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe b)  ztytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
- udzielone pozyczki 4 358 424,80 4 358 424,80 c) inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe d) inne
b)  w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 1. ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINIOWE 3137 109,41 3261 666,06
- udziaty lub akcje 0,00 0,00 1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00
- udzielone pozyczki - do 12 miesiecy 0,00 0,00
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe - powyzej 12 miesiecy
4, Inne inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00 b) inne 0,00 0,00




PSW CAPITAL SA

V. DtUGOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 75 183,00 75 183,00 2. Wobec pozostatych jednostek 3137 109,41 3261 666,06
1.  Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 75 183,00 75 183,00 a) kredyty i pozyczki 0,00 0,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00 b)  ztytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00
B. AKTYWA OBROTOWE 6396 092,25 6 471 907,06 c) inne zobowigzania finansowe 0,00
. ZAPASY 0,00 109 200,00 d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 986 206,96 1111 560,13
1. Materiaty - do 12 miesiecy 986 206,96 1111 560,13
2. Potprodukty i produkty w toku - powyzej 12 miesiecy 1111 560,13
3. Produkty gotowe e) zaliczki otrzymane na dostawy
4.  Towary 0,00 109 200,00 f) zobowigzania wekslowe 0,00
5.  Zaliczki na dostawy 0,00 0,00 g) z tytutu podatkdw, dotacji, cet, ubezpieczen i innych swiadczen 2 070 420,36 2070111,16
1. NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 6311 508,12 6301 369,52 h) z tytutu wynagrodzen 477,12 0,00
1. Naleznosci od jednostek powiazanych 0,00 0,00 i) inne 80 004,97 79 994,77
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,00 0,00 3. Fundusze specjalne
- do 12 miesiecy 0,00 0,00 V. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 1. Ujemna wartos¢ firmy
b) inne 0,00 2. Innerozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
2. Naleznosci od pozostatych jednostek 6311 508,12 6 301 369,52 - dtugoterminowe
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 6 050 621,12 6 008 636,33 - krotkoterminowe 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 6 050 621,12 6 008 636,33
- powyzej 12 miesiecy
b) z tytutu podatkdw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych
Swiadczen
243 887,00 275 733,19
c) inne 17 000,00 17 000,00
d) dochodzone na drodze sadowej
1R INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE 82 830,22 59 583,63
1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 82 830,22 59 583,63
a)  w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe
b)  w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne kréotkoterminowe aktywa finansowe
c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 82 830,22 59 583,63
- srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 82 830,22 59 483,63
- inne srodki pieniezne 0,00 100,00
- inne aktywa pieniezne
2. Inne inwestycje ktétkoterminowe
V. KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 1753,91 1753,91
AKTYWA RAZEM 81 563 300,05 35 169 834,86 | PASYWA RAZEM 81 563 300,05 35 169 834,86




RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
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Kwoty za rok:

01.01.2012-31.12.2012

01.01.2013 - 30.09.2013

Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym:
- od jednostek powigzanych

. Przychdd ze sprzedazy produktow
I. Zmiana stanu produktow (zwiekszenie - warto$¢ dodatnia, zminiejszenie - warto$¢ ujemna)

1. Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki
V. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw

Koszty dziatalnosci operacyjnej

. Amortyzacja

1. Zuzycie materiatéw i energii

1. Ustugi obce
V. Podatki i optaty, w tym:
- podatek akcyzowy
V. Wynagrodzenia
VL. Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia
VII. Pozostate koszty rodzajowe
VIII. Wartosc¢ sprzedanych towardw i materiatéw

Zysk (Strata) ze sprzedazy (A - B)
Pozostate przychody operacyjne
. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
1. Dotacje
1. Inne przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
. Strata ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych
1. Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych
1R Inne koszty operacyjne
Zysk (Strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E)
Przychody finansowe
. Dywidendy z tytutu udziatéw w zyskach, w tym:
- od jednostek powigzanych
1. Odsetki, w tym:
- od jednostek powigzanych
1. Zysk ze zbycia inwestyc;ji
V. Aktualizacja wartosci inwestycji
V. Inne
Koszty finansowe
. Odsetki, w tym:
- dla jednostek powigzanych
1. Strata ze zbycia inwestycji
1. Aktualizacja wartosci inwestycji
V. Inne
Zysk (Strata) z dziatalnosci gospodarczej (F+G-H)
Wynik zdarzen nadzwyczajnych

. Zyski nadzwyczajne

454 604,55
50 000,00
13,55
404 591,00
1518 748,57
0,00
24,00
1099 186,48
6 744,40
0,00
7 165,00
1478,69
0,00
404 150,00
- 1064 144,02
20 000 000,97
20000 000,97
20000 216,92
20000 216,92
- 1064 359,97
33 061 200,00
- #
- #
- #
1377 600,00
31683 600,00 #
435 217,97
426 948,52
- #
- #
- #
8269,45
31561 622,06
- #
- #

48 740,71

44 377,03
500,00

3200,00
663,68

48 740,71
1,19

1,19
2,32

2,32
48 741,84
46 469 280,00

46 469 280,00
46 518 021,84
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Il Straty nadzwyczajne - # -
K. Zysk (strata) brutto (1+/-J) 31561 622,06 - 46 518 021,84
L. Podatek dochodowy -21 506,00 -
M. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty)
H. 2ysk (strata) netto (K-L-M) 31583 128,06 - 46 518 021,84
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
Wiersz Wyszczegélnienie Dane za rok 2012 Dane za III KW 2013
L. Kapital (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO) 37 336 566,58 78 426 190,64
- korekty bledow podstwowych
Ia. Kapital (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO), po korektach 37 336 566,58 78 426 190,64
1. Kapital (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 2 405 000,00 3000 000,00
1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 595 000,00 0,00
a) zwigkszenie - emisja akcji 595 000,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytulu) 0,00
1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 3 000 000,00 3 000 000,00
2. Nalezne wplaty na kapital podstawowy na poczatek okresu 0,00
2.1 Zmiana naleznych wptat na kapitat podstawowy 0,00
a) zwiekszenie wplaty z tyt. Objecia akcjii serii L 595 000,00 0,00
b) zmniejszenie zarejestrowanie kpitatu zakladowego 595 000,00 0,00
2.2 Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu 0,00
3. Udzialy (akcje) wlasne na poczatek okresu 0,00
a) zwickszenie 0,00
b) zmniejszenie 0,00
3.1 Udzialy (akcje) whasne na koniec okresu 0,00
4. Kapital (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 5253 614,40 14 165 110,40
4.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 8911 496,00 31 583 128,06
a) zwigkszenie (z tytutu) 8 925 000,00 31583 128,06
- aigo emisji akcjii serii L 8 925 000,00 0,00
- przeksiggowania wyniku finansowego 0,00 31 583 128,06
b) zmniejszenie (z tytutu) 13 504,00 0,00
- koszty emisji i upublicznienia spotki 13 504,00 0,00
- pokrycie straty 0,00
4.2 Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 14 165 110,40 45 748 238,46
5. Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 19 307 252,56 19 307 252,56
5.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
a) zwiekszenie (aport zorg czgséci przed. w zamian za udziaty Weglopex) 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytulu) 0,00
5.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 19 307 252,56 19 307 252,56
6. pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu 0,00
6.1. Zmiany pozostatych kapitalow (funduszy) rezerwowych 0,00
a) zwigkszenie (z tytulu) 0,00
b) zmniejszenie (z tytulu) 0,00
6.2. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 0,00
7. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu 10 370 699,62 41 953 827,68
7.1. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 10 370 699,62 41 953 827,68

- korekty bledow podstwowych

0,00
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7.2. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach 10 370 699,62 41 953 827,68
a) zwiekszenie (z tytutlu) 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytulu) 0,00 31 583 128,06
- wyptata dywidendy 0,00 0,00
- przeksiggowanie zg z uchwata na kapital zapasowy 0,00 31 583 128,06
7.3. Zysk z lat ubieglych na koniec okresu 10 370 699,62 10 370 699,62
7.4. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu 0,00
- korekty bledow podstwowych 0,00
7.5. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach 0,00
a) zwiekszenie (z tytulu) 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00
7.6. Strata z lat ubiegltych na koniec okresu 0,00
7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00
8. Wynik netto 31 583 128,06 -46 518 021,84
a) zysk netto 31583 128,06
b) strata netto -46 518 021,84
¢) odpisy z zysku 0,00
1I. Kapital (fundusz) wlasny na koniec okresu (BZ) 78 426 190,64 31 908 168,80
I11.

Kapital (fundusz) wlasny, po uwzglednieniu proponowanego podzialu zysku (pokrycia straty)




RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH .

PSW CAPITAL SA

o Dane za rok Dane za rok
Wiersz Wyszczegolnienie 01.01.2012 - 01.01.2013 -

31.12.2012 30.09.2013
A. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej |

Zysk ( strata ) netto

31 583 128,06

-46 518 021,84

II. Korekty razem -36 292 305,91 46 494 775,25
1. Amortyzacja 0,00 0,00
2. Zyski ( straty) z tytutu réznic kursowych 8 269,45 0,00
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 426 948,52 0,00
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -1 377 600,00 0,00
5. Zmiana stanu rezerw 0,00 0,00
6. Zmiana stanu zapasow 0,00 -109 200,00
7. Zmiana stanu naleznosci -543 863,89 10 138,60
8.
Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych z wyjgtkiem pozyczek i kredytow -3 100 940,44 124 556,65
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -21 519,55 0,00
10. Inne korekty -31 683 600,00 46 469 280,00
| lil. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1 +/-11) 4709 177,85 -23 246,59
B. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I Wplywy 22 500 000,00 0,00
1. Zbycie wartosci niematerilnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 0,00 0,00
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
3. Z aktywow finansowych, w tym: 22 500 000,00 0,00
w jednostakch
a) powigzanych
w pozostatych
b) jednostkach 22 500 000,00 0,00
- zbycie aktywdw finansowych 22 500 000,00 0,00
- dywidendy i udziaty w zyskach
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
- odsetki
- inne wptywy z aktywéw finansowych
4. Inne wptywy inwestycyjne
il Wydatki 26 858 424,80 0,00
1. Nabycie warto$ci niematerilnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 0,00 0,00
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerilne i prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym: 26 858 424,80 0,00
w jednostakch
a) powigzanych 4 358 424,80 0,00
w pozostatych
b) jednostkach 22 500 000,00 0,00
- nabycie aktywéw finansowych 22 500 000,00 0,00
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- udzielone pozyczki diugoterminowe
Inne wydatki
4. inwestycyjne
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosi inwestycyjnej (1 -
lil. ) -4 358 424,80 0,00
C. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
l. Wplywy 9 544 246,16 31 583 128,06
1. Wplywy netto z wydania udziatow (emisji akgji) i innych instrumentow kapitatowych oraz doptat do kapitatu 9 506 496,00 31 583 128,06
2. Kredyty i pozyczki 0,00
3. Emisja dtuznych papierow wartosciowych
4. Inne wplywy finansowe 37 750,16 0,00
il Wydatki 472 968,13 0,00
1. Nabycie udziatow (akcji) wlasnych 0,00
2. Dywidendy i inne wypfaty na rzecz wiascicieli 0,00 0,00
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
4. Spfaty kredytéw i pozyczek 0,00 0,00
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych
7. Pfatnosci zobowigzan z tytutu umdw leasingu finansowego
8. Odsetki 426 948,52 0,00
9. Inne wydatki finansowe 46 019,61 0,00
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I +/-
lil. ) 9 071 278,03 31 583 128,06
D. Przeplywy pieniezne netto razem (A.lll. +/- B.IIl. +/- C.IIl.) 3 675,38 31 559 881,47
Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych, wtym: (A+ B +
E. C) 3 675,38 -23 346,59
zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic
- kursowych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 79 154,84 82 830,22
G. Srodki pienigezne na koniec okresu (F+/-D), wtym: 82 830,22 31 642 711,69

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

PREZENTOWANE DANE NIE ZAWIERAJA POROWNYWALNYCH DANYCH ZA ANALOGICZNY OKRES 2012R A ZA CALY 2012R. POWODEM JEST OGRANICZENIE MOZLIWOSCI SYSTEMOWYCH PROGRAMU KSIEGOWEGO .




BILANS

4. KWARTALNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

a)

PSW CAPITAL SA

SKONSOLIDOWANY BILANS SPORZADZONY NA DZIEN 30.09.2013

AKTYWA TRWALE

WARTOSCI NIEMATRIALNE | PRAWNE

Koszty zakoriczonych prac rozwojowych

Wartos¢ firmy

Inne wartosci niematerialne i prawne

Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne

Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych

Wartos¢ firmy - jednostki zalezne

Wartosé firmy - jednostki wspdlzalezne

RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Srodki trwate

grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu)

71557 604,50

17 215 487,04

0,00

1 059,54

17 214 427,50

0,00

31761 608,66

29991 059,35

1770 549,31

0,00

0,00

0,00

40118 399,79

15767 341,68

0,00

856,68

15 766 485,00

0,00

1770 549,31

0,00

1770 549,31

0,00

0,00

0,00

VI.

VILI.

VIIL.

KAPITAt (FUNDUSZ) WEASNY

KAPITAL (FUNDUSZ) PODSTAWOWY
NALEZNE WPLATY NA KAPITAL PODSTAWOWY (WIELKOSC UJEMNA)

UDZIALY (AKCJE) WEASNE (WIELKOSC UJEMNA)
KAPITAL (FUNDUSZ) ZAPASOWY
KAPITAL (FUNDUSZ) Z AKTUALIZACJI WYCENY
POZOSTALE KAPITALY (FUNDUSZE) REZERWOWE
ZYSK (STRATA) Z LAT UBIEGLYCH
ZYSK (STRATA) NETTO

ODPISY Z ZYSKU NETTO W CIAGU ROKU OBROTOWEGO

KAPITALY MNIEJSZOSCI

76 613 928,00

3 000 000,00

0,00

0,00

0,00

14 165 110,40

19 307 252,56

0,00

10370 699,62

29770 865,42

0,00

0,00

28 596 487,00

3 000 000,00

0,00

0,00

0,00

14 165 110,40

19 307 252,56

0,00

40 141 565,04

-48 017 441,00

0,00




b)

c)

d)

e)

a)

b)

budynki, lokale i obiekty inzynierii Ilgdowe]j i wodnej

urzadzenia techniczne i maszyny

Srodki transportu

inne srodki trwate

Srodki trwate w budowie

Zaliczki na srodki trwate w budowie

NALEZNOSCI DtUGOTERMINOWE

Od powigzanych jednostek

Od pozostatych jednostek

INWESTYCJE DLUGOTERMINOWE

Nieruchomosci

Wartosci niematerialne i prawne

Dtugoterminowe aktywa finansowe

w jednostkach zaleznych i wspétzaleznych

niewyc.metodg kons. petnej lub metodg proporc.

udziaty lub akcje

inne papiery wartosciowe

udzielone pozyczki

inne dtugoterminowe aktywa finansowe

w jednostkach zaleznych, wspétzaleznych i stow.

wycenianych metodg praw wtasnosci

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

22 286 024,80

0,00

0,00

22 286 024,80

0,00

0,00

17 297 600,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

PSW CAPITAL SA
0,00 UJEMNA WARTOSC FIRMY JEDNOSTEK
0,00 PODPORZADKOWANYCH
0,00 l. Ujemna wartosc firmy - jednostki zalezne
0,00 Il. Ujemna wartosc firmy - jednostki wspétzalezne
0,00 ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA
0,00 l. REZERWY NA ZOBOWIAZANIA
0,00 Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
0,00 Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i podobne
0,00 dtugoterminowa

22 286 024,80

0,00

0,00

22 286 024,80

0,00

0,00

17 927 600,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

a)

b)

c)

d)

krétkoterminowa
Pozostate rezerwy
dtugoterminowe
krétkoterminowe
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINIOWE
Wobec jednostek powigzanych
Wobec pozostatych jednostek
kredyty i pozyczki
z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
inne zobowigzania finansowe
inne

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINIOWE

0,00

0,00

0,00

3958 140,16

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

3958 140,16

16 478 220,65

16478 220,65

0,00

4151 305,91

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

4151 305,91




- udziaty lub akcje

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe

c) w pozostatych jednostkach

- udziaty lub akcje

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe

4, Inne inwestycje dtugoterminowe
VI. DtUGOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe
AKTYWA OBROTOWE
I.  ZAPASY
1. Materiaty
2. Potprodukty i produkty w toku
3. Produkty gotowe
4, Towary
5. Zaliczki na dostawy

Il. NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE

0,00

0,00

0,00

0,00

4 358 424,80

0,00

0,00

4 358 424,80

0,00

0,00

294 484,00

294 484,00

0,00

9014 463,66

1964 207,16

0,00

0,00

0,00

1964 207,16

0,00

6942 376,63

PSW CAPITAL SA

0,00 Wobec jednostek powigzanych
0,00 a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
0,00 do 12 miesiecy
0,00 powyzej 12 miesiecy

4358 424,80 b) inne
0,00 Wobec pozostatych jednostek
0,00 a) kredyty i pozyczki

4358 424,80 b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
0,00 c) inne zobowigzania finansowe
0,00 d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

294 484,00 do 12 miesiecy
294 484,00 powyzej 12 miesiecy

0,00 e) zaliczki otrzymane na dostawy

9107 613,77 f) zobowigzania wekslowe

2073 407,16 g)  ztytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen i innych swiadczen
0,00 h) z tytutu wynagrodzen
0,00 i) inne
0,00 Fundusze specjalne

2073 407,16 V. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE
0,00 Ujemna wartosc firmy

6 952 840,63 Inne rozliczenia miedzyokresowe

0,00

0,00

0,00

0,00

3958 140,16

0,00

0,00

0,00

1685 080,42

1685 080,42

0,00

0,00

0,00

2089 077,65

477,12

183 504,97

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

4151 305,91

0,00

0,00

0,00

1838 246,61

1838 246,61

1111 560,13

0,00

0,00

2104 541,05

0,00

208 518,25

0,00

0,00

0,00

0,00




b)

b)

c)

d)

a)

a)

Naleznosci od jednostek powigzanych

z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:

- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

inne

Naleznosci od pozostatych jednostek

z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:

- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy
z tytutu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i
zdrowotnych oraz innych swiadczen

inne

dochodzone na drodze sagdowe;j

INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE

Krétkoterminowe aktywa finansowe

w jednostkach zaleznych i wspétzaleznych

- udziaty lub akcje

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe

w jednostkach stowarzyszonych

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

6942 376,63

6 534 945,46

6 534 945,46

0,00

258 237,00

149 194,17

0,00

88 889,96

88 889,96

2 698,03

0,00

0,00

2 698,03

0,00

0,00
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0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

6 952 840,63

6 492 960,67

6 492 960,67

0,00

310 685,79

0,00

149 194,17

0,00

62 376,07

62 376,07

2 698,03

0,00

0,00

2 698,03

0,00

0,00

dtugoterminowe

krotkoterminowe

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00




V.

d)

KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

udziaty lub akcje

inne papiery wartosciowe

udzielone pozyczki

inne krétkoterminowe aktywa finansowe

w pozostatych jednostkach

udziaty lub akcje

inne papiery wartosciowe

udzielone pozyczki

inne krdétkoterminowe aktywa finansowe

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach

inne $rodki pieniezne

inne aktywa pieniezne

Inne inwestycje krétkoterminowe

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

86 191,93

86 191,93

0,00

0,00

0,00

18 989,91

PSW CAPITAL SA

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
59 678,04
59578,04
100,00
0,00

0,00

18 989,91

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00




RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi, w tym:
- od jednostek powigzanych nieobjetych metoda konsolidacji

petnej lub metodg proporcjonalng
. Przychod ze sprzedazy produktow

I Zmiana stanu produktéw (zwiekszenie - warto$¢ dodatnia, zminiejszenie - warto$¢ ujemna)

I. Koszt wytworzenia produktow na wiasne potrzeby jednostki

V. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow
Koszty dzialalnosci operacyjnej
. Amortyzacja
1. Zuzycie materiatow i energii
I. Ustugi obce
V. Podatki i optaty, w tym:
- podatek akcyzowy
V. Wynagrodzenia
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia
VILI. Pozostate koszty rodzajowe
VIII. Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow

Zysk (Strata) ze sprzedazy (A - B)
Pozostate przychody operacyjne
. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych
1. Dotacje
I1l. Inne przychody operacyjne
Pozostale koszty operacyjne
. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
1. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych
I1l. Inne koszty operacyjne
Zysk (Strata) z dzialalnosci operacyjnej (C+D-E)
Przychody finansowe
. Dywidendy z tytutu udziatéw w zyskach, w tym:
- od jednostek powigzanych
1. Odsetki, w tym:
- od jednostek powigzanych
I. Zysk ze zbycia inwestycji
V. Aktualizacja wartosci inwestycji
V. Inne
Koszty finansowe
. Odsetki, w tym:
- dla jednostek powigzanych
1. Strata ze zbycia inwestyc;ji
I. Aktualizacja wartosci inwestycji
V. Inne
Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czesci udziatéw jednostek
podporzadkowanych
Zysk (Strata) z dzialalnosci gospodarczej (F+G-H)
Wynik zdarzen nadzwyczajnych
. Zyski nadzwyczajne
1. Straty nadzwyczajne
Odpis wartosci firmy
. Odpis wartosci firmy - jednostki zalezne

PSW CAPITAL SA

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (wariant poréwnawczy) ZA OKRES 01.01.2013 - 30.06.2013

10 341 564,72

133 847,98
486,45

10 208 203,19
13 237 707,11
1769 955,44
5179,33
1180 438,82
44 225,40

29 364,99
2 635,00
134,15
10 205 773,98
2 896 142,39
20 033 114,50

20 033 114,50
20 037 822,33

20 037 822,33
2900 850,22
33 061 200,00

1377 600,00
31 683 600,00
435 253,36
426 983,91

8 269,45

29 725 096,42

325 203,25

325 203,25

1 548 159,87
1448 145,36

95 650,83
500,00

3 200,00
663,68

- 1548 159,87
1,19

1,19
2,32

2,32
- 1548 161,00
- 46 469 280,00

- 46 469 280,00

- 48 017 441,00
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I. Odpis ujemnej wartosci firmy - jednostki zalezne
I1. Odpis ujemnej wartosci firmy jednostki wspotzalezne

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE

PSW CAPITAL SA

|- korekty bleddw podstwowych ]
1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 595 000,00 0,00
a) zwiekszenie - emisja akcji 595 000,00 0,00

b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00

Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 3 000 000,00 3 000 000,00

2.1 Zmiana naleznych wplat na kapital podstawowy 0,00
a) zwigkszenie wplaty z tyt. Objecia akgcjii serii L 595 000,00 0,00

b) zmniejszenie zarejestrowanie kpitatu zaktadowego 595 000,00 0,00

2.2 Nalezne wptaty na kapital podstawowy na koniec okresu 0,00
a) zwiekszenie 0,00

b) zmniejszenie 0,00

3.1 Udziaty (akcje) whasne na koniec okresu 0,00

4.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 8911 496,00 31 583 128,06
a) zwigkszenie (z tytutu) 8925 000,00 31 583 128,06
- aigo emisji akcjii serii L 8925 000,00 0,00
- przeksiggowania wyniku finansowego 0,00 31 583 128,06
b) zmniejszenie (z tytutu) 13 504,00 0,00
- koszty emisji 1 upublicznienia spotki 13 504,00 0,00
- pokrycie straty 0,00

4.2 Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 14 165 110,40 45 748 238,46

5.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
a) zwigkszenie (aport zorg czesci przed. w zamian za udziaty Weglopex) 0,00 0,00
b) zmnigjszenie (z tytuhu) 0,00

5.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 19 307 252,56 19 307 252,56
6.1. Zmiany pozostatych kapitalow (funduszy) rezerwowych 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00
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6.2. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 0,00
7. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu 10 370 699,62 41 953 827,68
7.1. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 10 370 699,62 41 953 827,68
- korekty bledow podstwowych 0,00
7.2. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach 10 370 699,62 41 953 827,68
a) zwigkszenie (z tytulu) 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 31 583 128,06
- wyptata dywidendy 0,00 0,00
- przeksiggowanie zg z uchwatg na kapitat zapasowy 0,00 31 583 128,06
7.3. Zysk z lat ubieglych na koniec okresu 10 370 699,62 10 370 699,62
7.4. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu 0,00
- korekty bledow podstwowych 0,00
7.5. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach 0,00
a) zwigkszenie (z tytulu) 0,00
b) zmniejszenie (z tytutlu) 0,00
7.6. Strata z lat ubieglych na koniec okresu 0,00
7.7. Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu 0,00
8. Wynik netto 31 583 128,06 -46 518 021,84
a) zysk netto 31583 128,06
b) strata netto -46 518 021,84
¢) odpisy z zysku 0,00
II. Kapital (fundusz) wlasny na koniec okresu (BZ) 78 426 190,64 31 908 168,80
I11.

Kapital (fundusz) wlasny, po uwzglednieniu proponowanego podzialu zysku (pokrycia straty)

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH - SKONSOLIDOWANY / tACZNY

Wiersz Nazwa pozycji sprawozdania
1 | 2 3 01-01-2012-31.12.2012 01.01.2013- 31.09.2013
A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

. Wynik finansowy netto 29 553 925,44 -48 017 441,00
Il Korekty o pozycje: 38 177 357,28 -30 161 952,89
0. Zysk / strata akcjonariuszy (udziatowcow) mniejszosciowych
1. Amortyzacja 1 935 637,61 1448 145,36
2. Zyski /straty z réznic kursowych 8 269,45 0,00
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 427 028,62 0,00
4. Zysk / strata z dziatalno$ci inwestycyjnej 1 377 600,00 0,00
5. Zmiana stanu rezerw -
6. Zmiana stanu zapasow 10 852,53 -109 200,00
7. Zmiana stanu naleznosci 4 282 723,06 -10 464,00
8. Zmi t bowigzan krétkotermi h atki

'miana stanu zobowigzan krétkoterminowych (z wyjatkiem 3155 024,22 193 165,75

pozyczek i kredytow)
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8. Zmiana stanu rozliczer migdzyokresowych 60 198,21 0,00
10. Pozostate pozycje 31 683 600,00 -31 683 600,00
. P Srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci jnej (1+/-11
rzeptywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej ( ) 8 623 431,84 78 179 393,89
Przeptywy srodkéw pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej
I I. Wptywy 24 555 338,18 24 555 338,18
1. 1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 677 738,18 677 738,18
2. 2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
3. 3. Z aktywow finansowych, w tym: 23 877 600,00 23 877 600,00
a) a) w jednostkach powigzanych -
b) b) w pozostatych jednostkach: 23 877 600,00 23 877 600,00
- - zbycie aktywow finansowych 23 877 600,00 23 877 600,00
- - dywidendy i udziaty w zyskach -
- - spfata udzielonych pozyczek dlugoterminowych -
- - odsetki -
- - inne wplywy z aktywow finansowych -
4. 4. Inne wplywy inwestycyjne -
In. Wydatki 46 385 200,00 50 721 124,80
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym: 46 385 200,00 50 721 124,80
a) w jednostkach powigzanych - 4 358 424,80
b) w pozostatych jednostkach: 46 385 200,00 46 362 700,00
- nabycie aktywdw finansowych 46 385 200,00 46 362 700,00
- udzielone pozyczki dlugoterminowe -
4. Inne wydatki inwestycyjne -
. P Srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci i tycyjnej (1-11
rzeptywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I - Il) 21 829 861,82 26 165 786,62
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
I Wplywy 30 899 581,53 450 487,08
1. Whplywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentow kapitatowych oraz doptat do kapitatu 30449 094,45 0.00
2. Kredyty i pozyczki -
3. Emisja dtuznych papieréow wartosciowych -
4. Inne wptywy finansowe 450 487,08 450 487,08
L. Wydatki 473 048,23 473 048,23
1. Nabycie akcji (udziatéw) wtasnych -
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli -
3. Inne niz wyptaty na rzecz wtascicieli wydatki z tytutu podziatu zysku
4. Sptaty kredytéw i pozyczek -
5. Wykup dtuznych papieréow wartosciowych -
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych -
7. Ptatnosci zobowigzan z tytutlu uméw leasingu finansowego
8. Odsetki 427 028,62 427 028,62
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9. Inne wydatki finansowe 46 019,61 46 019,61

1. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I - Il) 30 426 533,30 i 2256115

Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: -

- zmiana stanu srodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych

86 191,93

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

PREZENTOWANE DANE NIE ZAWIERAJA POROWNYWALNYCH DANYCH ZA ANALOGICZNY OKRES 2012R A ZA CALY 2012R. POWODEM JEST OGRANICZENIE MOZLIWOSCI SYSTEMOWYCH PROGRAMU KSIEGOWEGO .
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5. CHARAKTERYSTYKA ISTOTNYCH DOKONAN | NIEPOWODZEN EMITENTA W 1lIl KWARTALE 2013R, WRAZ Z OPISEM ZDARZEN MAJACYCH WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI
Trzeci kwartat 2013 roku to okres kolejnych zmian w strukturze spoétki, majgcych na celu zwiekszenie efektywnosci kosztowej i operacyjnej oraz dalszym dazeniu do pozycjonowania spétki PSW Capital S.A. jako spétki inwestycyjnej. W kontekscie perspektyw dla biznesu spétki, strategiczng decyzje o
skoncentrowaniu dziatalnosci gospodarczej w obszarze inwestycji, w miejsce obrotu surowcami energetycznymi jak to miato miejsce w latach 2008-2011, nalezy uzna¢ za wtasciwg. Proces budowania grupy kapitatowej zmierza w kierunku stworzenia grupy inwestycyjnej zajmujgce sie akwizycjg spoétek i projektéw w

nowych sektorach gospodarki, charakteryzujaca sie ponadprzecietng stopg zwrotu z inwestycji.

Dziatalnos$¢ operacyjna Emitenta w trzecim kwartale 2013 roku obejmowata sprawowanie nadzoru wiascicielskiego nad spotkami zaleznymi, m.in. Weglopex Holding S.A. wraz ze spdtka zalezng Weglopex sp. z 0.0. oraz poszukiwanie nabywcdéw na pakiet akcji Weglopex Hodling S.A. i wstepng analizg wybranych,

potencjalnych projektow inwestycyjnych.

Wyrazem powyzszego byto w szczegdlnosci parafowanie z firmg Cameron Private Investment Ltd z siedzibg w Izraelu listu intencyjnego dotyczgcego sprzedazy 211.224.000 akcji, stanowigcych 91,82% kapitatu zaktadowego spétki pod firmg Weglopex Holding S.A. z siedzibg w Warszawie oraz rozpoczecie negocjacji

majacych na celu finalizacje przedmiotowej transakcji w listopadzie b.r.
O powyzszym Emitent informowat w odrebnym raporcie biezgcym nr 40/2013, opublikowanym w dniu 29 pazdziernika 2013 roku.

W ocenie Zarzadu Emitenta zawarcie powyzszej transakcji na korzystnych warunkach stworzy szanse dalszego dynamicznego rozwoju spétki. Przychody uzyskane z ewentualnej sprzedazy wskazanego pakietu akcji majg postuzy¢ do ustabilizowania sytuacji finansowej Emitenta (w szczegélnosci pokrycia

wymagalnych zobowigzan) oraz kontynuowania dziatalnosci inwestycyjnej, m.in. poprzez wzmocnienie bazy kapitatowej i w konsekwencji mozliwosci inwestycyjnych. Te dwa cele pozostajg gtéwnymi zadaniami spétki na ostatni kwartat 2013 roku oraz pierwsze kwartaty 2014 roku.

Wynik finansowy netto, wykazujacy istotng strate netto, obrazuje przeszacowanie aktywow w postaci akcji spétki Weglopex Holding S.A dokonane na koniec trzeciego kwartatu 2013 roku w zwigzku z drastycznym spadkiem kursu akcji tejze spotki. W ocenie Zarzgdu Emitenta zdarzenie to ma charakter
nadzwyczajny.

6. STANOWISKO ODNOSNIE DO MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW NA 2013 ROK

W zwigzku z pogorszeniem sytuacji rynkowej oraz nizszych wynikéw spétek zaleznych, Emitent w catosci odwotat prognozy skonsolidowanych wynikow grupy kapitatowej na rok 2013 raportem biezgcym nr 20/2013 z dnia 2 lipca 2013 roku.

Majgc na uwadze biezacg sytuacje rynkowg oraz realizacje sprzedazy, nowe prognozy zostang opublikowane w biezgcym kwartale.

7. INFORMACJA ZARZADU EMITENTA NA TEMAT AKTYWNOSCI, JAKA W OKRESIE OBJETYM RAPORTEM EMITENT PODEJMOWAL W OBSZARZE AKTYWNOSCI NASTAWIONEJ NA WPROWADZENIE ROZWIAZAN INNOWACYJNYCH

W okresie trzeciego kwartatu Emitent nie podejmowat szczegdlnych aktywnosci w obszarze wprowadzenia rozwigzan innowacyjnych, prowadzac jednakze wstepna analize wybranych potencjalnych projektéw inwestycyjnych o takim charakterze. Szczegétowe informacje dotyczace powyzszych akwizycji pozostajg

na obecnym etapie poufne.



