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Dla Akcjonariuszy Octava S.A.

1  Przeprowadziliémy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej, w ktérej jednostka dominujaca jest Octava S.A. (Spétka Dominujaca) z siedziba
w Warszawie przy ul. Flory 3/10, na ktére sklada si¢ skonsolidowany bilans sporzadzony na
dzief: 31 grudnia 2013 roku, skonsolidowany rachunek zyskow i strat, skonsolidowane
sprawozdanie z calkowitych dochodéw, zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale
wlasnym, skonsolidowany rachunek przeptywow pienigznych za okres od 1 stycznia 2012 roku
do 31 grudnia 2013 roku, informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz
inne informacje objasniajace

2 Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalno$ci Grupy Kapitalowej odpowiedzialny jest Zarzad
Spolki Dominujacej. Zarzad oraz Czlonkowie Rady Nadzorczej Spotki Dominujacej sa
zobowiazani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie
z dziatalnosci Grupy Kapitalowej spetnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia
29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. z 2013 roku, poz. 330,

z pbzniejszymi zmianami) (Ustawa o rachunkowosc).

3 Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
i wyrazenie opinii, na podstawie badania, czy jest ono zgodne z zastosowanymi zasadami
(polityka) rachunkowosci oraz czy przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne
dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Grupy Kapitalowej.

Badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzili§my

stosownie do postanowien:

—  rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowodci,

—  krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw.
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Badanie to zaplanowali$émy i przeprowadziliémy w taki sposéb, aby uzyska¢ racjonalng
pewnos¢, ze zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidtowosci. Badanie polegalo na sprawdzeniu — w duzym stopniu w spos6b wyrywkowy
- dowodéw i zapiséw potwierdzajacych kwoty i informacje zawarte w zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo tez oceng zastosowanych
przez jednostki powiazane zasad (polityki) rachunkowosci, znaczacych szacunkow
przeprowadzonych przez Zarzad Spétki Dominujacej, jak rowniez ocene ogolnej prezentacji
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas
badanie dostarczyto wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym.

4  Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych

aspektach:

—  przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej 1 finansowe;j
Grupy Kapitalowej na dziefi 31 grudnia 2013 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku,

—  sporzadzone zostalo zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzei Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogéw Ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych,

—  jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przepisami prawa obowiazujacymi Grupe Kapitalowa.

5 Zapoznali$my si¢ ze sporzadzonym przez Zarzad Spotki Dominujacej sprawozdaniem
z dziatalno$ci Grupy Kapitalowej za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku.
Naszym zdaniem, sprawozdanie to uwzglednia postanowienia art. 49 ust. 2 Ustawy
o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa pafistwa niebedacego pafistwem czlonkowskim (Dz. U. z 2009 roku nr 33, poz. 259
z pbzniejszymi zmianami). Zawarte w tym sprawozdaniu z dziatalnosci kwoty i informacje
pochodzace ze zbadanego przez nas skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa z nim

zgodne.

Elzbieta GrzeSkowiak

Biegly Rewident nr 5014

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu

Grant Thornton Frackowiak Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k.,

Poznan, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, numer ewidencyjny 3654

Poznan, dnia 14 marca 2014 roku.
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Grupa Kapitatowa Octava S.A.

1 Informacje o Spéice Dominujacej

Spétka Dominujaca w Grupie Kapitalowej jest Octava S.A. Sp6tka Dominujaca zostala utworzona
w dniu 15 grudnia 1994 roku. Spétka Dominujaca zostala powolana na czas nieokreslony. Siedziba

Spétki Dominujacej znajduje si¢ w Warszawie przy ulicy Flory 3 /10.

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci Spotki Dominujacej sa:

— pozostala finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wylaczeniem

ubezpieczen i funduszéw emerytalnych,

— posrednictwo finansowe pozostate, gdzie indziej niesklasyfikowane.

Przedmiotem dzialalnoéci spélek zaleznych, sa nastepujace rodzaje dziatalnosci:

— wynajem nieruchomosci na wlasny rachunek,

— wznoszenie budynkéw mieszkalnych,

— zarzadzanie nieruchomo$ciami niemieszkalnymi.

Spétka Dominujaca zostata wpisana w dniu 30 sierpnia 2001 roku do rejestru przedsi¢biorcow

Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Warszawie, XII Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000038064

Spétka Dominujaca posiada numer NIP 526-103-69-62 oraz symbol REGON 010986677

Kapital zakladowy Spétki Dominujacej na dziets koficzacy rok obrotowy, to jest 31 grudnia
2013 roku, wynosil 4 279 tysiecy zlotych. Kapital wlasny Grupy Kapitalowej na ten dzied wynosil

60 523 tysigcy ztotych.

Zgodnie z nota 11. informacji objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego na
dziefi 31 grudnia 2013 roku struktura whasnosci kapitatu zaktadowego Spétki Dominujacej byta

nastepujaca:
Wartos¢ Udziat

Liczba Liczba nominalna w kapitale
Akcjonariusz akcji gloséw akcji podstawowym
Grupa Kapitatowa Elliott
International, L.P. poprzez spoiKi
wchodzace w jej skiad:
- Beresford Energy Corp. 11 977 238 11 977 238 1197 724 27,99%
Finchley Investments LLC 8 500 000 8 500 000 850 000 19,87%
ING Otwarty Fundusz Emerytalny 4616 923 4616 923 461 692 10,79%
Pozostali 17 692 688 17 692 688 1769 269 41,35%
Razem 42 786 849 42 786 849 4 278 685 100,00%

W sktad Zarzadu Spétki Dominujacej na dzief 14 marca 2014 roku (dziefi podpisania sprawozdania

finansowego) wchodzit:

— Piotr Rymaszewski - Prezes Zarzadu,

W okresie od 1 stycznia 2013 roku do 14 marca 2014 roku (data wydania niniejszego raportu) sklad

Zarzadu Sp6tki Dominujacej nie zmienil sig.

© 2014 Grant Thornton Frackowlak Spétka z ograniczong odpowledzialno$cig sp. k. Wszelkie prawa zastrzezone.



Grupa Kapitatowa Octava S.A. 3

2 Skiad Grupy Kapitatowej

W dniu 31 grudnia 2013 roku w sklad Grupy Kapitalowej Octava S.A. wchodzily spélki zalezne
(bezposrednio i posrednio) 1 wspdlne przedsiewzigcia:

Dzien bilansowy,
Nazwa podmiotu, ktéry  na ktéry

Rodzaj opinii przeprowadzit sporzadzono
Metoda o sprawozdaniu badanie sprawozdania  sprawozdanie
Nazwa spotki konsolidacji  finansowym finansowego finansowe
Konstancin - konsolidacja ; ; . .
Nieruchomosci Sp. z 0.0. peina brak obowigzku badania  nie dotyczy 31 grudnia 2013
taki Konstanciriskie konsolidacja ) : . ;
Sp. z0.0. peina brak obowigzku badania  nie dotyczy 31 grudnia 2013
Miedzyrzecze Sp. z 0.0. KggolsGa brak obowigzku badania  nie dotyczy 31 grudnia 2013
peina
; konsolidacja ; . . )
Galeria 7 Sp. z 0.0. peina brak obowigzku badania  nie dotyczy 31 grudnia 2013
Aussie Development konsolidacja : : . ;
Bluszczowa Sp. Z 0.0. peina brak obowigzku badania  nie dotyczy 31 grudnia 2013
Aussie Development R
Cyprysowa konsaliascja brak obowigzku badania  nie dotyczy 31 grudnia 2013
s peina
p.zo0.0
sussie Development konseldaca brak obowigzku badania  nie dotyczy 31 grudnia 2013

Przemystowa Sp. zo.0.  peina

Grant Thornton Frgckowiak
bez zastrzezen Spotka z ograniczong 31 grudnia 2013
odpowiedzialnoscig sp. k.

konsolidacja

Octava Development S.A. peina

Brilla Sp. z 0.0. — Jasna 1 konsolidacja

Spéika Komandytowa peina brak obowigzku badania  nie dotyczy 31 grudnia 2013

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej na dzieti 31 grudnia 2013 roku,
inwestycje w nastepujacych podmiotach stowarzyszonych (bezposrednio i posrednio) wykazane
zostaly metoda praw whasnosct:

Nazwa spotki Rodzaj dziatalnosci
Salokin Limited doradztwo inwestycyjne

15 maja 2013 roku Spétka Dominujaca zostata wspélnikiem sp6ltki komandytowej Brilla Sp. z o.0. —
Jasna 1 Spélka Komandytowa, ktéra posiada 30% udzialéw w spélce Salokin Limited.

3 Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok poprzedni

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za rok obrotowy zakoficzony

31 grudnia 2012 roku (poprzedni rok obrotowy) zostalo zbadane przez Grant Thornton Frackowiak
Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k., w imieniu ktorej dziatala biegly rewident Elzbieta
Grzeskowiak, nr ewidencyjny 5014. O zbadanym sprawozdaniu finansowym audytor wydal opini¢
bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za rok obrotowy zakonczony

31 grudnia 2013 roku zostalo zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki
Dominujacej w dniu 6 czerwca 2013 roku.

© 2014 Grant Thornton Frackowiak Spétka z ograniczong odpowiedzlalno$cig sp. k. Wszelkie prawa zastrzezone.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakonczony

31 grudnia 2012 roku (poprzedni rok obrotowy) wraz z opinig bieglego rewidenta, uchwala
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy o zatwierdzeniu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdaniem z dziatalnosci Grupy Kapitalowej zostaly ztozone w dniu 11
czerwca 2013 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.

4 Informacje o podmiocie uprawnionym do badania i bieglym rewidencie

Grant Thornton Frackowiak Spéika z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. z siedziba w Poznaniu,
ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych, wpisanym pod numerem 3654 na list¢ Krajowej Rady Bieglych Rewidentow w Polsce.

W imieniu Grant Thornton Frackowiak Spélka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. badaniem
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej kierowala biegly rewident
Elzbieta Grzeskowiak nr ewidencyjny 5014.

Grant Thornton Frackowiak Spélka z ograniczona odpowiedzialnocia sp. k. zostala wybrana
w dniu 17 kwietnia 2013 roku do przeprowadzenia badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2013 przez Rade
Nadzorcza. Badanie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy na
podstawie umowy zawartej w dniu 18 kwietnia 2013 roku z Zarzadem Sp6tki Dominujacej.

5 Zakres i termin badania

Celem naszego badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy skonsolidowane
sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2013 roku we wszystkich
istotnych aspektach rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkows i finansowa, jak tez wynik
finansowy Grupy Kapitalowej, zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajacymi

z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Migdzynarodowych Standardow
Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwiazanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie
do wymogéw Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. z 2013
roku, poz. 330 z pézniejszymi zmianami) i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych.

W badaniu poszczegdlnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego i dokumentacji
konsolidacyjnej postuzylismy sig testami i probami wiasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie
wynikéw tych testéw i préb wnioskowali§my o poprawnosci badanych pozycii.

Przedmiotem naszego badania nie byly kwestie niemajace wplywu na zbadane przez nas

skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowe] za rok obrotowy

zakoficzony 31 grudnia 2013 roku przeprowadziliémy od 13 lutego 2014 roku do 14 marca
2014 roku.

© 2014 Grant Thornton Frackowiak Spétka z ograniczong odpowiledzialno$cig sp. k. Wszelkie prawa zastrzezone.
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6 Deklaracja niezaleznosci

Grant Thornton Frackowiak Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k., cztonkowie zarzadu
komplementariusza, sie¢, do ktérej nalezy podmiot uprawniony do badania, biegly rewident
kierujacy badaniem oraz inne osoby uczestniczace w badaniu spetniaja warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitalowej okreslone w art. 56 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz. U. Nt 77 poz. 649 z p6zniejszymi zmianami).

7 Dostepnos$é danych i oSwiadczenia otrzymane

Zarzad Spétki Dominujacej przekazal nam datowane na 14 marca 2014 roku pisemne o$wiadczenie
o kompletnosci, rzetelnosci i prawidlowosci zbadanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz, iz pomiedzy dniem bilansowym a dniem zakoficzenia badania nie wystapily
zdarzenia, ktore moglyby wplywac istotnie na sytuacje finansows i majatkowa Grupy Kapitalowe;j

i wymagalyby ujecia w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Zarzad Spo6tki
Dominujacej potwierdzil swoja odpowiedzialno$¢ za podpisane skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, a takze o$wiadczyl, ze udostepnil nam w czasie badania wszystkie sprawozdania
finansowe spotek objetych konsolidacja, dokumentacje konsolidacyjna, informacje 1 inne wymagane
dokumenty oraz przekazal nam wyjasnienia niezbedne do wydania opinii o zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Uwazamy, ze otrzymane dowody dostarczyly wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, a zatem nie nastapily ograniczenia zakresu naszego

badania.

8 Skonsolidowany bilans

AKTYWA (w tys. zi) 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011

AKTYWA TRWALE 37 285 26 132 26 193
Rzeczowe aktywa trwate 265 343 12
Nieruchomosci inwestycyjne 14 590 23111 23014
Wartos¢ firmy 1588 1588 1588
Wartosci niematerialne 9 9 17
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 806 987 1468
Naleznosci pozostate - 94 94
Dtuzne instrumenty finansowe 20 027 - -
Udziaty w spétkach stowarzyszonych - - -

AKTYWA OBROTOWE 27 290 45 273 480 882
Zapasy 5350 17 865 31234
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 2117 1074 1588
Udziaty i akcje w pozostatych jednostkach - - -
Diuzne instrumenty Finansowe - 9015 113 768
Srodki pieniezne i inne aktywa pienigzne 19 823 17 319 334 292

AKTYWA RAZEM: 64 575 71 405 507 075

© 2014 Grant Thornton Frackowlak Spétka z ograniczong odpowledzialnoécig sp. k. Wszelkle prawa zastrzezone.
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PASYWA (w tys. zi) 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011
KAPITAL WLASNY 60 523 65728 487 042
Kapitat wlasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej 57 815 64 683 484 840
Udziat niekontrolowany 2708 1045 2202
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 2 268 2 888 4 362
Kredyty i pozyczki - - -
Pozostate zobowigzania 415 - -
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1853 2 888 4 362
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 1784 2789 15671
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 631 1774 3628
Kredyty i pozyczki - - 9018
Przychody przysziych okreséw 575 437 2 447
Inne rezerwy i zobowigzania 578 578 578
PASYWA RAZEM: 64 575 71 405 507 075
9 Skonsolidowany rachunek zyskow i strat
(w tys. zi) 2013 2012 2011
Przychody z inwestycji (4 489) 27 894 176 610
Pozostate przychody operacyjne 771 225 1641
Przychody operacyjne, razem (3718) 28119 178 251
Koszty operacyjne (3 357) (5 529) (17 435)
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (7 075) 22 590 160 816
Koszty finansowe (netto) (339) (242) (21 608)
Udziat w wyniku jednostek stowarzyszonych (157) - -
Podatek dochodowy 854 (2 266) (5 384)
Zysk (strata) netto (6717) 20 082 133 824
Zysk (strata) netto przypadajacy:
Akcjonariuszom Funduszu (6 694) 20 063 131 521
Udziat niekontrolowany (23) 19 2303
10 Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw
(w tys. zt) 2013 2012 2011
Zysk (strata) netto (6 717) 20 082 133 824
INNE DOCHODY CALKOWITE
Réznice kursowe z przeliczenia waluty funkcjonalnej - - 30 508
Réznice kursowe zreklasyfikowane do wyniku - - (56 066)
Udziat w stracie jednostek stowarzyszonych - - -
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu - - (25 558)
Catkowite dochody (6 717) 20 082 108 266
Catkowite dochody przypadajace:
- akcjonariuszom Funduszu (6 694) 20 063 105 963
- podmiotom nieposiadajgcym kontroli (23) 19 2303

© 2014 Grant Thornton Frackowlak Sp6tka z ograniczong odpowledzialno$cla sp. k. Wszelkie prawa zastrzezone.
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11 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Nizej przedstawiono wybrane dane i wskazniki finansowe za lata 2011, 2012 1 2013, charakteryzujace
sytuacje finansows Grupy Kapitalowej w tym okresie. Wszystkie wskazniki wyliczyliémy na
podstawie danych zawartych w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych Grupy Kapitalowej
za lata zakoficzone 31 grudnia 2013 roku i 31 grudnia 2012 roku.

Wartos¢ wskaznika

Formuta
Wskaznik obliczeniowa 2013 2012 2011
przychody z inwestycji
(tys. zt) (4 489) 27 894 176 610
wynik finansowy netto *
(tys. zt) 6717) 20 082 133 824
kapitaty wtasne *
(tys. zt) 60 523 65 728 487 042
suma aktywoéw
(tys. zt) 64 575 71405 507 075
rentowno$¢ majatku (ROA) wynik finansowy netto / suma aktywow
(%) na koniec okresu -10% 28% 26%
rentowno$¢ kapitatu wynik finansowy netto / kapitaty wiasne
wiasnego (ROE) (%) na poczatek okresu -10% 4% 26%
trwato$¢ struktury (kapitaty wiasne + zobowigzania
finansowania diugoterminowe) / suma pasywéw 97% 96% 97%
Zysk (strata) netto na jedng zysk (strata) netto / Srednia wazona
akcje zwykig (w zi) liczba akcji zwyktych (w szt.) -0,16 0,47 1,05
Wskazniki inflacji:
$rednioroczny (%) 0,9 3,7 43
od grudnia do grudnia (%) 0,7 24 46

* kapital wlasny obejmuje kapital przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 1 udzialy niedajace kontroli; wynik
finansowy netto obejmuje wynik przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominujacej i udzialowcom nieposiadajacym
kontroli.

12 Kontynuowanie dzialalnosci gospodarczej

W nocie 3 wprowadzenia do zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej za rok zakoficzony 31 grudnia 2013 roku Zarzad Spo6tki Dominujacej poinformowal, ze
sprawozdania finansowe Sp6tki Dominujacej oraz sprawozdania finansowe spolek zaleznych

i spolek wspolzaleznych bedace podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostaly sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnoéci przez te Spolki przez
okres nie kr6tszy niz 12 miesigcy od dnia 31 grudnia 2013 roku i ze nie wystepuja okolicznosci
wskazujace na zagrozenia kontynuowania dziatalnosci przez Spotke Dominujaca oraz spotki zalezne

i wspélzalezne.

W czasie naszego badania nie odnotowali$my istnienia istotnych okolicznosci, ktére moglyby
powodowa¢é nasze przekonanie, ze Spétka Dominujaca nie jest w stanie kontynuowacé dzialalnosci
przez co najmniej 12 miesiecy liczac od dnia bilansowego, to jest od 31 grudnia 2013 roku w efekcie
zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nia dotychczasowej

dziatalnosci.
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13 Rok obrotowy

Sprawozdania finansowe wszystkich spétek wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowej, bedace
podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostaly sporzadzone na dzie
31 grudnia 2013 roku i obejmuja dane finansowe za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2013 roku
do 31 grudnia 2013 roku.

14 Zasady (polityka) rachunkowosci oraz metody prezentacji danych
finansowych

W nocie 4 wprowadzenia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakoficzony
31 grudnia 2013 roku Zarzad Spo6tki Dominujacej przedstawit zasady (polityke) rachunkowosci oraz
metody prezentacji danych finansowych Grupy Kapitatowej.

W okresie, za ktéry sporzadzono skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie bylo zmian zasad
(polityki) rachunkowosci oraz metod prezentacji danych finansowych Grupy Kapitatowej.

15 Wartos¢ firmy z konsolidacji

Zasady ustalania wartosci firmy z konsolidacji, zasady dokonywania odpiséw z tytutu utraty wartosci
firmy oraz informacje umozliwiajace oceng zmian wartosci bilansowej wartodci firmy w okresie od

1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku ujawniono w nocie 3 informacji objasniajacych do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

16 Kapitat wiasny

Wykazany w skonsolidowanym bilansie na 31 grudnia 2013 roku stan kapitaléw wlasnych jest
zgodny z dokumentacja konsolidacyjna. Udzialy niedajace kontroli na 31 grudnia 2013 roku
wynosily 2 078 tysiecy zlotych. Dane finansowe dotyczace kapitaléw whasnych przedstawiono
w nocie 11 informacji objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

17 Wytaczenia konsolidacyjne

Dotyczace spélek objetych konsolidacja przeprowadzone wylaczenia:

— wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci 1 zobowigzan),
— obrotéw wewnetrznych (przychodéw i kosztow),
— wynikéw nie zrealizowanych przez spotki objete konsolidacja, zawartych w wartodct ich
aktywow,
— dywidend
sa zgodne z dokumentacja konsolidacyjna.
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18 Sprzedaz akcji w spoéice podporzadkowanej

W roku obrotowym zakoniczonym 31 grudnia 2013 roku Grupa Kapitalowa nie zbyla Zadnych akcjt
w spotkach podporzadkowanych.

19 Kompletnos¢ i poprawnos¢ dokumentacji konsolidacyjnej

W efekcie naszego badania uznalismy, Ze dokumentacja konsolidacyjna jest, we wszystkich istotnych
aspektach, kompletna i poprawna oraz ze spelnia ona istotne warunki, jakim powinna odpowiadac
dokumentacja konsolidacyjna. W szczegélnosci dotyczy to wylaczen z tytulu korekt
konsolidacyjnych.

20 Struktura aktywow i pasywow skonsolidowanego bilansu

Struktura aktywéw i pasywoéw Grupy Kapitatowej jest przedstawiona w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok zakoficzony 31 grudnia 2013 roku. Dane wykazane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sa zgodne z dokumentacjq konsolidacyjna.

21 Pozycje wplywajace na wynik finansowy Grupy Kapitalowej

Charakterystyke pozycji wplywajacych na wynik finansowy Grupy Kapitalowej przedstawiono
w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakoniczony 31 grudnia 2013 roku.
Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sa zgodne z dokumentacja

konsolidacyjna.

22 Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajace

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2013 roku
zostaly sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci,
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanych z nimi interpretacji
ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych
Standardach — stosownie do wymogdéw Ustawy o rachunkowosci 1 wydanych na jej podstawie
przepis6w wykonawczych.
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23 Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatlowej

Zapoznali$my si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu Spo6tki Dominujacej z dziatalnosci Grupy Kapitalowej
za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2013 roku. Informacje zawarte w tym sprawozdaniu

z dzialalnosci pochodzace ze zbadanego przez nas skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2013 roku sa z nim zgodne. Sprawozdanie z dzialalno$ci
Grupy Kapitalowej uwzglednia postanowienia art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz
przepiséw Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto§ciowych oraz warunkéw
uznawania za rbwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
pafistwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 roku nr 33, poz. 259 z péZniejszymi zmianami).

Niniejszy raport zawiera 10 stron.

Elzbieta Grzeskowiak

—

Biegly Rewident nr 5014

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu

Grant Thornton Frackowiak Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k.,

Poznan, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, numer ewidencyjny 3654

Poznan, dnia 14 marca 2014 roku.
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