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KOMENTARZ ZARZADU DO RAPORTU ZA TRZECI KWARTAL 2013 ROKU
PREZENTOWANEGO WEDLUG MIEDZYNARODOWYCH STANDARDOW SPRAWOZDAWCZOSCI
FINANSOWEJ

Najwazniejsze dane finansowe narastajgco na dzieh 30 wrzesnia 2013 roku dla Grupy Kapitatowej
ES-SYSTEM ksztattujg sie nastepujaco1:
PRZYCHODY NETTO ze sprzedazy 112 986 tys. zt - spadek 0 2,87% r/r
ZYSKNETTO 3 135 tys. zt —wzrost 0 1 245,49% r/r
EBIT 3 087 tys. zt - wzrost 0 317,73% r/r
Rentownos¢ operacyjna 2,73%, wobec 0,64% w analogicznym okresie ubiegtego roku
Rentownos¢ sprzedazy netto 2,77%, wobec 0,20% w analogicznym okresie ubiegtego roku
Stan SRODKOW PIENIEZNYCH na koniec okresu 16 611 tys. zt — wzrost o 1 883 tys. zt r/r, tj.
13% rir

AN NN N NN

1.1. OMOWIENIE WYNIKOW FINANSOWYCH
1.1.1. SPRAWOZDANIE Z RACHUNKU ZYSKOW | STRAT GRUPY KAPITALOWEJ ES-SYSTEM
Tabela 1. Wybrane pozycje z dochodow catkowitych Grupy Kapitatowej ES-SYSTEM

Zmiana Zmiana
] I-11 kw.
Il kw. Ml kw.  kw.2013 |I-lll kw. [-lll kw. 2013 do
L.p. Opis pozycji (wartosci w tys. zt.) 2013 2012 ' do2012 2013 2012 2012
Przychody ze sprzedazy produktow,
1.  towardw i materiatow. 42010 43769 -4,02% 112986 116 327 -2,87%
2. Zysk brutto ze sprzedazy 15617 14131 10,52% 41294 | 40999 0,72%
Zysk na dziatalnosci operacyjnej
3. (EBIT) 2409 649  271,19% 3 087 739 317,73%
4.  Rentownos¢ operacyjna EBIT 5,73% 1,48% 2,73%  0,64%
5. EBITDA 4 383 2541 72,49% 9133 6548 39,48%
6.  Zysk brutto 2 441 735 232,11% 3 440 1050 227,62%
7.  Zysk netto 2 088 410  409,27% 3135 233 1245,49%
8. Rentownos¢ sprzedazy netto (zysku) 4,97% 0,94% 2,77% = 0,20%

1.1.2. SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ GRUPY KAPITALOWEJ ES-SYSTEM

Tabela 2. Wybrane pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej ES-SYSTEM

Udziat
Udziat w sumie Udziatw
30.09. 31.12. 30.09. wsumie 31.12. sumie
L.p. Opis pozycji (wartosci w tys. zt.) 2013 2012 2012 2013 2012 2012

1.  Aktywa trwate 85146 87832 87267 4594% 46,15% 47,34%

2.  Aktywa obrotowe 100 182 102478 97088 54,06% | 53,85% 52,66%

3. Kapitat wkasny 150 161 149143 | 145084 81,02% | 78,37% 78,70%
Zobowigzania i rezerwy

4.  krotkoterminowe 25708 31827 29729 13,87% 16,72% 16,13%
Zobowigzania i rezerwy

5.  dilugoterminowe 9 459 9 340 9 542 510% 4,91% 5,18%

6. Suma bilansowa 185328 190310 | 184 355 100,00% | 100,00% 100,00%

Warto$¢ aktywéw trwatych w stosunku do poczatku okresu spadfa o 2,7 min zi. Rzeczowe aktywa
trwate zmniejszyty sie o 3,0 min, przy wyzszej kwocie amortyzacji w okresie poréwnawczym, co wynika
z mniejszej wartosci wydatkéw na zwiekszenia tego rodzaju sktadnikdw majgtku w stosunku do poprzednich
okresow, kiedy byly realizowane duze inwestycje. Wartos¢ aktywéw obrotowych spadta o okoto 2,3 min zt

! Wszystkie dane (jezeli nie zostanie wskazane inaczej) obejmujg okres styczen — wrzesien 2013 roku, za$ poréwnania mowig
o dynamice w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego.
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(w tym warto$¢ zapaséw wzrosta o okoto 3,1 min zt, naleznosci krétkoterminowe spadty o okoto 7,5 min zt,
réwnoczesnie $rodki pieniezne wzrosty o okoto 2,0 min zt). Zmiany na pozycjach kapitatdw obrotowych
wpisujg sie w cykliczny charakter sprzedazy. Zobowigzania diugoterminowe utrzymaty sie na podobnym
poziomie, a zobowigzania krétkoterminowe spadty w stosunku do stanu na dzieh 31.12.2012 roku o okoto
6,1 min zt.

1.1.3. SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW SRODKOW PIENIEZNYCH GRUPY KAPITALOWEJ ES-SYSTEM

Tabela 3. Wybrane pozycie ze sprawozdania z rachunku przeptywoéw pienieznych Grupy Kapitatowej
ES-SYSTEM

-1 kw. 1= kw.
L.p. Opis pozycji (wartosci w tys. zl.) 2013 2012

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci

1.  operacyjnej 7 442 8 053
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci

2.  inwestycyjnej -3 326 -3 646
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci

3. finansowej -2 143 -4 388
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci

4. razem 1973 19
Stan srodkdéw pienieznych na koniec

5. okresu 16 611 14 728

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci razem wykazujg w trakcie roku 2013 wzrost srodkéw pienieznych
0 1 973 tys. zt. Przepltywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej w biezgcym roku wykazujg warto$é mniejszg
0 611 tys. zt. Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej sg mniejsze o 320 tys. zt w stosunku do analogicznego
okresu roku ubiegtego, co poprawia ogoélny bilans przeptywdéw. Przeptywy z dziatalnosci finansowej sg
dwukrotnie mniejsze ze wzgledu na nizszg wyptate dywidendy w 2013 roku.

1.2. WYBRANE WSKAZNIKI FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ ES-SYSTEM
Tabela 4. Wybrane wskazniki finansowe Grupy Kapitatowej ES-SYSTEM

M kw. Hlkw. -l kw. -1 kw.

L.p. Opis pozycji 2013 2012 2013 2012

1.  Rentownos$c¢ aktywow (ROA) 1,14% 0,22% 1,67% 0,13%
2.  Rentownos$¢ kapitatéw wtasnych (ROE) = 1,40% 0,28%  2,09% 0,16%
3.  Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 18,98% 21,30% 18,98% 21,30%

Wskaznik zadtuzenia kapitatow

4,  wiasnych 23,42% 27,07% 23,42% 27,07%
5.  Wskaznik ptynnosci biezgcej 3,90 3,27 3,90 3,27
6. Wskaznik ptynnosci szybkiej 2,43 2,06 2,43 2,06
7.  Cykl rotacji naleznosci 93,17 91,44 118,10 111,88
8.  Cykl rotacji zobowigzanh 63,29 63,18 71,39 69,12

Wiekszy zysk na koniec trzeciego kwartatu 2013 roku spowodowat wzrost wartosci obu wskaznikow
rentownosci: rentownos¢ aktywow (ROA) i rentownos¢ kapitatéw wiasnych (ROE). Oba wskazniki zadtuzenia
wskazujg na niskie zaangazowanie zobowigzan (kapitatu obcego) w finansowaniu dziatalno$ci i ulegty
dalszemu obnizeniu w Il kwartale br. Wskazniki ptynnosci ksztattujg sie na poziomie znacznie wyzszym niz
uwazany za bezpieczny i ulegty, w omawianym okresie, dalszemu wzrostowi. Wskazniki rotacji naleznosci
wzrosty, natomiast cykl rotacji zobowigzan w Ill kwartale utrzymat sie w stosunku do poréwnywalnego okresu
roku ubiegtego, natomiast liczony narastajgco w roku ulegt nieznacznemu wydtuzeniu. Wskazniki
ekonomiczne wskazujg na brak zagrozeh dotyczgcych zdolnosci Grupy Kapitatowej ES-SYSTEM
do wywigzywania sie z podjetych zobowigzan.

1.3. DEFINICJE WSKAZNIKOW FINANSOWYCH

v" EBIT - zysk na dziatalnosci operacyjnej przed opodatkowaniem i odsetkami.
v" Rentownos$¢ operacyjna EBIT — zysk operacyjny przed opodatkowaniem i odsetkami wyrazony
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w procentach.

v' EBITDA — zysk operacyjny przed opodatkowaniem i odsetkami, powiekszony o amortyzacije.

v" Rentownos$¢ sprzedazy netto (zysku) — iloraz zysku netto i przychoddéw ze sprzedazy.

v" Rentowno$¢ aktywow (ROA) — stosunek zysku netto spotki do wartosci jej aktywow ($redni stan
w okresie).

v" Rentownos$¢ kapitatéw wtasnych (ROE) — stosunek zysku netto do kapitatéw wtasnych (Sredni stan
w okresie).

v Wskaznik ogolnego zadtuzenia — stosunek zobowigzan (dtugo i krétkoterminowych) do sumy
bilansowej pasywdw.

v" Wskaznik zadluzenia kapitatéw wiasnych — stosunek zobowigzan (dtugo i krétkoterminowych)

do kapitatéw wtasnych.

Wskaznik ptynnosci biezgcej — stosunek aktywdw obrotowych do zobowigzan krétkoterminowych.

Wskaznik ptynnosci szybkiej — stosunek aktywow obrotowych pomniejszonych o zapasy

do zobowigzan krétkoterminowych.

v' Cykl rotacji naleznosci — stosunek naleznosci krétkoterminowych i rozliczen miedzyokresowych (stan
Sredni z konca i poczatku okresu)2 do sprzedazy netto razy liczba dni w okresie (270 dni*).

v" Cykl rotacji zobowigzan — stosunek zobowigzan krétkoterminowych i rozliczen miedzyokresowych
(stan $redni z konca i poczatku okresu) do kosztéw dziatalnosci operacyjnej razy liczba dni
w okresie (270 dni*).

1.4. STRUKTURA SPRZEDAZY - KRAJ / ZAGRANICA

Tabela 5. Struktura sprzedazy — kraj/zagranica.

Zmiana Zmiana
Il kw. I-11 kw.
L.p Il kw. Il kw. 2013 do I-lll kw. I-llkw. 2013 do
. Opis pozycji (wartosci w tys. zt.) 2013 2012 2012 2013 2012 2012
1.  Suma sprzedazy 42010 43769 -4,02% 112986 116327 -2,87%
2.  Sprzedaz krajowa 34812 35530 -2,02% 90558 91914  -1,48%
3. Sprzedaz exportowa 7 198 8239 -12,64% 22428 24413 -8,13%
4. Udziat sprzedazy krajowej w ogétem = 82,87% 81,18% 80,15% | 79,01%
Udziat sprzedazy exportowej

5. wogodtem 17,13% 18,82% 19,85% 20,99%
Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej w Il kwartale 2013 roku w stosunku do 11l kwartatu 2012
roku spadty 0 4,02% do poziomu 42 010 tys. zt. Sprzedaz krajowa spadia o 2,02% do poziomu 34 812 tys.
zt, zas sprzedaz eksportowa byta mniejsza o 12,6% w poréwnaniu do analogicznego okresu 2012 roku
i wyniosta 7 198 tys. zt. Narastajgco po trzech kwartatach 2013 roku przychody Grupy byty mniejsze o0 2,87%
w poréwnaniu z analogicznym okresem roku ubiegtego i wyniosty 112 986 tys. zi. Sprzedaz krajowa
zmniejszyta sie o 1,48% do poziomu 90 558 tys. zt, natomiast sprzedaz eksportowa zanotowata spadek
0 8,13% do poziomu 22 428 tys. zt.

W Il kwartale br. zysk brutto na sprzedazy wyniost 15 617 tys. zi, tj. wzrdst o 10,52% r/r. Narastajgco
na koniec wrzesnia br. zysk brutto ze sprzedazy Grupy wynidst 41 294 tys. zt i byt wiekszy o 0,72%
od wyniku trzech kwartatow 2012 roku (w 2012 roku zysk wyniost 40 999 tys. zt).

Marza wyrazona w % na sprzedazy ogotem po trzech kwartatach 2013 roku byla wyzsza
niz w analogicznym okresie 2012 roku. Marza procentowa w obszarze eksportu, w tym okresie, utrzymywata
sie na poziomie nizszym od $redniej uzyskiwanej ze sprzedazy krajowe;.

W zwigzku ze zmiang sposobu dokumentowania operacji naliczenia premii pienieznych3 dla klientéw
hurtowych i ujmowania ich w rachunku zyskow i strat jako korekty przychodéw ze sprzedazy, a nie jak
w analogicznym okresie obcigzania kosztow sprzedazy nalezatoby uwzgledni¢, ze w biezgcym roku
przychody Grupy zawierajg korekte z w/w tytutu na kwote 1,91 min zt.

2 Zmiana w prezentacji do poprzednich raportéw, gdzie byt pokazywany stan na koniec okresu.
* dla Ill kwartatu przyjeto 90 dni

Od momentu publikacji Interpretacji Ministra Finanséw z dnia 27 listopada 2012 r., PT3/033/10/423/AEW/12/PT-618.
Emitent traktuje wyptacane premie pieniezne nalezne w zamian za osiagniecie okreslonego poziomu obrotéw jako rabat po
transakcyjny, a nie jako dodatkowe wynagrodzenie, ktére przed publikacjg obcigzato koszty sprzedazy.
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W Il kw. br. sprzedaz oswietlenia LED w ES-SYSTEM S.A. wzrosta 0 121% r/r do poziomu 6,4 min
zt uzyskujgc udziat 15,7% w sprzedazy spétki ogdtem wobec 6,9% w analogicznym okresie 2012 roku.
Narastajgco w 2013 roku sprzedaz os$wietlenia LED w ES-SYSTEM S.A. wzrosta o 101% r/r do poziomu
15,5 min zt uzyskujgc udziat 14,1% w sprzedazy ogdtem wobec 6,8% udziatu w analogicznym okresie
ubiegtego roku.

Zysk operacyjny

Zysk operacyjny w Il kwartale 2013 roku wyniost 2 409 tys. zt tj. 271% wzrostu r/r., gtéwnie
za sprawg wyzszej marzy brutto na sprzedazy. Rentownos$é EBIT w Il kw. br. wyniosta 5,7% wobec 1,5%
w analogicznym okresie 2012 roku. W Il kw. br. koszty operacyjne wzrosty o 0,3 min zt.

Narastajgco na koniec wrzesnia br. zysk operacyjny Grupy wzrést 0 317% r/r do poziomu 3 087 min
zt wobec 739 tys. zt w analogicznym okresie ubiegtego roku, co wynika z nieco wyzszej marzy brutto
na sprzedazy, ale przede wszystkim nizszych kosztéw operacyjnych. Narastajgco na koniec wrzesnia br.
Grupa miata rentownos$¢ EBIT na poziomie 2,7% wobec 0,6% w analogicznym okresie 2012 roku. Po trzech
kwartatach koszty sprzedazy iogdlnego zarzadu spadty o 2,2 min zt tj. 5,5% r/r. Najwiekszy wptyw
na spadek kosztéw miata pozycja ustug obcych, gdzie zmiana do poprzedniego okresu wyniosta 1,4 min zt
oraz zuzycie surowcow i materiatdw pomocniczych gdzie zmiana wyniosta 1,4 min. Koszty wynagrodzen
i Swiadczen pracowniczych spadty o 0,5 min zt. tj. 1,5% w stosunku do poréwnywalnego okresu. Spadek jest
wynikiem cze$ciowej zmiany struktury zatrudnienia i wynagradzania w spétkach Grupy, zwiaszcza
w spoétkach zaleznych.

Odwrotnie zachowata sie amortyzacja - przyrost w kwocie 236 tys. z, tj. 0 4,0% r/r do poziomu 6,05
min zt, co w gtéwnej mierze jest pochodng modernizacji pomieszczen w siedzibie ES-SYSTEM S.A. Wzrosta
tez pozycja pozostatych kosztoéw o 5,2% do kwoty 3,9 min zt, najwiekszy udziat w tej pozycji majg czynsze.
EBITDA Grupy po trzech kwartatach 2013 roku byta dodatnia i wyniosta 9 133 tys. zi, tj. 39% wzrostu r/r.
Marza EBITDA na koniec Il kw. br. wyniosta 8,08% wobec 5,6% w analogicznym okresie ubiegtego roku.

Dziatalnos¢ finansowa po trzecim kwartale 2013 roku przyniosta poprawe wyniku o 353 tys. zi.
wobec 311 tys. zt. w analogicznym okresie 2012 roku.

Zysk netto

W Il kwartale 2013 roku Grupa zanotowata zysk netto w wysokosci 2 088 tys. zt, tj. 409% wzrostu
r/r. Narastajgco trzeci kwartat 2013 roku zakonczyt sie zyskiem netto 3 135 tys. zt wzgledem trzech
kwartatdw 2012 roku, gdzie osiggnieto zysk netto w wysokosci 233 tys. zi. Narastajgco rentowno$c
sprzedazy netto osiggneta poziom 2,8% wobec 0,2% w analogicznym okresie 2012 roku.

Obnizenie efektywnej stopy podatku dochodowego wystgpito na skutek osiggniecia przez spotki
zalezne znaczgcych zyskéw zwiaszcza przez spétke dziatajgcg na terenie specjalnej strefy ekonomicznej,
ktérej dziatalno$¢ podlega zwolnieniu z podatku dochodowego. Na koniec trzeciego kwartatu 2012 roku
wartos¢ osiggnietej straty przez spotke dziatajgcg na terenie SSE wyniosta 415 tys. zt a na koniec biezgcego
okresu 2013 roku spoétka osiagneta zysk brutto w kwocie 990 tys. zt.

Ponadto w biezacym okresie na wysokos¢ obcigzenia wyniku podatkiem dochodowym, znaczgcy
wplyw miato utworzenie aktywa w kwocie 274 tys. zt od korekty konsolidacyjnej z tytutu niezrealizowanej
marzy.

1.5. ISTOTNE ZDARZENIA | CZYNNIKI MAJACE WPLYW NA WYNIKI FINANSOWE GRUPY
KAPITALOWEJ

1.5.1. CZYNNIKI WYSTEPUJACE NA RYNKU KRAJOWYM

Wedtug wstepnych danych Gtéwnego Urzedu Statystycznego (GUS), w okresie styczen-wrzesien 2013
roku produkcja budowlano-montazowa byta o 15,6% nizsza niz w analogicznym okresie ubiegtego roku.
We wrzesniu br. produkcja budowlano-montazowa byta o 4,8% nizsza niz przed rokiem, a w poréwnaniu
z sierpniem br. 0 9,4% wyzsza.

W stosunku do wrzesnia ub. roku spadek produkcji wystgpit w jednostkach, ktérych podstawowym
rodzajem dziatalnosci jest wznoszenie budynkow - o 7,8%, w specjalizujgcych sie we wznoszeniu obiektéw
inzynierii ladowej i wodnej - o 7,0%, a w podmiotach zajmujgcych sie gtéwnie robotami budowlanymi
specjalistycznymi odnotowano wzrost o 4,1%.

W stosunku do wrzesnia 2012 roku wzrost produkcji sprzedanej odnotowano w 28 (sposrod 34)
dziatach przemystu, w tym m.in. w produkcji urzgdzen elektrycznych - 0 12,8%.

We wrzesniu ogodlny klimat koniunktury w budownictwie ksztattowat sie na poziomie minus 15
(w sierpniu minus 13), jest to ocena mniej negatywna niz w analogicznym miesigcu ubiegtego roku.
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Pogorszenie koniunktury wywotuje takie skutki jak opdznienia ptatnosci za towary i dalsze bankructwa firm
budowlanych. W 2010 upadio w branzy budowlanej 114 firm, w 2011-146, w 2012-218, a w ciggu
pierwszych 9 miesiecy 2013 roku juz 171 firm. Jest to wiecej o 16% niz przez 9 miesiecy 2012 roku (147).
Upadtosci firm budowlanych stanowig 25% upadto$ci wszystkich firm przez trzy kwartaty 2013 roku
(dla poréwnania trzy kwartaty 2012 - 24%) (zrédto KUKE).

Ta sytuacja przetozyta sie rowniez na kondycje branzy elektrotechnicznej oraz oswietleniowe;j.
Segmenty dziatalnosci

Mimo niekorzystnych warunkéw rynkowych w branzy, Grupa ES-SYSTEM osiggneta w III kwartale br.
najwiekszy wolumen w sprzedazy krajowej w poréwnaniu z wczesniejszymi kwartatami 2013 roku. Wynik
sprzedazy Il kwartatu br. jest zgodny z oczekiwaniami i potwierdza sezonowos¢ branzy.

W Il kwartale r/r wzrosta sprzedaz oswietlenia architektonicznego o 6%, sprzedaz oswietlenia
zewnetrznego pozostata na podobnym poziomie, za$ spadta oswietlenia przemystowego o 9%. W skali
trzech kwartatdw zanotowano nieznaczne spadki w segmentach o$wietlenia architektonicznego,
zewnetrznego oraz przemystowego. Kilka duzych realizacji w segmentach oswietlenia architektonicznego i
ulicznego ulegto przesunieciu na kolejny kwartat.

Sprzedaz Spdétki do kanatu hurtowego za I-1ll kwartaty wyniosta niemal 41 min, co stanowi 37,5%
catkowitej sprzedazy i 45,6% sprzedazy krajowej. Poziom sprzedazy do kanatu hurtowego utrzymuje sie na
podobnym poziomie r/r.

W okresie I-1ll kwartaty br. wyrazny 27% wzrost nastgpit w obszarze oswietlenia awaryjnego. Jest to
efektem ciggtego wdrazania atrakcyjnych wzorniczo, technicznie oraz cenowo rozwigzan oraz statego
powiekszania palety opraw posiadajgcych wymagane w Polsce certyfikaty dopuszczeniowe. W tym
segmencie najbardziej jest widoczny wzrost rozwigzan w technologii LED.

Oswietlenie LED

[l kwartat br. przynidst kolejny wzrost sprzedazy sprzetu oswietleniowego w technologii LED. Za I-llI
kwartaty sprzedaz sprzetu w technologii LED stanowi okoto 14% catej sprzedazy w poréwnaniu z 7% w 2012
roku.

Perspektywy branzy na rynku krajowym w kolejnych kwartatach.

W Il kwartale br. nastgpit wzrost — w poréwnaniu do wczesniejszych kwartatéw - obrotu na rynku

krajowym a przez to zwigkszenie udziatu ES-SYSTEM w malejgcym rynku profesjonalnego oswietlenia.
W ocenie Zarzadu IV kwartat powinien przynies¢ kolejny wzrost obrotéw Grupy Kapitatowej, co jest
pochodng komplementarnosci oferty Grupy ES-SYSTEM i rozwoju nowych produktéow, szczegolnie
w technologii LED.
Poszukiwanie rozwigzan energooszczednych pozwala na aktywnos¢ w stale rozwijajgcych sie segmentach
rynku, na ktoérych ES-SYSTEM ma od lat silng pozycje, takich jak centra handlowe i obiekty biurowe.
Dotyczy to zaréwno obiektdw nowo budowanych jak rowniez modernizujgcych sie. W wielu obiektach
nastepuje przejscie z technologii zrédet wytadowczych na rozwigzania LED. Nalezy podkresli¢, ze Spotka
ma na swoim koncie duze obiekty oswietlone w catosci lub w duzej czesci w technologii LED. W 11l kwartale
br. Spdtka rozpoczeta projekty oswietleniowe, ktore bedg realizowane w kolejnych kwartatach, takie jak
np.:Termy Cieplickie (park rekreacji wodnej) w Jeleniej Goérze, Izba Skarbowa we Wroctawiu, rozbudowa
zaktadu Colgate w Swidnicy, apartamenty Debowe Tarasy w Katowicach, fabryka Doosan w Rybniku,
tédzka Fabryka Sztuki, Galeria Bronowicka w Krakowie.

W oparciu o wyniki I-lll kwartatu br. jak rowniez aktualny poziom zaméwiehr Zarzad ma nadzieje
na powtdérzenie w 2013 roku wyniku z 2012 roku.

Wazniejsze realizacje krajowe spotki ES-SYSTEM w Il kwartale 2013 roku:

Krakowski Park Technologiczny

Galeria Amber - Kalisz

Brama Zachodnia Targi Kielce

Centrum Dialogu - £6dz

Przejscie graniczne Siemiandwka

Modernizacja drogi gminnej 541 — ltawa-Lubawka
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ICHOT Interaktywne Centrum Historii Ostrowa Tumskiego - Poznan
Modernizacja hali mrozni Yago - Btonie

Centrum Onkologii - Kalisz

Galeria Metamorfoza (dworzec PKP) - Katowice

KUL Centrum Transferu Wiedzy - Lublin

Osiedle Mieszkaniowe Marvipolu na Bielanach - Warszawa

oprawy uliczne dla PKP

1.5.2. CZYNNIKI WYSTEPUJACE NA RYNKU EKSPORTOWYM

W Il kwartale 2013 roku nastgpit spadek sprzedazy eksportowej w stosunku do Il kwartatu o 14%, jak
réwniez w stosunku do Il kwartatu roku 2012 o 13%.

Jest to spowodowane przede wszystkim przesunieciem terminu oddania do eksploatacji duzych galerii
handlowych we Frankfurcie i w Kassel, co miato miejsce w pazdzierniku. Tym samym finalne rozliczenie tych
projektow a takze galerii zrealizowanej w Budapeszcie nastgpi w IV kwartale br.

Rysunek 1. Podziat sprzedazy eksportowej kwartatami
Wartos¢ sprzedazy eksportowej
Grupy Kapitalowe] ES-SYSTEM w tys. PLN

8239
7198
wKwartat 3
8769 o Kwartat 2
Kwartat 1
7405 6833
f‘/’(‘m ‘ TN
2012 2013

Utrzymuje sie wzrost sprzedazy i zamoéwien w Rosji i na Ukrainie r/fr, w tym wiasnie zakonczony
kompleksowy projekt oswietlenia szkoty w Doniecku o wartosci 0,5 min zt.

W Il kwartale odnotowano réwniez wzrost wartosci zamowieh w Szwecji do realizacji jeszcze w tym roku.
Wartos¢ zamdwien z rynku szwedzkiego przekroczyta juz 1 min zt, a najwiekszym projektem aktualnie
realizowanym jest kompleks Uniwersytetu Sztokholmskiego. Wzrosty sprzedazy odnotowuje sie réwniez
na rynkach Bliskiego Wchodu. W trakcie realizacji sg dostawy sprzetu do biurowca Central Telemetry
w Kuwejcie o tgcznej wartosci blisko 1 min zt.

Dalej utrzymuje sie dekoniunktura na rynkach unijnych, takich jak np. Hiszpania, Portugalia, Wtochy i Wielka
Brytania, gdzie sprzedaz spadta o potowe.

W IV kwartale br. grupa przewiduje realizacje kilku znaczacych projektow, w tym miedzy innymi: rozpoczyna
sie drugi etap oswietlania nowego centrum miasta Aarhus w Danii.

W IV kwartale 2013 r. spodziewane jest dalsze umocnienie sie Szwecji oraz wejscie Kuwejtu do pierwszej
dziesigtki najwiekszych rynkdéw. Wzrost sprzedazy i zwigkszenie udziatéw w catkowitej sprzedazy Grupy
spodziewamy sie w odniesieniu do rynkow niemieckiego i dunskiego. Duzy wzrost otrzymanych zaméwienh
i potwierdzone informacje o kolejnych zamdwieniach w najblizszych tygodniach pozwalajg oczekiwaé, ze IV
kwartat bedzie w eksporcie zdecydowanie lepszy od kwartatu Il i powinien zrekompensowac
dotychczasowg sprzedaz biezgcego roku w stosunku do 2012 roku.

Zdecydowanie, prawie trzykrotnie z 6% do 15,5% wzrést narastajgco r/r udziat w sprzedazy eksportowej
najbardziej zaawansowanej technologicznie produkcji opraw os$wietleniowych na bazie LED. Kraje, w ktérych
spoétka realizuje najwiecej projektdw opartych o technologie LED to Szwecja, Niemcy, Austria, Czechy,
Holandia.
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Rysunek 2. Podziat sprzedazy eksportowej ES-SYSTEM na kraje po lll kw. 2013 roku
Eksport GK 1-3Q 2013

Pozostate 26%
Dania 3%/
Ukraina 4%

Austria 5% Niemcy 6%

Wielka
Brytania 5%

1.6. PERSPEKTYWY ROZWOJU GRUPY

Otoczenie i tendencje rynkowe

Wedtug wstepnych wynikéw badan GUS, produkcja sprzedana przemystu w cenach statych byta
we wrzeshiu 2013 roku o 6,2% wyzsza w stosunku do roku poprzedniego i 0 9,6% wyzsza w poréwnaniu
z sierpniem 2013 roku. Po eliminacji wptywu czynnikdéw o charakterze sezonowym produkcja sprzedana
przemystu byta na poziomie o 5,0% wyzsza niz w analogicznym miesigcu 2012 roku i 0 1,4% wyzszym
w poréwnaniu z sierpniem 2013 roku.

Il kwartat 2013 roku pokazat oznaki poprawy koniunktury na rynku krajowym. Jednoznacznie
wiekszos$¢é badanych podmiotéw wskazuje na 2014 rok jako moment oczekiwanego wzrostu koniunktury.
Wptywa to oczywiscie na dalsze wstrzymywanie plandéw inwestycyjnych. W Il kwartale 2013 roku poprawito
sie wykorzystanie mocy produkcyjnych oraz zarysowat sie dalszy wzrost popytu przy spadajgcych cenach
producentdéw, co nie zmienia faktu, ze znalezienie nabywcy jest najpowazniejszg z barier. Na czwarty kwartat
wskazniki popytu oraz wykorzystania mocy produkcyjnych znajdujg sie ponizej swoich $rednich
dtugookresowych. Nadal najwieksze problemy dotyczg branzy budowlanej oraz firm handlowych, ktére zbyt
mocno powiekszyty zapasy, zwtaszcza tych dziatajgcych tylko na rynku krajowym. Zahamowanie redukciji
cen wplyneto na uzyskiwane marze na sprzedazy, wyrazniejsze ich zwigkszenia zauwazalne jest
w eksporcie pomimo wzmocnienia sie kursu ztotego.

Aktualna sytuacja na rynku budowlanym w kraju oraz widoczne spowolnienie na rynkach unijnych
sg istotnymi elementami wptywajgcymi na mozliwosci rozwoju Grupy. W perspektywie dtugoterminowej
dalszy rozwoj Grupy bedzie uzalezniony od szeregu czynnikdw, w tym réwniez czynnikéw
makroekonomicznych wptywajgcych na rynek o$wietleniowy *, Nalezg do nich:

e zawirowania finansowe i europejski kryzys zadtuzenia, wptywajgce na globalny i regionalny wzrost
gospodarczy, a przez to na liczbe nowych inwestycji i w konsekwencji na rynek oswietleniowy;

e coraz bardziej rygorystyczne regulacje prawne dotyczgce efektywnosci energetycznej, co wplywa
na portfolio przysztych produktéw oswietleniowych i upowszechnienie energooszczednych Zrodet
Swiatta;

e przewidywane upowszechnienie energooszczednych Zrddet Swiatta jako rozwigzania pomocnego
w ograniczeniu skutkéw luki energetyczne;.

ES-SYSTEM jest firmg innowacyjng, ma dobrg kondycje finansowg oraz wykazuje wysokie
bezpieczenstwo finansowe. Czynniki te — w ocenie Zarzgdu - bedg kluczowymi dla stabilnego rozwoju
w kolejnych okresach oraz realizacji przyjetych zatozen.

Zgodnie z zatozeniami Grupa w lll kwartale 2013 roku utrzymata wyniki na zblizonym poziomie do roku
ubiegtego. Wyrazny impuls wzrostu sprzedazy Grupy ES-SYSTEM powinien nastgpi¢ w latach 2014-2015.
Na koniec 2015 roku Grupa chce mie¢ 25% udziat w krajowym rynku profesjonalnego oswietlenia.
Réwnoczesnie Zarzad planuje wzrost udziatu sprzedazy eksportowej w strukturze sprzedazy Grupy do 41%

4 Czynniki zaprezentowane w Raporcie McKinsey z 2012 r.: ,O$wietlajac droge: Perspektywy globalnego rynku o$wietleniowego”,
Raport Rynek Os$wietleniowy — dodatek do Rynku Elektrycznego nr 2/2013
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na koniec 2015 roku. Na koniec 2015 roku sprzedaz oswietlenia standardowego bedzie stanowita 55%
sprzedazy Grupy, 30% bedg stanowity rozwigzania LED, a pozostate 15% elektronika i serwis.

Zarzad w Il kwartale kontynuowat realizacje zatozonej strategii skupiajac si¢ na:

e programie restrukturyzacji zaktadéw produkcyjnych,

e realizacji programu obnizki kosztéw i poprawy rentownosci w catej Grupie Kapitatowe;j,

e kontynuacji optymalizacji tancucha dostaw i uporzgdkowaniu procesu zakupéw (centralizacja
zakupow i optymalizacja kosztowa),

e poprawie i intensyfikacji dziatan marketingowych,

o intensyfikacji dziatan w eksporcie — rozwdj aktywnosci w nowej strukturze organizacyjnej i skupienie
sie na wybranych wiodgcych rynkach

e zwiekszeniu asortymentu nowych opraw LED - wzrost udziatu LED w sprzedazy: za I-lll kw. 2013
roku udziat ten wynosit 14,1%, poréwnawczo za I-1ll kwartat 2012 roku udziat ten wynosit 6,8%.

| pétrocze 2013 roku przyniosto pogorszenie koniunktury w branzy w kraju i za granicg oraz dalszg presje
na marze. W |l pétroczu 2013 roku obserwujemy poprawe koniunktury w branzy, ktéra jest jak w kazdym
roku efektem sezonowo$ci sprzedazy.

W kolejnym kwartale br. Zarzad spotki bedzie sie koncentrowat na maksymalizacji wzrostu sprzedazy
na wybranych rynkach i w grupach asortymentowych, réwnoczesnie uwzgledniajagc w swoich dziataniach
zachodzace zmiany w obszarze terminowosci dostaw oraz presji na cene przy zachowaniu jakosci
produktow.

W ramach realizacji strategii Grupy Zarzad planuje rozwdj oferty produktowej i sprzedazy w segmencie
inwestycyjnym oraz dalsze umacnianie wspoipracy z podmiotami dziatajgcymi na rynku hurtowym. Efekty
dziatan strategicznych w eksporcie powinny by¢ widoczne w 2014-2015 roku.

Celem Grupy w 2013 roku bedzie co najmniej utrzymanie wynikéw z 2012 roku.

WPROWADZENIE
Raport kwartalny ES-SYSTEM S.A. za lll kwartat 2013 roku zawiera:

v' Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzien 30 wrzesnia 2013 roku
wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowe.

v' Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 30 wrzesnia 2013 roku
wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowe.

v Informacje  dodatkowg do  skonsolidowanego sprawozdania finansowego  okreslong
w Rozporzgdzeniu MF z dnia 19 lutego 2009 r. — Dz. U. Nr 33, poz. 259, w sprawie informadji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych.

Na podstawie paragrafu 83 punkt 1 Rozporzgdzenia Ministra Finanséw® ES-SYSTEM S.A.
nie przekazuje oddzielnego kwartalnego raportu jednostkowego.

Integralng czescig raportu kwartalnego jest zatgcznik nr 1 zawierajgcy skrocone sprawozdania
finansowe jednostkowe i skonsolidowane.
3. INFORMACJA DODATKOWA ORAZ POZOSTALE INFORMACJE
3.1. INFORMACJA OGOLNA
3.1.1. INFORMACJE OGOLNE O EMITENCIE

v" Nazwa: )
ES-SYSTEM SPOLKA AKCYJNA

v' Adres siedziby:
30-701 Krakdw, ul. Przemystowa 2

v' Gléwny telefon:
12 656-36-33

5 Rozporzadzenia Ministra Finansoéw z dnia 19 lutego 2009r. - Dz. U. Nr 33, poz. 259)
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v Numer telefaksu:
12 656-36-49

v" Adres poczty elektroniczne;j:
essystem@essystem.pl

v' Strona internetowa:
www.essystem.pl

v' Wskazanie sadu rejestrowego i numeru rejestru:
Sad Rejonowy dla Krakowa Srodmiescia, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
pod numerem KRS 0000113760

v" Przedmiot dziatalnosci:
Podstawowy zakres dziatalno$ci Grupy Kapitatowej wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci (PKD)
odpowiada symbolom 4690 Z( do 31.12.2009 r 51.90 Z) Pozostata sprzedaz hurtowa oraz 2740 Z
(do 31.12.2009 r 31.50 Z) Produkcja sprzetu i lamp elektrycznych

v' Czas trwania Emitenta oraz spdtek z Grupy Kapitatowej ES-SYSTEM:
Nieoznaczony

v' Sktad osobowy Zarzadu Emitenta na dzien 30.09.2013:
Wiceprezes Zarzgdu-Dyrektor Generalny - Mirostaw Butryn
v' Skiad osobowy Zarzadu Emitenta do dnia 27.09.2013:

Prezes Zarzadu - Romuald Wojtkowiak
Wiceprezes Zarzgdu-Dyrektor Generalny - Mirostaw Butryn

27 wrzesnia 2013 roku Pan Romuald Wojtkowiak ztozyt zawiadomienie o rezygnacji z funkcji Prezesa
Zarzadu z dniem ztozenia zawiadomienia.

v' Sktad osobowy Zarzadu Emitenta na dzien publikacji raportu 08.11.2013:

Prezes Zarzadu - Bogustaw Pilszczek
Wiceprezes Zarzgdu-Dyrektor Generalny - Mirostaw Butryn
Wiceprezes Zarzadu ds. Ekonomicznych - Mikotaj Wierzbicki

v' Sktad osobowy Rady Nadzorczej Emitenta na dzien 30.09.2013:

Przewodniczgca Rady Nadzorczej - Bozena Ciupinska

Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej, Cztonek Komitetu Wynagrodzeh - Rafat Maciejewicz
Cztonek Rady Nadzorczej, Sekretarz - Radostaw Wojciechowski

Cztonek Rady Nadzorczej, Cztonek Komitetu Audytu i Komitetu Wynagrodzen - Jerzy Burdzy
Cztonek Rady Nadzorczej, Cztonek Komitetu Audytu - Jacek Wysocki

Czionek Rady Nadzorczej, Cztonek Komitetu Wynagrodzenh - Leszek Ciupinski

Cztonek Rady Nadzorczej, Przewodniczgcy Komitetu Audytu - Arkadiusz Chojnacki

Cztonek Rady Nadzorczej, Przewodniczgcy Komitetu Wynagrodzen - Bogustaw Pilszczek

2 pazdziernika 2013 roku p. Bogustaw Pilszczek ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady
Nadzorczej. Tego samego dnia zostat powotany na stanowisko Prezesa Zarzadu z dniem 3 pazdziernika
2013 roku.

3.2. INFORMACJA O GRUPIE KAPITALOWEJ

3.21. OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA, ZE WSKAZANIEM JEDNOSTEK
PODLEGAJACYCH KONSOLIDACJI

Strukture Grupy Kapitatowej ES-SYSTEM na dzieh 30 wrzesnia 2013 roku przedstawia ponizszy schemat
i tabela 6.
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ES-SYSTEM S.A.
Jednostka dominujgca

ES-SYSTEM WILKASY
Sp. z 0.0.
Jednostka zalezna

Sp. z 0.0.

ES-SYSTEM RZESZOW

Jednostka zalezna

ES-SYSTEM NT
Sp. z 0.0.
Jednostka zalezna

ES-SYSTEM
SCANDINAVIA AB
Szwecja
Jednostka zalezna

Tabela 6. Podstawowe informacje o jednostkach zaleznych

a) nazwa jednostki (ze wskazaniem formy
prawnej)

ES-SYSTEM Wilkasy Sp. z o.0.

b) siedziba

Wilkasy, ul. Olsztynska 2

c) sad rejestrowy

spotka wpisana jest do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy w Olsztynie VIII Wydziat Gospodarczy, pod
numerem 0000015579

d) przedmiot dziatalnosci

produkcja opraw o$wietleniowych

e) charakter dominacji

spotka zalezna

f) zastosowana metoda konsolidacji

metoda petna

g) data objecia kontroli 27.09.1999
h) procent posiadanego kapitatu zaktadowego 100%
i) udziat w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym

zgromadzeniu 100%

a) nazwa jednostki (ze wskazaniem formy
prawnej)

ES SYSTEM Scandinavia AB

b) siedziba

Sztokholm 11164 Klarabergsviadukten 92, Szwecja

c) sad rejestrowy

spotka zatozona zgodnie z prawem Szwecji w dniu 02.07.2000, w Torso

d) przedmiot dziatalnosci

sprzedaz sprzetu oswietleniowego

e) charakter dominacji

spotka zalezna

f) zastosowana metoda konsolidacji

metoda petna

g) data objecia kontroli 02.07.2000
h) procent posiadanego kapitatu zaktadowego 75%
i) udziat w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym

zgromadzeniu 75%

a) nazwa jednostki (ze wskazaniem formy
prawnej)

ES-SYSTEM Rzeszéw Sp. z o.0.

b) siedziba

Rzeszow, ul. Spichlerzowa 42

c) sad rejestrowy

spotka wpisana jest do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy w Rzeszowie Xl Wydziat Gospodarczy, pod
numerem 0000117152

d) przedmiot dziatalnosci

produkcja opraw o$wietleniowych

e) charakter dominacji

spotka zalezna

f) zastosowana metoda konsolidacji

metoda petna

g) data objecia kontroli 01.10.2006 r.
h) procent posiadanego kapitatu zaktadowego 100%
i) udziat w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym

zgromadzeniu 100%
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a) nazwa jednostki (ze wskazaniem formy

prawnej) ES-SYSTEM NT Sp. z o.0.

b) siedziba Krakow, ul. Przemystowa 2

spotka wpisana jest do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla Krakowa Srodmiescia XI Wydziat Gospodarczy,

c) sad rejestrowy pod numerem 0000333960
d) przedmiot dziatalnosci produkcja opraw o$wietleniowych
e) charakter dominacji spotka zalezna
f) zastosowana metoda konsolidacji metoda petna
g) data objecia kontroli 03.07.2009 r.
h) procent posiadanego kapitatu zaktadowego 100%

i) udziat w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym

zgromadzeniu 100%

Na dzien 30 wrzesnia 2013 roku jednostka dominujgca objeta konsolidacjg nastepujace jednostki zalezne:
ES-SYSTEM Wilkasy Sp. z o.0.

ES SYSTEM Scandinavia AB

ES-SYSTEM Rzeszéw Sp. z o.0.

ES-SYSTEM NT Sp. z 0.0.

AN N NN

Na dzien 31 grudnia 2012 roku jednostka dominujgca objeta konsolidacjg nastepujgce jednostki zalezne:
ES-SYSTEM Wilkasy Sp. z o.0.

ES SYSTEM Scandinavia AB

ES-SYSTEM Rzeszéw Sp. z o.0.

ES-SYSTEM NT Sp. z 0.0.

AN NN

OPIS ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA
W OKRESIE, KTOREGO DOTYCZY RAPORT, WRAZ Z WYKAZEM NAJWAZNIEJSZYCH ZDARZEN ICH
DOTYCZACYCH

26 marca 2013 roku Zarzad ES-SYSTEM S.A. poinformowat, iz na posiedzeniu Rady Nadzorczej
ES-SYSTEM S.A. wystgpit z wnioskiem w sprawie podziatu zysku za 2012 rok.
Zarzad ES-SYSTEM S.A. zawnioskowat o przeznaczenie zysku wypracowanego przez Spoétke w roku
obrotowym 2012, w wysokosci 3 866 663,07 zt na:
1. Kapitat zapasowy: 1 723 481,22 z
2. Wyptate dywidendy: 2 143 181,85 zt
- liczba akcji uczestniczacych w podziale dywidendy: 42 863 637
- wartos¢ dywidendy przypadajgca na kazdg akcje: 0,05 zt
- dzien dywidendy:1 lipca 2013 roku
- termin wyptaty dywidendy: 15 lipca 2013 roku

Rada Nadzorcza ES-SYSTEM S.A. na posiedzeniu dnia 26 marca 2013 roku pozytywnie
zaopiniowata wniosek Zarzgdu. Ostateczng decyzje dotyczacg podziatu zysku ES-SYSTEM S.A. za rok
obrotowy 2012 podjeto Zwyczajne Walne Zgromadzenie ES-SYSTEM S.A. w dniu 22 maja 2013 roku.

24 kwietnia 2013 roku Zarzgd ES-SYSTEM S.A. poinformowat o zwofaniu na dzien 22 maja 2013
roku Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy ES-SYSTEM S.A. podajgc roéwnoczesnie
do publicznej wiadomosci tresé projektdw uchwat, ktére majg by¢ przedmiotem obrad ZWZA.

24 kwietnia 2013 roku spotka poinformowata, ze 24 kwietnia otrzymata zawiadomienie osoby
zarzadzajgcej o rezygnaciji z petnienia funkcji z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy to jest
22 maja 2013 roku. Zawiadomienie zostato ztozone przez Leszka Ciupinskiego petnigcego funkcje
Wiceprezesa Zarzadu d/s Finansowych. Pan Leszek Ciupifski uzasadnit swojg decyzje zamiarem
kandydowania do Rady Nadzorczej na najblizszym WZA.

08 maja 2013 roku Zarzad ES-SYSTEM S.A. poformowat, Zze na mocy uchwaty Rady Nadzorczej
ES-SYSTEM S.A., Grant Thornton Frackowiak Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia Spodtka
Komandytowa, z siedzibg w Poznaniu, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, wpisana na liste Krajowej Rady
Biegtych Rewidentéw pod numerem ewidencyjnym 3654, zostata wybrana w celu wykonania przegladu
pétrocznych i zbadania rocznych sprawozdan finansowych dla wszystkich spotek Grupy Kapitatowej ES-
SYSTEM za 2013 rok oraz sprawozdania skonsolidowanego za 2013 rok.
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22 maja 2013 roku Zarzad ES-SYSTEM S.A. poinformowat, ze dnia 22 maja 2013 roku Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego Emitenta
i sprawozdania skonsolidowanego za rok 2012 oraz uchwate w sprawie przeznaczenia zysku za 2012 rok
zgodnie z wnioskiem Zarzadu i pozytywng opinig Rady Nadzorczej.

22 maja 2013 roku Zarzgd ES-SYSTEM S.A. poinformowat, ze Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy, odbyte w dniu 22 maja 2013 roku, powotato na cztonkéw Rady Nadzorczej VI kadencji:

. Pana Bogustawa Pilszczka na Czionka RN,

) Pana Leszka Ciupinskiego na Cztonka RN.

Zgodnie z wnioskiem Zarzadu i pozytywng opinig Rady Nadzorczej z dnia 26 marca 2013 roku oraz
Uchwatg WZA z dnia 22 maja 2013 roku w dniu 15 lipca 2013 roku dokonana zostata wyptata dywidendy za
2012 rok w kwocie 2 143 181,85 z.

27 wrzesnia 2013 roku spétka poinformowata, ze 27 wrzesnia otrzymata zawiadomienie osoby
zarzgdzajgcej o rezygnacji z petnienia funkcji z dniem ztozenia zawiadomienia. Zawiadomienie zostato
ztozone przez p. Romualda Wojtkowiaka petnigcego funkcje Prezesa Zarzgdu. Pan Wojtkowiak uzasadnit
swojg decyzje wzgledami natury osobiste;.

5. OPIS CZYNNIKOW | ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM
CHARAKTERZE, MAJACYCH ZNACZACY WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI
FINANSOWE

W okresie, ktérego dotyczy raport nie miaty miejsca takie zdarzenia.

OBJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNOSCI DZIALALNOSCI GRUPY
KAPITALOWEJ EMITENTA W PREZENTOWANYM OKRESIE

Grupa Kapitalowa ES-SYSTEM catg wartos¢ przychodéw ze sprzedazy generuje na rynku
oswietleniowym, ktory charakteryzuje sie sezonowoscig sprzedazy. Jest ona zwigzana z nasileniem prac
wykonczeniowych w budowanych i remontowanych obiektach w okresie jesienno-zimowym. W zwigzku
z powyzszym przychody ze sprzedazy sg zwykle nizsze w pierwszej potowie roku, natomiast wzrastajg
w pozostatych dwdch kwartatach.

INFORMACJE DOTYCZACE EMISJI, WYKUPU | SPLATY DLUZNYCH | KAPITALOWYCH
PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

W okresie, ktérego dotyczy raport nie miata miejsce emisja, wykup czy sptata dtuznych
i kapitatowych papieréw wartosciowych.

INFORMACJE DOTYCZACE WYPLACONEJ (LUB ZADEKLAROWANEJ) DYWIDENDY,
LACZNIE |WPRZELICZENIU NA JEDNA AKCJE, Z PODZIALEM NA AKCJE ZWYKLE
| UPRZYWILEJOWANE

W okresie objetym raportem Spdétka na mocy Uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 22 maja 2013 roku dokonata wyptaty dywidendy w kwocie 2 143 181,85 zt.
Liczba akcji uczestniczacych w podziale dywidendy: 42 863 637

o Wartos¢ dywidendy przypadajgca na kazdg akcje: 0,05 zt

e Dzieh dywidendy: 1 lipca 2013 roku

e Termin wyptaty dywidendy: 15 lipca 2013 roku

WSKAZANIE ZDARZEN, KTORE WYSTAPILY PO DNIU, NA KTORY SPORZADZONO
SKROCONE KWARTALNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE, NIEUJETYCH W TYM SPRAWOZDANIU,
AMOGACYCH W ZNACZACY SPOSOB WPLYNAC NA PRZYSZLE WYNIKI FINANSOWE GRUPY
KAPITALOWEJ EMITENTA

2 pazdziernika 2013 roku otrzymata zawiadomienie osoby nadzorujgcej o rezygnacji z petnienia
funkcji, z uptywem dnia 2 pazdziernika 2013 r. Zawiadomienie zostato ztozone przez p. Bogustawa
Pilszczka, petnigcego funkcje cztonka Rady Nadzorczej ES-SYSTEM S.A.
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2 pazdziernika 2013 roku Rada Nadzorcza Spotki powotata, zgodnie z art. 14, ust. 2 Statutu Spotki,
Pana Bogustawa Pilszczka na stanowisko Prezesa Zarzgdu VI kadencji, wspélnej z pozostatymi cztionkami
Zarzadu, ze skutkiem od dnia 3 pazdziernika 2013 r.

2 pazdziernika 2013 roku Rada Nadzorcza Spotki powotata, zgodnie z art. 14, ust. 2 Statutu Spotki,
Pana Mikotaja Wierzbickiego na stanowisko Wiceprezesa ds. Ekonomicznych Zarzadu VI kadenciji, wspolnej
z pozostatymi cztonkami Zarzgdu. Pan Wierzbicki objat funkcje Wiceprezesa Zarzadu z dniem powotania.

24 pazdziernika 2013 roku podpisany zostat Aneks nr 5 do Umowy pozyczki zawartej w dniu 27
pazdziernika 2008 roku pomiedzy Emitentem, a spotkg zalezng ES-SYSTEM Rzeszéw Sp. z. 0.0., na mocy
ktérego przedtuzono okres obowigzywania umowy o kolejny rok i tym samym termin sptaty pozyczki
udzielonej spotce zaleznej w kwocie 900.000 zt zostat ustalony na dzien 26 pazdziernika 2014 roku.

4 listopada 2013 roku Zarzad ES-SYSTEM S.A. (Spoétka) poinformowat, ze na posiedzeniu w dniu 4
listopada 2013 r. podjagt decyzje o zamiarze potgczenia spotki ES-SYSTEM Wilkasy Sp. z o.0., z siedzibg
w Wilkasach (Spdtka Przejmujgca, ESW) ze spotkg ES-SYSTEM Rzeszéw Sp. z o0.0. zsiedzibg w
Rzeszowie (Spotka Przejmowana, ESR), a w slad za tym podjat uchwate w sprawie wystgpienia do Rady
Nadzorczej z wnioskiem o wyrazenie zgody na rozporzgadzenie prawem o wartosci przekraczajgcej 500.000
zt, to jest na przeprowadzenie ww. procesu potgczenia.

Zatozenia przejecia. Uzasadnieniem dla planowanego pofgczenia sg wzgledy ekonomiczne.
Obydwie spotki sg spétkami zaleznymi od ES-SYSTEM S.A., obie prowadzg dziatalnos¢ produkcyjng
w segmencie opraw os$wietleniowych. Planowane potgczenie ma by¢ uporzgdkowaniem struktury Grupy
Kapitatowej ES-SYSTEM (,Grupa”). Potgczenie w zamiarze ma spowodowac redukcje kosztéw poprzez
optymalizacje wykorzystania majgtku w procesach produkcyjnych, uproszczenie i zwiekszenie efektywnosci
zarzgdzania oraz wyeliminowanie zdublowanych funkcji wsparcia. Poprzez koncentracje produkcji Grupa
stawia na najnowsze i innowacyjne technologie LED, ktére zastepujg dotychczasowe tradycyjne rozwigzania
oswietleniowe. Istotnym elementem planowanego potgczenia ma by¢é réwniez zmniejszenie zatrudnienia,
albowiem w wyniku dziata zmierzajgcych do potgczenia docelowo zwolnieni zostang wszyscy pracownicy
ESR, przy czym czesci z nich zostanie zaproponowane zatrudnienie w innych spétkach z Grupy, to jest w
ESW i w ES-SYSTEM S.A. Planowane sg dziatania z zakresu outplacement, zmierzajgce do zaktywizowania
zwalnianych pracownikéw, co w efekcie ma im stuzyé pomocg w poszukiwaniu pracy. Konsekwencjg
dtugoterminowg potgczenia ma by¢ poprawa wyniku Grupy i umocnienie pozycji na rynku, na ktérym dziata
ES-SYSTEM S.A.

Etapy dziatan
1. Wniosek Zarzadu ES-SYSTEM S.A. do Rady Nadzorczej Spétki o wyrazenie zgody na przeprowadzenie
procesu potgczenia.

2. Po wyrazeniu przez Rade zgody zarzady obu spétek majgcych bra¢ udziat w potgczeniu podejmg uchwaty
w przedmiocie przystgpienia do opracowania planu potgczenia.

3. Opracowanie planu potgczenia i dokonanie jego uzgodnienia pomiedzy zarzgdami spotek biorgcych udziat
w potgczeniu.

4. Zgtoszenie w sadzie planu potgczenia wraz z obligatoryjnymi dokumentami (projekty uchwat o potgczeniu
spoétek, projekt zmiany umowy spoétki przejmujacej, ustalenie wartosci majatku spotki przejmowanej, na
okreslony dzien w miesigcu poprzedzajgcym ztozenie wniosku o ogtoszenie planu potagczenia; oswiadczenie
zawierajgce informacje o stanie ksiegowym spétki.

5. Ogtoszeniu planu potgczenia w Monitorze Sagdowym i Gospodarczym.

6. Nadzwyczajne Zgromadzenia Wspdlnikow tgczacych sie spoétek, ktérych przedmiotem bedzie podjecie
uchwat potgczeniowych.

7. Zgtoszenie do sgdu pofgczenia oraz jego rejestracja przez sad rejestrowy.

Réwnolegle do dziatan w obszarze formalno-prawnym bedg podejmowane dziatania:
- w zakresie zwolnieh grupowych
- zmierzajgce do przeniesienia potrzebnego parku maszynowego do ESW oraz zabezpieczenia tych maszyn
i urzgdzen, ktére zostang wystawione na sprzedaz.
- analiza wszelkiej dokumentacji, ktéra dotyczy ESR tak, aby zachowa¢ ciggtos¢ procesow i ciggtosé
dokumentacji produkcyjne;.

Dziatania, ktére zostang podjete po uzyskaniu zgody Rady Nadzorczej na przedmiotowe potgczenie,
Zarzad Spokki traktuje jako dziatania techniczne, ktére nie bedg stanowily istotnej zmiany informacji
przekazanych w przedmiotowym raporcie, w szczegdélnosci ze wzgledu na fakt, iz tgczgce sie spotki sg w
100% zalezne od ES-SYSTEM S.A. Jednak gdyby w trakcie przedmiotowego procesu potgczenia wystagpity
takie istotne zmiany, Spétka niezwlocznie poinformuje o nich raportem biezgcym. Spoétka poinformuje
réwniez raportem biezgcym o rejestracji przedmiotowego przejecia.

Cate przedsiewziecie powinno by¢ zakonczone ok. miesigca marca 2014 r.
Informacje o tgczonych spétkach:
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Spotka Przejmujgca

ES-SYSTEM Wilkasy Sp. z o.0.

Kapitat zaktadowy (wptacony w catosci): 56 726 000,00 zt

Zatrudnienie: 412 os6b

Dziatalnosc¢: produkcja opraw oswietleniowych w szerokim zakresie technologicznym (odlewnia cisnieniowa,
aluminium, obrdbka i wtryski tworzyw sztucznych) Wszystkie technologie dostepne w zaktadzie w Rzeszowie
sg wykorzystywane w zaktadzie w Wilkasach.

Spotka Przejmowana

ES-SYSTEM Rzeszéw Sp. z o.0.

Kapitat zaktadowy (wptacony w catosci): 7 015 500,00 zt

Zatrudnienie: 65 oséb

Dziatalnos¢: produkcja opraw oswietleniowych, ale gtéwnie z wykorzystaniem blach nierdzewnych
i aluminiowych.

Podjecie przez Zarzgd ES-SYSTEM S.A. decyzji o zamiarze potgczenia spoétek zaleznych w drodze
przejecia wpisuje sie w realizacje Strategii ES-SYSTEM S.A. na lata 2013-2015 ogtoszonej raportem
biezgcym nr 20/2012 z dnia 26 wrzesnia 2012 r.

Dziatania majagce na celu optymalizacje proceséw produkcyjnych w Grupie i poprawe efektywnosci
organizacji oraz przygotowywanie programu restrukturyzacji fabryk byly réwniez wymieniane w ramach opisu
realizacji Strategii, w raportach okresowych, w tym w raporcie za | pétrocze 2013 r., z dnia 28 sierpnia 2013
r.

6 listopada 2013 roku - w nawigzaniu do raportu biezgcego nr 16/2013, z dnia 4 listopada 2013 roku
- Zarzad ES-SYSTEM S.A. poinformowat, Ze na posiedzeniu Rady Nadzorczej Spotki w dniu 6 listopada
2013 roku, Rada Nadzorcze wyrazita zgode na rozporzadzenie przez Zarzgd prawem o wartosci
przekraczajgcej 500.000 zt, to jest na przeprowadzenie procesu potgczenia ES-SYSTEM Wilkasy Sp. z o.0.
z ES-SYSTEM Rzeszéw Sp. z o.0.

Rada Nadzorcza po rozpatrzeniu przedmiotowego wniosku, wyrazita zgode na wnioskowane przez
Zarzad dziatania, podejmujgc stosowng uchwate skuteczng z dniem podjecia. Tym samym Zarzad podejmie
dalsze dziatania (wskazane w ww. raporcie biezgcym), majgce na celu przejecie ES-SYSTEM Rzeszéw Sp.
Z 0.0. przez ES-SYSTEM Wilkasy Sp. z o0.0. Spétka przewiduje, iz cate przedsiewziecie powinno byé
zakonczone ok. miesigca marca 2014 r. O zakonczeniu ww. przedsiewziecia, ktére nastgpi w momencie
rejestracji przejecia, Spotka poinformuje niezwtocznie raportem biezgcym.

INFORMACJA DOTYCZACA ZMIAN ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH LUB AKTYWOW
WARUNKOWYCH, KTORE NASTAPILY OD CZASU ZAKONCZENIA OSTATNIEGO ROKU
OBROTOWEGO

Tabela 7. Zobowigzania i naleznosci warunkowe Grupy Kapitatowej ES-SYSTEM

30.09.2013 31.12.2012

1. Naleznosci warunkowe

1.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu)

- otrzymanych gwarancji i poreczen
1.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) - -
- otrzymanych gwarancji i poreczen - -
Naleznosci warunkowe razem - -
2. Zobowigzania warunkowe

2.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu)
- udzielonych gwaranc;ji i poreczen

2.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 2203 2 687
- udzielonych gwaranciji i poreczen 2203 2 687
Zobowigzania warunkowe razem 2203 2 687

Tabela 8. Zobowigzania i naleznosci warunkowe Emitenta

30.09.2013 31.12.2012

2. Zobowigzania warunkowe
2.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu)
- udzielonych gwaranc;ji i poreczen

2.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 2203 2 687
- udzielonych gwaranciji i poreczen 2203 2 687
Zobowigzania warunkowe razem 2203 2 687
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11. WSKAZANIE SKUTKOW ZMIAN W STRUKTURZE JEDNOSTKI GOSPODARCZEJ,
W TYM W WYNIKU POLACZENIA JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH, PRZEJECIA LUB SPRZEDAZY
JEDNOSTEK GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA, INWESTYCJI DLUGOTERMINOWYCH, PODZIALU,
RESTRUKTURYZACJI | ZANIECHANIA DZIALALNOSCI

W okresie objetym raportem w/w zmiany nie nastgpity.

12, STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA WCZESNIEJ
PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK, W SWIETLE WYNIKOW
ZAPREZENTOWANYCH W RAPORCIE KWARTALNYM W STOSUNKU DO WYNIKOW
PROGNOZOWANYCH

Zarzad ES-SYSTEM S.A. nie podawat do publicznej wiadomosci prognoz wynikéw finansowych za 2013
rok.

13. WSKAZANIE AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO PRZEZ
PODMIOTY ZALEZNE CO NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU
EMITENTA NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU KWARTALNEGO WRAZ ZE WSKAZANIEM LICZBY
POSIADANYCH PRZEZ TE PODMIOTY AKCJI, ICH PROCENTOWEGO UDZIALU W KAPITALE
ZAKLADOWYM, LICZBY GLOSOW Z NICH WYNIKAJACYCH |ICH PROCENTOWEGO UDZIALU
W OGOLNEJ LICZBIE GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU ORAZ WSKAZANIE ZMIAN
W STRUKTURZE WLASNOSCI ZNACZNYCH PAKIETOW AKCJI EMITENTA W OKRESIE
OD PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU OKRESOWEGO

Tabela 9. Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych wiecej niz 5% akciji

Stan na 28.08.2013 r. Stan na 08.11.2013 r.
(dzien przekazania raportu za (dzien przekazania raportu za
| pétrocze 2013r.) Ill kwartat 2013r.)
Udziat w Udziat w
kapitale kapitale
zaktadowym zaktadowym
oraz ogoélnej oraz ogoélnej
Liczba liczbie Liczba liczbie
gloséwna  Liczba glosow gloséw na gloséw na
Akcjonariusze WZA akcji na WZA WZA Liczba akcji WZA
Bozena Ciupinska — posrednio poprzez Augusta
Investments S.a.r.l. 12 125 355 12 125 355 28,29% 12 125 355 12 125 355 28,29%
Bogustaw Pilszczek — posrednio poprzez Bowen
Investments S.a.r.l. 8587 265 8587 265 20,04% 8587 265 8 587 265 20,04%
Marta Pilszczek 3538090 3538090 8,25% 3538 090 3538 090 8,25%
Jacek Wysocki — posrednio poprzez Hedland
Holdings S.a.r.l. 4966 902 4 966 902 11,59% 4 966 902 4 966 902 11,59%
Amplico OFE 3500000 3500000 8,17% 3500 000 3500 000 8,17%
* *

Aviva OFE 2427614 2427614 566% 2443014 2443014 5,70%

*
stan posiadania akcji zgodnie z Raportem Biezagcym nr 11/2013 z dn. 24.05.2013 r.

14, ZESTAWIENIE STANU POSIADANIA AKCJI EMITENTA LUB UPRAWNIEN DO NICH PRZEZ
OSOBY ZARZADZAJACE | NADZORUJACE EMITENTA NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU
KWARTALNEGO, WRAZ ZE WSKAZANIEM ZMIAN W STANIE POSIADANIA, W OKRESIE
OD PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU OKRESOWEGO, ODREBNIE DLA KAZDEJ Z OSOB

Tabela 10. Zestawienie stanu posiadania akcji przez osoby zarzadzajace

Stan na
28.08.2013 r. Stan na
(dzien 08.11.2013 r.
przekazania Zwiekszenia Zmniejszenia (dzien
raportu za | stanu w okresie stanu w okresie przekazania
potrocze. 2013 od 28.08.2013r. od 28.08.2013r. = raportu za lll
Osoba Funkcja r.) do 08.11.2013r. do 08.11.2013 r.  kwartat 2013 r.)
Bozena Ciupinska — posrednio poprzez Przewodniczgca
Augusta Investments S.a.r.l. Rady Nadzorczej 12 125 355 0 0 12 125 355
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Bowen Investments S.a.r.l. Prezes Zarzadu™ 8 587 265 0 8 587 265

Jacek Wysocki — posrednio poprzez Cztonek Rady

Hedland Holdings S.a.r.| Nadzorczej 4 966 902 0 4 966 902
Cztonek Rady

Leszek Ciupinski Nadzorczej 99 926 0 99 926

Mirostaw Butryn Wiceprezes Zarzadu 50 133 50 133
Wiceprezes Zarzadu

Mikotaj Wierzbicki ** 0 0 0

* do dnia 2 pazdziernika 2013 roku Cztonek Rady Nadzorczej, od dnia 3 pazdziernika 2013 roku Prezes Zarzadu
** od dnia 2 pazdziernika 2013 roku

WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM WLASCIWYM
DLA POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ
W ZAKRESIE: POSTEPOWANIA DOTYCZACEGO ZOBOWIAZAN ALBO WIERZYTELNOSCI EMITENTA
LUB JEDNOSTKI OD NIEGO ZALEZNEJ, KTORYCH WARTOSC STANOWI CO NAJMNIEJ 10%
KAPITALOW WLASNYCH EMITENTA® ORAZ DWOCH LUB WIECEJ POSTEPOWAN, KTORYCH
LACZNA WARTOSC STANOWI CO NAJMNIEJ 10% KAPITALOW WLASNYCH

Tabela 11. Tabela postepowan sgdowych

Organ, przed

ktérym Data Stanowisko

Rodzaj postepowanie sie¢ Wartos¢ Przedmiot wszczecia ES-SYSTEM
postepowania toczy przedmiotu sporu postepowania postepowania Strony S.A.

Powdd —

BEGHELLI S.p.A.

domaga sie kwoty

nie nizszej ,niz Zadania zaptaty

10.000.000 € albo odszkodowania, Roszczenie

w mierze, wiekszej zakazanie uzywania powoda jest

Sad w Bolonii Sekcja /ub mnigjszej oznaczen Powod — BEGHELLI bezpodstawne,

Wiasnosci
przemystowej i
intelektualnej

wyniktej trakcie
postepowania”
(cytat z pozwu)

S.p.A.
Pozwana:

wykorzystywanych
przez ES-SYSTEM
S.A. 9 sierpnia 2006

Postepowanie
sgdowe

Jedynym postepowaniem sgdowym prowadzonym przeciwko Spéice jest toczagca sie sprawa
z powodztwa wioskiej firmy Beghelli S.p.A. przed Sgdem w Bolonii — Wydziat ds. wtasnosci przemystowej
i intelektualnej. W pozwie Beghelli S.p.A. zarzucit Spétce naruszenie zakazu dziatalnosci konkurencyjnej,
przewidzianego w tgczacej strony do dnia 20 marca 2005 roku umowie dystrybucyjnej, a takze naruszenie
zasad uczciwej konkurencji oraz praw ochronnych do swych znakéw towarowych. Emitent kwestionuje
powyzsze roszczenie w catosci, podnoszgc zaréwno zarzuty proceduralne, jak i merytoryczne, w tym zarzut
braku naruszenia praw do znakéw towarowych i braku naruszenia zobowigzahh umownych, a w wypadku
uwzglednienia roszczeh powoda — zarzut niewtadciwego oznaczenia wysokosci odszkodowania.

W listopadzie 2006 roku ES-SYSTEM S.A. reprezentowana przez adwokatéw: prof. avv. Anna Maria
Bernini oraz avv. Maura Alessandri z kancelarii Baker&McKenzie Studio Professionale Associato z siedzibg
w Bolonii ztozyta odpowiedz na pozew, kwestionujgc w catosci roszczenia powoda. W styczniu 2007 roku
powdd ztozyt kolejne pismo procesowe, na ktore ES-SYSTEM S.A. odpowiedziata 15 lutego 2007 roku.
Powdd 9 marca 2007 roku ztozyt kolejne pismo procesowe, na ktére ES-SYSTEM S.A. odpowiedziata 6
kwietnia 2007 roku. W dotychczasowych pismach strony pozostaty przy swoich stanowiskach, przy czym
ES-SYSTEM S.A. w kazdym z pism utrzymuje, ze sprawa powinna by¢ rozstrzygana przez sad polski,
jednak decyzja w tym zakresie nalezy do sgdu wtoskiego, przed ktérym aktualnie toczy sie postepowanie.

Sad w Bolonii przychylajgc sie do argumentacji przedstawionej przez petnomocnika ES-SYSTEM S.A.
zdecydowat, ze postepowanie bedzie sie toczy¢ zgodnie z przepisami dotychczasowych przepiséow
proceduralnych, a nie tak jak wnioskowat powéd — BEGHELLI S.p.A zgodnie z przepisami procedury
szczegoblnej. Tym samym w zakresie tej kwestii proceduralnej Sad catkowicie podzielit argumentacje
podnoszong przez petnomocnikow ES-SYSTEM S.A. Jednoczes$nie Sad wyznaczyt termin pierwszego
posiedzenia z udziatem stron na 13 grudnia 2007 roku. Na tym posiedzeniu Sad miat zdecydowac, ktore
z przedstawionych przez strony dowodéw bedg brane pod uwage oraz wyznaczy¢ terminy dla przestuchania
Swiadkow, ktérych zeznania zdecyduje sie dopuscic.

® Okreslenie przedmiotu postepowania, warto$ci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania, stron wszczetego postepowania oraz stanowiska
emitenta.

zaréwno co do
zasady jak i co
ES-SYSTEM S.A. do wysokosci.
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Na rozprawie 13 grudnia 2007 roku, Sad nie zajgt sie¢ merytorycznym rozpoznaniem sprawy,
a jedynie poinformowat strony o mozliwosci zawarcia ugody pozasgdowej. Ponadto Sad wyznaczyt termin
kolejnej rozprawy na 12 czerwca 2008 roku. W posiedzeniu tym mieliby wzig¢ udziat przedstawiciele obu
stron w celu ugodowego zakonczenia sporu. Jesli takie rozwigzanie nie zostanie osiggniete przed
najblizszym posiedzeniem Sadu, strony bedg miaty mozliwos¢é wypowiedzenia sie, co do sporu, a Sad
zadecyduje w przedmiocie ztozonych wnioskow dowodowych oraz oswiadczen stron.

ES-SYSTEM S.A. podtrzymata swoje stanowisko wyrazane w dotychczasowych pismach procesowych.

W rozprawie, ktéra odbyta sie 12 czerwca 2008 roku, wzieli udziat przedstawiciele obu stron
postepowania. Celem rozprawy byto rozpatrzenie mozliwosci zawarcia przez strony ugody. W trakcie
rozprawy zadna ze stron nie wykluczyta takiej mozliwosci, pozostawiajgc kwestie zakresu ewentualnych
ustalen ugodowych wyznaczonym do tego przedstawicielom. Przedstawiciele ci majg spotka¢ sie w celu
ustalenia obszaréw ewentualnego porozumienia i wspétpracy, co miatoby by¢ podstawg ewentualnej ugody.
Kolejna rozprawa zostata wyznaczona na 6 listopada 2008 roku.

W dniu 6 listopada 2008 roku odbyta sie kolejna rozprawa. Sgd zdecydowat, ze proces bedzie sie toczyt
zgodnie z innymi przepisami niz wnioskowata o to strona powodowa (Beghelli SpA). Sad miat zdecydowac,
czy strony bedg zobowigzane ponownie ztozyé wszystkie pisma wraz z wnioskami dowodowymi. Wedle
petnomocnika ES-SYSTEM S.A. taka decyzja w przedmiocie zmiany procedury postepowania spowoduje
jego spowolnienie.

Kolejna rozprawa odbyta sie 19 maja 2009 roku. Na rozprawie byli przestuchiwani swiadkowie powotani
przez spotke ES-SYSTEM S.A. oraz jej przedstawiciel - Prezes Zarzadu Bogustaw Pilszczek. Swiadkowie
oraz przedstawiciele przedstawili swojg wiedze na temat faktéw zwigzanych ze sprawg. Pomimo
wczesniejszych planéw sgdu nie zostali przestuchani swiadkowie wnioskowani przez powoda.

W dniu 3 listopada 2009 roku odbyta sie rozprawa, na ktérej przestuchiwani byli powotani przez firme
BEGHELLI S.p.A. dwaj swiadkowie bedacy jej pracownikami.

11 lutego 2010 roku odbyta sie kolejna rozprawa. Sad poinformowat strony, ze zamierza w pierwszej
kolejnosci wydac¢ rozstrzygniecie w przedmiocie swojej jurysdykciji.

Kolejna rozprawa odbyta sie 20 stycznia 2011 roku. Na posiedzeniu obie strony przedstawity liste
konkluzji. Sad wyznaczyt stronom termin na ztozenie ostatecznego stanowiska oraz odpowiedzi na takie
pismo ztozone przez drugg strone. Obie strony ztozyly pisma w terminach wyznaczonych przez sad.

W orzeczeniu tzw. wpadkowym, niekonczgcym catego postepowania, a rozstrzygajacym o kwestii
pobocznej, wydanym w dniu 28 wrzesnia 2011 roku (orzeczenie zostato doreczone w pazdzierniku) Sad
rozstrzygnat kwestie swojej jurysdykcji w czesci dotyczacej roszczeh wynikajgcych, w ocenie powoda,
z naruszenia praw wiasnosci intelektualnej oraz nieuczciwej konkurencji. Pozew wniesiony przez BEGHELLI
SpA zawierat, bowiem zaréwno Zzgdania dotyczgce naruszenia tych wtasnie praw i nieuczciwej konkurenciji,
co nie miato zadnego zwigzku z umowa, ktéra kiedys tgczyta strony jak i zgdania dotyczgce naruszenia
postanowienn umowy (zakaz konkurencji). BEGHELLI SpA nie rozrézniat tych roszczen i nie dokonywat
podziatu Zgdanej kwoty ze wzgledu na kwalifikacje roszczen. Petnomocnik ES-SYSTEM S.A. zwracat uwage
na to uchybienie i kwestionowat oba roszczenia zaréwno, co do zasady jak i co do wysokosci. Zwracat
réwniez uwage, ze w czesci dotyczacej naruszeh praw wiasnosci intelektualnej i nieuczciwej konkurencji,
oile wogdle do nich doszto, czemu od poczagtku procesu przeczy, wytgczona jest jurysdykcja sgdow
wioskich, na rzecz jurysdykcji sgdow polskich. Sgd w swoim ostatnim orzeczeniu podzielit ten poglad i dalsze
postepowanie nie bedzie dotyczylo domniemanych, w ocenie ES-SYSTEM, naruszen praw wlasnosci
intelektualnej i nieuczciwej konkurencji, a jedynie roszczen zwigzanych z naruszeniem zakazu konkurenc;ji.
Sad, biorgc pod uwage wnioski stron wyznaczy biegtego lub biegtych, ktérzy ocenig czy poprzez
wprowadzenie do umowy klauzuli o zakazie konkurencji doszto do naruszenia unijnego prawa w zakresie
konkurencji, na co od poczatku procesu zwracat uwage ES-SYSTEM S.A.

Kolejna rozprawa odbyta sie dnia 27 pazdziernika 2011 roku Sgd wyznaczyt na niej niezaleznego
eksperta, ktérego zadaniem bedzie badanie udziatu rynkowego Beghelli SpA i ES-SYSTEM w zakresie
spornego asortymentu (oprawy oswietlenia awaryjnego). Sad odrzucit jednoczesnie wniosek o powotanie
jednego spoéréd dwoch ekspertow wskazanych przez Beghelli SpA.

W dniu 24 listopada 2011 roku odbyta sie rozprawa, na ktérej Sgd wyznaczyt dwdch ekspertéw
w zakresie prawa i ekonomii. Ich zadaniem jest okreslenie pozycji rynkowej obu stron procesu.

Ekspert wyznaczony przez sad przyjat od stron dziatajacych w tym przypadku z ekspertami
powotanymi przez kazdg z nich, ich stanowisko, dotyczgce rynku relewantnego dla opraw oswietlenia
awaryjnego. Ekspert stwierdzit, ze udziat firmy Beghelli nie przekracza limitéw ustanowionych przez
ustawodawstwo Unii Europejskiej w zakresie uméw de minimis. Z tego wzgledu umowa taka nie ma wptywu
na naruszenie konkurencji stosownie do przepisu art., 81(1) Traktatu (Wspdlnotowego). Petnomocnik ES-
SYSTEM argumentowat, bowiem, ze ze wzgledu na wylgczenie w umowie tgczacej strony swobodnej
konkurencji naruszona zostaje zasada swobodnego przeptywu towaru. Tym samym obowigzek
powstrzymania sie przez ES-SYSTEM od konkurowania wptywa na poziom konkurencji na rynku
wspolnotowym.

Petnomocnik ES-SYSTEM wnosit takze o wyznaczenie eksperta z zakresu polskiego prawa
antymonopolowego, ktérego zadaniem miatoby byé okreslenie, czy wynikajgcy z umowy zakaz
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konkurowania przez ES-SYSTEM z Beghelli nie naruszat obowigzujgcego w dacie zawarcia umowy
(i w pozniejszym czasie) ustawodawstwa polskiego. Zdaniem ES-SYSTEM tak witasnie bylo, a poniewaz
whasdciwy do rozstrzygania sporu jest sgd witoski, z wytgczeniem jurysdykcji sgdu polskiego w tym zakresie,
to wtoski sgd powinien wzigé w tym zakresie pod uwage przepisy administracyjnego prawa polskiego.
Aktualnie po przedstawieniu stanowisk obu stron sad powinien wyznaczyé¢ termin ogtoszenia
wyroku.

Emitent podtrzymuje swoje stanowisko wyrazane w dotychczasowych pismach procesowych.

INFORMACJE O ZAWARCIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA
JEDNEJ LUB WIELU TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI, JEZELI POJEDYNCZO LUB
LACZNIE SA ONE ISTOTNE | ZOSTALY ZAWARTE NA INNYCH WARUNKACH NIZ RYNKOWE

W okresie, ktérego dotyczy raport nie zawarto tego typu transakcji.

INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ EMITENTA LUB PRZEZ JEDNOSTKE OD NIEGO
ZALEZNA PORECZEN KREDYTU LUB POZYCZKI LUB UDZIELENIU GWARANCJI - LACZNIE
JEDNEMU PODMIOTOWI LUB JEDNOSTCE ZALEZNEJ OD TEGO PODMIOTU, JEZELI LACZNA
WARTOSC ISTNIEJACYCH PORECZEN LUB GWARANCJI STANOWI ROWNOWARTOSC CO
NAJMNIEJ 10% KAPITALOW WEASNYCH EMITENTA

Emitent lub jednostki od niego zalezne nie udzielity poreczen kredytu, pozyczek lub gwaranciji, ktérych
taczna warto$¢ stanowi rownowartos¢ co najmniej 10% kapitatow wtasnych spotki.

INNE INFORMACJE, KTORE ZDANIEM EMITENTA SA ISTOTNE DLA OCENY JEGO SYTUACJI
KADROWEJ, @ MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO ICH ZMIAN,
ORAZ INFORMACJE, KTORE SA ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI REALIZACJI ZOBOWIAZAN
PRZEZ EMITENTA

W ocenie Zarzgdu ES-SYSTEM S.A. nie istniejg inne niz ujawnione w poprzednich punktach informacje
istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego oraz mozliwosci realizacji
zobowigzan przez spotke.

WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE EMITENTA BEDA MIALY WPLYW
NA OSIAGNIETE PRZEZ NIEGO WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ KOLEJNEGO KWARTALU

| pétrocze 2013 roku przyniosto pogorszenie koniunktury w branzy w kraju i za granicg oraz dalszg presje
na marze. W |l pétroczu 2013 roku obserwujemy poprawe koniunktury w branzy, ktéra jest jak w kazdym
roku efektem sezonowo$ci sprzedazy.

W kolejnym kwartale br. Zarzad spotki bedzie sie koncentrowat na maksymalizacji wzrostu sprzedazy
na wybranych rynkach i w grupach asortymentowych, réwnoczesnie uwzgledniajgc w swoich dziataniach
zachodzace zmiany w obszarze terminowosci dostaw oraz presji na cene przy zachowaniu jakosci
produktow.

W ramach realizacji strategii Grupy Zarzad planuje rozwdj oferty produktowej i sprzedazy w segmencie
inwestycyjnym oraz dalsze umacnianie wspotpracy z podmiotami dziatajgcymi na rynku hurtowym. Efekty
dziatan strategicznych w eksporcie powinny by¢ widoczne w 2014-2015 roku.

Celem Grupy w 2013 roku bedzie co najmniej utrzymanie wynikéw z 2012 roku.

PODPISY OSOB REPREZENTUJACYCH SPOLKE

Bogustaw Pilszczek - Prezes Zarzadu

Mirostaw Butryn - Wiceprezes Zarzadu

Mikotaj Wierzbicki - Wiceprezes Zarzadu
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