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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci GANT Development S.A. w upadtos$ci ukfadowej

|. Wprowadzenie do Sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci GANT Development S.A. w upadtosci uktadowej

Sprawozdanie finansowe GANT Development S.A. w upadto$ci uktadowej za 2013 rok zostato sporzadzone zgodnie z Ustawg o
rachunkowosci (UoR).
Wartoci przedstawione w niniejszym sprawozdaniu ujmowane sg w tysigcach w stosownej walucie, z wyjatkiem kwot o wartociach
na tyle matych, ze ich przedstawienie uniemozliwitoby ich wtasciwg prezentacje.

Il. Informacje ogdlne o spotce GANT Development S.A. w upadiosci uktadowej, powigzania organizacyjne
i kapitatowe

Na dzien 31 grudnia 2013 roku oraz na dzien 31 grudnia 2012 roku udziat w ogélnej liczbie gtoséw posiadany przez Grupe
w podmiotach zaleznych jest réwny udziatowi Grupy w kapitatach tych jednostek.
Na dzien 31 grudnia 2013 roku Grupa Kapitatowa GANT Development S.A. sktadata sie z nastepujacych jednostek:
- Podmiot dominujacy - GANT Development S.A. w upadiosci uktadowej,

- 53 podmiotéw zaleznych;

- Grupa BUDOPOL - WROCLAW S.A.,

- GANT Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,
- 2jednostek stowarzyszonych.

Procentowy udziat
Grupy w kapitale na Metoda
Lp. Nazwa Spotki Siedziba Przedmiot dziatalnosci dzien 31.12.2013 konsolidacji
1 | GANT PMR Sp. z 0.0. PRZY KASZUBSKIEJ s.k.a. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100% petna
2 | GANT PM Sp. zo.0. SUDETY s.k.a. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100% petna
3 | GANT PM Sp. zo.0. KATY 1ska. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100% petna
4 | GANT PMR Sp. z 0.0. KAMIENNA s.k.a. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100% petna
5 | ARRADA Sp. z0.0. POD FORTEM s.k.a. Krakoéw, Polska wsparcie operacyjne 100% petna
6 | ARRADA Sp. z0.0. PRZY SPODKU s.k.a. Wroctaw, Polska dziatalnos$¢ deweloperska 100% petna
7 | GANT PM Sp. z 0.0. GALOWICE RESIDENCE s.k.a. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100% petna
8 | GANT PM Sp. z 0.0. PRZYJAZNI s.k.a. w likwidadji Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100% petna
9 | ARRADA Sp. zo.0. TBI ska. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100% petna
10 | ARRADA Sp.zo0.0. LUKASZOWICE s.k.a. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100% petna
11 | ARRADA Sp. z 0.0. KOZIA GORKA s k.a. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100% petna
12 | GANT PMG Sp. z 0.0. MORENA s.k.a. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100% petna
13 | ARRADA Sp. z 0.0. RACLAWICE s k.a. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100% petna
14 | GANT PM Sp. z 0.0. GANT PALACE s.k.a. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100% petna
15 | GANT PM Sp. z 0.0. GORLICKA s.k.a. w likwidacji Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100% petna
16 | GANT PM Sp. z 0.0. STABLOWICE s.k.a. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100% petna
17 | GANT PM Sp. z0.0. PRZYLESIE s.k.a. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100% petna
18 | GANT 1 Sp.zo.0. Wroctaw, Polska wynajem nieruchomosci 100% petna
19 | GANT PM Sp. z0.0. NA OLSZY s.k.a. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100% petna
20 | GANT PM Sp. z 0.0. JKM KARPIA s.k.a. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100% petna
21 | GANT PM Sp. z 0.0. LEGNICKA s.k.a. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100% petna
22 | ARRADA Sp. z 0.0. Robotnicza s.k.a. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100% petna
23 | ARRADA Sp. z0.0. ZERNIKI s k.a. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100% petna
24 | GANT PM Sp.z0.0.7 s.k.a. Wroctaw, Polska wsparcie operacyjne 100% petna
25 | GANT Development CZ s.r.o. w likwidacji Praga, Czechy dziatalno$¢ deweloperska 100% petna
26 | GANT PM Sp.z0.0.9s.ka. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100% petna
27 | KAPELANKA Sp. zo.0. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100% petna
28 | RAFAEL INVESTMENT Sp. zo.0. Wroctaw, Polska wynajem nieruchomosci 100% peina
29 | ARRADA Sp. z 0.0. ORZEL s.k.a. Wroctaw, Polska wynajem nieruchomosci 100% petna
30 | GANT 2N Sp. zo.0. 74 s.k.a. Wroctaw, Polska wynajem nieruchomosci 100% peina
zarzadzanie dziatalnoscig
operacyjna jako
31 | GANT PM Sp. zo.o. Wroctaw, Polska komplementariusz 100% petna

3




Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci GANT Development S.A. w upadtos$ci ukfadowej

Procentowy udziat
Grupy w kapitale na Metoda
Lp. Nazwa Spotki Siedziba Przedmiot dziatalno$ci dzien 31.12.2013 konsolidacji
32 | GANT INTERNATIONAL S.a.r.l. Luxemburg zarzadzanie holdingami 100% petna
33 | GRUPA BUDOPOL-WROCLAW S.A. 1) Wroctaw, Polska dziatalno$¢ budowlana 31,92% petna
ustugi rachunkowo-
34 | Bonus Lucrum Ksiegowo$¢, Finanse, Audyt Sp. z 0.0. Legnica, Polska ptacowe 100% petna
35 | GANT PM Sp. z0.0. ODRA TOWER s.k.a. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100% petna
36 | ARRADA Sp.z0.0. SMDOM s.k.a. Katowice, Polska wynajem nieruchomosci 100% petna
37 | GANT PM Sp. z 0.0. 12 s.k.a. w likwidacji Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100% petna
38 | GANT PM Sp.zo.0. 14 sk.a. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100% petna
zarzadzanie
39 | GANT ZN Sp. zo.0. Wroctaw, Polska nieruchomosciami 100% petna
40 | GANT PMG Sp. z 0.0. 15 s.k.a. w likwidaciji Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100% petna
41 | GANT PM Sp. z 0.0. 16 s.k.a. w likwidacji Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100% petna
42 | ARRADA Sp. z 0.0. Jana Kazimierza s.k.a. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100% petna
43 | GANT PMW Sp. z 0.0. 19 s.k.a. w likwidacji Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100% petna
44 | GANT PMW Sp. z 0.0. 21 s.k.a. w likwidacji Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100% petna
45 | GANT Development (Cyprus) Limited Cypr zarzadzanie holdingami 100% petna
46 | GANT 20 Sp.zo.o0. Wroctaw, Polska wsparcie operacyjne 100% petna
zarzadzanie
47 | GANT ZN Sp. z 0.0. Kamieniskiego Biura s.k.a. Wroctaw, Polska nieruchomo$ciami 100% petna
48 | GANT PM Sp. z 0.0. 24 s.k.a. w likwidacji Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100% petna
49 | GANT PM Sp. z 0.0. 25 s.k.a. w likwidacji Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100% petna
50 | GANT Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Krakdw, Polska zarzadzanie holdingami 100% petna
zarzadzanie dziatalnoscig
operacyjna jako
51 | BUDOPOL GW Sp. z 0.0. Wroctaw, Polska komplementariusz 100% petna
zarzadzanie dziatalnoscig,
operacyjna jako
52 | ARRADA Sp. z 0.0. Warszawa, Polska komplementariusz 100% petna
Wroctaw, Polska dziatalno$¢ budowlana
53 | BUDOPOL GW Sp. z 0.0. s.k.a. w upadto$ci uktadowej 100% petna
ZEBUD BUDOPOL GW Sp. z 0.0. s.k.a. w upadtosci Wroctaw, Polska dziatanos¢ budowlana
54 | likwidacyjnej 100% petna
Wroctaw, Polska dziatalno$¢ budowlana
55 | BUDOPOL GW Sp.zo0.0. GRI sk.a. 100% petna

) W grupie BUDOPOL-WROCLAW S.A. mamy do czynienia z sytuacja, gdzie sprawowana jest kontrola przy posiadaniu mniej niz wigkszosci udziatow
w ogdlnej liczbie gtoséw. GANT Development S.A. posiada na dzien bilansowy 31,92% udziatu w kapitale tej spotki, a osoby zarzadzajace i nadzorujace
w GANT Development S.A. posiadajg dodatkowe udzialy w kapitale tej Spotki. GANT Development S.A. sprawuje faktyczng kontrole operacyjng i finansowa nad
spotkag BUDOPOL-WROCLAW S.A. Przedstawiciele GANT Development S.A. stanowili wigkszo$¢ na Walnych Zgromadzeniach Akcjonariuszy spoétki BUDOPOL-
WROCLAW S.A., ktére mialy migjsce od nabycia akcji w spéice przez Grupe. Pozostali akcjonariusze spétki BUDOPOL-WROCLAW S.A. sg rozproszeni. Ponadto
Rada Nadzorcza oraz Zarzad GANT Development S.A. sg reprezentowani w Radzie Nadzorczej BUDOPOL-WROCLAW S.A.

Ponadto na dzien 31 grudnia 2013 roku w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym ujeto udziaty w dwoch jednostkach

stowarzyszonych:
GANT PMK Sp. z 0.0. Bochenka s.k.a. - 50% udziatow w spdice. W poprzednim okresie sprawozdawczym spotka ta
traktowana byta jako wspotkontrolowana jednakze, w dniu 22 marca 2013 roku Grupa Kapitatowa GANT Development
S.A. otrzymata zawiadomienie o wykonaniu przystugujacej Futureal Financing Pool Vagyonkezel6 Kft. Zabezpieczajacej
Opcji Kupna wszystkich udziatéw w GANT PMK sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu i od tego dnia Futureal Financing Pool
Vagyonkezeld Kft. posiada 100% udziatéw w spotce GANT PMK Sp. z 0.0. i tym samym uzyskat pozycje dominujacg w tej
spotce. Tym samym Grupa GANT Development S.A. utracita wspdtkontrole nad tg spotka. Udzialy w tej spdtce ujmowane

sq metodq praw wiasnosci.

W dniu 10 stycznia 2014 roku Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI wydziat Gospodarczy KRS wydat
postanowienie w przedmiocie zmiany nazwy sp6tki Gant PMK Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Bochenka s.k.a.
W zwigzku z powyzszym, od dnia 10 stycznia 2014 roku spdtka Gant PMK Sp. z 0.0. Bochenka s.k.a. zmienita nazwe na
"FUTUREAL FINANCING POOL POLAND GP SP. z 0.0. BOCHENKA" s.k.a.. Zmieniona zostata rowniez dotychczasowa
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siedziba na ul. Ztotg 59 w Warszawie.

e ,TRENZA Sp. z 0.0. " s.k.a. (dawniej GANT PMR Sp. z 0.0. NA GROBLI s.k.a.) — 100% udziatéw w spétce. W dniu 2
sierpnia 2013 roku Gant PMR Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu, jako jedyny komplementariusz spétki ,TRENZA Sp. z
0.0. " s.k.a. (dawniej GANT PMR Sp. z 0.0. NA GROBLI s.k.a.), zbyt przystugujacych mu jako komplementariuszowi, ogét
praw i obowigzkéw w spétce na rzecz spdtki Trenza Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. Transakcja ta zostata uznana jako
utrata kontroli nad spdtkg ,TRENZA Sp. z 0.0. " s.k.a. (dawniej GANT PMR Sp. z 0.0. NA GROBLI s.k.a.). Tym samym od
dnia sprzedazy ogotu praw i obowigzkéw komplementariusza spotki GANT PMR Sp. z 0.0. NA GROBLI s.k.a. poza Grupe
Kapitatowa GANT Development S.A. udzialy spdtki ,TRENZA Sp. z 0.0. " s.k.a. (dawniej GANT PMR Sp. z 0.0. NA
GROBLI s.k.a.) wyceniane sg w skonsolidowanym sprawozdaniu Grupy GANT Development S.A. metoda praw wiasnosci
a spotka ,TRENZA Sp. z 0.0. " s.k.a. (dawniej GANT PMR Sp. z 0.0. NA GROBLI s.k.a.) traktowana jest jak jednostka
stowarzyszona.

W dniu 14 listopada 2013 roku Sad Rejonowy dla Wroctawia — Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy KRS we Wroctawiu
wydat postanowienie w przedmiocie zmiany nazwy spotki GANT PMR Sp. z 0.0. Na Grobli s.k.a. W zwigzku z powyzszym,
od dnia 14 listopada 2013 roku spotka GANT PMR Sp. z 0.0. Na Grobli s.k.a. zmienita nazwe na "TRENZA Sp.zo.0."
sk.a.

lll. Podstawowe wielkos$ci ekonomiczno-finansowe GANT Development S.A. w upadtosci ukladowe;.

Wybrane dane z rachunku zyskow i strat (tys. zi)

Wyszczegéinienie 31.12.2013 31.12.2012
(w tys. zt) (w tys. zt)
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow 3228 23 706
Zysk (strata) ze sprzedazy -9 466 1925
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -2 021 -5 048
Zysk (strata) brutto -81 503 -360 023
Zysk (strata) netto -80 074 -316 463
Wybrane dane z bilansu (tys. i)
e 31.12.2013 31.12.2012 Zmiana
(w tys. z4) (w tys. i) (%)
Aktywa razem 488 785 543 857 -10
Aktywa trwate 194 696 259 607 25
Aktywa obrotowe 294089 284 250 3
Kapitat wtasny 181 762 250519 -27
Zobowigzania i rezerwy, w tym: 307 023 293 338 5
Rezerwy na zobowigzania 2881 1218 136
Zobowigzania diugoterminowe, w tym: 3045 78 865 -96
- Oprocentowane kredyty i pozyczki 3045 1813 68
- Dtuzne papiery wartosciowe - 76 960 100
- Pozostate zobowigzania - 92 100
Zobowigzania krotkoterminowe, w tym: 301097 213255 41
- Biezaca czes$¢ oprocentowanych kredytéw i pozyczek 21694 22 209 -2
- Dtuzne papiery wartociowe 270 216 184 009 47
- Pozostate zobowigzania 9187 7037 30

Spotka GANT Development S.A. w upadtosci uktadowej za 2013 rok osiggnefa ujemny wynik finansowy w wysokosci 80 074 tys. zt.
Aktywa GANT Development S.A. w upadto$ci uktadowej zmniejszyly sie w omawianym okresie o 55 072 tys. zt osiggajac poziom
488 785 tys. z. Aktywa trwate zmniejszyly sie o 64 911 tys. zt, co byto gtéwnie zwigzane z aktualizacjg wartosci posiadanych przez
Spotke akcji i udziatdw oraz wyceng certyfikatdw inwestycyjnych wyemitowanych przez GANT Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.
Aktywa obrotowe zwigkszyty si¢ 0 9 839 tys. zt na co wplyw miato gtownie przekwalifikowanie pozyczki udzielonej z dtugo na
krétkoterminowa. W pasywach zmniejszyt sie kapitat wtasny o 68 757 tys. zt osiggajac poziom 181 762 tys. zt na co wptyw miat
gtdéwnie osiggniety ujemny wynik finansowy Spotki.

Zobowigzania dtugoterminowe zmniejszyty sie o 75 820 tys. zl, co bylo gtéwnie zwigzane z przekwalifikowaniem obligacii
dtugoterminowych na krétkoterminowe.

Zobowigzania krotkoterminowe zwigkszyly sie o 87 842 tys. zt, zwigzane to byto gtéwnie z przekwalifikowaniem obligacji z diugo na
krétkoterminowe.

IV. Czynniki ryzyka

Ryzyko zwigzane z dziatalno$cia deweloperska
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Ryzyko otoczenia ekonomicznego

Koniunktura na rynku nieruchomo$ci jest bardzo silnie powigzana z sytuacjg na rynku finansowym, w szczegélnoci z tendencjami
na rynku stdp procentowych. Ewentualny wzrost inflacji i stop procentowych moze znacznie wptyna¢ na wielko$¢ przychodow GANT
Development S.A. w upadto$ci uktadowej oraz jego Grupy Kapitatowej. Dziatalno$¢ w branzy deweloperskiej powoduje ponadto, iz
poziom przychoddw jest w duzym stopniu powigzany z ogding koniunkturg gospodarcza, poniewaz popyt na mieszkania i inne
nieruchomosci jest silnie skorelowany z poziomem dochodéw gospodarstw domowych oraz popytem inwestycyjnym przedsigbiorstw.
Istnieje zatem ryzyko spadku sprzedazy nieruchomosci lokalowych, co moze negatywnie wptyna¢ na wielko$¢ przychodéw Grupy
Kapitatowej GANT Development S.A.

Ryzyko prawne

Zagrozenie dla dziatalnosci GANT Development S.A. w upadtosci ukladowej oraz jego Grupy Kapitatowej stanowi wcigz duza
niestabilno$¢ systemu prawnego w Polsce. Obowigzujacy system prawa posiada luki i sprzecznosci aksjologiczne i logiczne.
Dotyczy to zaréwno stanowienia prawa jak i jego stosowania oraz przestrzegania. Niestabilno$¢ i niejasno$¢ wielu przepiséw
prawnych skutkuje rozbieznoscig interpretacyjng w praktyce stosowania prawa lub tez kontrowersji w doktrynie. Niedostateczne jak i
nadmierne uregulowania prawne mogq istotnie utrudni¢ prowadzenie dziatalno$ci gospodarczej, a tym samym ograniczy¢
przewidywalno$¢ osigganych wynikow finansowych.

Ryzyko administracyjno-budowlane

Zawite i skomplikowane regulacje polskiego systemu prawnego sprawiaja, iz organy administracji budowlanej mogg wyda¢ decyzje
administracyjne (np. pozwolenie na budowe) niezgodnie z prawem, co z kolei moze skutkowa¢ zaskarzeniem tych decyzji przez
osoby trzecie majace w tym interes. Zaskarzenie takich decyzji moze spowodowaC wstrzymanie procesu inwestycyjnego,
co przektada sie bezpo$rednio na pogorszenie rentowno$ci inwestycji, a tym samym wyniku finansowego inwestora.

Ryzyko wzrostu cen materiatdw i ustug budowlanych

Inwestycje budowlane realizowane sg z wykorzystaniem znacznej iloSci materiatéw budowlanych, ktérych ceny uzaleznione sg od
zmian cen podstawowych surowcow. Implikuje to ryzyko nieprzewidywalnego wzrostu kosztéw realizowanych inwestycii
w przypadku ewentualnego wzrostu cen tych materiatéw i surowcow. Konieczno$¢ ewentualnej partycypacji z wykonawca we
wzroscie kosztow realizowanych inwestycji spowodowataby obnizenie rentowno$ci Grupy Kapitatowej GANT Development S.A.

Ryzyko btednych decyzji w zakresie charakterystyk podjetych inwestycji budowlanych

Poczynienie btednych zatozeh, co do konkretnych projektéw polegajace na niewtasciwej ocenie atrakcyjno$ci lokalizacii,
pozadanych powierzchni mieszkan, ich standardu, czy ceny, moze doprowadzi¢ do trudnoSci w sprzedazy lokali powodujgc tym
samym pogorszenie sytuacji finansowej spotki GANT Development S.A. w upadtosci uktadowej oraz jego Grupy Kapitatowej. Ryzyko
to ma réwniez zwigzek ze zmieniajgcymi si¢ opiniami spotecznymi, co do wiarygodnosci firm deweloperskich, zwlaszcza po
ogtoszeniu upadtosci niektdrych deweloperdw.

Ryzyko zwiazane z udziatem dostawcow (podwykonawcow)

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej GANT Development S.A. na rynku nieruchomosci powoduje, ze w przypadku ewentualnego
niewywigzania sie dostawcow (podwykonawcéw inwestycji budowlanych) z zawartych z nig kontraktdw, Grupa Kapitatowa GANT
Development S.A. moze byé narazona na roszczenia ze strony swoich odbiorcéw, w zwigzku z niewywigzaniem si¢ z zawartych
z nimi uméw. Ewentualne nagte zerwanie wspolpracy z dotychczasowymi dostawcami lub podwykonawcami wigze sie
z konieczno$cig znalezienia nowych partneréw, co moze powodowac przejsciowe problemy z terminowo$cig wywigzywania sie
Grupy Kapitatowej GANT Development S.A. z zawartych umoéw. Ponadto, konieczno$¢ nawigzania wspdipracy z nowymi
dostawcami lub podwykonawcami moze skutkowaé przyjeciem nowych (gorszych) warunkéw finansowych.

INNE RODZAJE RYZYKA

Ryzyko towarzyszace transakcjom akcji na Gietdzie Papieréw Wartosciowych

Potencjalni nabywcy akcji GANT Development S.A. w upadto$ci uktadowej powinni wzigé pod uwage czynniki wysokiego ryzyka,
towarzyszace transakcjom akcji na Gietdzie Papieréw Wartosciowych. W skutek zmieniajacej sie relacji podazy i popytu na akcje
poszczegolnych spdtek; krotkookresowych czynnikdw spekulacyjnych; mozliwosci ograniczenia ptynno$ci transakcji zawieranych na
gietdzie oraz ryzyka dtugotrwatej dekoniunktury na rynku kapitatowym - ceny akcji moga ulega¢ znacznym wahaniom, niezaleznie od
biezacej pozyciji rynkowej i finansowej GANT Development S.A. w upadfosci uktadowej. Powyzsze ryzyka, zwigzane z transakcjami
na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych, odnoszg sie do wszystkich notowanych spétek.
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Ryzyko zmiany strategii rozwoju

Zachodzi ryzyko sprzedazy na rynku wtdrnym akcji GANT Development S.A. w upadtosci uktadowej przez dotychczasowych
akcjonariuszy w rezultacie wystgpienia konfliktu interesow z tytutu powigzan kapitatowych, ekonomicznych i personalnych. W
przypadku zbycia akcji przez dotychczasowych gtownych akcjonariuszy moze wystapié¢ ryzyko zwigzane z mozliwoscig zmiany
strategii rozwojowe;j firmy, spowodowane wyznaczeniem przez ewentualnych nowych, znaczacych akcjonariuszy, nowych kierunkdw
dziatania Grupy Kapitatowej GANT Development S.A.

Ryzyko utraty kontroli nad Emitentem oraz nad spétkami Grupy Kapitalowej GANT Development S.A.

W zwigzku z udzielonymi kredytami oraz wyemitowanymi obligacjami nieruchomosci bedace istotnymi dla GANT Development S.A.
w upadto$ci uktadowej oraz podmiotéw w Grupie aktywami (trwatymi i obrotowymi), obcigzone sg hipotekami na ich zabezpieczenie.
Tym samym istnieje ryzyko, ze w przypadku trwalego zaprzestania sptaty zaciagnietych kredytéw, badz braku sptaty obligacii,
nieruchomosci nalezgce do GANT Development S.A. w upadto$ci uktadowej oraz jego Grupy Kapitatowej, mogg zostaC zajete w
celu zaspokojenia bankéw kredytujacych lub obligatariuszy w przypadku emisji zabezpieczonych. Ponadto, wszystkie udziaty/akcje
w spotkach Budopol-Wroctaw S.A., Budopol GW Sp. z 0.0. s.k.a., ZEBUD Budopol GW Sp. z 0.0. s.k.a., Budopol GW Sp. z 0.0. GRI
s.k.a., Budopol-Ractawicka Sp. z 0.0., GANT ZN Sp. z 0.0. 74 s.k.a., GANT PM Sp. z 0.0. JKM Karpia s.k.a., GANT PM Sp. z o.0.
Przylesie s.k.a., Rafael Investment Sp. z 0.0., GANT PM Sp. z 0.0. Odra Tower s.k.a, GANT PMR Sp. z 0.0. Rynek s.k.a., GANT
PMR Sp. z 0.0. Na Grobli s.k.a, GANT ZN Sp. z 0.0. Orzet s.k.a, GANT PM Sp. z 0.0. Sudety s.k.a, GANT ZN Sp. z o.0.
Kamienskiego Biura s.k.a, GANT ZN Sp. z 0.0. SM Dom s.k.a, obcigzone sg zastawem rejestrowym na rzecz bankéw kredytujgcych.
W przypadku niesptacenia kredytéw zabezpieczonych zastawem rejestrowym na akcjach/udziatach istnieje ryzyko przejecia objetych
zastawem udziatow/akcji w wymienionych wyzej spotkach zaleznych (bezposrednio badz posrednio) od GANT Development S.A. w
upadtosci uktadowej i ich catkowitego przejecia, a tym samym utraty istotnych aktywow przez Grupe Kapitatowa GANT Development
S.A.

Nalezy dodatkowo nadmieni¢, ze Grupa ma opdznienia w ptatno$ciach za zobowigzania handlowe, publiczno - prawne oraz
kredytowe. W dniu 1 marca 2013 roku Zarzad Komplementariusza Budopol GW Sp. z 0.0. s.k.a ztozyt wniosek do sadu o ogtoszenie
upadtosci uktadowe;.

V. Podstawowe produkty i ich rynki zbytu

Spotka GANT Development S.A. w upadto$ci uktadowej prowadzita w 2013 roku dziatalno$¢ w dwdch segmentach dziatalnosci
gospodarczej:
1. Dziatalno$¢ w zakresie wsparcia operacyjnego (nazwana w tabeli ,dziatalno$¢ holdingowa”).
— od 1 pazdziernika 2007 roku (data podpisania pierwszych uméw) GANT Development S.A. w upadiosci uktadowej
$wiadczy ustugi holdingowe. GANT Development S.A. w upadtosci uktadowej zobowigzat sie zapewni¢ wykonywanie
na rzecz poszczegblnych spétek z Grupy GANT Development S.A., objetych wspdtpraca, kompleksowych ustug z
zakresu: administracii, obstugi prawnej, w tym réwniez z zakresu doradztwa podatkowego, na warunkach okreslonych w
poszczegolnych umowach wspdtpracy. Wynagrodzenie wynikajace z tych umoéw podlega okresowej aktualizaciji i
biezacemu monitoringowi.
2. Dziatalno$¢ w zakresie wynajmu lokali mieszkalnych i uzytkowych.
—  GANT Development S.A. w upadto$ci uktadowej w 2013 roku osiggat przychody z tytutu najmu lokalu mieszkalnego
przy ul. Jasnogorskiej w Czestochowie. Powyzszy lokal przeznaczony jest do sprzedazy.

Segmenty dziatalnosci Przycho?glyzézs*i)rzedaZy Udzia’rw( OsAgrzedaiy
Dziatalnos$¢ holdingowa 2998 92,87
Ustugi najmu 15 0,47
Pozostate 215 6,66
RAZEM 3228 100

Gtéwne rynki zbytu GANT Development S.A. w upadtosci uktadowej.

Spotka GANT Development S.A. w upadto$ci ukladowej oraz spétki od niej zalezne w 2013 roku dziataty gtownie na rynku krajowym.
Na rynku zagranicznym dziata spdtka GANT International S.a.r.l., ktorej siedziba znajduje sie w Luksemburgu, GANT Development
CZ s.r.0. z siedzibg w Republice Czeskiej oraz GANT Development (Cyprus) Limited z siedzibg na Cyprze.

Nabywca ustug najmu s krajowe i zagraniczne osoby fizyczne oraz prawne. Ustugi holdingowe $wiadczone sg na rzecz podmiotow
z Grupy Kapitatowej GANT Development S.A.
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VI. Umowy znaczace dla dziatalno$ci GANT Development S.A. w upadtosci uktadowej

1.

10.

1.

12.

13.

W dniu 25 stycznia 2013 roku Emitent zawart porozumienie z Obligatariuszem zmieniajgce termin wykupu 100 obligacji
imiennych serii Al 0 tacznej wartosci nominalnej 10.000.000 zt na dzien 27 kwietnia 2013 roku.

W dniu 31 stycznia 2013 roku przeprowadzono emisje obligacji zabezpieczonych serii BC w wysokosci 6 000 tys. zt
wyemitowanych na podstawie Uchwaty Zarzadu GANT Development S.A. Nr 5/1/2013 . Obligacje podlegaty wykupowi na dzien
10 marca 2013 roku. W dniu 8 marca 2013 roku zawarto porozumienie zmieniajace termin wykupu na 15 marca 2013 roku.
Obligacje zostaty w catosci wykupione 29 marca 2013 roku.

W dniu 14 lutego 2013 roku przeprowadzono emisje obligacji zabezpieczonych serii J w wysokosci 30 000 tys. zt
wyemitowanych na podstawie Uchwaty Zarzadu GANT Development S.A. Nr 8/1/2013. Obligacje podlegajg wykupowi w
transzach do 30 kwietnia 2013 roku — 5 000 tys. zt, do 30 lipca 2013 roku - 5 000 tys. z}, do 30 pazdziernika 2013 roku 10 000
tys. zt, do 30 grudnia 2013 roku 10 000 tys., wedtug ich wartosci nominalnej. Celem emisji Obligacji bylo pozyskanie przez
Emitenta $rodkéw finansowych na sptate zobowigzan Emitenta wynikajacych z obligacji serii E.

W dniu 5 marca 2013 roku GANT Development S.A. zawart porozumienie dotyczace wykupu obligacii serii BA, na podstawie
ktérego ustalono nastepujacy harmonogram: 7 marca 2013 roku nastapi wykup 880 sztuk obligacji wraz z odsetkami, a 15
marca 2013 roku nastapi wykup 4.120 sztuk obligacji wraz z odsetkami o wartosci nominalnej 1.000 zt. W dniu 11 marca 2013
roku wykupiono 880 sztuk obligacji, w dniu 14 marca 2013 roku dokonano wykupu 1.992 sztuki obligacji. W dniu 26 kwietnia
2013 roku dokonano wykupu pozostatej wymagalnej cze$ci obligacji zabezpieczonych serii BA, emitowanych na podstawie
Uchwaty Zarzadu GANT Development S.A. Nr 3/X11/2012 z dnia 13 grudnia 2012 roku. Wykupiono obligacje o tacznej wartosci
nominalnej 2 128 tys. z}, tym samym obligacje zostaty w cato$ci wykupione.

W dniu 8 marca 2013 roku przeprowadzono emisje 3.534 szt. obligacji serii BD o tacznej wartosci nominalnej 3 534 tys. zt.
Obligacje podlegajg wykupowi 7 marca 2014 roku, wedtug ich wartoci nominalnej za$ odsetki ptatne bedg w okresach
trzymiesiecznych. W dniu 26 kwietnia 2013 dokonano wykupu 523 sztuk obligacji serii BD o warto$ci nominalnej 523 tys. zt na
podstawie porozumien dotyczacych wczesniejszego wykupu obligacji zawartych z obligatariuszami.

W dniu 28 marca 2013 roku zostata podjeta Uchwata Zarzadu GANT Development S.A. Nr 14/111/2013, na mocy ktérej zostaty
wyemitowane obligacje zabezpieczone (serii BE) o tacznej wartosci nominalnej 29 151 tys. zt. Emisja miata miejsce 29 marca
2013 roku. Ostateczny termin wykupu przypada na 28 maja 2013 roku. Celem emisji Obligacji byto pozyskanie $rodkéw
finansowych na wykup obligacji serii ZA, a w dalszej kolejnosci na splate biezacych zobowigzan Emitenta w tym wymagalnych
odsetek od innych serii obligacji wyemitowanych przez Emitenta.

W dniu 27 maja 2013 roku nastgpita zmiana warunkéw emisji obligacji zabezpieczonych (serii BE) o tacznej wartosci
nominalnej 29 151 tys. zi. zmieniajaca termin wykupu obligacji z 28 maja 2013 roku na dzien 14 czerwca 2013 roku, w dniu 13
czerwca 2013 roku nastapita zmiana warunkdw emisji obligacji zmieniajaca termin wykupu obligacji z 14 czerwca 2013 roku na
26 czerwca 2013 roku, w dniu 21 czerwca 2013 roku nastapita zmiana warunkéw emisji obligacji zmieniajgca termin wykupu
obligacji na 5 lipca 2013 roku.
W dniu 6 marca 2013 roku roku zostat zawarty aneks do umowy kredytowej (z dnia 27 lutego 2008 roku zawartej miedzy GANT
Development S.A. a Bankiem Polskiej Spdtdzielczo$ci S.A.), przedtuzajacy termin sptaty kredytu do dnia 31 grudnia 2014 roku.
W dniu 5 marca 2013 roku Spotka otrzymata zawiadomienie o wykonaniu przystugujacej Futureal 2 Global Euro Szarmaztott
Befeketetési Alap Opcji Sprzedazy Nowych Akcji Gant Development S.A. na podstawie umowy zawartej w dniu 5 grudnia 2012.
Wykonanie opcji dotyczy objecia 1.250.000 akcji serii C o wartosci nominalnej 1 zt kazda i cenie emisyjnej 3,5 zt za jedng akcje,
za taczng wartos¢ 4 375 tys. zt wyemitowanych w ramach emisji prywatnej w grudniu 2012 roku. Zgodnie z zawiadomieniem
Futureal 2 Global Euro Szarmaztott Befeketetési Alap sprzedat w/w akcje na rynku za kwote 2 205 tys. zt. Zgodnie z umowa z
dnia 5i 11 grudnia 2012 roku Grupa jest zobowigzana do zaptaty roznicy w cenie nabycia i sprzedazy akcji posiadanych przez
Futureal 2 Global Euro Szarmaztott Befeketetési Alap w kwocie 2 170 tys. zt.
W dniu 22 marca 2013 roku Spotka otrzymata zawiadomienie o wykonaniu przystugujacej Futureal Financing Pool
Vagyonkezeld Kft. Zabezpieczajacej Opcji Kupna wszystkich udziatdbw w GANT PMK sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu. Od
tego dnia Futureal Financing Pool Vagyonkezeld Kift. posiada 100% udziatbw w spétce  GANT PMK Sp. z 0.0. i tym samym
uzyskat pozycje dominujaca w tej spdice. Tym samym Grupa GANT Development S.A. utracita wspotkontrole nad tg spotka.
W dniu 28 marca 2013 roku Zarzad Spdtki GANT Development S.A. podpisat z instytucjami finansowymi porozumienie ramowe
dotyczace zasad restrukturyzacji zadiuzenia Grupy Kapitatowej GANT Development S A. Sygnatariusze porozumienia
ramowego objeli nowg emisje obligacji GANT Development SA w wysokosci 29.151.000 zt i zobowigzali sie przesunac
wymagalno$¢ kolejnych przynaleznych im ptatnosci Grupy na dzien 31.05.2013 roku. Jednoczesnie Sygnatariusze wyrazili
zainteresowanie uczestnictwem w nowej emisji 3 letnich obligacji Spotki w wysokosci niezbednej do zapewnienia ptynnosci
Grupy, w szczegoinosci w drodze zamiany istniejacych obligacji o réznych terminach zapadalno$ci na nowa emisje obligacii.
W dniu 10 pazdziernika 2013 roku GANT Development S.A. na podstawie umowy sprzedazy udziatéw z dnia 10 pazdziernika
2013 roku sprzedat na rzecz Spétki ZJ Nieruchomo$ci Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu 100 udziatéw o tacznej warto$ci
nominalnej 100.000, ktdre stanowig 100% w kapitale zaktadowym spétki GANT PMR Sp. z 0.0. za kwote 1 000 z.
W dniu 18 marca 2013 roku otrzymat z kancelarii Dyrda, Szymanski, Kondratowicz Kancelaria Adwokacko Radcowska Spétka
Komandytowa z siedzibg w Warszawie, petiacej funkcje administratora zastawu rejestrowego i hipoteki w zakresie emisji
obligacji wyemitowanych przez Gant Development S.A., pismo w sprawie wypowiedzenia ze skutkiem natychmiastowym:
umowy ustanowienia administratora zastawu rejestrowego z dnia 12 marca 2012 r. (zawartej w zwiazku z emisjg obligacji serii
F),umowy ustanowienia administratora hipoteki z dnia 12 marca 2012 r. (zawartej w zwigzku z emisjg obligacji serii F),umowy
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ustanowienia administratora zastawu rejestrowego z dnia 01 lutego 2013 r. (zawartej w zwigzku z emisjg obligacji serii J),
umowy ustanowienia administratora hipoteki z dnia 01 lutego 2013 r. (zawartej w zwigzku z emisjq obligacji serii J),
14. W dniu 30 wrzesnia 2013 roku zostata podpisana warunkowa umowa sprzedazy udziatéw Gietdowego Domu Maklerskiego
(GDM). W GDM Spétka posiada 3200 udziatéw po 50 zt kazdy, co daje udzialy o tacznej wartosci nominalnej w wysokosci
160 000 ztotych. W zwigzku z toczacym sie wobec Spotki postepowaniem zabezpieczajacym i egzekucyjnym w wyniku ktérego
zajete zostaly przedmiotowe udziaty, niniejsza Umowa zostaje zawarta pod warunkiem zawieszajacym, ktérym jest zwolnienie
zajecia udziatéw przez organ egzekucyjny. Wiasnos¢ udziatow przeszta na nabywcow z dniem 30 wrze$nia 2013 roku.

Po dniu bilansowym (tj. 31 grudnia 2013 roku) zostaty zawarte nastepujgce, istotne umowy, mogace mie¢ wptyw na ocene sytuacji
finansowej GANT Development S.A.:

1. W dniu 29 stycznia 2014 r. Gant Development S.A. w upadiosci uktadowej zawart z Mitoszem Borowieckim, radcg
prawnym prowadzacym Kancelari¢ Radcy Prawnego w Radomiu, w zakresie administrowania zastawem rejestrowym i
hipoteka;
umowe ustanowienia administratora zastawu rejestrowego dotyczaca obligacii serii F,
umowe ustanowienia administratora hipoteki dotyczaca obligacii serii F,
umowe ustanowienia administratora zastawu rejestrowego dotyczacg obligacii serii J,
umowe ustanowienia administratora hipoteki dotyczaca obligacji serii J,
umowe ustanowienia administratora zastawu rejestrowego dotyczacg obligacji serii AW

VII. Informacje o zaciagnietych kredytach, pozyczkach

Kredyty
W dniu 27 lutego 2008 roku zostata zawarta umowa kredytu miedzy GANT Development S.A. a Bankiem Polskiej Spétdzielczosci
S.A., na mocy ktdrej bank udzielit kredytu w rachunku biezacym w wysokosci 4 000 tys. zt z terminem sptaty do dnia 26 lutego 2009
roku. W dniu 27 lutego 2009 roku zostat zawarty aneks do umowy kredytowej, przedtuzajacy termin sptaty kredytu do dnia 25 lutego
2010 roku. W dniu 6 maja 2009 roku zostat zawarty aneks do umowy kredytowej podwyzszajacy kwote kredytu do 20 000 tys. zt. W
dniu 25 lutego 2010 roku zostat zawarty aneks do umowy kredytowej, przediuzajacy termin sptaty kredytu do dnia 15 marca 2010
roku. W dniu 15 marca 2010 roku zostat zawarty aneks do umowy kredytowej podwyzszajacy kwote kredytu do 25 000 tys. zt,
przedtuzajacy termin sptaty kredytu do dnia 25 lutego 2011 roku. W dniu 25 lutego 2011 roku zostat zawarty aneks do umowy
kredytowej przedtuzajacy termin sptaty kredytu do dnia 24 lutego 2012 roku. W dniu 29 lipca 2011 roku zostat zawarty aneks do
umowy kredytowej regulujacy kwestie dokonywania comiesiecznych sptat kredytu. W dniu 26 pazdziernika 2011 roku zostat zawarty
aneks do umowy kredytowej zmieniajacy zabezpieczenia kredytu. W dniu 24 lutego 2012 roku zostat zawarty aneks do umowy
kredytowej przedtuzajacy termin sptaty kredytu do dnia 23 sierpnia 2012 roku. W dniu 23 sierpnia 2012 roku zostat zawarty aneks do
umowy kredytowej przedtuzajacy termin sptaty kredytu do dnia 31 stycznia 2013 roku. W dniu 31 stycznia 2013 roku zostat zawarty
aneks do umowy kredytowej przedtuzajacy termin sptaty kredytu do dnia 27 lutego 2013 roku. W dniu 6 marca 2013 roku zostat
zawarty aneks do umowy kredytowej przedtuzajacy termin spiaty kredytu do dnia 31 grudnia 2014 roku.

Do istotnych zabezpieczen kredytu naleza;

o hipoteka kaucyjna fgczna umowna do kwoty 36 535 tys. zt ustanowiona na, bedacej wlasnoscig GANT PM Sp. z 0.0. KOZIA
GORKA sk.a., nieruchomosci potozonej w taziskach, na bedacych w uzytkowaniu wieczystym przez GANT PM Sp. z 0.0.
PRZY SPODKU s.k.a., nieruchomo$ciach potozonych w Katowicach przy ul. Olimpijskiej, na bedacej wtasno$cig GANT PM Sp.
z 0.0. TBl s.k.a., nieruchomosci potozonej we Wroctawiu;

e hipoteka taczna umowna do wysokosci 42 500 tys. zt na, bedacej wtasnoscig GANT PMR Sp. z o0.0. tUKASZOWICE s.k.a.,
nieruchomo$ci potozonej w tukaszowicach oraz na, bedacej wiasnodcia GANT PMR Sp. z o0.0. RACLAWICE ska.,
nieruchomosci potozonej w Ractawicach Wielkich;

o trzy weksle wiasne in blanco wystawione przez kredytobiorce wraz z deklaracjg wekslowa.

Zadtuzenie na dzieri 31 grudnia 2013 roku wynosi: 21 694 tys. zt

W dniu 2 lipca 2012 roku zostata zawarta umowa kredytu miedzy GANT Development S.A. a Polskim Bankiem Spétdzielczym w
Ciechanowie, na mocy ktérej bank udzielit kredytu w wysokosci 2 000 tys. zt z terminem sptaty do dnia 31 grudnia 2012 roku. Kredyt
zostat przeznaczony na finansowanie biezacej dziatainosci spotki. W dniu 28 grudnia 2012 roku zostat zawarty aneks do umowy
kredytowej przedtuzajacy termin ostatecznej sptaty kredytu do dnia 30 kwietnia 2013 roku.

Do istotnych zabezpieczen pozyczki naleza;

o hipoteka do kwoty 200 tys. zt ustanowiona na, bedacej wiasnosciqa GANT Development S.A., nieruchomo$ci potozonej we

Wroctawiu;

e hipoteka do kwoty 2 300 tys. zt na, bedacej wiasnoscig ,Kantor Sp. z 0.0. GANT” s.k.a., nieruchomosci pofozonej we
Wroctawiu;

e hipoteka do kwoty 200 tys. zt na, bedacej wiasnoscigq ,Kantor Sp. z 0.0. GANT” sk.a., nieruchomosci potozonej w
Dzierzoniowie;

hipoteka do kwoty 300 tys. zt na, bedacej wtasnoscia ,Kantor Sp. z 0.0. GANT” s.k.a., nieruchomosci potozonej w Swidnicy:
cesja wierzytelnosci z polis ubezpieczenia nieruchomos$ci obcigzonych w/w hipotekami;

trzy weksle wiasne in blanco wystawione przez kredytobiorce wraz z deklaracjq wekslows;

poreczenie cywilne udzielone przez ,Kantor Sp. z 0.0. GANT” s.k.a. oraz osoby fizyczne.




Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci GANT Development S.A. w upadtos$ci ukfadowej

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego za okres 12 miesiecy zakoriczony 31 grudnia 2013 roku kredyt zostat w cafosci
spfacony.

Pozyczki
W ciggu 2013 roku spotka GANT Development S.A. w upadio$ci uktadowej nie zaciggata zadnych nowych zobowigzan z tytutu
pozyczek.

VIIl. Informacje o udzielonych pozyczkach, poreczeniach i gwarancjach, objetych obligacjach i nabytych
wekslach

Pozyczki

W dniu 18 czerwca 2013 roku zostata zawarta umowa pozyczki miedzy GANT Development S.A. a ARRADA Sp. z 0.0. POD
FORTEM, na mocy ktérej GANT Development udzielit pozyczki w wysokosci 12 755 tys. zt z terminem sptaty do dnia 31 grudnia
2014 roku. Pozyczka ma charakter pozyczki udzielonej w formie linii odnawialnej, z mozliwoscig wielokrotnego zadtuzania sie do
kwoty pozyczki, w granicach dostepnego limitu.

Zadtuzenie na dzien 31 grudnia 2013 roku wynosi: 7 575 tys. zt, nalezne odsetki 541 tys. zt

Zestawienie objetych przez GANT Development S.A. w upadtosci uktadowej papierow wartosciowych w roku zakonczonym
dnia 31 grudnia 2013

dzien nabycia taczna warto$é
Emitent (emisji) dzien wykupu nominalna (w tys. zt) Typ transakcji
ARRADA Sp. z 0.0. Pod Fortem s.k.a.. 2012-12-31 2013-12-31 69 461 obligacje
ARRADA Sp. z 0.0. Pod Fortem s.k.a.. 2012-12-31 2013-12-31 70445 obligacje
ARRADA Sp. z 0.0. Pod Fortem s.k.a.. 2012-12-31 2013-12-31 70 445 obligacje
ARRADA Sp. z 0.0. Pod Fortem s.k.a.. 2012-12-31 2013-12-31 71545 obligacje
IDM S.A. 2012-12-19 2013-02-28 77 obligacje

Informacje o udzielonych poreczeniach i gwarancjach oraz zobowiazaniach warunkowych

Udzielone gwarancje i poreczenia

Na dzien 31 grudnia 2013 roku byly aktywne nastepujace poreczenia i gwarancje udzielone przez GANT Development S.A.
spotkom w Grupie Kapitatowej z tytutu zobowigzan tych spétek:

o  Poreczenie cywilne do kwoty 25 700 tys. zt*, udzielone przez GANT DEVELOPMENT S.A. spétce BUDOPOL-WROCLAW
S.A., spotce BUDOPOL GW Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig S.k.a., spétce ZEBUD BUDOPOL GW Spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig S.k.a. oraz BUDOPOL GW Sp. z 0.0. GRI S.k.a., stanowigce zabezpieczenie kredytu
udzielonego 29 lipca 2010 roku przez ING Bank Slaski S.A. (wraz z pdzniejszymi zmianami) w wysoko$ci 15 000 tys. zt z
terminem ostatecznej sptaty w dniu 3 sierpnia 2018 roku. Poreczenie jest wazne do 03 sierpnia 2021 roku.

Kredyt odnawialny w rachunku biezacym
Warto$¢ nominalna kredytu: 15 000 tys. zt
Saldo kredytu na dziert 31.12.2013: 10 327 tys. zt

e Poreczenie cywilne do kwoty 1 230 tys. zt*, udzielone przez GANT DEVELOPMENT S.A. spotce BUDOPOL-WROCLAW
S.A., stanowigce zabezpieczenie gwarancji bankowej wystawionej 17 lipca 2013 roku przez ING Bank Slaski S.A. w
wysokosci 564 tys. zt z terminem waznosci do dnia 31 marca 2018 roku. Poreczenie jest wazne do 31 marca 2021 roku.

o Poreczenie cywilne do kwoty 2 000 tys. zt*, udzielone przez GANT DEVELOPMENT S.A. spdice GANT PM 99 Spotka z
ograniczong odpowiedzialnosciag SOKOLOWSKA S.k.a., stanowigce zabezpieczenie gwarancji bankowej wystawionej 3
lutego 2012 roku przez ALIOR Bank S.A. w wysokosci 1 000 tys. zt z terminem wazno$ci do dnia 16 stycznia 2015 roku.
Poreczenie jest wazne do 16 stycznia 2017 roku. Kredyt zostat sptacony

o Poreczenie wekslowe do kwoty 90 000 tys. z*, udzielone przez GANT DEVELOPMENT S.A. oraz KANTOR Spdtka z
ograniczong odpowiedzialnoscig GANT S.k.a. spétce GANT PM Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig JKM KARPIA
S.k.a., stanowigce zabezpieczenie kredytu udzielonego 29 sierpnia 2008 roku przez PKO BP S.A. (wraz z p6zniejszymi
zmianami) w wysokosci 75 641 tys. zt z terminem ostatecznej sptaty 30 czerwiec 2014 roku. Poreczenie jest wazne do
dnia 31 grudnia 2013 roku lub do dnia catkowitej sptaty kredytu. Kredyt czeSciowo sptacony.

Saldo kredytu na dzien 31.12.2013: 15 997 tys. zt
e Poreczenie do kwoty 15 000 tys. zt, udzielone przez GANT DEVELOPMENT S.A. spdice Belwederska Sp. z o.0.,

stanowiace zabezpieczenie emisji obligacji z dnia 12 maja 2011 roku w wysokosci 15 000 tys. zt z terminem wykupu w
dniu 31 marca 2014 roku. Poreczenie jest wazne do 30 czerwca 2014 roku.

e Poreczenie cywilne do kwoty 50 400 tys. z*, udzielone przez GANT DEVELOPMENT S.A. spéice GANT PM Spétka z
ograniczong odpowiedzialnosciag SUDETY S.k.a., stanowigce zabezpieczenie kredytu udzielonego 19 pazdziernika 2011
roku przez Alior Bank S.A. w wysokosci 25 200 tys. zt z terminem ostatecznej sptaty w dniu 31 marca 2015 roku.
Poreczenie jest wazne do 30 wrzesnia 2015 roku.
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Saldo kredytu na 31.12.2013: 7 194 tys. zt

Poreczenie cywilne w wysokosci 73 238 tys. zt*, udzielone przez GANT DEVELOPMENT S.A. spdice GANT PMK Sp. z
0.0. BOCHENKA Sk.a., stanowigce zabezpieczenie kredytow: budowlanego w wysokosci 61 461 tys. zt oraz kredytu
rewolwingowego na VAT w wysokosci 1 000 tys. zt. Oba kredyty zostaty udzielone w ramach jednej umowy kredytowej,
zawartej 22 czerwca 2012 roku, przez Bank Zachodni WBK S.A. Termin splaty dla kredytu budowlanego uptywa 30
czerwca 2014 roku, natomiast termin sptaty kredytu rewolwingowego na VAT 31 grudnia 2013 roku. Poreczenie jest wazne
do 30 wrzesnia 2017 roku.

Saldo kredytu budowlanego na dzien 31.12.2013: 23 239 tys. zt

Saldo kredytu rewolwingowego na VAT na dzien 31.12.2013: 0,00 zt

Poreczenie cywilne do kwoty 97 750 tys. zt*, udzielone przez GANT DEVELOPMENT S.A. spotce GANT PM Spétka z
ograniczong odpowiedzialno$ciag ODRA TOWER S.k.a., stanowigce zabezpieczenie kredytu udzielonego 13 czerwca 2011
roku przez Bank Millennium S.A. w wysokosci 64 700 tys. zt z terminem ostatecznej sptaty w dniu 30 wrzesnia 2013 roku.
Poreczenie jest wazne do 30 wrzesnia 2016 roku lub do dnia catkowitej sptaty kredytu.

Saldo kredytu na dziert 31.12.2013: 30 536 tys. zt

Poreczenie cywilne do kwoty 69 724 tys. zI¥, udzielone przez GANT DEVELOPMENT S.A. spotce GANT ZN Spétka z
ograniczong odpowiedzialno$cig ORZEL S.k.a., stanowigce zabezpieczenie kredytu udzielonego 29 listopada 2012 roku
przez Bank Polskiej Spdtdzielczosci S.A. w wysokoSci 34 862 tys. zt z terminem ostatecznej sptaty w dniu 28 listopada
2016 roku. Poreczenie jest wazne do 28 listopada 2018 roku lub do dnia catkowitej sptaty kredytu.

Saldo kredytu na dzier 31.12.2013: 34 862 tys. zt

Porgczenie wekslowe do kwoty 6 900 tys. zt, udzielone przez GANT Development S.A. spotce GANT PMR Sp. z o.0.
KAMIENSKIEGO S.k.a., stanowigce zabezpieczenie kredytu udzielonego 31 maja 2012 roku przez Bank Pocztowy S.A.
(wraz z pdzniejszymi zmianami) w wysokosci 4 600 tys. zt z terminem ostatecznej sptaty w dniu 31 marca 2014 roku.
Poreczenie jest wazne do dnia 28 lutego 2017 roku lub do dnia catkowitej sptaty kredytu.

Saldo kredytu na dzieft 31.12.2013: 4 594 tys. zt

Porgczenie wekslowe do kwoty 600 tys. zt, udzielone przez GANT Development S.A. spotce GANT PMR Sp. z o.0.
KAMIENSKIEGO S.k.a., stanowiace zabezpieczenie kredytu udzielonego 31 maja 2012 roku przez Bank Pocztowy S.A.

(wraz z pdzniejszymi zmianami) w wysoko$ci 400 tys. zt z terminem ostatecznej sptaty w dniu 29 listopada 2013 roku.
Poreczenie jest wazne do dnia 29 listopada 2016 roku lub do dnia catkowitej spfaty kredytu.

Kredyt odnawialny w rachunku biezacym
Warto$¢ nominalna kredytu: 400 tys. zt
Saldo kredytu na dziert 31.12.2013: 183 tys. zt

Poreczenie do tacznej kwoty 142 tys. zt udzielone przez GANT Development S.A. spétce Budopol GW Sp. z 0.0. GRI
S.k.a., stanowigce zabezpieczenia Porozumienia pfatniczego z dnia 16.10.2012 r. zawartego pomiedzy Budopol GW Sp. z
0.0. GRI Sk.a., a Anng Gmyrek ARPENTER. Poreczenie obowigzuje do momentu sptaty zobowigzan przez Budopol GW
Sp.z0.0. GRI Skk.a.

Warto$¢ zobowigzan pozostatych do sptaty na 31.12.2013 r.: 36 tys. zt.

Poreczenie do kwoty 523 tys. zt udzielone Spotce Budopol GW spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig s.k.a.,
stanowigce zabezpieczenie Porozumienia ptatniczego z dnia 15.10.2012 r., zawartego pomiedzy Budopol GW spétka z
ograniczong odpowiedzialno$cig s.k.a., a PPH ABeT Sp. z 0.0.

Poreczenie obowigzuje do momentu sptaty zobowigzan przez Budopol GW spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig
sk.a.

Warto$¢ zobowigzan pozostatych do sptaty na 31.12.2013 r.: 90 tys. zt.

Poreczenie do kwoty 218 tys. zt udzielone Spoice Budopol GW spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig s.k.a.,
stanowigce zabezpieczenie Porozumienia ptatniczego z dnia 25.10.2012 r., zawartego pomigedzy Budopol GW spdtka z
ograniczong odpowiedzialno$cig s.k.a., a Panem Bogustawem Kuliberda PUH CENTRAL.

Poreczenie obowigzuje do momentu sptaty zobowigzan przez Budopol GW spdtka z ograniczong odpowiedzialnoScig
sk.a.

Warto$¢ zobowigzan pozostatych do sptaty na 31.12.2013 r.: 98 tys. zt.

Poreczenie do kwoty 57 tys. zt udzielone Spdtce Budopol GW spdtka z ograniczong odpowiedzialno$cig s.k.a., stanowiace
zabezpieczenie Porozumienia pfatniczego z dnia 25.10.2012 r., zawartego pomigedzy Budopol GW spétka z ograniczong
odpowiedzialno$cig s.k.a., a Panem Andrzejem Postkiem INSTALBUD.

Poreczenie obowigzuje do momentu sptaty zobowigzan przez Budopol GW spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig,
sk.a.

Warto$¢ zobowigzan pozostatych do sptaty na 31.12.2013 r.: 57 tys. zt.

Poreczenie do kwoty 272 tys. zt udzielone Spétce Budopol GW spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig s.k.a.,
stanowigce zabezpieczenie Porozumienia ptatniczego z dnia 22.10.2012 r., zawartego pomiedzy Budopol GW spdtka z
ograniczong odpowiedzialnoscig s.k.a., a TECHSYSTEM GGB Sp. z 0.0..
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Poreczenie obowigzuje do momentu sptaty zobowigzan przez Budopol GW spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig
ska.

Warto$¢ zobowigzan pozostatych do sptaty na 31.12.2013 r.: 155 tys. zt.

Poreczenie do kwoty 215 tys. zt udzielone Spotce Budopol GW spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig s.k.a.,
stanowiace zabezpieczenie Porozumienia ptatniczego z dnia 15.11.2012 r., zawartego pomigdzy Budopol GW spotka z
ograniczong odpowiedzialno$cig s.k.a., a TOMI Tomasz Makolski.

Poreczenie obowigzuje do momentu sptaty zobowigzan przez Budopol GW spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig
sk.a.

Warto$¢ zobowigzan pozostatych do sptaty na 31.12.2013 r.: 136 tys. zt.

Poreczenie do kwoty 346 tys. zt udzielone Spotce Budopol GW spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig s.k.a.,
stanowigce zabezpieczenie Porozumienia ptatniczego z dnia 06.08.2012 r., zawartego pomiedzy Budopol GW spétka z
ograniczong odpowiedzialno$cig s.k.a., a AL-BUD Sp. z 0.0.

Poreczenie obowigzuje do momentu sptaty zobowigzan przez Budopol GW spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig
sk.a.

Warto$¢ zobowigzan pozostatych do sptaty na 31.12.2013 r.: 88 tys. zt.

Poreczenie do kwoty 61 tys. zt udzielone Spdtce Budopol GW spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig s.k.a., stanowigce
zabezpieczenie Porozumienia pfatniczego z dnia 06.08.2012 r., zawartego pomiedzy Budopol GW spétka z ograniczong
odpowiedzialno$cig s.k.a., a Zaktadem Handlowo-Ustugowym ,EKO-TYNK” Piotr Wozniczka.

Poreczenie obowigzuje do momentu sptaty zobowigzan przez Budopol GW spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig
sk.a.

Warto$¢ zobowigzan pozostatych do sptaty na 31.12.2013 r.: 14 tys. zt

Poreczenie do kwoty 256 tys. zt udzielone Spotce Budopol GW spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig s.k.a.,
stanowigce zabezpieczenie Porozumienia ptatniczego z dnia 06.08.2012 r., zawartego pomigdzy Budopol GW spdtka z
ograniczong odpowiedzialno$cig s.k.a., a ORPOL Sp. z 0.0.

Poreczenie obowigzuje do momentu sptaty zobowigzan przez Budopol GW spdtka z ograniczong odpowiedzialno$cig
sk.a.

Warto$¢ zobowigzan pozostatych do sptaty na 31.12.2013 r.: 86 tys. zt

Poreczenie do kwoty 310 tys. zt udzielone Spétce Budopol GW spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia s.k.a.,
stanowigce zabezpieczenie Porozumienia ptatniczego z dnia 14.08.2012 r., zawartego pomiedzy Budopol GW spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig s.k.a., a firma ,RAWENT” Michat Radecki

Poreczenie obowigzuje do momentu sptaty zobowigzan przez Budopol GW spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig
sk.a.

Warto$¢ zobowigzan pozostatych do sptaty na 31.12.2013 r.: 160 tys. zt

Poreczenie do kwoty 324 tys. zt udzielone Spoice Budopol GW spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig s.k.a.,
stanowigce zabezpieczenie Porozumienia ptatniczego z dnia 13.08.2012 r., zawartego pomiedzy Budopol GW spdtka z
ograniczong odpowiedzialno$cig s.k.a., a firmg ,TAD-BUD” Tadeusz Jelak.

Poreczenie obowigzuje do momentu sptaty zobowigzan przez Budopol GW spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia,
sk.a.

Warto$¢ zobowigzan pozostatych do sptaty na 31.12.2013 r.: 212 tys. zt

Poreczenie do kwoty 46 tys. zt udzielone Spétce Budopol GW spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia s.k.a., stanowigce
zabezpieczenie Porozumienia pfatniczego z dnia 22.08.2012 r., zawartego pomigedzy Budopol GW spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig s.k.a., a WINTERWARM Sp. z 0.0.

Poreczenie obowigzuje do momentu sptaty zobowigzan przez Budopol GW spdtka z ograniczong odpowiedzialno$cig
sk.a.

Warto$¢ zobowigzan pozostatych do sptaty na 31.12.2013 r.: 10 tys. zt

Poreczenie do kwoty 363 tys. zt udzielone Spotce Budopol GW spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig s.k.a.,
stanowigce zabezpieczenie Porozumienia ptatniczego z dnia 28.11.2012 r., zawartego pomigedzy Budopol GW spétka z
ograniczong odpowiedzialno$cig s.k.a., a Energosystem Sp. z 0.0.

Poreczenie obowigzuje do momentu sptaty zobowigzan przez Budopol GW spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
sk.a.

Warto$¢ zobowigzan pozostatych do sptaty na 31.12.2013 r.: 182 tys. zt

Poreczenie do kwoty 112 tys. zt udzielone Spotce Budopol GW spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig, s.k.a.,
stanowigce zabezpieczenie Porozumienia ptatniczego z dnia 22.10.2012 r., zawartego pomiedzy Budopol GW spétka z
ograniczong odpowiedzialno$cig s.k.a., a firmg IZOBIG S.C. Bigaj Wiadystaw, Bigaj Piotr.

Poreczenie obowigzuje do momentu sptaty zobowigzan przez Budopol GW spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig
sk.a.

Warto$¢ zobowigzan pozostatych do sptaty na 31.12.2013 r.: 34 tys. zt
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e Poreczenie do kwoty 168 tys. zt udzielone Spdice Budopol GW spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig s.k.a.,
stanowigce zabezpieczenie Porozumienia ptatniczego z dnia 25.10.2012 r., zawartego pomiedzy Budopol GW spétka z
ograniczong odpowiedzialno$cig s.k.a., a firmg Przedsiebiorstwem Ustug Wielobranzowych BIMEX Lestaw Janachowski.

Poreczenie obowigzuje do momentu sptaty zobowigzan przez Budopol GW spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig
sk.a.

Warto$¢ zobowigzan pozostatych do sptaty na 31.12.2013 r.: 35 tys. zt

e Poreczenie do kwoty 1 712 tys. zt udzielone Spétce Budopol GW spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig s.k.a.,
stanowiace zabezpieczenie Porozumienia ptatniczego z dnia 13.11.2012 r., zawartego pomiedzy Budopol GW spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig s.k.a., a firmg TECHNOBUD NOWY SACZ Spoétka z ograniczong odpowiedzialno$cig
spotka komandytowa.

Poreczenie obowigzuje do momentu sptaty zobowigzan przez Budopol GW spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig
s.k.a.
Warto$¢ zobowigzan pozostatych do sptaty na 31.12.2013 r.: 1 287 tys. zt

e Poreczenie do kwoty 79 tys. zt udzielone przez GANT Development S.A. spétce Budopol GW Sp. z 0.0. GRI Sk.a.,
stanowigce zabezpieczenie Porozumienia ptatniczego z dnia 19.11.2012 r. (wraz z pdzniejszymi zmianami), zawartego
pomiedzy Budopol GW Sp. z 0.0. GRI Sk.a,, a firmg ,JORDAHL&PFEIFER” Technika Budowlana Sp. z 0.0. Poreczenie
obowigzuje do momentu sptaty zobowigzan przez Budopol GW Sp. z 0.0. GRI S.k.a.

Warto$¢ zobowigzan pozostatych do sptaty na 31.12.2013 r.: 79 tys. zt

o  Poreczenie do kwoty 46 tys. zt udzielone przez GANT Development S.A. spétce Budopol GW Sp. z 0.0. S.k.a., stanowigce
zabezpieczenie Porozumienia ptatniczego z dnia 15.01.2013 r., zawartego pomiedzy Budopol GW Sp. z 0.0. Sk.a., a
firma ,BOKARO SZELIGOWSCY” S.j. Poreczenie obowigzuje do momentu sptaty zobowigzan przez Budopol GW Sp. z
0.0. Ska.

Warto$¢ zobowigzan pozostatych do sptaty na 31.12.2013 r.: 40 tys. zt

Zobowigzania warunkowe stanowigce zabezpieczenie otrzymanych kredytéw
Zabezpieczenia otrzymanych kredytow zostaly opisane w niniejszym Sprawozdaniu z DziatalnoSci Zarzadu w punkcie VII
Lnformacje o zaciagnietych kredytach, pozyczkach”.

Zobowigzania warunkowe stanowigce zabezpieczenie wyemitowanych obligacji

W dniu 11 stycznia 2011 roku zostata podjeta Uchwata Zarzadu GANT DEVELOPMENT S.A. Nr 4/1/2011 na mocy kiorej zostaty
wyemitowane obligacje zabezpieczone (serii "z datq wykupu 17.02.2014 roku") w wysokosci 35 000 tys. zt. W dniu 18 lutego 2013
roku nastapit wykup obligacji w kwocie 15 000 tys. zt. Na dzien 31 grudnia 2013 roku do wykupu pozostato 20 000 tys. zt (nominat).
Emisja miata miejsce 18 lutego 2011 roku. Ostateczny termin wykupu obligacji przypada na 17 lutego 2014 roku i nie zostat
dotrzymany. Cel emisji nie zostat oznaczony. Na dzieh 18 sierpnia 2013 roku przypadat okres wyptaty kuponu, odsetki nie zostaty
wypfacone.

Zabezpieczeniem obligaciji jest:

o hipoteka do kwoty 52 500 tys. zt ustanowiona przez SADIE INVESTMENTS Sp. z 0.0. na nieruchomosci bedacej w uzytkowaniu
wieczystym,;
o 16600 tys. sztuk akcji spotki BUDOPOL-WROCLAW S.A;

W dniu 5 pazdziernika 2011 roku zostata podjeta Uchwata Zarzadu GANT Development S.A. Nr 1/X/2011, na mocy ktérej zostaty
wyemitowane obligacje zabezpieczone (serii D) w wysokosci 25 000 tys. zt. Emisja miata miejsce 27 pazdziernika 2011 roku.
Ostateczny termin wykupu 25 pazdziernika 2013 roku. W dniu 26 kwietnia 2013 roku dokonano wcze$niejszego wykupu 60 sztuk
obligacji, faczna wartos¢ nominalna pozostata do wykupu wynosi 24 994 tys. zt. Celem emisji byto finansowanie inwestycii
prowadzonych w Grupie Kapitatowej GANT Development S.A. Ostateczny termin wykupu przypadat na 25 pazdziernika 2013 roku,
obligacje oraz odsetki nie zostaty wykupione w terminie.

Zabezpieczeniem obligacii jest:

e hipoteka taczna do kwoty 52 000 tys. zt ustanowiona przez GANT ZN Sp. z 0.0. SM DOM s.k.a. na nieruchomo$ciach
stanowiacych jej wiasno$¢ lub bedacych w uzytkowaniu wieczystym.

W dniu 12 marca 2012 zostata podjeta Uchwata Zarzadu GANT Development S.A. Nr 1/1l/2012, na mocy ktorej zostaty
wyemitowane obligacje zabezpieczone (serii F) w wysokosci 20 800 tys. zt. Emisja miata miejsce 27 marca 2012. Ostateczny termin
wykupu 27 marca 2014 roku. Celem emisji byta sptata kredytu CRD/23211/06 zaciggnietego w Raiffeisen Bank Polska S.A. przez
spotke GANT PMR Sp. z 0.0. Rynek s.k.a., finansowanie zakupu gruntéw pod nowe inwestycje oraz wspéffinansowanie kosztow
nowych projektow realizowanych przez Grupe Kapitatowa GANT Development S.A. W dniu 20 czerwca 2012 roku zostata podjeta
Uchwata Zarzadu GANT Development S.A. Nr 14/V1/2012 na mocy ktérej zostata wyemitowana |l transza obligacji zabezpieczonych
w wysoko$ci 5 000 tys. zt. Emisja miata miejsce 20 czerwca 2012 roku. W dniu 8 listopada 2012 roku zostata podjeta Uchwata
Zarzadu GANT Development S.A. Nr 2/X1/2012, na mocy ktérej zostata wyemitowana Ill transza obligacji zabezpieczonych w
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wysoko$ci 9 105 tys. zt (z czego 1 474 tys. zt na dzien 30 wrzeénia 2013 roku jest objete przez Spdtke z Grupy Kapitatowej GANT
Development S.A.) Emisja miata migjsce 9 listopada 2012 roku. W dniu 6 marca 2013 roku zostata podjeta Uchwata Zarzadu GANT
Development S.A. Nr 2/111/2013, na mocy ktérej zostata wyemitowana IV transza obligacji zabezpieczonych w wysokosci 515,2 tys.
zt. Emisja miata miejsce 6 marca 2013 roku. Ostateczny termin wykupu 27 marca 2014 roku. Na dzien 27 wrze$nia 2013 roku
przypadat okres wyptaty kuponu, odsetki nie zostaty wyptacone.

Zabezpieczeniem obligacji jest:

o hipoteka faczna do kwoty 41776 tys. zt ustanowiona przez GANT PMR Sp. z 0.0. RYNEK s.k.a. na nieruchomosciach
stanowigcych jej wlasno$¢ lub bedacych w uzytkowaniu wieczystym;
o zastaw rejestrowy na Certyfikatach Inwestycyjnych GANT FIZ na kwote 130 000 tys. zt.

W dniu 22 maja 2012 roku zostata podjeta Uchwata Zarzadu GANT Development S.A. Nr 3/V/2012, uzupetiona Uchwatg Nr
9NVI/2012 z dnia 14 czerwca 2012 roku, a nastepnie zmieniona Uchwatg Nr 1/VII/2012 z dnia 3 lipca 2012 roku, na mocy
powyzszych uchwat zostaty wyemitowane obligacje zabezpieczone w wysoko$ci 21 933 tys. zt. Emisja miata miejsce 29 sierpnia
2012 roku. Ostateczny termin wykupu przypada na 28 sierpnia 2014 roku. Cel emisji nie zostat oznaczony.

Zabezpieczeniem obligacji jest:

o zastaw rejestrowy na Certyfikatach Inwestycyjnych GANT FIZ na kwote 100 000 tys. zt.

W dniu 15 czerwca 2012 roku zostata podjeta Uchwata Zarzadu GANT Development S.A. Nr 10/VI/2012, na mocy ktdrej zostaty
wyemitowane obligacje zabezpieczone (serii AX) w wysokosci 21 000 tys. zt. Emisja miata miejsce 19 czerwca 2012 roku.
Ostateczny termin wykupu przypadat na 19 czerwca 2013 roku, obligacje oraz odsetki nie zostaty wykupione w terminie. Cel emisji
nie zostat okreslony.

Zabezpieczeniem obligaciji jest:

o hipoteka do kwoty 37 130 tys. zt. ustanowiona przez Gant ZN Sp. z 0.0. Robotnicza s.k.a. na nieruchomosciach stanowiacych jej
wiasnos¢ lub bedacych w uzytkowaniu wieczystym.

W dniu 6 czerwca 2012 roku zostata podjeta Uchwata Zarzadu GANT Development S.A. Nr 5/V1/2012, na mocy ktérej zostaty
wyemitowane obligacje zabezpieczone (serii H) w wysokosci 3 900 tys. zt. Emisja miata miejsce 26 czerwca 2012 roku. W dniu 26
czerwca 2012 roku zostata podjeta Uchwata Zarzadu GANT Development S.A. Nr 21/VI/2012, na mocy ktdrej zostata wyemitowana
Il transza obligacji zabezpieczonych w wysokosci 6 500 tys. zt. Emisja miata miejsce 12 lipca 2012 roku. W dniu 16 lipca 2012 roku
zostata podjeta Uchwata Zarzadu GANT Development S.A. Nr 5/VI1/2012, na mocy ktérej zostata wyemitowana Il transza obligacii
zabezpieczonych w wysokosci 3 600 tys. zt. Emisja miata miejsce 16 lipca 2012 roku. Ostateczny termin wykupu przypadat na 26
czerwca 2013 roku, obligacje oraz odsetki nie zostaty wykupione w terminie. Celem emisji bylo finansowanie rozwoju dziatalnosci
emitenta oraz czeSciowa sptata zobowigzan z tytutu wykupu obligacii.

Zabezpieczeniem obligacii jest:

o hipoteka taczna do kwoty 28 000 tys. zt ustanowiona przez Kapelanka Sp. z 0.0. na nieruchomos$ciach stanowigcych jej
wiasnos¢ lub bedacych w uzytkowaniu wieczystym.

W dniu 31 stycznia 2013 roku zostata podjeta Uchwata Zarzadu GANT Development S.A. Nr 8/1/2013, na mocy ktdrej zostaty

wyemitowane obligacje zabezpieczone (serii J) w wysokosci 30 000 tys. zt. Emisja miata miejsce 14 lutego 2013 roku. Ostateczny

termin wykupu przypada na 30 grudnia 2013 roku. Zgodnie z warunkami emisji Emitent miat dokona¢ cze$ciowego wykupu obligaci

w wysokosci 5 000 tys. zt w dniach 30 kwietnia 2013 roku oraz 30 lipca 2013 roku. W tych dniach Emitent wyptacit jedynie czes¢

naleznych odsetek. W dniu 12 sierpnia 2013 roku Emitent nie wyptacit naleznych odsetek od obligacji. W dniu 3 wrze$nia 2013

Emitent wyptacit czeSciowo zalegte odsetki od obligacji. W dniu 30 pazdziernika Emitent miat dokonaé cze$ciowego wykupu obligacii

w wysoko$ci 10 000 tys. zt. Obligacje nie zostaty wykupione w terminie. Celem emisji Obligacji byto pozyskanie przez Emitenta

Srodkéw finansowych na sptate zobowigzan Emitenta wynikajacych z obligacii serii E.

Zabezpieczeniem obligacji jest:

o hipoteka taczna do kwoty 45 000 tys. zt ustanowiona przez GANT1 Sp. z 0.0., GANT PMR Sp. z 0.0. RACLAWICE s.k.a.,
GANT PM Sp. z 0.0. ZERNIKI s.k.a., GANT PM Sp. z 0.0. POD FORTEM s k.a., Karola Antkowiak, ARRADA Sp. z 0.0. ORZEL
s.k.a. w Bytomiu, GANT PM Sp. z 0.0. PRZY SPODKU s.k.a. na nieruchomosciach stanowigcych wiasnos¢ lub bedacych w
uzytkowaniu wieczystym;

o hipoteka do kwoty 10 000 tys. zt ustanowiona przez GANT PMW Sp. z 0.0. JANA KAZIMIERZA s.k.a. na nieruchomosci
bedacej w uzytkowaniu wieczystym;
zastaw rejestrowy na drugim miejscu na Certyfikatach Inwestycyjnych GANT FIZ na kwote 100 000 tys. z;
weksle wiasne in blanco wraz z deklaracjg wekslowg wystawione przez osobe fizyczna,

W dniu 6 marca 2013 roku zostata podjeta Uchwata Zarzadu GANT Development S.A. Nr 4/111/2013, na mocy ktdrej zostaty
wyemitowane obligacje zabezpieczone (serii BD) o tacznej wartosci nominalnej 3 534 tys. zt. Emisja miata miejsce 8 marca 2013 roku.
W dniu 26 kwietnia 2013 dokonano wykupu 523 sztuk, tys. zi. oraz w dniu 27 wrzesnia 2013 dokonano wykupu
1 188 sztuk obligacji poprzez potracenie z obligacjami serii ALW spotki Dom Maklerski IDM S.A. ALW. Na dzier 31 grudnia 2013 roku
do wykupu pozostato 1 823 sztuk obligacji. Ostateczny termin wykupu przypada na 7 marca 2014 roku. Cel emisji obligacji nie zostat
okreslony.
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Zabezpieczeniem obligacji jest:

o hipoteka do kwoty 10 000 tys. zt ustanowiona przez Gant PMR Sp. z 0.0. Kamienskiego s.k.a. na nieruchomosci bedacej jej
wiasnoscig;

o  zastaw rejestrowy na Certyfikatach Inwestycyjnych GANT FIZ na kwote 10 000 tys. zt.

W dniu 28 marca 2013 roku zostata podjeta Uchwata Zarzadu GANT Development S.A. Nr 14/11/2013, na mocy ktdrej zostaty
wyemitowane obligacje zabezpieczone (serii BE) o facznej warto$ci nominalnej 29 151 tys. zt. Emisja miata miejsce 29 marca 2013
roku. W dniu 27 maja 2013 roku nastapita zmiana warunkéw emisji obligacji zmieniajaca termin wykupu obligacji z 28 maja 2013
roku na dzien 14 czerwca 2013 roku, w dniu 13 czerwca 2013 roku nastapita zmiana warunkéw emisji obligacji zmieniajaca termin
wykupu obligacji z 14 czerwca 2013 roku na 26 czerwca 2013 roku, w dniu 21 czerwca 2013 roku nastapita zmiana warunkéw emis;i
obligacji zmieniajaca termin wykupu obligacji na 5 lipca 2013 roku, w dniu 5 lipca nastgpita zmiana warunkéw emisji obligacji
zmieniajgca termin wykupu obligacji na 19 lipca 2013 roku, w dniu 19 lipca nastapita zmiana warunkéw emisji obligacji zmieniajaca
termin wykupu obligacji na 2 sierpnia 2013 roku, w dniu 2 sierpnia nastapita zmiana warunkéw emisji obligacji zmieniajaca termin
wykupu obligacji na 30 wrzesnia 2013 roku, w dniu 2 i 5 sierpnia 2013 roku Emitent wypfacit odsetki od obligacji, w dniu 1
pazdziernika 2013 roku nastapita zmiana warunkow emisji obligacji zmieniajaca termin wykupu obligacji na 9 pazdziernika 2013
roku. Obligacje i odsetki nie zostaty wykupione w terminie. Celem emisji Obligacji byto pozyskanie $rodkow finansowych na wykup
obligacji serii ZA, a w dalszej kolejnosci na sptate biezacych zobowigzarn Emitenta w tym wymagalnych odsetek od innych serii
obligacji wyemitowanych przez Emitenta.

Zabezpieczeniem obligaciji jest:

e zastaw rejestrowy na Certyfikatach Inwestycyjnych GANT FIZ na kwote 45 000 tys. zt;

W dniu 22 lipca 2010 roku zostata podjeta Uchwata Zarzadu GANT Development S.A. Nr 6/VIl/2010, na mocy ktdrej zostaty

wyemitowane obligacje (serii Al.) w wysoko$ci 10 000 tys. zt. Emisja miata miejsce 27 lipca 2010 roku. Ostateczny termin wykupu

przypada na 27 stycznia 2013 roku. W dniu 29 marca 2013 roku zostato podpisane porozumienie zmieniajace termin sptaty obligacii
na 30 kwietnia 2014 roku. W dniu 6 czerwca Emitent dokonat cze$ciowego wykupu obligacji w wysokosci 2 509 tys. zt. Odsetki nie
sg wyptacane w terminie. Spotka nie dotrzymata warunkéw zawartych w porozumieniu, obligacje staty si¢ wymagaine.

Zabezpieczeniem obligacji sg lokale nalezace do GANT PM Sp. z 0.0. ODRA TOWER s.k.a, GANT PMR Sp. z 0.0. NA GROBLI

s.k.a., GANT PMG Sp. z 0.0. MALCZEWSKIEGO s.k.a., GANT PM Sp. z 0.0. SUDETY s.k.a.

o hipoteka taczna do kwoty 10 000 tys. zt ustanowiona przez GANT PMR Sp. z 0.0. RYNEK s.k.a. lokalu stanowigcym jego
wiasnos¢ oraz ustanowiona przez GANT ZN Sp. z 0.0. BUDOPOL-RACLAWICKA s.k.a. na udziale w prawie uzytkowania
wieczystego dziatki gruntu, a takze na prawie wiasnosci posadowionych na niej budynkéw stanowigcych odrebng
nieruchomo$c¢;

e hipoteka do kwoty 5 000 tys. zt ustanowiona przez GANT ZN Sp. z 0.0. 74 s.k.a. na prawie uzytkowania wieczystego dziatki
gruntu, a takze na prawie wtasnosci posadowionego na niej budynku stanowigcego odrebng nieruchomosci;

e hipoteka taczna do kwoty 2 000 tys. zt ustanowiona przez ARRADA Sp. z 0.0. ORZEL sk.a. na udziale w prawach
uzytkowania wieczystego dziatek gruntu, a takze na prawie wtasno$ci posadowionych na niej budynkéw stanowigcych odrebng
nieruchomo$c¢;

e hipoteka faczna do kwoty 7 500 tys. zt ustanowiona przez RAFAEL INVESTMENT Sp. z 0.0. na udziale w prawach
uzytkowania wieczystego dziatek gruntu, a takze na prawie wtasno$ci posadowionych na niej budynkéw, budowli i innych
urzadzen stanowiacych odrebng nieruchomosg;

o hipoteka do kwoty 12 000 tys. zt ustanowiona przez GANT PM Sp. z 0.0. 14 s.k.a. na nieruchomosci stanowigcej jej wtasnos¢.

W dniu 23 lutego 2011 roku zostata podjeta Uchwata Zarzadu GANT Development S.A. Nr 8/11/2011, na mocy ktdrej zostaty
wyemitowane obligacje (serii Am) w wysokosci 5 000 tys. zt. Emisja miata miejsce 24 lutego 2011 roku. Ostateczny termin wykupu
przypada na 24 maja 2013 roku. W dniu 29 marca 2013 roku zostato podpisane porozumienie zmieniajace termin sptaty obligacji na
30 kwietnia 2014 roku. Odsetki nie sg wyptacane w terminie. Spétka nie dotrzymata warunkéw zawartych w porozumieniu, obligacje
staty sie wymagaine.

Zabezpieczeniem obligacii jest:

o hipoteka taczna do kwoty 10 000 tys. zt ustanowiona przez GANT PMR Sp. z 0.0. RYNEK s.k.a. lokalu stanowigcym jego
wiasno$¢ oraz ustanowiona przez GANT ZN Sp. z 0.0. BUDOPOL-RACLAWICKA s.k.a. na udziale w prawie uzytkowania
wieczystego dziatki gruntu, a takze na prawie wiasnosci posadowionych na niej budynkoéw stanowigcych odrebng
nieruchomosc;
lokale nalezace do GANT PM Sp. z 0.0. ODRA TOWER s.k.a;
hipoteka do kwoty 5 000 tys. zt ustanowiona przez GANT ZN Sp. z 0.0. 74 s.k.a. na prawie uzytkowania wieczystego dziatki
gruntu, a takze na prawie wtasnosci posadowionego na niej budynku stanowigcego odrebng nieruchomosci;

o hipoteka taczna do kwoty 2 000 tys. zt ustanowiona przez ARRDA Sp. z 0.0. ORZEL s.k.a. na udziale w prawach uzytkowania
wieczystego dziatek gruntu, a takze na prawie wiasnosci posadowionych na niej budynkéw stanowigcych odrebng
nieruchomosc;

e hipoteka taczna do kwoty 7 500 tys. zt ustanowiona przez RAFAEL INVESTMENT Sp. z 0.0. na udziale w prawach
uzytkowania wieczystego dziatek gruntu, a takze na prawie wtasno$ci posadowionych na niej budynkéw, budowli i innych
urzadzen stanowigcych odrebng nieruchomosc;

o hipoteka do kwoty 12 000 tys. zt ustanowiona przez GANT PM Sp. z 0.0. 14 s.k.a. na nieruchomo$ci stanowigcej jej wtasnos¢.

W dniu 23 lutego 2011 roku zostata podjeta Uchwata Zarzadu GANT Development S.A. Nr 9/11/2011, na mocy ktdrej zostaty

wyemitowane obligacje (serii An) w wysokosci 5 000 tys. zt. Emisja miata miejsce 24 lutego 2011 roku. Ostateczny termin wykupu

przypada na 24 maja 2013 roku. W dniu 29 marca 2013 roku zostato podpisane porozumienie zmieniajace termin splaty obligacji na
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30 kwietnia 2014 roku. W dniu 6 czerwca 2013 roku Emitent dokonat czesciowego wykupu w wysokosci 2 000 tys. zt. Odsetki nie sg,

wyplacane w terminie. Spotka nie dotrzymata warunkdw zawartych w porozumieniu, obligacje staty sie wymagaine.

Zabezpieczeniem obligacii jest:

e hipoteka do kwoty 6 000 tys. zt ustanowiona przez na trzecim miejscu na GANT PM Sp. z 0.0. 14 s.k.a. na nieruchomosci
stanowigcej jej wlasnos¢;

o |okale nalezace do GANT PM 99 Sp. z 0.0. SOKOLOWSKA s k.a.;

o |okale nalezace do GANT PMR Sp. z 0.0. NA GROBLI s.k.a.

W dniu 14 maja 2012 roku zostata podjeta Uchwata Zarzadu GANT Development S.A. Nr 2/V/2012, na mocy ktorej zostaty

wyemitowane obligacje (serii At) w wysokosci 4 000 tys. zt. Emisja miata miejsce 15 maja 2012 roku. Ostateczny termin wykupu

przypada na 15 marca 2013 roku. Dnia 22 grudnia 2012 roku miat miejsce wcze$niejszy wykup obligacji w kwocie 1 500 tys. zt. W

dniu 29 marca 2013 roku zostato podpisane porozumienie zmieniajace termin splaty obligacji na 30 kwietnia 2014 roku. Odsetki nie

sq wyptacane w terminie. Spotka nie dotrzymata warunkéw zawartych w porozumieniu, obligacje staty sie wymagaine.

Zabezpieczeniem obligaciji jest:

e hipoteka do kwoty 12 000 tys. zt ustanowiona przez na GANT PM Sp. z 0.0. 14 s.k.a. na nieruchomosci stanowiacej jej
wiasnosé;

e hipoteka taczna do kwoty 10 000 tys. zt ustanowiona przez GANT PMR Sp. z 0.0. RYNEK s.k.a. lokalu stanowigcym jego
wiasno$¢ oraz ustanowiona przez GANT ZN Sp. z 0.0. BUDOPOL-RACLAWICKA s.k.a. na udziale w prawie uzytkowania
wieczystego dziatki gruntu, a takze na prawie wiasnosci posadowionych na niej budynkéw stanowigcych odrebng
nieruchomosc¢;

e hipoteka do kwoty 5 000 tys. zt ustanowiona przez GANT ZN Sp. z 0.0. 74 s.k.a. na prawie uzytkowania wieczystego dziatki
gruntu, a takze na prawie wiasnosci posadowionego na niej budynku stanowigcego odrebng nieruchomosci;

e hipoteka fgczna do kwoty 2 000 tys. zt ustanowiona przez ARRADA Sp. z 0.0. ORZEL sk.a. na udziale w prawach
uzytkowania wieczystego dziatek gruntu, a takze na prawie wtasnosci posadowionych na niej budynkow stanowigcych odrebng
nieruchomosc¢;

o hipoteka taczna do kwoty 7 500 tys. zt ustanowiona przez RAFAEL INVESTMENT Sp. z 0.0. na udziale w prawach
uzytkowania wieczystego dziatek gruntu, a takze na prawie wilasno$ci posadowionych na niej budynkéw, budowli i innych
urzadzen stanowigcych odrebng nieruchomosg;

e hipoteka do kwoty 12 000 tys. zt ustanowiona przez GANT PM Sp. z 0.0. 14 s.k.a. na nieruchomos$ci stanowigcej jej wtasnos¢.

W dniu 14 maja 2012 roku zostata podjeta Uchwata Zarzadu GANT Development S.A. Nr 2/V/2012, na mocy ktorej zostaty

wyemitowane obligacje (seria Au) w wysokosci 4 000 tys. zt. Emisja miata miejsce 29 maja 2012 roku. Ostateczny termin wykupu

przypada na 15 marca 2013 roku. W dniu 29 marca 2013 roku zostato podpisane porozumienie zmieniajace termin sptaty obligacii
na 30 kwietnia 2014 roku. Odsetki nie sg wyptacane w terminie. Spétka nie dotrzymata warunkéw zawartych w porozumieniu,
obligacje staty sig¢ wymagalne.

Zabezpieczeniem obligacii sa;

o lokale nalezace do GANT PM Sp. z 0.0. ODRA TOWER s.k.a.

o hipoteka taczna do kwoty 10 000 tys. zt ustanowiona przez GANT PMR Sp. z 0.0. RYNEK s.k.a. lokalu stanowigcym jego
wiasno$¢ oraz ustanowiona przez GANT ZN Sp. z 0.0. BUDOPOL-RACLAWICKA s.k.a. na udziale w prawie uzytkowania
wieczystego dziatki gruntu, a takze na prawie wiasnosci posadowionych na niej budynkéw stanowigcych odrebng
nieruchomosc;

e hipoteka do kwoty 5 000 tys. zt ustanowiona przez GANT ZN Sp. z 0.0. 74 s.k.a. na prawie uzytkowania wieczystego dziatki
gruntu, a takze na prawie wtasnosci posadowionego na niej budynku stanowigcego odrebng nieruchomosci;

e hipoteka faczna do kwoty 2 000 tys. zt ustanowiona przez ARRADA Sp. z 0.0. ORZEL sk.a. na udziale w prawach
uzytkowania wieczystego dziatek gruntu, a takze na prawie wtasno$ci posadowionych na niej budynkéw stanowigcych odrebng
nieruchomo$¢;

e hipoteka taczna do kwoty 7 500 tys. zt ustanowiona przez RAFAEL INVESTMENT Sp. z 0.0. na udziale w prawach
uzytkowania wieczystego dziatek gruntu, a takze na prawie wiasnosci posadowionych na niej budynkéw, budowli i innych
urzadzen stanowigcych odrebng nieruchomos¢;

e hipoteka do kwoty 12 000 tys. zt ustanowiona przez GANT PM Sp. z 0.0. 14 s.k.a. na nieruchomo$ci stanowigcej jej wiasnos¢.

W dniu 6 listopada 2012 roku zostata podjeta Uchwata Zarzadu GANT Development S.A. Nr 1/X1/2012, na mocy ktorej zostaty
wyemitowane obligacje (serii Bb) w wysokosci 920 tys. USD. Emisja miata miejsce 9 listopada 2012 roku. Ostateczny termin wykupu
przypada na 15 marca 2013 roku. W dniu 29 marca 2013 roku zostato podpisane porozumienie zmieniajace termin sptaty obligacji
na 30 kwietnia 2014 roku. W dniu 6 czerwca 2013 roku Emitent dokonat cze$ciowego wykupu w wysokosci 460 tys. USD. Odsetki
nie sg wyptacane w terminie. Spotka nie dotrzymata warunkéw zawartych w porozumieniu, obligacje staty sie wymagaine.
Zabezpieczeniem obligaciji jest:

¢ hipoteka do kwoty 10 000 tys. zt ustanowiona na drugim miejscu przez na GANT PM Sp. z 0.0. 14 s.k.a. na nieruchomosci

stanowiacej jej wtasnosc;

Obligacje zabezpieczone wyemitowane przez spotki z Grupy GANT Development S.A. w upadiosci uktadowej po dniu
bilansowym (w okresie od dnia 01.01.2014 do 21.03.2014 roku)

Po dniu bilansowym Spétka nie dokonywata emisji obligacii.
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Zobowiazanie inwestycyjne
Na dzien 31 grudnia 2013 roku GANT Development S.A. w upadto$ci uktadowej nie posiadat zobowigzan inwestycyjnych.

IX. Istotne transakcje zawarte pomiedzy podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe

W Grupie Kapitatowej GANT Development S.A. nie byly zawierane istotne transakcje z/lub pomiedzy podmiotami powiazanymi
na innych warunkach niz rynkowe.

X. Emisje papierow wartosciowych przez GANT Development S.A. w upadiosci ukladowej oraz opis
wykorzystania wpltywow z emisji

Emisje akcji GANT Development S.A.

W dniu 19 pazdziernika 2009 roku NWZA GANT Development S.A. podjeto uchwate, na podstawie ktdrej zadecydowano o obnizeniu
kapitatu zaktadowego Spotki o kwote 12 tys. zt w drodze umorzenia 12.000 akcji nabytych w ramach programu nabycia akcji wtasnych
w celu przeniesienia kwoty 12 tys. zt na kapitat zapasowy oraz jednoczesnym dokonaniu podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki
0 kwote 3 223 580 zt do kwoty 19 341 480 zt w drodze publicznej emisji z zachowaniem prawa poboru 3.223.580 akcji zwyktych
na okaziciela serii N, o wartosci nominalnej 1 zloty. W dniu 28 kwietnia 2010 roku zostato zarejestrowane w KRS obnizenie kapitatu
zaktadowego GANT Development S.A. o kwote 12 tys. zt (w drodze umorzenia dobrowolnego 12.000 akcji na okaziciela serii B) z jego
jednoczesnym podwyzszeniem o kwote 3 223 580 zt, poprzez emisje akcji serii N.

W dniu 18 maja 2010 roku zostato zarejestrowane w KRS warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki. Kapitat
zaktadowy Spotki zostat warunkowo podwyzszony o kwote nie wyzszg niz 518 520 zt poprzez emisj¢ nie wigcej niz 259.260 akgji
zwyklych na okaziciela serii O1 o warto$ci nominalnej 1 zt kazda oraz nie wiecej niz 259.260 akcji zwyktych na okaziciela serii 02
o wartosci nominalnej 1 zt kazda. Celem warunkowego podwyzszenia kapitatu byto przyznanie prawa do objecia akgji serii 01 i 02
posiadaczom warrantow subskrypcyjnych serii A i B, wyemitowanych na podstawie uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 26 kwietna 2010 roku.

W dniu 31 lipca 2010 roku NWZA GANT Development S.A. podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spétki,
o kwote 1158 473 zI, poprzez emisje 1.158.473 akcji zwyktych na okaziciela serii R o wartosci nominalnej 1 zioty w drodze
subskrypcji prywatnej z wytaczeniem prawa poboru. W dniu 8 pazdziernika 2010 roku Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A. podjat uchwate w sprawie dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu gietdowego na rynku réwnolegtym 1.158.473
akcji na okaziciela serii R spotki GANT Development S.A. (warunkiem wprowadzenia akcji serii R do obrotu gietdowego z dniem
12 pazdziernika 2010 roku, byto dokonanie przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. w dniu 12 pazdziernika 2010 roku
rejestracji tych akcji i oznaczenia ich kodem PLGANT000014).

W dniu 31 sierpnia 2010 roku zostato zarejestrowane warunkowe podwyzszenie kapitatu zakladowego Spétki. Kapitat zaktadowy
Spotki zostat warunkowo podwyzszony o kwote nie wyzsza niz 2 000 tys. zt poprzez emisje nie wiecej niz 2.000.000 akcji zwyktych
na okaziciela serii S o wartosci nominalnej 1 zt. Celem warunkowego podwyzszenia kapitatu byto przyznanie prawa do objecia akcji
serii S posiadaczom obligacji zamiennych na akcje serii ZA, emitowanych na podstawie uchwaly posiadaczom warrantow
subskrypcyjnych serii A i B, wyemitowanych na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
31 lipca 2010 roku.

W dniu 26 lipca 2011 roku Rada Nadzorcza Spétki zatwierdzita regulamin przyjety przez Zarzad Spotki w dniu 12 lipca 2011 roku,
dotyczacy wykupu akcji wiasnych Spotki. Zgodnie z trescig regulaminu w ramach procesu wykupu akcji wtasnych maksymalna liczba
akcji nabytych przez Spotke nie moze przekroczy¢ 2.000.000 akcji wiasnych. Na wykup akcji wiasnych Spétka przeznaczyta Srodki
wiasne zgromadzone w kapitale zapasowym, do kwoty nieprzekraczajacej 20 000 tys. zt. Wykup akcji wtasnych realizowany byt od
dnia 1 wrzesnia 2011 roku. Transakcje wykupu akcji wiasnych byly realizowane wytacznie poprzez Gietde Papieréw WartoSciowych
S.A. z wylaczeniem zawierania transakcji pakietowych. Celem wykupu akcji wtasnych Spétki byto ich umorzenie oraz obnizenie
kapitatu zaktadowego. Do dnia 31 sierpnia 2012 roku, Spotka nabyta 379.953 akcji wtasnych.

W dniu 22 czerwca 2012 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki postanowito umorzy¢ 379.953 akcje wiasne serii B nabytych
w ramach programu nabycia akcji wiasnych w celu umorzenia ustanowionego Uchwata nr 29 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
dnia 17 maja 2011 roku. Ponadto, w zwigzku z niewykonaniem uprawnien przystugujacych posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych
serii A, zmienit statut Spétki usuwajac zapis 0 warunkowym podwyzszeniu kapitatu Spotki o akcje zwykte na okaziciela serii 01, ktdre
miaty by¢ objete przez posiadaczy warrantéw subskrypcyjnych serii A, wyemitowanych na podstawie uchwaty nr 24 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 26 kwietnia 2010 roku.

W dniu 6 sierpnia 2012 roku zostato zarejestrowane w KRS obnizenie kapitatu zakladowego GANT Development S.A. o kwote 379

953 zt (w drodze umorzenia 379.953 akcji na okaziciela serii B). Kapitat akcyjny po umorzeniu wynosi 20 120 tys. zt i sklada sie z
20.120.000 akcji o warto$ci nominalne;j.
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W dniach 10-11 grudnia 2012 roku w ramach realizacji uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Emitenta z dnia 22 listopada 2012 roku (podwyzszenie kapitatu zaktadowego) zostaty podpisane umowy objecia akcji serii C
wyemitowane w ramach emisji prywatnej. Akcje zostaty objete i optacone przez:
1) Futureal 2 Global EURO Szarmaztott Befeketetési Alap (Wegierski fundusz papieréw inwestycyjnych pochodnych) z siedzibg
w Budapeszcie, ktory objat 1.250.000 akcji serii C o wartoci nominalnej 1 zt kazda i cenie emisyjnej 3,5 zt za jedng akcje, za
taczng warto$¢ 4 375 tys. zt. W zwigzku z objeciem ww. liczby akcji Emitenta udziat gtosow w ogdinej liczbie gtoséw stanowit
bedzie 5,13 %,
2) pozostate podmioty objety tacznie 700.000 akcji serii C o wartosci nominalnej 1 zt kazda i cenie emisyjnej 3,5 zt za jedng
akcje, za taczng wartos¢ 2 450 tys. zt.
FUTUREAL skorzystat z prawa zawarcia umowy opcji, dotyczacej przeniesienia wlasnosci udziatow i akcji. Szczeg6ty transakcji
zostaty opisane w pkt XXII niniejszego Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci GANT Development S.A.

W dniu 9 stycznia 2013 roku Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej, IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zaktadowego Emitenta o kwote 1 950 tys. Z1, tj. do kwoty 22 070 tys. zt. Ogdlna liczba gloséw
wynikajaca ze wszystkich wyemitowanych przez Emitenta akcji wynosi obecnie 24.470.000 gtoséw. Od dnia 9 stycznia 2013 roku
struktura kapitatu zaktadowego jest nastepujaca:

e  600.000 akcji imiennych serii A,

o 19.520.000 akcji na okaziciela serii B,

o 1.950.000 akcji na okaziciela serii C.

W dniu 22 lutego 2013 roku zostato zarejestrowane przez Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej warunkowe podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Emitenta o kwote nie wyzszg niz 4 000 tys. zt poprzez emisje nie wiecej niz 4.000.000 akcji zwyktych na
okaziciela serii T, o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda. Osobami uprawnionymi do objecia akcji w ramach warunkowego
podwyzszenia kapitatu bedg wytgcznie posiadacze obligacji zamiennych na akcje serii ZB.

W dniu 5 marca 2013 roku Spétka otrzymata zawiadomienie o wykonaniu przystugujacej Futureal 2 Global Euro Szarmaztott
Befeketetési Alap Opcji Sprzedazy Nowych Akcji Gant Development S.A. na podstawie umowy zawartej w dniu 5 grudnia 2012 roku.
Wykonanie opcji dotyczy objecia 1.250.000 akcji serii C o wartoci nominalnej 1 zt kazda i cenie emisyjnej 3,5 zt za jedng akcje, za
taczng warto$¢ 4 375 tys. zt wyemitowanych w ramach emisji prywatnej w grudniu 2012 roku. Zgodnie z zawiadomieniem Futureal 2
Global Euro Szarmaztott Befeketetési Alap sprzedat w/w akcje na rynku za kwote 2 205 tys. zt. Zgodnie z umowa z dnia 5 i 11
grudnia 2012 roku Grupa jest zobowigzana do zapfaty réznicy w cenie nabycia i sprzedazy akcji posiadanych przez Futureal 2
Global Euro Szarmaztott Befeketetési Alap w kwocie 2 170 tys. zt.

W dniu 18 kwietnia 2013 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowito podwyzszy¢ warunkowo kapitat
zaktadowy Spétki, o kwote nie wyzszg niz 9.500.000 akcji na okaziciela serii U o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda. Celem
warunkowego podwyzszenia kapitatu jest przyznanie praw do objecia Akcji serii U posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych serii
U1. Objecie akcji serii U nastapi nie pdzniej niz w terminie do dnia 30 czerwca 2013 roku.

W dniu 29 kwietnia 2013 roku Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej, IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
zarejestrowat warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego Emitenta o kwote nie wyzsza niz 9.500.000 zt (stownie: dziewig¢
milionéw piecset tysiecy ztotych) poprzez emisje nie wiecej niz 9.500.000 (dziewieC milionéw piecset tysiecy ) akcji zwyktych na
okaziciela serii U Emitenta, o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda. Osobami uprawnionymi do objecia akcji w ramach warunkowego
podwyzszenia kapitatu beda wylacznie posiadacze warrantdw subskrypcyjnych serii U1. Warunkowe podwyzszenie kapitatu
zaktadowego jest nastepstwem uchwaly nr 1 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Emitenta z dnia 18.04.2013 roku.

W dniu 5 czerwca 2013 roku zostato zarejestrowane przez Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej, podwyzszenie kapitatu
zaktadowego Emitenta o kwote 3 757 563 zi, tj. do kwoty 25827 563 zt. Ogélna liczba gloséw wynikajaca ze wszystkich
wyemitowanych przez Emitenta akcji wynosi obecnie 28 227 563 gtoséw. Od dnia 5 czerwca 2013 roku struktura kapitatu
zaktadowego jest nastepujaca:

600.000 akcji imiennych serii A,

19.520.000 akcji na okaziciela serii B,

1.950.000 akcji na okaziciela serii C,

3.757.563 akcji na okaziciela serii U.

W dniu 20 czerwca 2013 roku, w zwigzku z rejestracjq 7.119.870 akcji zwyklych na okaziciela serii U przez Krajowy Depozyt Papierdw
Warto$ciowych S.A. i oznaczeniu ich kodem PLGANT000014, Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. uchwatg nr
672 2013 wprowadzit w trybie zwyktym do obrotu giefdowego na rynku rownolegtym 7.119.870 akcji zwyklych na okaziciela serii U, 0
wartosci nominalnej 1 zt kazda.

W dniu 13 sierpnia 2013 roku Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej, IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zakladowego Emitenta o kwote 5.742.437 zt, tj. do kwoty 31.570.000 zt. OgéIna liczba gloséw
wynikajaca ze wszystkich wyemitowanych przez Emitenta akcji wynosi obecnie 33.970.000 gtoséw. Struktura kapitatu zaktadowego
jest nastepujaca:
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600.000 akcji imiennych serii A,
19.520.000 akcji na okaziciela serii B,
1.950.000 akcji na okaziciela serii C,
9.500.000 akcji na okaziciela serii U.

W dniu 18 listopada 2013 r. otrzymat postanowienie Sadu Rejonowego dla Wroctawia Fabrycznej, IX Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 07 listopada 2013 r. o dokonaniu obnizenia kapitatu zaktadowego Emitenta o kwote 27.900,00
zt, tj. do kwoty 31.542.100 zt. Obnizenie kapitatu zakladowego Emitenta nastgpito w zwigzku z uchwatg nr 28 ZWZA GANT
DEVELOPMENT S.A. z dnia 03.04.2013 r. Ogolna liczba gtoséw wynikajaca ze wszystkich wyemitowanych przez Emitenta akcji
wynosi obecnie 33.942.100 gtosow. Struktura kapitatu zaktadowego jest nastepujaca:

e 600.000 akcji imiennych serii A,

o 19.492.100 akcji na okaziciela serii B,

e 1.950.000 akcji na okaziciela serii C,

e 9.500.000 akcji na okaziciela serii U.

Emisje obligacji GANT Development S.A.

Symbol emisji Warto$¢ nominalna obligacii Data emisji obligacii Data wykupu obligacji
w tys. zt
NWAI seria AB 1100 26.05.2010 27.05.2013
BPS Program 35 min zt 20000 18.02.2011 17.02.2014
NWAI seria Al 10 000 05.05.2011 06.05.2013
NWAI seria AL 10 000 18.08.2011 19.08.2013
BPS seria F 20 800 27.03.2012 27.03.2014
NWAI seria AX 21000 19.06.2012 19.06.2013
BPS seria F Il transza 5000 20.06.2012 27.03.2014
BPS seria H 3900 26.06.2012 26.06.2013
BPS seria H Il transza 6500 12.07.2012 26.06.2013
BPS seria H Il transza 3600 16.07.2012 26.06.2013
NWAI seria AW 21933 29.08.2012 28.08.2014
BPS seria D 25000 27.10.2011 25.10.2013
BPS seria F Il transza 9105 12.11.2012 27.03.2014
BPS seria J 5000 14.02.2013 30.04.2013
BPS seria J 5000 14.02.2013 30.07.2013
BPS seria J 10 000 14.02.2013 30.10.2013
BPS seria J 10 000 14.02.2013 30.12.2013
BPS seria F IV transza 515 06.03.2013 27.03.2014
BPS seria BD 1823 06.03.2013 07.03.2013
BPS seria BE 29 151 29.03.2013 09.10.2013

Srodki z emisji obligacji zostaly w wiekszej czesci przeznaczone na wykup diuznych papieréw wartoéciowych.

XI. Réznice pomiedzy wynikami finansowymi w raporcie za 2013 roku, a prognozami wynikow za dany okres
Spotka GANT Development S.A. w upadto$ci uktadowej nie publikowata prognoz finansowych dotyczacych wynikéw za 2013 rok.
XIl. Zarzadzanie zasobami finansowymi

Zrodta kapitatow GANT Development S.A. w upadto$ci uktadowej przedstawiono w ponizszych tabelach.

Zrédia kapitatéw GANT Development S.A. w upadtosci uktadowej (w tys. zf)

W o 31.12.2013 31.12.2012
yszczegolnienie (w tys. 21) (wtys. 20
Pasywa razem 488 785 554 671
Kapitat wtasny w tym: 181762 250 519
Kapitat podstawowy 31542 20 120
Akcje wiasne -82 -110
Kapitat zapasowy 212 347, 528 943
Pozostate kapitaty rezerwowe 18 029 18 029
Zyski zatrzymane 0 0
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|VVynik okresu biezacego | -80 O74| -316 463|
Struktura zobowiazan GANT Development S.A. w upadtos$ci uktadowej (w tys. z4)
W SInienie 31.12.2013 31.12.2012
yszczego (w tys. z4) (wtys. 2)
Zobowigzania i rezerwy, w tym: 307 023 293 338
Rezerwy na zobowigzania 2 881 1218
Zobowigzania dtugoterminowe, w tym: 3045 78 865
- Oprocentowane kredyty i pozyczki 3 045 1813
- Dtuzne papiery wartociowe i 76 960!
- Pozostate zobowigzania E 92
Zobowigzania krotkoterminowe, w tym: 301097 213 255
- Biezaca cze$¢ oprocentowanych kredytow i pozyczek 21 694 22 209
- Dtuzne papiery wartociowe 270216 184 009
- Pozostate zobowigzania 9187, 7037,

Struktura finansowania dziatalnosci GANT Development S.A. w upadtosci uktadowej, jak réwniez jej ptynno$¢ finansowa, ulegaty w

analizowanym okresie zmianom. Przedstawia to ponizsza tabela.

Wskazniki zadtuzenia i plynnosci finansowej GANT Development S.A.

Wyszczegdlnienie 31.12.2013 31.12.2012
1) Wskaznik ogélnego zadtuzenia' 62,81 53,94
2) Wskaznik zadtuzenia kapitatow wtasnych? 168,91 117,09
3) Wskaznik ptynnosci | stopnia® 0,98 1,33
4) Wskaznik ptynnosci Il stopnia* 0,98 1,33
5) Wskaznik ptynnosci Il stopnia® 0,96 1,31

1)  zobowigzania i rezerwy na zobowigzania / aktywa ogétem

2)  zobowigzania i rezerwy na zobowigzania / kapitaty wlasne

3)  aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe

4)  (aktywa obrotowe - zapasy) / zobowigzania krétkoterminowe

5)  (aktywa obrotowe - zapasy — naleznosci krétkoterminowe) / zobowigzania krotkoterminowe

XIIl. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

GANT Development S.A. w upadtosci uktadowej, jako spdtka macierzysta, Swiadczy ustugi wsparcia operacyjnego oraz prowadzi
wynajem lokali mieszkalnych. Wszelkie projekty inwestycyjne realizowane sg przez spétki zalezne, celowe nalezace do Grupy
Kapitatowej GANT Development S.A.

XIV. Ocena czynnikdw i nietypowych zdarzen majacych wptyw na wynik z dziatalnosci GANT Development S.A.
w upadtosci ukladowej za 2013 rok

W dniu 16 pazdziernika 2013 roku Spdtka GANT Development S.A. ztozyta do Sadu Rejonowego dla Wroctawia Fabrycznej w
Wroctawiu, VIII Wydziat Gospodarczy d/s Upadto$ciowych i Naprawczych wniosek o ogloszenie upadiosci z mozliwoscig zawarcia
uktadu.
Zarzad podmiotu dominujacego w Grupie Kapitatowej dokonat oceny sytuacji ptynno$ciowej w kontekécie podejmowanych dziatan i
zamierzen Spdtki. Na dzieh zatwierdzenia sprawozdania finansowego dostrzega okolicznoSci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci poprzez ryzyko nie dojscia do uktadu, co mogtoby wptynaé na zmiang zatozenia dotyczacego mozliwosci
kontynuowania dziatalno$ci, mozliwo$¢ kontynuacji dziatalnosci Spotki jest Scisle zwigzana z pozytywnym przeprowadzeniem
postepowania uktadowego, znalezieniem nowego inwestora oraz przestrzeganiem restrykcyjnej dyscypliny kosztowej.
Grupa odpisata wiekszo$¢ posiadanych aktywow obrotowych, aktywow trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych oraz aktywow
finansowych do wartosci moZliwej do odzyskania — cen sprzedazy netto (szacunki rynkowe, badz operaty szacunkowe), a w
wypadku posiadanych wierzytelnosci do wysokosci posiadanych zabezpieczen. Jednakze odpisy nie sg nietypowe, sg
odzwierciedleniem tendencji rynkowych, spadku cen sprzedazy nieruchomosci, sytuacji finansowej i majatkowej Grupy, a takze
zamierzen zwigzanych z uptynnianiem majatku Grupy.
Istotne czynniki wewnetrzne:
e zmiana struktury organizacyjnej Grupy GANT Development S.A. poprzez zmnigjszanie liczby podmiotéw celowych
(taczenie, likwidacja, zawieszenie dziatalnosci)j;
e strukturalizacja holdingu (zawieranie umoéw holdingowych miedzy GANT Development S.A. a spétkami celowymi z Grupy
GANT Development S.A., udzielanie wzajemnych poreczen i gwarancji);
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o stopniowe ograniczenie rozwoju deweloperskiej sfery dziatalnosci Grupy GANT Development S.A,;
e uplynnianie niepracujacego majatku Grupy;
e ograniczenie dziatalno$ci budowlanej Grupy Gant Development S.A;;

XV. Zdarzenia istotnie wplywajace na dziatalnos¢ GANT Development S.A. w upaditosci uklfadowej, jakie
nastapity w 2013 roku, a takze po jego zakoriczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego

Informacje o zdarzeniach istotnie wptywajacych na dziatalno§¢ GANT Development S.A. w upadto$ci uktadowej, jakie nastapity w
2013 roku oraz po jego zakonczeniu zostaty opisane w punktach VI i X niniejszego Sprawozdania z Dziatalno$ci Zarzadu oraz w
punktach 13 i 20 Sprawozdania Finansowego GANT Development S.A w upadto$ci uktadowej za rok zakoriczony dnia 31 grudnia
2013 roku w czes¢ B. Dodatkowe Noty Objasniajace.

XVI. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju GANT Development S.A. w
upadtos$ci uktadowej, Grupy Kapitalowej GANT Development S.A. oraz opis perspektyw rozwoju.

Zarzad GANT Development S.A. podjat decyzje o zlozeniu w dniu 16 pazdziernika 2013 roku wniosku o ogtoszenie upadiosci z
mozliwo$cig zawarcia uktadu. W dniu 2 stycznia 2014 roku Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej we Wroctawiu, VIII Wydziat
Gospodarczy dla spraw upadto$ciowych i naprawczych, wydat postanowienie o ogtoszeniu upadto$ci Spotki Gant Development S.A.
z mozliwo$cig zawarcia uktadu. Zgodnie z zatozeniem Zarzadu w okresie prowadzenia postepowania majacego na celu zawarcie
uktadu z wierzycielami dziatalno$¢ Spotki skupia sie na maksymalnym obnizeniu kosztéw dziatalnosci i $ciagnieciu wierzytelno$ci.
Zawarcie ukfadu z wierzycielami pozwoli Spoice sptaci¢ przeterminowane zobowigzania, dajac jej szanse wyjscia z kryzysu
finansowego i organizacyjnego. Zarzad Spotki rozwaza mozliwos¢ spieniezenia majatku, bedacego aktywami spotek zaleznych,
bedacych jednoczesnie, posrednio lub bezposrednio, diuznikami Spotki z tytutu udzielonych pozyczek i naleznosci z tytutu holdingu
lub inne formy wykorzystania majatku tych spdtek do rozliczenia zadtuzenia Gant Development S.A. w upadiosci uktadowe;.
Pozostate wptywy, jakich moze spodziewa¢ si¢ Spotka pochodzi¢ bedzie z nadwyzek finansowych wypracowanych przez spotki
zalezne z tytutu prowadzonej dziatalno$ci, w tym najmu powierzchni handlowych i mieszkalnych.

Zarzad podmiotu dominujacego w Grupie Kapitatowej dokonat oceny sytuacji ptynno$ciowej w kontekscie podejmowanych dziatan i
zamierzen Spdtki. Na dzien zatwierdzenia sprawozdania finansowego dostrzega okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dziatalno$ci poprzez ryzyko nie dojscia do uktadu, co mogtoby wptynaé na zmiang zatozenia dotyczacego mozliwosci
kontynuowania dziatalnoci, mozliwo$¢ kontynuacji dziatalnosci Spétki jest Scisle zwigzana z pozytywnym przeprowadzeniem
postepowania uktadowego, znalezieniem nowego inwestora oraz przestrzeganiem restrykcyjnej dyscypliny kosztowej.

XVII. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania GANT Development S.A. w upadtosci ukladowej oraz
Grupa Kapitalowg GANT Development S.A.

W trakcie 2013 roku nie nastapity zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania Grupa.

XVIll. Umowy zawarte migdzy GANT Development S.A. w upadiosci ukltadowej a osobami zarzadzajacymi,
przewidujace rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej
przyczyny

Umowy zawarte miedzy GANT Development S.A. w upadiosci uktadowej a osobami zarzadzajacymi i nadzorujgcymi spétkg nie
przewidujg rekompensat w przypadku rezygnacji czy zwolnienia danej osoby z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny.

XIX. Warto§¢ wynagrodzen, nagréd lub korzy$ci w tym wynikajacych z programéw motywacyjnych
lub premiowych opartych na kapitale GANT Development S.A. w upadtosci uktadowej.

Zestawienie wynagrodzen z tytutu umowy o prace, za posiedzenia Rady Nadzorczej i Czlonkéw Zarzadu za 2013 rok (w tys. zt)

- . Pozostate spotki z Grupy
GANT Development S.A. w upadtosci uktadowej GANT Development S.A.
Imig i nazwisko  (Wynagrodzenie ‘:;ynzgirggzz::if Pozostate* |Wynagrodzenie Wynagrodzenie Pozostale* Razem
z tyt. umowy o ZaFr)z du/Rad z tyt. umowy o za posiedzenia
prace Nagzorczejy prace Zarzadu/Rady Nadzorczej

Antkowiak Karol 8 19 21 60 108
Berg Luiza 29 3 2 140 174
Brzezirski Krzysztof 36 23 140 199
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Dudek Tomasz 13 13
Jasiriski Maciej 5 5
Kadtubowski

Mirostaw 112 20 16 14 162
Kain Sven-Torstein 5 5
Kalouszek Karol 8 8
Konopka Janusz 27 6 33
Kumorek Mariusz 4 4
Michalski Adam 6 4 10
Siemieniuk Adam 5 5
Sikorska Bogna 5 5
Stolinski Piotr 4 4
Szornak Andrzej 20 14 34
Zielinski Dariusz 4 4
Razem 205 165 16 3 72 280 773

*Pozostate - nagrody jubileuszowe, $wiadczenia po okresie zatrudnienia, $wiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy, umowy cywilnoprawne.

Program motywacyjny w GANT Development S.A. w upadtosci uktadowej

W okresie 12 miesiecy zakorczonym dnia 31 grudnia 2013 roku Grupa Kapitatowa GANT Development S.A. w upadiosci uktadowej
nie posiadata programu opcji menadzerskich.

W dniu 29 czerwca 2010 roku wybranym cztonkom Rady Nadzorczej i Zarzadu oraz kluczowym pracownikom Spétki przyznano
tacznie 518.520 warrantow subskrypcyjnych uprawniajacych do objecia akcji Spotki w ramach skierowanego do nich programu
motywacyjnego.

Liczba warrantéw Liczba warrantéw taczna liczba
serii A serii B warrantow

RAZEM 259 260 259 260 518 520

Ponizsza tabela przedstawia zestawienie zmian ilosci warrantéw subskrypcyjnych wyemitowanych w ramach programu.

Srednia  wazona

Liczba cena wykonania
(szt.) (PLN)
Warranty na poczatek okresu 518 520 19,94
Przyznane w okresie - n.d.
Umorzone w okresie 4000 19,94.
Wykonane w okresie - n.d.
Wygaste w okresie 514 520 19,94
Warranty na koniec okresu - n.d.
Warranty z prawem wykonania na koniec okresu - n.d.

W dniu 30 czerwca 2012 roku pan Jacek Salski zakonczyt wspotprace ze Spdtka. Tym samym, przyjeto zatozenie, ze przyznane mu
Warranty serii B (4.000 Warrantéw) zostaty umorzone.

W okresie 12 miesiecy zakoriczonym dnia 31 grudnia 2012 roku warranty subskrypcyjne serii B uzyskaty prawo wykonania. Zgodnie
z regulaminem do dnia 31 lipca 2012 roku uprawnieni mieli czas na ztozenie o$wiadczen o wykonaniu praw z warrantow
subskrypcyjnych serii B. Po dniu bilansowym, {j. do dnia 31 grudnia 2012 roku ze wzgledu na brak zgtoszeh w przedmiocie realizacji
praw z ww. warrantow, Grupa uznata warranty subskrypcyjne serii B za wygaste.

XX. Akcje i udzialy spotek z Grupy Kapitalowej GANT Development S.A. w upaditosci ukladowej bedace w
posiadaniu oso6b zarzadzajacych i nadzorujacych. Informacja o nabyciu udziatow (akcji) wtasnych
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Okreslenie tacznej liczby, wartosci nominalnej akcji w spétce GANT Development S.A. w upadtosci uktadowej bedacych w
posiadaniu osdb zarzadzajacych i nadzorujacych spotka GANT Development S.A. w upadiosci ukladowej na dzien
21.03.2014 roku.

Posiadacz akcji taczna liczba akcji taczna warto$¢ nominalna akc;ji (z4)
Karol Antkowiak 902 000 902 000

¥ cztonkowie organéw uczestniczyli w ofercie publicznej, a stan posiadania zostat wskazany zgodnie z ostatnim dokonanym zawiadomieniem

W okresie od publikacji ostatniego raportu kwartalnego 5 listopada 2013 roku do 21 marca 2014 roku nie nastapity zadne zmiany w
strukturze wiasno$ci akcji Emitenta przez osoby zarzadzajace i nadzorujace Emitenta.

Informacja o nabyciu akcji wtasnych

W dniu 26 lipca 2011 roku Rada Nadzorcza Spétki zatwierdzita regulamin przyjety przez Zarzad Spotki w dniu 12 lipca 2011 roku,
dotyczacy wykupu akcji wiasnych Spotki. Zgodnie z treScig regulaminu w ramach procesu wykupu akcji wiasnych maksymaina liczba
akcji nabytych przez Spétke nie moze przekroczy¢ 2.000.000 akcji wiasnych. Na wykup akcji wiasnych Spétka przeznaczy $rodki
wiasne zgromadzone w kapitale zapasowym, do kwoty nieprzekraczajacej 20 000 tys. zt. Wykup akcji wiasnych realizowany jest od
dnia 1 wrze$nia 2011 roku do dnia zwotania kolejnego Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, nie diuzej jednak niz do
czasu wyczerpania przeznaczonych na ten cel Srodkéw. Transakcje wykupu akcji wiasnych bedg realizowane wytacznie poprzez
Gietde Papieréw Wartosciowych S.A. z wytaczeniem zawierania transakcji pakietowych. Celem wykupu akcji wiasnych Spétki jest
ich umorzenie oraz obnizenie kapitatu zaktadowego. Do dnia 31 sierpnia 2012 roku, Spdtka nabyta 379.953 akcji wtasnych.

W dniu 22 czerwca 2012 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki postanowito umorzy¢ 379.953 akcje wiasne serii B nabytych
w ramach programu nabycia akcji wiasnych w celu umorzenia ustanowionego Uchwatg nr 29 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
dnia 17 maja 2011 roku. Ponadto, w zwigzku z niewykonaniem uprawnien przystugujacych posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych
serii A, zmienit statut Spétki usuwajac zapis 0 warunkowym podwyzszeniu kapitatu Spotki o akcje zwykte na okaziciela serii O1, ktére
miaty by¢ objete przez posiadaczy warrantow subskrypcyjnych serii A, wyemitowanych na podstawie uchwaty nr 24 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 26 kwietnia 2010 roku.

W dniu 6 sierpnia 2012 roku zostato zarejestrowane w KRS obnizenie kapitatu zakladowego GANT Development S.A. o kwote 379
953 zt (w drodze umorzenia 379.953 akcji na okaziciela serii B). Kapitat akcyjny po umorzeniu wynosi 20 120 tys. zt i sklada si¢ z
20.120.000 akcji o wartosci nominalne;j.

W dniach 10-11 grudnia 2012 roku w ramach realizacji uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Emitenta z dnia 22 listopada 2012 roku (podwyzszenie kapitatu zakladowego) zostaly podpisane umowy objecia akcji serii C
wyemitowane w ramach emisji prywatnej. Akcje zostaty objete i optacone przez:

1)  Futureal 2 Global EURO Szérmaztott Befeketetesi Alap (Wegierski fundusz papierdw inwestycyjnych pochodnych) z
siedzibg w Budapeszcie, ktdry objat 1.250.000 akji serii C o wartosci nominalnej 1 zt kazda i cenie emisyjnej 3,5 zt za jedng
akcje, za taczng wartoS¢ 4 375 tys. zt. W zwigzku z objeciem ww. liczby akcji Emitenta udziat gloséw w ogdlnej liczbie
gtoséw stanowit bedzie 5,13 %,

2) pozostate podmioty objety tacznie 700.000 akcji serii C o warto$ci nominalnej 1 zt kazda i cenie emisyjnej 3,5 zt za jedng
akcje, za faczng warto$¢ 2 450 tys. zt.

FUTUREAL skorzystat z prawa zawarcia umowy opcji, dotyczacej przeniesienia wtasnosci udziatow i akcji i w dniu 5 grudnia 2012
roku nastepujace strony:
Gant Development S.A.
Gant PMK Sp. z 0.0. Bochenka s.k.a.
Gant PMK Sp. z 0.0.
GantPM Sp.zo.0 7 s.k.a.
Gant Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Futureal Financing Pool Vagyonkezeld Kit.
Fapp Group Finance Vagyonkezeld Kit.
zawar’fy ramowa, umowe inwestycyjng FRAMEWORK INVESTMENT AND SHAREHOLDERS' AGREEMENT (dalej ISA) na mocy i w
wykonaniu ktérej w dniu 11 grudnia 2012 roku zawarta zostata pomiedzy:
Gant Development S.A.
Gant PMK Sp. z 0.0 Bochenka s.k.a.
Gant PMK sp. z 0.0.
GantPM Sp.zo.07s.ka.
Gant Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Futureal Financing Pool Vagyonkezel6 Kit.
Fagpp Group Finance Vagyonkezeld Kit.
Futureal 2 Global Euro Szarmaztott Befeketetési Alap
umowa opcji, przewidujgca nastepujace opcje dotyczace przeniesienia wlasnosci udziatéw i akcji:
e przystugujaca FUTUREAL Opcja Kupna Udziatéw GANT PMK Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu,

No o s wn
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o przystugujaca FUTUREAL Opcja Sprzedazy wszystkich nalezacych do podmiotéw grupy FUTUREAL udziatéw GANT PMK
Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu oraz akcji w GANT PMK Sp. z 0.0. BOCHENKA s k.a. z siedzibg we Wroctawiu,

o przystugujgca FUTUREAL Zabezpieczajagca Opcja Kupna wszystkich udziatdbw GANT PMK sp. z 0.0. z siedzibg we
Wroctawiu oraz akcji w GANT PMK Sp. z 0.0. BOCHENKA s k.a.

e  przystugujaca GANT Opcja Kupna wszystkich udziatéw GANT PMK Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu oraz akcji w GANT
PMK Sp. z 0.0. BOCHENKA s.k.a.

e  przystugujaca FUTUREAL Opcja Sprzedazy Nowych Akcji Gant

Wykonanie w/w uméw opcji, odpowiednio do okoliczno$ci oraz stron wykonujacych opcje doprowadzi¢ moze do:

e  przejecia przez FUTUREAL wszystkich udziatéw w GANT PMK Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu,

e przejecia przez FUTUREAL wszystkich udziatdbw w GANT PMK Sp. z 0.0. z siedzibq we Wroctawiu wszystkich akcji w
GANT PMK Sp. z 0.0. BOCHENKA s.k.a. z siedzibg we Wroctawiu,

o przejecia przez GANT wszystkich udziatéw w GANT PMK Sp. z 0.0. z siedzibgq we Wroctawiu wszystkich akcji w GANT
PMK Sp. z 0.0. BOCHENKA s.k.a. z siedzibg we Wroctawiu,

e nabycia przez Gant Fundusz Inwestycyjny Zamkniety do 1.250.000 akcji serii C wyemitowanych przez GANT Development
S.A. z siedzibg w Legnicy.

W dniu 9 stycznia 2013 roku Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej, IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zaktadowego Emitenta o kwote 1 950 tys. Z1, tj. do kwoty 22 070 tys. zt. Ogdlna liczba gloséw
wynikajaca ze wszystkich wyemitowanych przez Emitenta akcji wynosi obecnie 24.470.000 gtoséw. Od dnia 9 stycznia 2013 roku
struktura kapitatu zaktadowego jest nastepujaca:

e 600.000 akcji imiennych serii A,

o 19.520.000 akcji na okaziciela serii B,

o 1.950.000 akcji na okaziciela serii C.

W dniu 22 lutego 2013 roku zostato zarejestrowane przez Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej warunkowe podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Emitenta o kwote nie wyzszg niz 4 000 tys. zt poprzez emisje nie wiecej niz 4.000.000 akcji zwyktych na
okaziciela serii T, o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda. Osobami uprawnionymi do objecia akcji w ramach warunkowego
podwyzszenia kapitatu bedg wytgcznie posiadacze obligacji zamiennych na akcje serii ZB.

W dniu 5 marca 2013 roku Spétka otrzymata zawiadomienie o wykonaniu przystugujacej Futureal 2 Global Euro Szarmaztott
Befeketetési Alap Opcji Sprzedazy Nowych Akcji Gant Development S.A. na podstawie umowy zawartej w dniu 5 grudnia 2012 roku.
Wykonanie opciji dotyczy objecia 1.250.000 akcji serii C o wartosci nominalnej 1 zt kazda i cenie emisyjnej 3,5 zt za jedng akcje, za
taczng warto$¢ 4 375 tys. zt wyemitowanych w ramach emisji prywatnej w grudniu 2012 roku. Zgodnie z zawiadomieniem Futureal 2
Global Euro Szarmaztott Befeketetési Alap sprzedat w/w akcje na rynku za kwote 2 205 tys. zt. Zgodnie z umowg z dnia 5 i 11
grudnia 2012 roku Grupa jest zobowigzana do zapfaty roznicy w cenie nabycia i sprzedazy akcji posiadanych przez Futureal 2
Global Euro Szarmaztott Befeketetési Alap w kwocie 2 170 tys. zt.

W dniu 18 kwietnia 2013 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowito podwyzszy¢ warunkowo kapitat
zaktadowy Spdtki, o kwote nie wyzszg niz 9.500.000 akcji na okaziciela serii U o wartoci nominalnej 1,00 zt kazda. Celem
warunkowego podwyzszenia kapitatu jest przyznanie praw do objecia Akcji serii U posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych serii
U1. Objecie akcji serii U nastapi nie pdzniej niz w terminie do dnia 30 czerwca 2013 roku.

W dniu 29 kwietnia 2013 roku Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej, IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
zarejestrowat warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego Emitenta o kwote nie wyzsza niz 9.500.000 zt (stownie: dziewigé
milionéw piecset tysiecy ztotych) poprzez emisje nie wiecej niz 9.500.000 (dziewie¢ miliondw piecset tysiecy ) akcji zwyktych na
okaziciela serii U Emitenta, o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda. Osobami uprawnionymi do objecia akcji w ramach warunkowego
podwyzszenia kapitatu beda wytacznie posiadacze warrantéw subskrypcyjnych serii U1. Warunkowe podwyzszenie kapitatu
zaktadowego jest nastepstwem uchwaly nr 1 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Emitenta z dnia 18.04.2013 roku.

W dniu 5 czerwca 2013 roku zostato zarejestrowane przez Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej, podwyzszenie kapitatu
zaktadowego Emitenta o kwote 3 757 563 zi, tj. do kwoty 25827 563 zt. Ogdlna liczba gloséw wynikajaca ze wszystkich
wyemitowanych przez Emitenta akcji wynosi obecnie 28 227 563 gtoséw. Od dnia 5 czerwca 2013 roku struktura kapitatu
zaktadowego jest nastepujaca:

e 600.000 akcji imiennych serii A,

o 19.520.000 akcji na okaziciela serii B,

e 1.950.000 akcji na okaziciela serii C,

e 3.757.563 akcji na okaziciela serii U.

W dniu 20 czerwca 2013 roku, w zwigzku z rejestracjg 7.119.870 akcji zwyktych na okaziciela serii U przez Krajowy Depozyt Papierdw
Wartosciowych S.A. i oznaczeniu ich kodem PLGANT000014, Zarzad Gietdy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. uchwatg nr
672 2013 wprowadzit w trybie zwyklym do obrotu gietdowego na rynku réwnolegtym 7.119.870 akcji zwyktych na okaziciela serii U, o
wartosci nominalnej 1 zt kazda.
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W dniu 13 sierpnia 2013 roku Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej, IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zaktadowego Emitenta o kwote 5.742.437 z, tj. do kwoty 31.570.000 zt. Ogélna liczba gtoséw
wynikajaca ze wszystkich wyemitowanych przez Emitenta akcji wynosi obecnie 33.970.000 gtosow. Struktura kapitatu zaktadowego
jest nastepujaca:

e 600.000 akcji imiennych serii A,

o 19.520.000 akcji na okaziciela serii B,

o 1.950.000 akcji na okaziciela serii C,

e 9.500.000 akcji na okaziciela serii U.

W dniu 18 listopada 2013 r. otrzymat postanowienie Sadu Rejonowego dla Wroctawia Fabrycznej, IX Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 07 listopada 2013 r. o dokonaniu obnizenia kapitatu zaktadowego Emitenta o kwote 27.900,00
zt, tj. do kwoty 31.542.100 zt. Obnizenie kapitatu zakladowego Emitenta nastgpito w zwigzku z uchwatg nr 28 ZWZA GANT
DEVELOPMENT S.A. z dnia 03.04.2013 r. Ogdlna liczba gloséw wynikajaca ze wszystkich wyemitowanych przez Emitenta akcji
wynosi obecnie 33.942.100 gtosow. Struktura kapitatu zaktadowego jest nastepujaca:

e 600.000 akcji imiennych serii A,

o 19.492.100 akcji na okaziciela serii B,

o 1.950.000 akcji na okaziciela serii C,

e 9.500.000 akcji na okaziciela serii U.

XXI. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej

Na dzien 31.12.2013 roku do najistotniejszych postepowan sadowych, w ktérych spotki z Grupy Kapitatowej GANT Development

S.A. byly strong, nalezaty:

1) Pozew przeciwko Rondo-Bau-Konstrukcje Sp. z 0.0. w upadto$ci, o zaptate wierzytelnosci, warto$¢ przedmiotu sporu — 5
798 tys. zt. Wniesiono sprzeciw od odmowy uznania czesci wierzytelnosci w kwocie 5 656 tys. zt. W wyniku rozpoznania
sprzeciwu Sad wciggnat na liste wierzytelnosci kwote 1276 tys. zt. W dniu 17.01.2013 roku Sad zmienit tryb
prowadzonego postepowania na postepowanie upadiosciowe obejmujace likwidacje majatku dtuznika a nastepnie umorzyt
to postepowanie,

2) Pozew przeciwko GANT PM Sp. z 0.0. Przylesie s.k.a. o zaptate wierzytelno$ci, warto$¢ przedmiotu sporu — 4 424 tys. zt.
Sprawa w toku. W dniu 20.03.2013 roku Sad Apelacyjny we Wroctawiu oddalit zazalenie powoda na przekazanie sprawy
do Sadu Okregowego we Wroctawiu, w zwigzku z czym sprawa jest prawomocnie przekazana do Sadu Okregowego we

Wroctawiu,

3) Pozew osoby fizycznej przeciwko GANT PMR Sp. z 0.0. Przy Kaszubskiej s.k.a., warto$¢ przedmiotu sporu — 509 tys. zt,

4) Pozwy AP Szczepaniak Sp. z 0.0. przeciwko GANT PMR Sp. z 0.0. Kamienskiego s.k.a., warto$¢ przedmiotu sporu — 1
230 tys. zi,

5) Pozew REN - BET Sp. z 0.0. przeciwko GANT Development S.A., postepowanie toczy sie w Sadzie Okregowym w
Krakowie, IX Wydziat Gospodarczy, wartos¢ przedmiotu sporu — 607 tys. zt,

6) Pozew osoby fizycznej przeciwko GANT PM 99 sp. z 0.0. Sokotowska s.k.a. postepowanie toczy sie w sadzie w Sadzie
Okregowym w Warszawie, XXV Wydziat Cywilny, warto$¢ przedmiotu sporu 666 742,66 zt,

7) Pozew ING Bank Slaski S.A. przeciwko GANT PMR spétka z ograniczong odpowiedzialnoécig tukaszowice s.k.a. z

siedzibg we Wroctawiu, postepowanie toczy sie w Sadzie Okregowym we Wroctawiu, X Wydziat Gospodarczy, warto$¢
przedmiotu sporu 6 427 790,00 zt,

8) Pozew Technobud Nowy Sacz z siedzibg w Nowym Sgczu przeciwko GANT DEVELOPMENT S.A. z siedzibg w Legnicy,
postepowanie toczy sie w Sadzie Okregowym we Wroctawiu, X Wydziat Gospodarczy, warto$¢ przedmiotu sporu
705 236,95 zt.

W okresie 12 miesigcy zakoficzonym dnia 31 grudnia 2013 roku zostaty zakoficzone nastepujace sprawy:
1) Pozew Mostostal Ventures Sp. z 0.0. przeciwko Gant PM spétka z 0.0. Pod Fortem s.k.a., przedmiotem sprawy byt zwrot kaucji
gwarancyjnej, warto$¢ przedmiotu sporu — 1 392 tys. Strony zawarty ugode sadowa.

W zwigzku z dokonanymi poreczeniami dla spotek z Grupy Kapitatowej Budopol Wroctaw S.A. przeciwko GANT DEVELOPMENT

S.A. w upadtosci uktadowej prowadzone sg nastepujace postepowania sadowe;

1) Pozew osoby fizycznej prowadzacej dziatalnos¢ gospodarczg przeciwko GANT DEVELOPMENT S.A. z siedzibg w Legnicy,
postepowanie toczy sie¢ w Sadzie Rejonowym dla Wroctawia — Fabrycznej we Wroctawiu, XV Wydziat Gospodarczy, warto$¢
przedmiotu sporu 39 713 zt,

2) Pozew osoby fizycznej prowadzace] dziatalno$¢ gospodarcza przeciwko GANT DEVELOPMENT S.A. z siedzibg w Legnicy,
postepowanie toczy sie w Sadzie Rejonowym dla Wroctawia — Fabrycznej we Wroctawiu, XV Wydziat Gospodarczy, warto$¢
przedmiotu sporu 11 633,16 L,

3) Pozew AL-BUD Sp. z 0.0. z siedzibg w Wotominie przeciwko GANT DEVELOPMENT S.A. z siedzibg w Legnicy, postepowanie
toczy sie w Sadzie Okregowym w Warszawie, XXVI Wydziat Gospodarczy, warto$¢ przedmiotu sporu 118 000 zt,

4) Pozew osoby fizycznej prowadzacej dziatalnos¢ gospodarczg przeciwko GANT DEVELOPMENT S.A. z siedzibg w Legnicy,
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postepowanie toczy sie w Sadzie Rejonowym w Legnicy, V Wydziat Gospodarczy, warto$¢ przedmiotu sporu 33 660,30 z,

5) Pozew osoby fizycznej prowadzacej dziatalno$¢ gospodarczg przeciwko GANT DEVELOPMENT S.A. z siedzibg w Legnicy,
postepowanie toczy sie w Sadzie Rejonowym dla Wroctawia - Fabrycznej, XV Wydziat Gospodarczy, wartosé¢ przedmiotu sporu
57 435,03 z,

6) Pozew osoby fizycznej prowadzacej dziatalno$¢ gospodarcza przeciwko GANT DEVELOPMENT S.A. z siedzibg w Legnicy,
postepowanie toczy sie w Sadzie Rejonowym w Pile, V Wydziat Gospodarczy, warto$¢ przedmiotu sporu 35 203,01 4,

7) Pozew ORPOL Sp. z 0.0. z siedzibg w Raszynie przeciwko GANT DEVELOPMENT S.A. z siedzibg w Legnicy, postepowanie
toczy sie w Sadzie Okregowym w Warszawie, XXVI Wydziat Gospodarczy, wartos¢ przedmiotu sporu 92 329,55 zI, a
przedmiotowe postepowania sadowe zostaty zakoriczone wyrokiem sadu zasadzajacym naleznos¢ na rzecz powoda:

1) Pozew osoby fizycznej prowadzacej dziatalno$¢ gospodarcza przeciwko GANT DEVELOPMENT S.A. z siedzibg w Legnicy,
postepowanie toczy sie w Sadzie Okregowym w Poznaniu, IX Wydziat Gospodarczy, warto$¢ przedmiotu sporu 168 107,94 zt,

2) Pozew ENERGOSYSTEM Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu przecivko GANT DEVELOPMENT S.A. z siedzibg w Legnicy,
postepowanie toczy sie w Sadzie Okregowym we Wroctawiu, X Wydziat Gospodarczy, wartos¢ przedmiotu sporu 195 928,63 z,

3) Pozew Przedsigbiorstwa Produkcyjno — Handlowego ,ABET” sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu przeciwko GANT
DEVELOPMENT S.A. z siedzibg w Legnicy, postepowanie toczy sie w Sadzie Okregowym we Wroctawiu, X Wydziat
Gospodarczy, warto$¢ przedmiotu sporu 96 910,07 zi,

4) Pozew Technobud Nowy Sacz z siedzibg w Nowym Saczu przeciwko GANT DEVELOPMENT S.A. z siedzibg w Legnicy,
postepowanie toczy sie w Sadzie Okregowym w Legnicy, VI Wydziat Gospodarczy, warto$¢ przedmiotu sporu 91 054,47 zt,

5) Pozew osoby fizycznej prowadzacej dziatalno$¢ gospodarczg przeciwko GANT DEVELOPMENT S.A. z siedzibg w Legnicy,
postepowanie toczy sie w Sadzie Okregowym w Legnicy, VI Wydziat Gospodarczy, warto$¢ przedmiotu sporu 212 252,14 z,

6) Pozew osoby fizycznej prowadzace] dziatalno$¢ gospodarcza przeciwko GANT DEVELOPMENT S.A. z siedzibg w Legnicy,
postepowanie toczy sie¢ w Sadzie Rejonowym dla Wroctawia — Fabrycznej we Wroctawiu, XV Wydziat Gospodarczy, wartos¢
przedmiotu sporu 65 655,16 zt,

7) Pozew Jordahl & Pfeifer Technika Budowlana sp. z 0.0. z siedzibq w Krepicach przeciwko GANT DEVELOPMENT S.A. z
siedzibg w Legnicy, postepowanie toczy sie w Sadzie Okregowym we Wroctawiu, X Wydziat Gospodarczy, warto$¢ przedmiotu
sporu 79 449,56 zi,

8) Pozew Technobud Nowy Sacz z siedzibg w Nowym Sgczu przeciwko GANT DEVELOPMENT S.A. z siedzibg w Legnicy,
postepowanie toczy sie w Sadzie Okregowym we Wroctawiu, X Wydziat Gospodarczy, warto$¢ przedmiotu sporu 400 000 zt,

9) Pozew osoby fizycznej prowadzacej dziatalnoS¢ gospodarcza przeciwko GANT DEVELOPMENT S.A. z siedzibg w Legnicy,
postepowanie toczy sie w Sadzie Okregowym w Legnicy, VI Wydziat Gospodarczy, warto$¢ przedmiotu sporu 135 631,00 zt.

XXIIl. Umowy w wyniku, ktérych moga nastapi¢ w przysztosci zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez
dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy spétek z Grupy Kapitatowej GANT Development S.A.

W dniu 5 marca 2013 roku Spdtka otrzymata zawiadomienie o wykonaniu przystugujacej Futureal 2 Global Euro Szarmaztott
Befeketetési Alap Opcji Sprzedazy Nowych Akcji Gant Development S.A. na podstawie umowy zawartej w dniu 5 grudnia 2012.
Wykonanie opcji dotyczy objecia 1.250.000 akcji serii C o warto$ci nominalnej 1 zt kazda i cenie emisyjnej 3,5 zt za jedng akcje, za
taczng wartos¢ 4 375 tys. zt wyemitowanych w ramach emisji prywatnej w grudniu 2012 roku. Zgodnie z zawiadomieniem Futureal 2
Global Euro Szérmaztott Befeketetési Alap sprzedat wiw akcje na rynku za kwote 2 205 tys. zt. Zgodnie z umowg z dnia 5i 11 grudnia
2012 roku Grupa jest zobowigzana do zaptaty réznicy w cenie nabycia i sprzedazy akcji posiadanych przez Futureal 2 Global Euro
Szarmaztott Befeketetési Alap w kwocie 2 170 tys. zt.

XXIIl. Posiadacze papieréw wartosciowych dajacych specjalne uprawnienia kontrolne w stosunku do spétek
z Grupy Kapitatowej GANT Development S.A.

Nie wystepujg w spotce GANT Development S.A. w upadto$ci uktadowej i spdtkach z Grupy Kapitatowej GANT Development S.A.
XXIV. Informacje o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych

Nie wystepujq w spotce GANT Development S.A. w upadto$ci uktadowej i spotkach z Grupy Kapitatowej GANT Development S.A.

XXV. Informacje o podmiocie uprawnionym do przegladu i badania sprawozdania jednostkowego
i skonsolidowanego GANT Development S.A. oraz sprawozdan finansowych spotek z Grupy Kapitatowej GANT
Development S.A.

Przeglad i badanie Jednostkowego i Skonsolidowanego Sprawozdania finansowego GANT Development S.A. w upadiosci
uktadowej za okres dwunastu miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku przeprowadzita spdtka ECA Seredynski i Wspolnicy
sp. k. (na podstawie umowy z dnia 26 lipca 2013 roku).

Przeglad i badanie Jednostkowego i Skonsolidowanego Sprawozdania finansowego GANT Development S.A. za okres dwunastu
miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku przeprowadzita spotka Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Sp. k. z siedzibg w Warszawie (na podstawie umowy z dnia 12 lipca 2012 roku).
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Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wyptacone lub nalezne

za rok zakoiczony dnia 31 grudnia 2013 roku i dnia 31 grudnia 2012 roku w podziale na rodzaje ustug:

Rodzaj ustugi (w tysiacach ztotych)

Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2013 roku

Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2012 roku

Obowigzkowe badanie rocznego Sprawozdania Finansowego Spotki oraz

99

185

Skonsolidowanego Sprawozdania wg MSSF

Inne ustugi poswiadczajace - Przeglad Srodrocznego Skréconego
Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego za okres szesciu miesiecy 63 90
zakoriczony dnia 30 czerwca
Ustugi doradztwa podatkowego - -
Pozostate ustugi - -
Razem 162 275

Sposréd spétek Grupy GANT Development S.A. badaniu i przegladowi podlegaja:

1. Sprawozdania jednostkowego i skonsolidowanego BUDOPOL Wroctaw S.A. oraz sprawozdan finansowych spétek z
Grupy Kapitatowej BUDOPOL Wroctaw S.A.

Przeglad i badanie Jednostkowego i Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego BUDOPOL Wroctaw S.A. za okres dwunastu
miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku przeprowadzita spotka ECA Seredynski i Wspdlnicy sp. k. (na podstawie umowy z
dnia 17 lipca 2013 roku).

Przeglad i badanie Jednostkowego i Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego BUDOPOL Wroctaw S.A. za okres dwunastu
miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku przeprowadzita spotka Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Sp. k. z siedzibg w Warszawie (na podstawie umowy z dnia 12 lipca 2012 roku).

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wyptacone lub nalezne
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku i dnia 31 grudnia 2012 roku w podziale na rodzaje ustug:

Rodzaj ustugi (w tysigcach ztotych)

Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2013 roku

Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2012 roku

Obowigzkowe badanie rocznego Sprawozdania Finansowego Spotki oraz
Skonsolidowanego Sprawozdania wg MSSF

12

35

Inne ustugi poswiadczajace - Przeglad Srodrocznego Skroconego
Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego za okres szesciu miesiecy
zakonczony dnia 30 czerwca

21

Ustugi doradztwa podatkowego

Pozostate ustugi

Razem

20

56

Badanie Sprawozdania Finansowego Spotki . BUDOPOL GW Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig” s. k. a. za okres dwunastu
miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku przeprowadzita spétka Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Sp. k. z siedzibg w Warszawie (na podstawie umowy z dnia 12 lipca 2012 roku).

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wyptacone lub nalezne
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku i dnia 31 grudnia 2012 roku w podziale na rodzaje ustug:

. . . Rok zakonczony dnia Rok zakoriczony dnia
Rt U R E e 1 ) 31 grudnia 201?)! roku 31 grudnia 2012yroku
Obowigzkowe badanie rocznego Sprawozdania Finansowego spotki nie podlegata badaniu 21
Ustugi doradztwa podatkowego - -
Pozostate ustugi - -
Razem - 21

2. Sprawozdania jednostkowe spotki GANT PM Sp. z 0.0. 7 s.k.a. , Rafael Investment Sp. z 0.0., GANT PM Sp. z 0.0. JKM
KARPIA s.k.a. , GANT PM Sp. z 0.0. STABLOWICE s.k.a.

Badanie Sprawozdania Finansowego GANT PM Sp. z 0.0. 7 s.k.a. za okres dwunastu miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia 2013
roku przeprowadzita spotka ECA Seredynski i Wspolnicy sp. k. ( na podstawie umowy z dnia 1 sierpnia 2013 roku).

Badanie Sprawozdania Finansowego GANT PM Sp. z 0.0. 7 s.k.a. za okres dwunastu miesiecy zakoficzony dnia 31 grudnia 2012

roku przeprowadzita spétka Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp. k. z siedzibg w Warszawie (na podstawie
umowy z dnia 18 lipca 2012 roku).
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Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wyptacone lub nalezne

za rok zakofczony dnia 31 grudnia 2013 roku i dnia 31 grudnia 2012 roku w podziale na rodzaje ustug:

Rodzaj ustugi (w tysiacach ztotych)

Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2013 roku

Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2012 roku

Obowigzkowe badanie rocznego Sprawozdania Finansowego spotki 12 8
Ustugi doradztwa podatkowego - -
Pozostate ustugi - -
Razem 12 8

Badanie Sprawozdania Rafael Investment Sp z 0.0. za okres dwunastu miesigcy zakoriczony dnia 31 grudnia 2013 roku
przeprowadzita spotka ECA Seredynski i Wspolnicy sp. k. ( na podstawie umowy z dnia 1 sierpnia 2013 roku).

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wyptacone lub nalezne

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku i dnia 31 grudnia 2012 roku w podziale na rodzaje ustug:

Rodzaj ustugi (w tysigcach ztotych)

Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2013 roku

Rok zakoriczony dnia
31 grudnia 2012 roku

Obowigzkowe badanie rocznego Sprawozdania Finansowego spotki

nie podlegata badaniu

Ustugi doradztwa podatkowego

Pozostate ustugi

Razem

Badanie Sprawozdania Gant PM Sp. z 0.0.JKM KARPIA s .k.a . za okres dwunastu miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku
przeprowadzita spotka ECA Seredynski i Wspolnicy sp. k. ( na podstawie umowy z dnia 1 sierpnia 2013 roku).

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wyptacone lub nalezne

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku i dnia 31 grudnia 2012 roku w podziale na rodzaje ustug:

Rodzaj ustugi (w tysiacach ztotych)

Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2013 roku

Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2012 roku

Obowigzkowe badanie rocznego Sprawozdania Finansowego spotki 6 nie podlegata badaniu
Ustugi doradztwa podatkowego - -
Pozostate ustugi - -
Razem 6 -

Badanie Sprawozdania Finansowego GANT PM Sp. z 0.0. STABLOWICE s.k.a. za okres dwunastu miesiecy zakoriczony dnia 31
grudnia 2013 roku przeprowadzita spotka ECA Seredynski i Wsp6linicy sp. k. (na podstawie umowy z dnia 1 sierpnia 2013 roku).

Badanie Sprawozdania Finansowego GANT PM Sp. z 0.0. STABLOWICE s.k.a. za okres dwunastu miesiecy zakoriczony dnia 31
grudnia 2012 roku przeprowadzita spétka Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp. k. z siedzibg w Warszawie

(na podstawie umowy z dnia 18 lipca 2012 roku).

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wyptacone lub nalezne

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku i dnia 31 grudnia 2012 roku w podziale na rodzaje ustug:

Rodzaj ustugi (w tysiacach ztotych)

Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2013 roku

Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2012 roku

Obowigzkowe badanie rocznego Sprawozdania Finansowego spotki 6 8
Ustugi doradztwa podatkowego - -
Pozostate ustugi - -
Razem 6 8

Krzysztof
Brzezinski

Prezes Zarzadu

Legnica, 21 marca 2014 roku

Michat Gawarski

Cztonek Zarzadu
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Zafacznik nr 1 - tad korporacyjny

Zatacznik nr 1 do Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci spotki GANT Development S.A. w upadtosci
uktadowej - Oswiadczenie dotyczace stosowania zasad tadu korporacyjnego

1. WSKAZANIE ZBIORU ZASAD tADU KORPORACYJNEGO PRZYJETEGO PRZEZ GANT DEVELOPMENT S.A. w
upadtosci uktadowej

GANT Development S.A. w upadfosci uktadowej przyjat do stosowania zasady tadu korporacyjnego opublikowane w dokumencie
,Dobre praktyki spotek notowanych na GPW” - uchwata nr 12/1170/2007 Rady Nadzorczej Gietdy Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S. A. z dnia 4 lipca 2007 roku, zmieniona kolejno uchwatg z dnia 19 maja 2010 roku Rady Nadzorczej Gietdy Papierow
WartoSciowych w Warszawie S.A. (nr 17/1249/2010), uchwatg z dnia 31 sierpnia 2011 roku Rady Nadzorczej Gietdy Papierow
Warto$ciowych w Warszawie S.A. (nr 15/1282/2011),uchwatg z dnia 19 pazdziernika 2011 roku Rady Nadzorczej Gietdy Papieréw
Warto$ciowych w Warszawie S.A. (nr 20/1287/2011) oraz z dnia 21 listopada 2012 roku Rady Nadzorczej Gietdy Papieréw
Warto$ciowych w Warszawie S.A

2. WSKAZANIE ODSTEPSTW OD STOSOWANIA POSTANOWIEN ZBIORU ZASAD LADU KORPORACYJNEGO

Na dzien zatwierdzenia Dokumentu Rejestracyjnego Emitent nie przestrzega nastepujgcych zasad:

1)  zasady okreslonej w Czesci | ustep 5 ,Dobrych praktyk spdtek notowanych na GPW”. Spétka nie posiada polityki wynagrodzen
oraz zasad jej ustalania. Polityka wynagrodzen powinna w szczegoinosci okresla¢ forme, strukture i poziom wynagrodzen
czlonkow organdw nadzorujacych i zarzadzajacych. Przy okreslaniu polityki wynagrodzen cztonkdéw organéw nadzorujacych i
zarzadzajacych spdtki powinno mie¢ zastosowanie zalecenie Komisji Europejskiej z 14 grudnia 2004 roku w sprawie wspierania
odpowiedniego systemu wynagrodzen dyrektorow spétek notowanych na gietdzie (2004/913/WE), uzupetnione o zalecenie KE
z 30 kwietnia 2009 roku (2009/385/WE).

2) zasady okre$lonej w Czesci Il ustep 1 pkt 7 ,Dobrych praktyk spotek notowanych na GPW”. Spotka nie zamieszcza na stronie
internetowej pytan akcjonariuszy dotyczacych spraw objetych porzadkiem obrad, zadawanych przed i w trakcie walnego
zgromadzenia, wraz w odpowiedziami na zadawane pytania.

3) zasady okreslonej w Czesci Il ustep 2 ,Dobrych praktyk spotek notowanych na GPW”, zgodnie z ktérg Spotka zapewnia
funkcjonowanie swojej strony internetowej w jezyku angielskim, przynajmniej w zakresie wskazanym w czesci |l ustep 1.
Nalezy podkre$lic, ze Spdtka posiada anglojezyczng wersje korporacyjnej strony internetowej, na ktérej zamieszczone sg
wszystkie istotne informacje dotyczace Spétki i jej sytuacji, celem zapewnienia inwestorom komunikujacym sie w jezyku
angielskim mozliwie szerokiego dostepu do tych danych. Jednakze zakres tych informacii jest na chwile obecna wezszy anizeli
wynika to z zasady Il pkt 2 ,Dobrych praktyk spotek notowanych na GPW” — na stronie internetowej sg publikowane cze$ciowe
raporty okresowe ttumaczone na jezyk angielski. Spdtka czyni starania w kierunku petnego dostosowania strony internetowej do
wymagan cytowanej wyzej zasady.

1) zasady okre$lonej w Czesci Il ustep 2a) ,corocznie, w czwartym kwartale - informacje o udziale kobiet i mezczyzn odpowiednio
w zarzadzie i w radzie nadzorczej spdtki w okresie ostatnich dwéch lat”.

5) zasady okreslonej w Czesci | ustep 12 pkt 2) dwustronnej komunikacji w czasie rzeczywistym, w ramach ktérej akcjonariusze
moga wypowiadaé sie w toku obrad walnego zgromadzenia przebywajac w migjscu innym niz miejsce obrad, 3) wykonywaniu
osobiscie lub przez petnomocnika prawa gtosu w toku walnego zgromadzenia. Nalezy podkre$li¢, ze Spotka umozliwia
bezposrednig transmisje Obrad Walnego Zgromadzenia na zywo, za$ zapis z obrad udostepniany bedzie na stronie
internetowej Spotki.

3. OPIS GLOWNYCH CECH SYSTI’EMOW KONTROLI WEWNETRZNEJ | ZARZADZANIA RYZYKIEM W ODNIESIENIU DO
SPORZADZANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH | SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDAN FINANSOWYCH PRZEZ
EMITENTA

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za opracowanie i funkcjonowanie systemu kontroli wewnetrznej Spdtki, zarzadzanie ryzykiem
w procesie sporzadzania sprawozdan finansowych oraz zapobieganie i wykrywanie nieprawidtowosci.

Skuteczny system kontroli wewnetrznej ma zapewnié¢ poprawno$¢ i adekwatno$¢ informacji finansowych w procesie sporzadzania
sprawozdan finansowych oraz raportéw przygotowywanych i publikowanych zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz
warunkdw uznawania za rdwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim
(Dz. U. Nr 33, poz. 259 ze zm.). Zarzad jest $wiadomy swej roli w tym zakresie i jej doniostosci, dlatego doktada staran, aby
wykrywaé okresowo pojawiajace sie nieprawidtowosci i wzmacnia¢ dziatanie systemoéw kontroli wewnetrznej, zarzadzajac ryzykiem
w tym zakresie.

Emitent posiada zatwierdzong przez Zarzad dokumentacije, opisujacq przyjete zasady (polityke) rachunkowosci, obejmujace: metody
wyceny aktywow i pasywow, ustalania wyniku finansowego, Zaktadowy Plan Kont, wykaz kont syntetycznych oraz zasady
prowadzenia kont analitycznych w powigzaniu z syntetyka. Metody wyceny stosowane sg w istotnych aspektach w sposéb ciggly
i zgodny z aktualnie obowigzujacymi przepisami prawnymi.

Zarzad wyodrebnit w strukturze organizacyjnej Emitenta Dziat Controllingu i Audytu Wewnetrznego, ktérego zadaniem jest m.in.
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nadzor nad realizacjg polityki kosztowej oraz rozbudowa i realizacja systemu kontroli wewnetrznej. Dzieki podejmowanym
dziataniom prewencyjnym oraz kontrolnym zwieksza sie wérod pracownikow i 0s6b odpowiedzialnych merytorycznie za przebieg
procesow, Swiadomo$¢ wystapienia skutkéw podejmowanych decyzji i dziatan, dba sie o ich zgodno$¢ z obowigzujacymi normami
zewnetrznymi i regulacjami wewnetrznymi, a tym samym zmniejsza si¢ ryzyko wystapienia naduzy¢.

Zarzad zapewnia dziatanie systemoéw kontroli wewnetrznej tak, aby ewidencja ksiegowa prowadzona byta rzetelnie, bezbtednie,
sprawdzalnie i biezaco. Dba sie o to, aby operacje gospodarcze byty dokumentowane rzetelnie, kompletnie i przejrzy$cie, poprawnie
zakwalifikowane do ujecia w ksiegach rachunkowych. Dokonywane zapisy ksiegowe powinny by¢ kompletne, prawidiowe oraz
poprawnie powigzane z dokumentami i sprawozdaniem finansowym. Powinny wiernie odzwierciedla¢ tre$¢ ekonomiczng transakcji
oraz odpowiadaé rzeczywistosci. Eliminuje sie ryzyka mogace powodowac znieksztatcenie informacii.

Dba sie o to, aby przyjete procedury zapewniaty zaréwno ochrone danych jak i systemu komputerowego ich przetwarzania. Ochrona
dokumentacji ksiegowej, ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych spetnia wymogi okreslone w art. 71 ustawy z dnia
29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci. Organizacja i funkcjonowanie inwentaryzacji sktadnikow majatkowych spetniajg wymogi
okre$lone w ustawie o rachunkowosci.

Za przygotowywanie sprawozdan finansowych (jednostkowych i skonsolidowanych) odpowiedzialny jest pion finansowy pod
kierunkiem Gtownej Ksiegowej. Zadania operacyjne w tym zakresie wykonujg podlegli Gtéwnej Ksiegowej pracownicy (Bonus
Lucrum Ksiegowos¢, Finanse, Audyt Sp. z o0.0. (dawniej: Centrum Ustug Ksiegowych GANT Sp. z 0.0.) i merytoryczni eksperci z
réznych dziatéw zatrudnieni w spétce Emitenta). Dane finansowe podlegaja wewnetrznej weryfikacji, s3 poddawane przegladom i
badaniu przez niezaleznego biegtego rewidenta.

Sposdb ujecia i zaprezentowania w sprawozdaniach finansowych nietypowych zdarzen jest konsultowany w systemie ciggtym
z audytorem. Ich wplyw na sytuacje finansowg Emitenta jest monitorowany oraz wariantowo rozpatrywany, w zakresie w jakim
przepisy rachunkowe pozostawiajg jednostce prawo wyboru.

Elementem kontroli wewnetrznej w Spotce jest takze zintegrowany system informatyczny. GANT Development S.A. w upadtosci
uktadowej i spdtki z Grupy Kapitatowej prowadza ksiegi rachunkowe w systemie Microsoft Dynamics Navision. Posiada on strukture
modutowa, ktéra zapewnia przejrzysto$¢ i spdjnos¢ zapisdéw operacji w ksiegach, a poprzez rozbudowane raportowanie umozliwia
kontrole pomigdzy ksiegami: sprawozdawcza, gtowna i analityczna. Elastyczno$¢ systemu zapewnia jego dostosowywanie sie do
zmieniajacych sig potrzeb wynikajacych z przepisdw prawa.

Dostep do poszczegolinych zasobéw systemu informatycznego jest kontrolowany i ograniczony poprzez nadanie odpowiednich
uprawnien upowaznionym pracownikom.

4. WYKAZ AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO ZNACZNE PAKIETY AKCJI

Zgodnie z informacjami znajdujgcymi sie w posiadaniu Spotki nastepujacy akcjonariusze posiadajg akcje uprawniajgce
do co najmniej 5% gtosdw na walnym zgromadzeniu:

Stan na dzier 31.12.2013 r.

Udziat
w ogolnej Udziat
Wartos¢ liczbie w kapitale
llos¢ nominalna glosow na podstawowy
llos¢ akji glosow  jednej akcji ~ WZA m

Cztonek RN GANT Development SA 902000 2750000

Karol Antkowiak 12 8,10 % 2,86 %

* W wyniku rejestracji w dniu 7 listopada 2013 roku obnizenia kapitatu zaktadowego Emitenta do kwoty 31.542.100,00 zt zmianie ulegla igczna
liczba glosow na WZA Emitenta. Dane zaznaczone w tabeli znakiem* zostaly obliczone przez Emitenta w oparciu o nowq wysokos¢ kapitatu
zaktadowego i nowq wartos¢ ogélnej liczby gloséw na podstawie stanu posiadania akcji zgodnie z ostatnim dokonanym przez akcjonariuszy
zawiadomieniem.

Nie istniejg papiery warto$ciowe dajace specjalne uprawnienia kontrolne w stosunku do Spétki. Z akcjami Spotki nie wigzq sie zadne
ograniczenia dotyczace przenoszenia praw wiasno$ci, ani ograniczenia w wykonywaniu prawa gtosu.

5. OPIS ZASAD DOTYCZACYCH POWOLYWANIA | ODWOLYWANIA OSOB ZARZADZAJACYCH ORAZ ICH UPRAWNIEN

Zarzad
Zarzad GANT Development S.A. w upadto$ci uktadowej dziata na podstawie Statutu Spétki oraz Regulaminu Zarzadu przyjetego

uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 25 czerwca 2010 roku (uwzgledniajace zmiany dokonane 5.07.2013). Zarzad skfada sie z 1 do 4
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cztonkdw, ktérych powotuje Rada Nadzorcza. W spdtce sposrdd Cztonkéw Zarzadu mozna powotaé Prezesa Zarzadu oraz od 1 do 2
Wiceprezeséw Zarzadu. Spotke reprezentuje Prezes Zarzadu lub Wiceprezes Zarzadu samodzielnie, dwdch cztonkéw Zarzadu
tacznie lub cztonek Zarzadu tacznie z prokurentem. Czlonkowie Zarzadu powotywani i odwotywani sie wiekszoscig 2/3 gtosow.
Kadencja Cztonkow Zarzadu jest wspdlna i wynosi 5 lat.
Rada Nadzorcza moze dokona¢ w czasie trwania kadencji zmiany liczby Czlonkéw Zarzadu.
Mandat Czlonka Zarzadu wygasa:

e najp6zniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok

obrotowy petnienia funkcji Cztonka Zarzadu,

e zdniem zloZenia rezygnacji przez Cztonka Zarzadu,

ez dniem odwotania go przez Rade Nadzorczg,

e wskutek Smierci,

e wrazie utraty zdolno$ci do czynno$ci prawnych.
Prezes Zarzadu, Czlonek Zarzadu lub caty Zarzad mogq byé - z waznych powodow - zawieszeni lub odwotani przez Rade
Nadzorcza, przed uptywem kadencji. Uprawnienie do zawieszenia lub odwotania Cztonkéw Zarzadu z waznych powodow
przystuguje réwniez Walnemu Zgromadzeniu. Odwotanie Czionkéw Zarzadu nie narusza ich uprawnien wynikajacych
z umowy o prace lub kontraktu.
W razie odwotania lub zawieszenia w czynno$ciach Czonka Zarzadu, wzglednie catego Zarzadu oraz gdy Zarzad z innych powodéw
nie moze dziata¢ - Rada Nadzorcza moze delegowac na okres do trzech miesiecy, Cztonka lub Cztonkéw Rady, do wykonywania
tych funkcii.

W ramach swoich kompetencji Zarzad wykonuje czynno$ci konieczne do realizacji zadan Spdtki okreslonych w Statucie Spotki,
uchwatach Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej, a takze reprezentuje Spotke we wszystkich czynnosciach sadowych
i pozasadowych oraz zarzadza majatkiem Spotki - z wytaczeniem uprawnien zastrzezonych dla innych organéw Spotki. Zarzad ma
prawo samodzielnie podejmowaé decyzje w sprawie nabycia i zbycia przez Spotke udziatéw lub akcji w innych spdtkach,
nieruchomosci, prawa uzytkowania wieczystego oraz udziatu w nieruchomosci lub w prawie uzytkowania wieczystego, o warto$ci nie
przekraczajacej 10 milionéw Euro. Zarzad, przed zawarciem przez Spotke istotnej umowy/transakcji z podmiotem powigzanym
wystepuje do Rady Nadzorczej o wyrazenie zgody na zawarcie takiej transakcji'umowy. Obowigzkowi uzyskania zgody Rady
Nadzorczej nie podlegajg transakcje typowe, zawierane na warunkach rynkowych w ramach prowadzonej dziatalno$ci operacyjne;
przez Spotke z podmiotem zaleznym, w ktdrym Spotka posiada wiekszoSciowy udziat kapitatowy. Na potrzeby niniejszego
Regulaminu przyjmuje sie definicje podmiotu powigzanego w rozumieniu rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009
roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa niebedacego panstwem czlonkowskim. Zarzadowi Spotki
powierza sie funkcje strategicznego zarzadzania Spétka, tj. ustalanie zadan strategicznych, doboru $rodkéw oraz przedstawianie
przyjetych koncepcji Radzie Nadzorczej i Walnemu Zgromadzeniu, a takze nadzér i kontrole ich wykonania. Zarzad kieruje
sie interesem Spotki, dba o przejrzystos¢ i efektywno$¢ systemu zarzadzania Spotkg oraz prowadzenie jej spraw zgodnie
z przepisami prawa i dobrg praktyka. Zarzad moze udzieli¢ prokury oraz innych petnomocnictw, do wykonywania czynnoSci
okre$lonego rodzaju lub czynnosci szczegoinych. Powotanie prokurenta wymaga zgody wszystkich Cztonkéw Zarzadu, natomiast
odwotaé prokure moze samodzielnie kazdy z cztonkéw Zarzadu.

Zarzad zarzadza majatkiem i sprawami Spotki i obowigzany jest wykonywaC swoje obowigzki ze staranno$cig wymagang
w obrocie gospodarczym, przy Scistym przestrzeganiu prawa, postanowien Statutu Spotki oraz uchwat i regulaminéw w niej
obowigzujacych.

Zarzad reprezentuje Spotke wobec wiadz i oséb trzecich, w sadzie i poza sadem, zarzadza jej majatkiem i sprawami réwniez
w zakresie przekraczajacym zwykly zarzad, kieruje dziatalno$cig gospodarcza Spotki.

Do skfadania oswiadczen w zakresie praw majatkowych i niemajatkowych oraz podpisywania w imieniu Spdtki upowazniony jest
Prezes Zarzadu, Wiceprezes Zarzadu, prokurent samoistny lub 2 cztonkdw Zarzadu tacznie.

Zarzad Spotki ponosi odpowiedzialno$¢ za prawidtowe, rzetelne i terminowe sporzadzanie sprawozdar finansowych.

Decyzje dotyczace biezacego zarzadzania zwyklymi sprawami Spétki mogq podejmowaé rowniez ustanowieni przez Zarzad
prokurenci i petnomocnicy, w granicach udzielonego petnomocnictwa.

Zarzad Spotki obowigzany jest po uptywie roku obrotowego sporzadzi€ i przedtozy¢ - w terminach oznaczonych w przepisach
szczegbtowych - Radzie Nadzorczej oraz innym uprawnionym organom sprawozdanie finansowe, w tym bilans, rachunek zyskéw
i strat, sprawozdanie z przeptywu Srodkéw pienieznych, informacje dodatkowa, oraz sprawozdanie z dziatalno$ci Spotki w roku
obrotowym. Do obowigzkéw Zarzadu nalezy réwniez rekomendowanie Radzie Nadzorczej wyboru biegtego rewidenta. Podmiot,
ktéry ma pemi¢ funkcje biegtego rewidenta powinien by¢ niezalezny w realizacji powierzonych mu zadan. W celu zapewnienia
niezalezno$ci opinii Spdtka powinna dokonywa¢ zmiany biegtego rewidenta przynajmniej raz na pie¢ lat. Przez zmiane biegtego
rewidenta rozumie sie takze zmiane osoby dokonujacej badania. Ponadto w diuzszym okresie Spétka nie powinna korzysta¢ z ustug
tego samego podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych. Nalezy zaznaczy¢, ze Rada Nadzorcza Emitenta
podjeta Uchwate nr 1/V1/2013 dnia 20 czerwca 2013 r. w sprawie wyboru spotki ECA Seredynski i Wspolnicy sp. k. z siedzibg w
Krakowie, wpisanej na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdar finansowych, jako podmiotu uprawnionego do
dokonania audytu w zakresie przegladu sprawozdan finansowych jednostkowych Emitenta oraz skonsolidowanych Grupy
Kapitatowej GANT Development S.A. za rok 2013.
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Réwniez Rada Nadzorcza BUDOPOL-WROCLAW SA podjeta Uchwate dnia 27 czerwca 2013 r. w sprawie wyboru spétki ECA
Seredynski i Wspolnicy sp. k. z siedzibg w Krakowie, wpisanej na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych, jako podmiotu uprawnionego do dokonania audytu w zakresie przegladu sprawozdan finansowych jednostkowych
BUDOPOL-WROCLAW SA oraz skonsolidowanych Grupy Kapitatowej BUDOPOL-WROCLAW S.A. za rok 2013.

Zarzad obowigzany jest sktada¢ wszelkie wymagane prawem wnioski i dokumenty do Krajowego Rejestru Sadowego. Zarzad
obowigzany jest ogtasza¢ w Monitorze Sadowym i Gospodarczym oraz innych dziennikach urzedowych wszelkie wpisy, inne
obwieszczenia, jezeli ich ogtoszenie jest wymagane przez przepisy prawa, statut, uchwaty, regulaminy.
Zarzad podejmuje uchwaty w nastepujacych sprawach:
e przekraczajacych zakres zwyktych czynnosci,
o wszelkich czynnosci, co do ktérych chociazby jeden z Cztonkow Zarzadu wyrazit sprzeciw,
e dotyczacych powolywania, odwotywania, ustalania wynagrodzen dyrektoréw pionéw i ich zastepcow oraz
gtéwnego ksiegowego,
e wnioskow dotyczacych zatwierdzenia rocznego sprawozdania finansowego, podziatu zysku lub pokrycia straty,
o dotyczacych zwotywania walnych zgromadzen, ustalania porzadku obrad i projektéw uchwat,
e dotyczacych ustalania organizacji przedsiebiorstwa Spdtki, regulaminu pracy oraz innych waznych,
wewnetrznych aktéw normatywnych,
o dotyczacych ustalania rocznych i wieloletnich planéw techniczno - ekonomicznych Spotki,
o dotyczacych okreslenia wewnetrznego podziatu, trybu pracy oraz kompetencji Cztonkéw Zarzadu,
e innych spraw nalezacych do kompetencji Zarzadu - o ile Zarzad uzna za uzasadnione rozpatrzenie ich
w tym trybie.
Prezes Zarzadu ma prawo uczestniczenia w posiedzeniach Rady Nadzorczej z glosem doradczym. W ramach Zarzadu nie dziatajg
zadne komitety.
Obecnie, z uwagi na ogtoszona przez Sad upadio$§¢ Gant Development SA z mozliwoscia zawarcia ukladu, dziatania
Zarzadu nadzorowane sg bezposrednio przez Nadzorcéw Sadowych powotanych przez Sad. W efekcie wszelkie czynnosci
prawne Zarzadu Gant Development SA muszg mie¢ zgode Nadzorcow Sadowych.

Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza GANT Development S.A. dziata na podstawie Statutu Spétki oraz Regulaminu Rady Nadzorczej zatwierdzonego
w dniu 25 czerwca 2010 roku (uchwata nr 7/VI/2010). Rada Nadzorcza sktada sie z 5 do 8 czlonkdw, ktérych powotuje i odwoluje
Walne Zgromadzenie bezwzgledna wiekszo$cig gtosow. Kadencja wszystkich Cztonkéw Rady Nadzorczej jest taczna i trwa 3 lata.
Rada zbiera sie raz na kwartat lub w miare potrzeby cze$ciej na zaproszenie przewodniczacego Rady lub zadanie Zarzadu.
Czlonkowie Rady Nadzorczej wybierajg ze swego grona Przewodniczacego i Zastgpce Przewodniczacego bezwzgledng
wiekszoscig gtoséw obecnych na posiedzeniu Cztonkéw Rady Nadzorczej.

Do waznosci uchwat Rady wymagane jest zaproszenie wszystkich czionkéw i obecno$¢ co najmniej 5 cztonkéw. Uchwaty zapadajq
bezwzglednie wiekszo$cig gtoséw, chyba, Zze ustawa lub statut stanowig inaczej. Dopuszcza sie gtosowanie oraz podejmowanie
uchwat w trybie pisemnym lub za posrednictwem Srodkéw bezpo$redniego porozumiewania si¢ na odlegtos¢.

Mandat czlonka Rady Nadzorczej wygasa najpdzniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie
finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej.

Mandat Cztonka Rady Nadzorczej moze wygasnag¢ przed uptywem kadencji w nastepujacych przypadkach:

e odwotania w glosowaniu tajnym bezwzgledng wiekszoscig gtoséw przez Walne Zgromadzenie,

e rezygnacji z funkgji cztonka Rady Nadzorczej,

o wskutek $mierci cztonka Rady Nadzorczej.

Rada Nadzorcza rozstrzyga we wszystkich sprawach, ktére w my$| prawa nie sg zastrzezone do wytacznej kompetencji Walnego
Zgromadzenia, ani nie nalezg do zakresu dziatania Zarzadu oraz sg przewidziane dla jej kompetencji w Kodeksie Spdtek
Handlowych i Statucie Spotki. W szczegdlnosci do jej kompetencii nalezy:

e  powotywanie i odwotywanie Prezesa Zarzadu oraz pozostatych Cztonkéw Zarzadu;

e zawieszenie z waznych powodéw w czynno$ciach, poszczegblnych lub wszystkich Cztonkéw Zarzadu,
oraz delegowanie Czlonkéw Rady Nadzorczej, na okres nie dtuzszy niz trzy miesigce, do czasowego wykonywania
czynnosci cztonkdw Zarzadu, ktérzy zostali odwotani, ztozyli rezygnacje albo z innych przyczyn nie mogg sprawowaé
swoich czynnosci;

e zawieranie wszelkich uméw miedzy Spétkg a Cztonkami Zarzadu, jak réwniez reprezentowanie Spotki we wszystkich
sporach z Cztonkami Zarzadu;

e ustalanie zasad wynagrodzenia oraz innych warunkéw uméw zawieranych przez Spotke z Cztonkami Zarzadu,

e wyrazanie zgody Czionkom Zarzadu na prowadzenie intereséw konkurencyjnych lub uczestniczenie w spétce
konkurencyjnej jako wspdlnik spdtki cywilnej, spétki osobowej lub jako cztonek organu spétki kapitatowej, badz
uczestniczenie w innej konkurencyjnej osobie prawnej jako cztonek organu badz udziat w konkurencyjnej spétce
kapitatowej, w przypadku posiadania w niej przez Czlonka Zarzadu co najmniej 10% udziatéw albo akcji badz prawa
do powotania co najmniej jednego Cztonka Zarzadu;

e opiniowanie wszelkich spraw wnoszonych pod obrady Walnego Zgromadzenia;

e wybor biegtego rewidenta do zbadania sprawozdania finansowego;
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e ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki oraz sprawozdania finansowego za ubiegly rok obrotowy

pod katem ich zgodno$ci z ksiegami i dokumentami, a takze stanem faktycznym;

ocena wnioskdw Zarzadu w sprawie podziatu zysku lub pokrycia strat;

sktadanie Walnemu Zgromadzeniu pisemnego sprawozdania z wynikow powyzszych badan;

wyrazanie zgody na dokonywanie zamiany akcji imiennych na akcje na okaziciela;

na wniosek Zarzadu, Rada Nadzorcza podejmuje decyzje w sprawie wyrazenia zgody na nabycie lub zbycie przez

Spotke: udziatéw lub akcji w innych spdtkach, nieruchomos$ci, prawa uzytkowania wieczystego oraz udziatu

w nieruchomosci lub w prawie uzytkowania wieczystego, o warto$ci przekraczajacej rownowarto$¢ 10 min EUR;

e  podejmowanie uchwat w sprawie zbywania lub zastawiania akcji Spétki;

e  zwotywanie Walnych Zgromadzen;

e raz w roku Rada Nadzorcza sporzadza i przedstawia Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu zwiezlg ocene sytuacii
spdtki, z uwzglednieniem oceny systemu kontroli wewnetrznej i systemu zarzgdzania ryzykiem istotnym dla Spotki;

e raz w roku Rada Nadzorcza dokonuije i przedstawia Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu ocene swojej pracy;

e na wniosek Zarzadu, wyraza zgode na zawarcie przez Spétke istotnej umowy/transakcji z podmiotem powigzanym.
Obowigzkowi uzyskania zgody Rady Nadzorczej nie podlegajg transakcje typowe, zawierane na warunkach
rynkowych w ramach prowadzonej dziatalno$ci operacyjnej przez spétke z podmiotem zaleznym, w ktérym spétka
posiada wigkszos$ciowy udziat kapitatowy. Na potrzeby niniejszego Regulaminu przyjmuje sie definicie podmiotu
powigzanego w rozumieniu rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009r. w sprawie informaciji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa niebgdacego paristwem cztonkowskim.

Rada Nadzorcza wykonuje staly nadzor nad dziatalno$cia, Spotki we wszystkich gateziach przedsiebiorstwa. W celu realizowania
swoich uprawnien Rada Nadzorcza moze kontrolowa¢ dziatalnos¢ Spétki, zada¢ od Zarzadu Spotki sprawozdan i wyjasnien,
dokonywac¢ rewizji majatku oraz sprawdza¢ ksiegi i dokumenty. Rada Nadzorcza moze powotywaé wewnetrzne komitety, celem
realizacji poszczegélnych grup powierzonych jej zadan.

Doktadny mandat kazdego komitetu, z uwzglednieniem m.in. sktadu i zakresu uprawnien, bedzie okre$lany w sporzadzonym i
zatwierdzonym przez Rade Nadzorcza regulaminie komitetu, z uwzglednieniem tresci Zatacznika nr Il do Zalecenia Komisji
Europejskiej z dnia 15 lutego 2005r. dotyczacego roli dyrektoréw niewykonawczych lub bedacych Cztionkami Rady Nadzorczej
spotek gietdowych i komisji rady (nadzorczej).

Rada Nadzorcza ma prawo wymaga¢ wykonania niezbednych ekspertyz i badan w zakresie spraw bedacych przedmiotem nadzoru.
W ramach Rady Nadzorczej dziata Komitet Audytu. W sktad Komitetu Audytu wchodzi co najmniej dwoch cztonkow powotywanych
przez Rade Nadzorcza sposrdd jej cztonkéw, przy czym dwoch czionkow Komitetu Audytu powinno byé Niezaleznymi Cztonkami
Rady Nadzorczej w rozumieniu Zatacznika Il do Zalecen Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego 2005 roku. Celem powotania Komitetu
Audytu jest umacnianie transparentno$ci Spotki, poprawa jakosci komunikowania sie Spétki z inwestorami, wzmocnienie i ochrona
praw akcjonariuszy oraz promocja zasad etycznych i nadzér nad ich przestrzeganiem.

Komitet Audytu wspiera dziatania Rady Nadzorczej Spotki poprzez monitorowanie skutecznosci istniejacych w Spétce systemow
kontroli wewnetrznej oraz zarzadzania ryzykiem. Komitet Audytu ma za zadanie takze monitorowanie procesu sprawozdawczosci
finansowej, jak i niezalezno$ci biegtego rewidenta. Komitet nadzoruje procesy realizowane w Spéice z punktu widzenia ich
zgodnosci z powszechnie obowigzujacymi przepisami prawa oraz wewnetrznymi regulacjami Spétki.

6. OPIS ZASAD ZMIANY STATUTU EMITENTA

Dla zmiany statutu Spotki majq zastosowanie zasady gtosowania okreslone w art. 415 §1 oraz art. 416 §1 Kodeksu spdtek
handlowych, zgodnie z ktérymi uchwata dotyczaca zmiany statutu zapada wiekszo$cig trzech czwartych gtoséw, a do powziecia
uchwaty o istotnej zmianie przedmiotu dziatalno$ci Spotki wymagana jest wiekszo$¢ dwach trzecich gtosow.

7. OPIS SPOSOBU DZIALANIA WALNEGO ZGROMADZENIA | JEGO ZASADNICZYCH UPRAWNIEN ORAZ PRAW
AKCJONARIUSZY | SPOSOBU ICH WYKONYWANIA

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy GANT Development S.A. dziata na podstawie Statutu Spotki oraz Regulaminu Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy zatwierdzonego przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy z dnia 17 maja 2011 roku (Rep.
A nr 5997/2011). Walne Zgromadzenie jest najwyzszym organem Emitenta. Walne Zgromadzenia sg zwyczajne
i nadzwyczajne. Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad Spotki i powinno sie ono odby¢ do dnia 30 czerwca kazdego roku
kalendarzowego. Walne Zgromadzenie moze odbywaé sie w Legnicy lub we Wroctawiu. Rada Nadzorcza moze zwota¢ Zwyczajne
Walne Zgromadzenie, jezeli Zarzad nie zwota go w terminie okreSlonym w zdaniu poprzedzajacym. Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie zwotuje Zarzad z wtasnej inicjatywy, na zadanie Rady Nadzorczej, badZ na zadanie akcjonariuszy reprezentujacych
co najmniej 1/20 kapitatu zaktadowego. W Walnym Zgromadzeniu majg prawo uczestniczy¢ tylko osoby bedace akcjonariuszami
Spotki na 16 (szesnascie) dni przed datg Walnego Zgromadzenia (dzien rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu). Liste
akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu sporzadza i podpisuje Zarzad Spdtki. Dzieh rejestraci
uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu jest jednolity dla uprawnionych z akcji na okaziciela i akcji imiennych. Akcje na okaziciela
zdematerializowane dajg prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu Spéiki, jezeli znajdg sie na wykazie sporzadzonym przez
podmiot prowadzacy depozyt papieréw wartoSciowych w trybie i terminach okre$lonych stosownymi przepisami Kodeksu Spétek
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Handlowych.

W Walnym Zgromadzeniu majg prawo uczestniczy¢ uprawnieni z akcji imiennych i $wiadectw tymczasowych oraz zastawnicy
i uzytkownicy, ktorym przystuguje prawo gtosu, jezeli sg wpisani do ksiegi akcyjnej w dniu rejestracji uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu.

Regulamin Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy przewiduje mozliwo$¢ bezposredniej transmisji Obrad Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy na zywo, za$ zapis obrad bedzie udostepniony na stronie internetowej Spoiki.

Uchwaty Walnego Zgromadzenia wymagajg nastepujace sprawy:

e rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spdtki, oraz sprawozdania finansowego
za ubiegty rok obrotowy oraz udzielenie absolutorium cztonkom organéw Spétki z wykonania przez nich obowiazkdw,
powziecie uchwaly o podziale zysku, wzglednie pokryciu strat,
podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego,
wybér lub odwotanie Cztonkéw Rady Nadzorczej,
zmiana Statutu,
potaczenie spotek,
rozwigzanie i likwidacja Spétki,
emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa,
rozstrzyganie o wszelkich sprawach dotyczacych roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy zawigzaniu Spétki lub
sprawowaniu Zarzadu albo nadzoru,

e zmiana przedmiotu przedsigbiorstwa,

e orazinne przewidziane w Kodeksie Spotek Handlowych lub przekazane przez Zarzad lub Rade Nadzorcza.

Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadajg bezwzgledng wiekszo$cig gtoséw oddanych, z zastrzezeniem przypadkéw, dla ktérych
przepisy Kodeksu Spétek Handlowych ustalajg warunki surowsze.

Prawa akcjonariuszy i spos6b ich wykonywania

Zgodnie z art. 400 Kodeksu spotek handlowych Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad z wiasnej inicjatywy,
na zadanie Rady Nadzorczej badz na zadanie akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej 1/20 kapitatu zaktadowego.
Akcjonariusze reprezentujacy co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe ogdtu gloséw w Spdice moga zwotaé
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie. Akcjonariusze wyznaczajg przewodniczacego tego zgromadzenia. Akcjonariusz lub
akcjonariusze reprezentujacy co najmniej 1/20 kapitatu zakladowego moga zada¢ zwotania Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia i umieszczenia okre$lonych spraw w porzadku obrad tego zgromadzenia. Zadanie zwotania Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia nalezy ztozy¢ Zarzadowi na piSmie lub w postaci elektronicznej. Akcjonariusz lub akcjonariusze
reprezentujacy co najmniej 1/20 kapitatu zakladowego moga zada¢ umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego
walnego zgromadzenia. Zadanie umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad powinno zostaé zgtoszone zarzadowi nie
pdzniej niz na 21 (dwadzieécia jeden) dni przed wyznaczonym terminem zgromadzenia. Zadanie powinno zawieraé uzasadnienie lub
projekt uchwaty dotyczacej proponowanego punktu porzadku obrad. Zadanie moze zosta¢ ztozone w postaci elektronicznej. Zarzad
jest obowigzany niezwlocznie, jednak nie pézniej niz na 18 (osiemnascie) dni przed wyznaczonym terminem Walnego
Zgromadzenia, ogtosi¢ zmiany w porzadku obrad, wprowadzone na Zadanie akcjonariuszy. Ogtoszenie nastepuje w sposéb
wiadciwy dla zwotania Walnego Zgromadzenia. Akcjonariusz lub akcjonariusze Spdtki reprezentujacy co najmniej 1/20 kapitatu
zaktadowego moga przed terminem Walnego Zgromadzenia zgtasza¢ Spofce na piSmie lub przy wykorzystaniu Srodkéw komunikacii
elektronicznej projekty uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad walnego zgromadzenia lub spraw, ktdre majg
zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad. Spdtka niezwtocznie ogtasza projekty uchwat na stronie internetowej. Podczas Walnego
Zgromadzenia kazdy z akcjonariuszy moze zgtaszaé projekty uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad.

W Walnym Zgromadzeniu majg prawo uczestniczy¢ tylko osoby bedace akcjonariuszami Spétki na 16 (szesna$cie) dni przed datg
Walnego Zgromadzenia (dzien rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu). Dzien rejestracji uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu jest jednolity dla uprawnionych z akcji na okaziciela i akcji imiennych.

Prawo uczestnictwa obejmuje prawo do glosowania, stawiania wnioskéw i zgtaszania sprzeciwow. Akcjonariusze majg prawo
uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywania na nim prawa gtosu osobiscie lub przez petnomocnika. Petnomocnictwo
do uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywania prawa glosu wymaga udzielenia na piSmie lub w postaci
elektronicznej. Akcja na okaziciela daje na Walnym Zgromadzeniu prawo jednego glosu, natomiast akcja imienna daje na Walnym
Zgromadzeniu prawo pieciu gtosow. Akcjonariusz moze glosowa¢ odmiennie z kazdej z posiadanych akcji. Petnomocnik moze
reprezentowaé wiecej niz jednego akcjonariusza i gtosowa¢ odmiennie z akcji kazdego akcjonariusza. Akcjonariusz Spotki
posiadajacy akcje zapisane na wiecej niz jednym rachunku papieréw wartosciowych moze ustanowi¢ oddzielnych petnomocnikéw do
wykonywania praw z akcji zapisanych na kazdym z rachunkéw.

8. SKLAD 0SOBOWY ORGANOW ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH SPOLKI

Sktad Zarzadu na dziefi 31 grudnia 2013 roku przedstawiat sie nastepujaco:
—  Krzysztof Brzezinski — Prezes Zarzadu,
—  Dominik Putz - Czlonek Zarzadu,

W okresie 12 miesiecy zakorczonym dnia 31 grudnia 2013 roku nastapity ponizsze zmiany w sktadzie Zarzadu:
e wdniu 27 lutego 2013 roku Pan Andrzej Szornak zrezygnowat z petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu,
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w dniu 6 marca 2013 roku Pan Mirostaw Kadtubowski zrezygnowat z petnienia funkcji Czlonek Zarzadu,

w dniu 29 marca 2013 roku Pani Luiza Berg zrezygnowata z petienia funkcji Cztonka Zarzadu,

w dniu 3 kwietnia 2013 roku Pan Karol Antkowiak zrezygnowat z petnienia funkcji Prezesa Zarzadu,

w dniu 6 kwietnia 2013 roku Pan Krzysztof Brzezifiski zostat odwotany z petnienia funkcji Cztonka Zarzadu,
w dniu 6 kwietnia 2013 roku Pan Krzysztof Brzezifski zostat powotany do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu,
w dniu 6 kwietnia 2013 roku Pan Dominik Putz zostat powotany do petnienia funkcji Cztonka Zarzadu.

W okresie od dnia bilansowego do dnia 21 marca 2014 roku miaty miejsce nastepujace zmiany:
e wdniu 12 lutego 2014 roku Pan Michat Gawarski zostat powotany do petnienia funkcji Cztonka Zarzadu,
e wdniu 14 lutego 2014 roku Pan Dominik Putz zrezygnowat z petnienia funkcji Cztonek Zarzadu.

W skiad Rady Nadzorczej na dzier 31 grudnia 2013 roku wchodzity nastepujace osoby:
— Janusz Konopka — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Karol Antkowiak — Cztonek Rady Nadzorcze;j,

Mariusz Kumorek — Cztonek Rady Nadzorczej,

Piotr Stolinski — Cztonek Rady Nadzorczej,

Karol Kolouszek — Czlonek Rady Nadzorcze;.

W okresie 12 miesiecy zakonczonym dnia 31 grudnia 2013 roku nastapity ponizsze zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej:
w dniu 26 lutego 2013 roku Pan Maciej Jasinski zrezygnowat z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej,

w dniu 26 lutego 2013 roku Pani Bogna Sikorska zrezygnowata z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej,

w dniu 27 lutego 2013 roku Pan Sven-Torsten Kain zrezygnowat z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej,

w dniu 01 marca 2013 roku Pan Adam Siemieniuk zrezygnowat z petnienia funkcji Czlonka Rady Nadzorczej,

w dniu 3 kwietnia 2013 roku Pan Adam Michalski zostat powotany do petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorcze;j,

w dniu 3 kwietnia 2013 roku Pan Karol Antkowiak zostat powotany do petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej,
w dniu 3 kwietnia 2013 roku Pan Dariusz Zielinski zostat powotany do petnienia funkcji Czlonka Rady Nadzorczej,
w dniu 3 kwietnia 2013 roku Pan Karol Kolouszek zostat powotany do petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej,
w dniu 9 lipca 2013 roku Pan Dariusz Zieliriski zrezygnowat z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej,

w dniu 17 lipca 2013 roku Pan Piotr Stolinski zostat powotany do petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej,

w dniu 17 lipca 2013 roku Pan Marek Witkowski zostat powotany do petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorcze;j,

w dniu 13 sierpnia 2013 roku Pan Adam Michalski zrezygnowat z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej,

w dniu 13 sierpnia 2013 roku Pan Mariusz Kumorek zostat powotany do petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej,
w dniu 30 wrze$nia 2013 roku Pan Marek Witkowski zrezygnowat z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej,

w dniu 22 listopada 2013 roku Pan Tomasz Dudek zrezygnowat z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej.

W okresie od dnia bilansowego do dnia 21 marca 2014 roku miaty miejsce nastepujace zmiany:
e  wdniu 13 marca 2014 roku Pan Karol Kolouszek zrezygnowat z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorcze;.

Krzys.z’t Of. Michat Gawarski
Brzezinski
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Legnica, 21 marzec 2014




