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Opinia niezaletnego bieglego rewidenta

OPINIA

NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BALTIC CERAMICS INVESTMENTS S.A.

Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzgdu

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego BALTIC CERAMICS
INVESTMENTS S.A. zsiedzibaw Warszawie, ul. Pickna 11 lok. 17, na ktére sklada sig
wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans sporzgdzony na dziefd 31 grudnia 2013 roku,
rachunek zyskéw i strat, zestawienie zmian w kapitale wlasnym, rachunek przeplywow pienigznych za
rok obrotowy od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku, oraz dodatkowe informacje i
objasnienia.

Za pizedlozone do badania sprawozdanie finansowe odpowiada Zarzad Spotki. Zarzgd oraz
cztonkowie Rady Nadrzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby zalgczone sprawozdanie finansowe
oraz sprawozdanie z dzialalnoéci Spétki spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z duia 29
wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z pozniejszymi zmianami),
zwanej dalej ,,ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie zafaczonego sprawozdania finansowego oraz wyrazenie opinii o tym,
czy jest ono zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami (politykg) rachunkowosdci oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono we wszystkich istotnych aspektach, sytuacjg majgtkows i finansowa,
jak tez wynik finansowy badanej Spélki oraz czy ksiggi rachunkowe stanowigce podstawg jego
sporzgdzenia sq prowadzone prawidlowo.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowiei:

1) rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,
2) Krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Radg Bieglych
Rewidentdw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my 1 przeprowadziliémy w taki sposéb, aby uzyskaé
racjonalng pewnos¢, pozwalajgeq na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegélnosei badanie
obejmowalo sprawdzenie poprawnosei zastosowanych przez jednostke zasad (polityki) rachunkowodei
i znaczacych szacunkdw, sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy — dowoddw
i zapisow ksiggowych, z ktorych wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym,
jak i calodciowa oceng sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajgcej podstawy do wyraZenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:
a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej
i finansowej badanej Spolki na dzien 31 grudnia 2013 roku, jak tez jej wyniku finansowego
7a rok obrotowy od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku,
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BALTIC CERAMICS INVESTMENTS S.A.

Opinia niezaleznego bieglego rewidenta
b) zostalo sporzadzone, zgodnie z okreslonymi w powolanej wyzej ustawie o rachunkowosci
zasadami (polityka) rachunkowosci oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg
tachunkowych,
¢) jest zgodne z wplywajgcymi na tresé sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spotki.

Sprawozdanie z dzialalno$ci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust, 2 ustawy o
rachunkowosci a zawarte w nim informacje, pochodzgce ze zbadanego sprawozdania finansowego, sg
z nim zgodne.

W imieniu Misters Audytor Adviser Spétka z 0.0,
Warszawa, ul. Wisniowa 40 lok. 5

Podmiot wpisatty na liste podmiotdw
uprawnionych do badania pod pozycja 3704

Kluczowy biegly rewident:

Prezes Zarzadu
Bozena Pawlowska - Krawcezyk Barbara Misterska - Dragan

s
,\
y
Y
e

i s
L L T T I L L L AL T T Y T T T T R T L L L]
i

Biegly Rewident Biegly Rewident
Nr 11702 Nr 2581
w imieniu
Misters Audytor Adviser Spotka z 0.0,

Warszawa, dnja ! kwietnia 2014 roku.
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BALTIC CERAMICS INVESTMENTS S.4.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.04.2013 roku do 31.12.2013 roku

Czesé ogdlna raportu

L

Informacje wst¢pne

Niniejsze badanie zostalo przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 23 stycznia 2014 roku,
zawartej pomiedzy Baltic Ceramics Investments S.A. a firing Misters Audytor Adviser sp. z 0.0.
mieszczgeg sie w Warszawie, przy ul, Wisniowej 40 lok. 5. PowyZszg umowg zawarto na
podstawie Uchwaly Rady Nadzorczej nr 2 z dnia 20 stycznia 2014 roku w sprawie wyboru
bieglego rewidenta do badania sprawozdania finansowego Spoiki za rok 2013.

Misters Audytor Adviser Sp. z 0.0. jest wpisana na prowadzong przez Krajowg Izbe Bieglych
Rewident6ow liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 3704,

Przedmiotem przeprowadzonego badania bylo sprawozdanie finansowe obejmujace:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

2) bilans sporzadzony na dziefi 31 grudnia 2013 roku, ktéry po stronie aktywow
i pasywow wykazuje sume 39 410 281,78 zlotych;
(slowrnie: trzydziesci dziewigé miliondw czterysta dziesiel tysiecy dwiescie osiemdziesigl
jeden ziotych; 78/100)

3} rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku
wykazujacy zysk netto w kwocie 965 582,58 zlotych;
(slownie: dziewielsel szesédziesigt pigé tysigey pigéset osiemdziesiqt dwa zlote ; 58/100)

4} rachunek przeplywow pienicznych za rok obrotowy od | stycznia 2013 roku do 31 grudnia
2013 roku, wykazujgcy zmniejszenie $rodkow pienieznych o kwotg 13 226,97 zlotych;
(stownie: trzynascie tysigey dwiescie dwadziescia sze$¢ zlotych; 97/100);

5) zestawienie zmian w kapitale wlasnym wykazuje wzrost kapitalu wlasnego
o kwotg 32 709 233,46 zlotych;
(stownie: trzydziesci dwa miliony siedemset dziewigé tysigcy dwiescie trzydziesci trzy zlote;
46/100);

6) dodatkowe informacje i objasnienia

oraz ksiggi rachunkowe i dokumentacje finansowo-ksiggowa za okres od 1 stycznia 2013 roku
do 31 grudnia 2013 roku, na podstawie ktorych sprawozdanie fo sporzgdzono.

Do sprawozdania finansowego zalgczono sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Spolki za rok
obrotowy 2013,

W ramach przeprowadzonego badania dokonano oceny, we wszystkich istotnych dla
sprawozdania finansowego aspektach, prawidlowosci stosowanego systemu ksiggowosci.

Zarzad Spotki zlozyl w dniu 01 kwietnia 2014 roku odwiadezenie o kompletnosei, rzetelnosci
i zgodnoécei z zastosowanymi zasadami (polityka) rachunkowoéci sprawozdania finansowego
przediozonego do badania oraz o nie zaistnieniu do dnia zakoficzenia badania zdarzen,
wplywajgcych w sposob znaczgey na wielko$¢ danych wykazanych w sprawozdaniu finansowym
za rok badany.

W trakecie badania nie nastapily ograniczenia zakresu badania, a jednostka udostepnila wskazane
p

przez bieglego rewidenta dane, informacje, wyjasnienia i oéwiadczenia, niezbgdne dla potrzeb

weryfikacji przedlozonego sprawozdania finansowego.
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BALTIC CERAMICS INVESTMENTS S.4.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2013 roku do 31.12.2013 roku

IL

Misters Audytor Adviser Sp. z o.0. jest niczalezna od badanej Spoiki a zakres planowanych
i wykonanych prac nie zostal w zaden sposéb ograniczony. Szczegdlowosé przeprowadzonego
badania sprawozdania finansowego wynika ze sporzadzoneji przechowywanej w siedzibie
badajgcego dokumentacji rewizyjnej z badania.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzita Bozena Pawlowska - Krawczyk, biegly
rewident nrew. 11702. Badanie wykonano w siedzibie biura rachunkowego MC Biuro
Rachunkowe sp. z 0.0. prowadzgcego ksiegi rachunkowe Spolki, tji. w Warszawie, przy ul.
Ogrodowej 49a lok. 34, wokresie od 3 lutego do 2 kwietnia 2014 roku z przerwami. Biegly
rewident jest niezalezny od Spéiki w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy o bieglych rewidentach.

Nierozlgczng czedcig niniejszego raportu jest sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy
koniczacy si¢ w dniu 31 grudnia 2013 roku.

Podstawowe informacje o dzialalnosci Spotki

BALTICS CERAMICS INVESTMENTS Spétka Akcyjna zwana dalej Spolka, prowadzi swojg
dzialalno$¢ w oparciu o statut Spotki i Kodeks Spétek Handlowych. Siedziba Spotki mieéei sig w
Warszawie, przy ul. Pieknej 11 lok. 17.

Akt zatozycielski Spélki sporzgdzono w formie aktu notarialnego, przed notariuszem Krzysztofem
Borawskim w Kancelarii Notarialnej w Warszawie, w dniu 25 czerwea 2010 roku (Rep. A
nr 9334/2010}.

Postanowieniem Sgdu Rejonowego w Warszawie, X1 Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego z dnia 6 sierpnia 2010 roku, Spdlka zostala wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego
pod nr KRS: 0000362454, Ostatniego aktualnego wpisu do Krajowego Rejestru Sadowego
dokonano w dniu 20 stycznia 2014 roku.

Spétka posiada nadany jej w dniu 6 lipca 2010 roku numer identyfikacji podatkowej
NIP: 5252482136 oraz numer identyfikacyjny w systemie REGON: 142449320,
W dniu 6 pazdziernika 2010 roku Spélka zostala zarejestrowana jako podatnik VAT UE.

W badanym okresie, gléwny przedmiot dziatalnosci Spolki byt zgoduy z wypisem z KRS
i (wg Polskiej Klasyfikacji Dzialalnosci) obejmowal:

- Dzialalnos¢ holdingdw finansowych i pozostale posrednictwo pienigzne, z wylaczeniem
czynnosei bankowych i podrednictwa realizowanego przez poczig,

- Przetwarzanie danych; zarzgdzanie stronami internetowymi ( hosting ) i podobna
dzialalnosé portali internetowych.

Kapital podstawowy Spdlki wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku wynosit
4 185 930,00 Zlotych i dzielil si¢ na 41 859 300 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zi kazda.
Na dzien bilansowy wartosé kapitalu wlasnego wynosila 35 972 352,49 ztotych.
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BALTIC CERAMICS INVESTMENTS S.4.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2013 roku do 31.12.2013 roku

Na dzienn 31 grudnia 2013 roku akcje Spolki byly objete w nastgpujgcy sposdb:

Nazwa akcjonariusza Hos¢ akeji Tloge ogloséw
(%e)
indygo Tech Minerals S.A. 21 402 300 51,13 %
LZMO S.A, 15 000 000 35,83 %
GLAHOM INVESTMENTS LTD. 1 925 000 4,60 %
LOCK RIVER HOLDINGS LTD, 1 925 000 4,60 %
Pozostali 1 607 000 3,84 %
RAZEM 41 859 300 100,00%

7. Rokiem obrotowym Spdlki jest rok kalendarzowy.
8. Nadzien 31 grudnia 2013 roku w sklad Zarzadu wehodzil:

Imie i nazwisko Funkeja
Piotr Wozniak Prezes Zarzadu

Do dnia zakoficzenia badania sktad Zarzadu nie uleg! zmianie.

Udzial w kapitale
zakladowym (%)

51,13%
35,83 %
4,60 %
4,60 %
3,84 %
100,00%

Na dzieft 31 grudnia 2013 roku Sklad Rady Nadzorczej Spolki przedstawial si¢ nastgpujaco:

Imie i nazwisko Funkeja

Darjusz Janus Prezes Rady Nadzorczej
Piotr Brzeski Czionek Rady Nadzorczej
Andrzej Krakdwka Czlonek Rady Nadzorczej
Artur Slawiniski Czlonek Rady Nadzorczej
Maciej Marchwicki Cztonek Rady Nadzorczej

Do dnia zakoniczenia badania sklad Rady Nadzorczej nie ulegl zmianie.

9. Przecieine zatrudnienie w Spolce w roku 2013 wyniosto 1,5 osoby.

10. W roku 2013 w Spolce nie byly przeprowadzone kontrole zewngtrzne.

III. Pozostale informacje

1. Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony w dniv 31 grudnia 2012 roku zostalo
zbadane przez podmiot uprawniony Misters Audytor Adviser Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,
przy ul Widniowej 40 lok. 5, wpisany na liste KIBR pod nr 3704. Sprawozdanie Spélki wzyskalo

opini¢ bez zastrzezer.

2. Dzialalno$é Spélki w 2012 roku zamknela sie startg netto w kwocie 377 723,21 zlotych.

3. W dniu 28 czerwea 2013 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki uchwalg nr 4 zatwierdzilo
sprawozdanie finansowe za 2012 rok oraz uchwalg nr 5 zdecydowalo o pokryciu straty z zyskdw

przyszlych okresow.
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BALTIC CERAMICS INVESTMENTS S.4.
Raport z badania sprawozdania finansowego
zq okres obrotowy od 1.01.2013 roku do 31.12.2013 roku

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2012 zostalo zlozone w Sadzie Rejonowym
w Warszawie, X1I Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego wdniu 9 lipca 2013
roku.

Bilans zamknigcia za rok obrotowy 2012 zostal wprowadzony do ksigg jako bilans otwarcia
roku 2013.

Celem badania sprawozdania finansowego za 2013 rok bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz
z raportem o tym, czy sprawozdanic finansowe jest zgodne z wymagajgcymi zastosowania
zasadami (polityks) rachunkowosci oraz czy we wszystkich istotnych aspektach rzetelnie i jasno
przedstawia sytuacje majgtkows i finansows, jak tez wynik finansowy badanej Spétki.

Sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez wszystkich czlonkéw Zarzgdu Spolki.
Oznacza to, ze Zarzad przyjat odpowiedzialnoéé za prawidlowosé¢ sporzgdzenia przediozonego do
badania sprawozdania finansowego.

Misters Audytor Adviser Sp. z o.0. 5
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BALTIC CERAMICS INVESTMENTS S.A.
Rapori z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2013 roku do 31.12.2013 roku

Wybrane wskaZniki finansowe

WSKAZNIKI DO RAPORTU DLA RACHUNKU ZYSKOW I STRAT W WERSJI KALKULACYJNEJ

2013

2012

2011

Rentowno$é dzialalno$ci podstawowej

wynik na sprzedazy x 100%

przychody ze sprzedazy produktdw

-157,58%

-176,16%

-368,28%

Rentownodé majgtku (ROA)

wynik finansowy netto x 100%

$redni stan aktywow

4,50%

-13,20%

-6,23%

Rentowno§t kapitalu wlasnego (ROE)

wynik finansowy netto x 100%

$redni stan kapitatu wlasnego

4,92%

-14,18%

-6,79%

Rentownosé netto sprzedazy

wynik finansowy netto x 100%

przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatéw

574,75%

-185,16%

-81,90%

Renfowno$€ brutto sprzedazy

wynik finansowy brutio x 100%

przychody ze sprzedazy i zréwnane z nimi

756,41%

-197,53%

-96,64%

Szybko$é obrotu naleino$ci

$redni stan naleznodei z tytuhlu dostaw i ustug x 360 dni

przychody ze sprzedazy i zrbwnane z nimi

dni

277

250

40

Szybko$¢ obrotu zohowigzan

$redni stan zobowigzan z tytulu dostaw i uslug x 360 dni

Koszty dzial. operacyjnej

dni

162

33

33

Wskazuik zadluzenia

Rezerwy i zobowigzania x 100%

aktywa 8,72% 5,99% 8,32%
WskaZznik zadluZzenia kapitalu wlasnego
Rezerwy i zobowigzania x 100%
kapital wlasny 9,56% 6,38% 9,07%
Wskaznik polarycia majgtku frwalego kapitalem wlasnym
kapital wlasny x 100%
aktywa trwale 4797.01% 1458,87%{ 102,30%
Wslkaznik pokrycia majatku frwalego Ikapitalem stalym
(kapital wlasny + zobowigzania dlugoterminowe*) x 100%
aktywa trwale 4797,01% 1458,87% ] 102,30%
Plynno$é I
aktywa obrotowe** ogélem
zobowigzania krétkotermingwe*** 15,19 17,03 1,25
Plynno$é 11
aktywa obrotowe®* - zapasy
zobowigzania kréthkoterminowe*** 15,10 17,03 1,25
Plynnosé 111
aktywa obrotowe™®* - zapasy - naleznoéci
zobowigzania krdtkoterminowe*** 14,79 4,78 0,28
Misters Audytor Adviser Sp. z 0.0, 10 Ny
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BALTIC CERAMICS INVESTMENTS S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres obrofowy od 1.01.2013 rokn do 31.12.2013 roku

N
Wslaznik zysku na jedng akeje
zysk netto
ilog¢ emitowanych akeji zi 0,02 -0,06 -0,03
Cena gieldowa za jedng akcje zt 3,24 1,02 1,28
T | Wskagnik refacji ceny do zysku na jedng akeje
T cena gieldowa za jedng akcje
zysk netto na jedna akcje zl 162,00 -16,27 -45,90
Warto§¢ ksiggowa aktywéw netto na jedng akeje
kapitat wlasany
: ilo§é emitowanych akcji zt 0,86 0,54 0,41
Wskaznik cena rynkowa/warto$é ksiggowa jednej akeji
L cena gieldowa za jedns akcje
warto$¢ ksiggowa aktywdw netto na jedna akcje 3,77 1,88 3,12
* thejmujg réwniez rezerwg na odroczony podatek dochodowy, dlugoterminowe rezerwy, zobowigzania z. tytulu dostaw | ustug powyze 12 miesigey,

tjemng wartodé firmy i dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe
= #  bez"z tytulu dostaw i ushug powyzej 12 miesigey”
a % bez "z tytulu dostaw § uslug powyzej 12 miesigcy”, powigkszone o krétkoterminowe rezerwy i krdtkoterminowe rozliczenia micdzyokresowe

KTuczowe wskazniki charakteryzujace wynik finansowy oraz sytuacje majatlows Spolki

wskainiki rentownosci

W roku obrotowym wskaznik rentownosci dzialalnosei podstawowej osiggngl warto§é ujemna ze wzgledu
na ponicsiong stratg na sprzedazy.

Pozostale wskaZniki rentownosei ulegly poprawie, co wynika z wypracowanego w biezgcym roku zysku
netto w kwocie 965 582,58 zlotych.

wiskazuiki rotacji

Wskaznik rotacji naleznosei ulegh wydluzeniu o 27 dni w stosunku do roku 2012 i na dzief 31 grudnia
2013 roku wynidst 277 dni.

Stopa zadluzenia

Wskainik ogdlnego poziomu zadluzenia na koniec 2013 roku wynidsl 8,72 % i w poréwnaniu do 2012
roku zwigkszyl sie 0 2,73 punktu procentowego.,

wskazniki plynnosci

Wskaznik plynnosci I stopnia na koniec 2013 roku osiggngt wartoéé 15,19 , wskaznik plynnosei II stopnia
wyniésl 15,10 a plynnodei IH stopnia wynidsl 14,79,

Wskazniki rynku kapitalowego

W zwigzku z uzyskanym zyskiem w badanym okresie wskaznik zysku na Jednag akcje byt dodatni
i wyniost 0,02. Warto$¢ ksiggowa aktywéw netto na jedng akeje wyniosla 0,86.

Misters Audytor Adviser Sp. z o.0. 11 / /




BALTIC CERAMICS INVESTMENTS S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres obrofowy od 1.04.2013 roku do 31.12.2013 roku

Czesé szezegolowa raportu

L Prawidlowos¢ stosowanego systemu ksiggowoSci i powigzanego z nim systemu kontroli
wewnetrzaej

System ksiegowoSci

Zgodnie z wymaganiami art. 10 ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (tekst
jednolity Dz. U, z 2009 1, nr 152, poz. 1223 z pbiniejszymi zmianami) Spétka posiada aktualng
dokumentacje opisujgcg przyjete zasady (polityke) rachunkowosci. Zasady te zostaly
wprowadzone zarzadzeniem Zarzgdu Spolki nr T z dnia 10 sierpnia 2010 roku.

Ksiegi rachunkowe sg prowadzone przez MC Biuro Rachunkowe Sp. z 0.0., za pomocg
informatycznego systemu finansowego Sage Symfonia Finanse i Ksiggowosé 2013.

Dokumentacja informatycznego systemu przetwatzania danych spelnia wymogi ustawy
o rachunkowosci.

Dokonano wyrywkowego sprawdzenia prawidlowosci dzialania  systemu  ksiggowodci
i powigzanego z nim systemu kontroli wewnetrznej, Ocenie podlegaly w szezegolnoset:

- prawidlowo$¢ dokumentowania operacji gospodarczych,

- prawidlowo$¢ prowadzonych za pomoca komputera ksiag rachunkowych,

- zasadnos$¢ i ciggloéé stosowanych zasad rachunkowoéci,

- powigzanie danych wynikajacych z ksiag ze sprawozdaniem finansowym,

- ochrona dokumentacji ksiggowej, ksiag rachunkowych i sprawozdania finansowego,
- przeprowadzenie i rozliczenie wynikéw inwentaryzacji,

- sprawnoéé dziatania kontroli wewnetrznej.

W wyniku tych acen, w polgczeniu z rezultatami badania wiarygodnosei poszezegdlnych pozycji
sprawozdania finansowego, stwierdzono, ze system ksiegowosci i dzialajgcy w powigzaniu z nim
system kontroli wewnetrznej mozna uznaé za prawidlowy, spelniajacy wymogi att. 24 ustawy o
rachunkowosci, Celem badania nie bylo wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania
tych systemaow,

Kontrola wewngtrzna

System kontroli obejmuje kontrolg funkcjonalna, wykonywang przez upowaznionych
pracownikdw Spotki. Obee dowody ksiggowe (faktury zewngtrzne) sg ujmowane w ksiggach
rachunkowych Spolki, po uprzednim parafowaniu ich przez osoby odpowiedzialne za kontrole
merytoryczng i formalno-rachunkowa,

Inwentaryzacja

W okresie objetyim badaniem, Spéika (zgodnie z art. 26 ustawy o rachunkowosci) przeprowadzita
imwventaryzacje aktywow i pasywow oraz rozliczyla i ujeta w ksiggach wyniki tej inwentaryzacii.

Drogg spisu z natury, ustalono stan nastepujgeych skladnikdw majatku:
e Srodkdw pienigznych w kasie na dzief 31.12.2013 r.

Misters Audytor Adviser Sp. z 0.0. 12



BALTIC CERAMICS INVESTMENTS S.4.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2013 roku do 31.12.2013 roku

Drogg uzyskania potwierdzenia salda i weryfikacji z dokumentami zrédfowymi uzgodniono stan:
¢ drodkéw pienigznych na rachunkach bankowych na dzien 31,12.2013 r.
¢ naleznodci na dzien 31.12.2013 r.

Drogg pordwnania i weryfikacji danych ksiggowych z odpowiednimi dokumentami ustalono stan
pozostalych pozycji aktywdw i pasywow na dzien 31,12.2013 roku.

XL Informacje o niektérych istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

N aleinofci krétkoterminowe — w kwocie 801 831,54 stanowig 2 % sumy bilansowej i sg nizsze

o 65,68 % w stosunku do roku poprzedniego. Sg to gléwnie inne naleznosci od jednostek powigzanych,
ktOrych wartosé netto na dzien bilansowy wyniosta 657 792,68 zlotych. Naleznosei od spotki IndygoTech
Minertle S.A. wynosza 242 951,68 ziotych a naleznosci od spélki Baltic Ceramics S.A. wynosza
41 4 841,00 zotych. Naleznodci fe nic sg przeterminowane. W badanym okresie spétka nie tworzyla
od piséw aktualizujgcych naleznosci.

Inwestycje krétkoterminowe — w kwocie 37 639 748,83 zlotych stanowig 95,5 % sumy bilansowej i sy
to glownie akeje Baltic Ceramics S.A. w kwocie 32 226 015,28 ztotych. Akcje te zostaly nabyte w wyniku
realizagji uméw potracenia wierzytelnodei z tytutu uméw objecia akeji Baltic Ceramics Investments S.A.

Kapital wlasny — w kwocie 35 972 352,49 zlotych stanowig 91,3 % sumy bilansowej. Kapital wlasny
wzrdst o 90,76 % w stosunku do roku poprzedniego, co przede wszystkim spowodowane bylo emisjg
nowych akcji Baltic Ceramics Investments S.A.

Zobowigzania krétkoterminowe — w kwocie 2 538 532,98 zlotych stanowig 6,4 % sumy bilansowe.
Najwickszg pozycjg s inne zobowigzania wobec jednostek powigzanych w kwocie 2 228 588,82 ziotych.
Sktadajg sig na nie zobowigzania z tytulu nabycia akeji Baltic Ceramics S.A. w kwocie 2 183 325,00
zlotych, stanowigce 86 % zobowigzan krétkoterminowych.

Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi - w stosunku do roku poprzedniego ztnalaly 0 17,65%
i osiggnely kwotg 168 000 zlotych. W badanym okresie Spétka uzyskala przychody ze sprzedazy ustug
zarzgdzania portalem. Przychody i zwigzane z nimi koszty zostaly ujete w ksiggach rachunkowych z
zachowaniem zasady memoriatu i wsp&imiernosei,

IIl. Zobowigzania warunkewe i hipoteki

Zobowigzania warunkowe nie wystepuja.
Udzielone i otrzymane przez Spoltke Tub jednostke od niej zaleing poreczenia i gwarancje zostaly

opisane w punkeie 15 informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego.

IV. Zdarzenia po dacie bilansu

Zgodnie z o$wiadezeniem Zarzgdu nie wystapily po dacie bilansu istotne zdarzenia dotyczgee okresu od
1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku, kidre nie zostalyby uwzglednione w sprawozdaniu
finansowym za ten rok.

Misters Audytor Adviser Sp. z o.0. 13




BALTIC CERAMICS INVESTMENTS S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.04.2013 roku do 31.12.2013 roku

V. Informacja dedatkowa

Informacja dodatkowa obejmujgca wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe
infarmacje i objasnienia, zostala sporzgdzona w sposéb kompletny i poprawny z uwzglednieniem
wymog6w zawartych w art. 48 ust.1 ustawy o rachunkowosci.

VI Sprawozdanie z dzialalnosci Spélki

Do sprawozdania finansowego Zarzad dolgczyt Sprawozdanie z dzialalnosei Spolki za okres od 1
styeznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku. Zawarte w nim informacje, obejmujg zagadnienia okreslone
wart. 49 ust. 2 w/w ustawy o rachunkowosci, a przedstawione w nim dane oparte sq na sprawozdaniu
finansowym sporzgdzonym za badany okres,

VIL Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym, prawidlowo prezentuje zmiany, ktére wystgpilty w kapitale
wlasnym Spoétki za rok obrotowy od | stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku. Zestawienie to
wykazuje wzrost kapitalu wiasnego o kwotg 32 709 233,46zlotych,

VIII. Rachunek przeplywow pienigznych

Rachunek przeplywéw pienigznych za okres od 1 stycznia 2013 r do 31 grudnia 2013 r. zostal
sporzadzony zgodnie z wymogami okreslonymi w zalgezniku nr 1 do ustawy o rachunkowosci. Zawarte
w nim dane sg prawidlowo powigzane z bilansem, rachunkiem zyskéw i strat oraz ksiggami Spotki.
Zmiana stanu $rodkdw pienigznych netto wykazuje ich zmniejszenie o kwotg 13 226,97 ztotych,

IX. Wycena

Stosowane przez Spélke zasady wyceny zostaly opisane w przedfozonym sprawozdaniu finansowym. Sg
one zgodne z wymogami ustawy o rachunkowodci z dnia 29 wrzeénia 1994 roku oraz przyjeta polityka
rachunkowosci, ktérg Spétka stosuje w sposdb prawidlowy i ciggly.

X. Prezentacja

Spotka dokonala prawidlowej prezentacji poszczegdlnych skladnikéw aktywéw i pasywow oraz
przychoddw i kosztéw w sprawozdaniu finansowym. Bilans oraz rachunek zyskow i strat wraz
z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, zawierajg wszystkie pozycje, ktorych ujawnienie
w sprawozdaniu finansowym jest wymagane przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzeénia
1994 roku.

XI. Zgodno§é z przepisami prawa

Biegly rewident otrzymal od Zarzadu Spélki pisemne odwiadczenie, w ktérym Zarzad stwierdzil, iz
Spolka przestrzegata przepisow prawa,

Misters Audytor Adviser Sp. z o.0. oraz ponizej podpisany biegly rewident potwierdzaja, iz sg
uprawnieni do badania sprawozdaf finansowych oraz spelniajg warunki okreslone w art, 56 ustawy o
bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz nadzorze publicziym, do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
o sprawozdaniu finansowym Baltic Ceramies Investments S.A.
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BALTIC CERAMICS INVESTMENTS S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2013 roku do 31.12.2013 roku

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone zgodnie z Krajowymi standardami rewizji
finansowej ustanowionymi przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw i zatwierdzonymi przez Komisje

Tadzoru Audytowego w dniu 31 marca 2010 r.

W imieniu Misters Audytor Adviser Spélka z o.0.
Warszawa, ul, Wisniowa 40 lok, 5

TPodmiot wpisany na list¢ podmiotow
uprawnionych do badania pod pozycjg 3704

Kluczowy biegly rewident:

Prezes Zarzadu
Barbara Mistergka - Dragan
1

/

Bozena Pawlowska - Krawezyk

. : ;
f\ k ,i}%f/} ///// AL -

|
Biegly Rewident Biegly Rewident

Nr 11702 Nr 2581

w imieniu
Misters Audytor Adviser Spélka z o.0.

Warszawa, dnia 1 kwietnia 2014 roku.
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