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1. List Prezesa Zarzgdu

Warszawa, 01 kwietnia 2014 roku
Szanowni Akcjonariusze, Inwestorzy!

W tym roku mam przyjemnos¢ po raz pierwszy zwroci¢ sie do Panstwa i przekazaé bardzo

dobre informacje o Spéice i je] osiggnieciach.

Rok 2013 byt dla mnie pierwszym rokiem, w ktorym rozpoczatem sprawowanie funkcji na
stanowisku Prezesa Zarzgdu. Moim celem byto opracowanie strategii rozwoju Spotki i
reorganizacja dotychczasowego portfela inwestycyjnego Spétki. W efekcie zrezygnowalismy z
inwestycji w obszarze e-commerce i skoncentrowalismy sie na branzy ropy naftowej i gazu,
czyli Qil&Gas. Pierwszym krokiem w kierunku zmiany strategii Spotki byto nabycie 100% akcji
spotki celowej Baltic Ceramics S.A., ktdra realizuje projekt budowy zaktadu produkcji

proppantow ceramicznych w Lubsku.
Catkowita reorganizacja dziatalnosci Spétki odwzorowana zostat rowniez w zmianie firmy.

Cieszy mnie, ze na koniec roku zmiana strategii stata sie juz faktem i Spétka realizuje projekt
w nowe] perspektywicznej i dynamicznie rozwijajacej sie branzy Oil&Gas, zwigzanej gtownie
z poszukiwaniem i wydobyciem ropy i gazu tupkowego, kitdra na chwile obecng jest w Polsce
na wczesnym etapie rozwoju. Uwazam jednak, ze Baltic Ceramics Investments wkrdtce
bedzie gotowa na ekspansje na $wiatowe rynki, nie tylko polski. Trwale wspétpracujemy z
osobami, ktére dobrze znajg te branze i rynki. Dysponujemy unikalng wiedza i

doswiadczeniem w tym co robimy, ktéra sg dla nas gwarancjg sukcesu.

Z wielkim optymizmem obserwuje jednak zmiane postrzegania branzy gazu tukowego przez
administracje panstwowa w Polsce i w krajach Unii Europejskiej. Spodziewam sie, ze dzieki
wzrostowi  Swiadomosci w  zakresie koniecznosci  zwiekszenia  bezpieczeristwa
energetycznego, zostanie wprowadzonych szereg rozwigzan prawnych, ktére w efekcie
przetoza sig na realng poprawe warunkéw rozwoju tej branzy zarowno w Polsce jak i w catej

Unii Europejskiej.

Moim celem jest aby Baltic Ceramics Investments S.A. stata sie grupg, ktéra ma szanse
osiggnac sukces zwigzany z kumulacjg wiedzy i doswiadczenia w branzy Oil&Gas i kreowa¢

rynek dzieki swej innowacyjnosci.
Teraz przyblize kilka najistotniejszych faktéw dotyczacych naszego projektu.

Baltic Ceramics po trzech latach przygotowar przechodzi do fazy realizacji projektu budowy
fabryki proppantéw ceramicznych. W tym czasie spétka odniosta sukcesy na polu pozyskania
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dotacji, technologii produkcji oraz uzyskania formuty produkcji proppantéw ceramicznych,
co zostato ujete w trzech wnioskach patentowych. Sukcesem jest pokonanie trudnosci
zwigzanych ze zlozonoscig projektu i brakiem dostepnych gotowych rozwigzan w zakresie

produkcji proppantow ceramicznych.

Swiatowy rynek producentéw proppantéw ceramicznych jest podzielony miedzy kilku
wiodacych graczy, z ktérych trzech ma dominujgcg pozycje ze wzgledu na jakos¢ i wolumen
oferowanych produktéw. Zgodnie z zatozeniami strategii wprowadzenia produktow Baltic
Ceramic na rynek O&G, majg si¢ one odznaczaC najwyzszg jakoscig w swojej klasie oraz

konkurencyjng ceng wzgledem produktéw oferowanych przez wiodacych producentéw.

Rosnagce przekonanie do znaczenia wilasnego wydobywania weglowodordw ze zioz
niekonwencjonalnych daje impuls do wzrostu popytu dia proppantéw ceramicznych.
Moment uruchomienia produkcji i rozpoczecia sprzedazy przez Baltic Ceramics, tj. koniec
2015 roku, bedzie zbiezny z kolejng falg wzrostu produkcji wydobycia weglowodoréw ze ziéz
niekonwencjonalnych na kilku kontynentach jednoczesnie, w tym Unii Europejskiej. Spotka

na biezgco i coraz bardziej intensywnie pracuje na strong marketingowa

Dodatkowym efektem wdrozenia nowej strategii i przejecia Baltic Ceramics jest wzrost
wartosci Spotki na koniec 2013 roku z 3 min zt do 136 min zt oraz wzrost kursu jednej akeji z
0,49 zt do 3,24 zt.

Na koniec chciatbym w sposéb szczegdlny podzickowad Wspotpracownikom Spétki, ktérzy w

czasie duzych zmian w Spoétce wykazali sie ogromnym zaangaiowaniem i profesjonalizmem.

Akcjonariuszom dziekuje za pozytywne przyjecie nowej strategii i przychylnosé, ktorg

wielokrotnie wyrazali w kontaktach bezposrednich.

Zapraszam do lektury Raportu Rocznego, ktory podsumowuje wyniki finansowe i dziatania

C;i R

Piotr WozZniak

przeprowadzone w 2013 roku.

Prezes Zarzgdu
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2. Informacje o Spoice

Nazwa (firma}:
Siedziba:

Adres:

Telefon:

Fax:

e-mail:

adres internetowy:
REGON:

NIP:

KRS:

Skfad Zarzadu na dzien 31 grudnia 2013 r.

Baltic Ceramics Investments spétka akcyjna
Warszawa

ul. Piekna 11/17, 00-547 Warszawa

(22) 629 07 18

(22) 203 46 24

office@balticceramicsinvestments.com

www.balticlticceramicsinvestments.com

142449320
5252482136
0000362454

Pioir WozZniak — Prezes Zarzadu
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3. Wybrane dane finansowe

Przychody netto ze sprzedazy produktow,

towaréw i materiatéw 168.000,00 204 000,00 39 895,51 48 878,67
Zysk (strata} z dziatalnosci operacyjnej -3 777 526,75 -381451,20 -897 061,68 -91 396,20
Zysk (strata) brutto ' 1270 768,91 -402 962,26 301 773,67 -96 550,28
Zysk (strata) netto 965 582,58 -377723,21 229 300,07 -90 502,97
z::rg?y";’:e?ie“iei"e nettozdziatalnoscl | 4 o8 726,02 | 120350830 | 1108697,70| -288362,18
" ii’:t‘cz’;’jﬁ;“iane nettozdzialalnoscl | 36042 506,62| 32841626 -8559132.42|  -78688,96
E; Z:::z‘xszie"iei”e nettoz dziafalnosct | 51 360553,63| 1551706,31| 7447293,67| 371790,85
Przeptywy pienieine netto, razem -13 226,97 15 781,66 -3 141,05 4738,71
Aktywa, razem 39410281,78( 3471203,15 9502 865,01 849 078,60
Zobowigzania i rezehmy ha zobowigzania 3 437 929,29 -208 084,12 828 976,01 50 898,71
Zobowigzania diugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Zohowigzania krétkoterminowe 2538 532,98 151 311,38 612 107,68 3701174
Kapitat wtasny 3597235249 3263119,03 8673 889,01 798 179,89
Kapitat zaktadowy 4185 930,00 602 533,40 1009 338,83 147 383,54

Zasady przeliczania danych finansowych na euro:

a) wybrane pozycje bilansu przeliczono wedtug kursu sredniego EUR podanego przez

Narodowy Bank Polski:

-,

a. Zdnia 31.12.2013 roku - tabela nr 251/A/NBP/2012 — kurs 4,1472 PLN/EUR,
b. Z dnia 31.12.2012 roku —tabela nr 252/A/NBP/2012 — kurs 4,0882 PLN/EUR.

b) wybrane pozycje Rachunku Zyskéw i Strat oraz Rachunku przeptywéw pienieznych

przeliczono wedtug Sredniej arytmetycznej kurséw $rednich opublikowanych przez

NBP na ostatni dzien kazdego miesigca okresu obrotowego:

a. Zaokres 01.01.2013-31.12.2013 roku - kurs 4,2110 PLN/EUR,
b. Zaokres 01.01.2012-31.12.2012 roku - kurs 4,1736 PLN/EUR.
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4. Qswiadczenia Zarzadu

OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE RZETELNOSCI SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Zarzad Baltic Ceramics Investments S.A. (,Emitent”) oswiadcza, ze wedle jego najlepszej
wiedzy, roczne sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne zostaty sporzadzone zgodnie
z przepisami obowigzujacymi Emitenta lub standardami uznawanymi w skali
miedzynarodowej, oraz ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacjg
majatkowyg i finansowy emitenta oraz jego wynik finansowy, oraz Ze sprawozdanie
z dziatalnoéci emitenta. zawiera prawdziwy obraz sytuacji emitenta, w tym opis

podstawowych zagrozen i ryzyk.

Warszawa, dnia 01 kwietnia 2014 roku

BALTIC CERAMICS INVESTMENTS S.A.
ul. Pigkna 1 1ok 17 -
00-547 Waiszawa ¢
WIP: 525-248.21-36

Piotr WoZniak

Prezes Zarzadu
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OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Zarzad Baltic Ceramics Investments S.A. o$wiadcza, ze podmiot uprawniony do badania
sprawozdail finansowych, dokonujacy badania rocznego sprawozdania finansowego, zostat
wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz Ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujacy
badania tego sprawozdania, spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii

- 0 badaniu, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa krajowego.

Warszawa, dnia 01 kwietnia 2014 roku

- \\‘ BALTIC CERAMICS INVESTMENTS S.A.

ul, Pigkna 11 lok. 17 >
00-347 Warszawa -

Piotr Wozniak WIP: 525-248-21-36

Prezes Zarzadu
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5. Informacja na temat stosowania przez Spétke Zasad tadu Korporacyjnego

Zarzad Baltic Ceramics Investments spétka akcyjna z siedzibg w Warszawie (,Spétka”)
informuje, iz Spotka w roku cbrotowym 2013 przestrzegata zasad fadu korporacyjnego
wynikajgcych ze zbioru Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na NewConnect.

Ponizej umieszczona tabela zawiera szczegolowy opis zakresu i formy stosowania

poszczegoinych zasad przez Spétke wraz ze wskazaniem okolicznosci i przyczyn

niezastosowania niektorych zasad.

1. Spotka powinna prowadzi¢ przejrzysty i
efektywna polityke informacyjna, zardéwno z Tak
wykorzystaniem tradycyjnych metod, jak iz
uzyciem nowoczesnych technologii oraz Za wyjatkiem Spétka prowadzi
najnowszych narzedzi komunikacji transmisji obrad jefektywng polityke
zapewniajacych szybkosc, bezpieczenstwo oraz walnego informacyina i stara sie
szeroki i interaktywny dostep do informacji. zgromadzenia z |w miare mozliwoéci
Spotka korzystajgc w jak najszerszym stopniu z | wykorzystaniem [zapewniac inwestorom
tych metod, powinna zapewni¢ odpowiednig sieci Internet, [szeroki dostep do
komunikacje z inwestorami i analitykami, rejestracji informacji wypetniajac
wykorzystujgc w tym celu roéwniez nowoczesne przebiegu w ten sposdb rzetelnie
metody komunikacji internetowej, umozliwiaé obrad i obowigzki informacyjne.
transmitowanie obrad walnego zgromadzeniaz | upublicznienia
wykorzystaniem sieci Internet, rejestrowac £0 na stronie
przebieg obrad i upubliczniaé go na stronie internetowej
internetowej.

2. Spétka powinna zapewni¢ efektywny dostep do
informacji niezbednych do oceny sytuacji i

perspektyw spotki oraz sposobu jej Tak
funkcjonowania.

3. Spétka prowadzi korporacyjng strone
internetowg i zamieszcza na niej: Tak

3.1. podstawowe informacje o spélce i jej
dziatalnosci (strona startowa),

3.2. opis dziatalnosci emitenta ze wskazaniem
rodzaju dziatalnogci, z kiérej emitent uzyskuje Tak
najwiecej przychodow,

3.3. opis rynku, na ktérym dziata emitent, wraz

z okresleniem pozycji emitenta na tym rynku, Tak
3.4. zyciorysy zawodowe cztonkow organéw

L : Tak
spotki,
3.5. powziete przez zarzad, na podstawie
oswiadczenia cztonka rady nadzorczej, Tak

informacje o powigzaniach cztonka rady
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nadzorczej z akcjonariuszem dysponujgcym
akcjami reprezentujacymi nie mniej niz 5%
ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu

spotki,
3.6. dokumenty korporacyjne spotki, Tak
3.7. zarys planéw strategicznych spéiki, Tak

3.8. opublikowane prognozy wynikdw
finansowych na biezacy rok obrotowy, wraz z
zatozeniami do tych prognoz oraz korektami do Tak
tych prognoz (w przypadku gdy emitent
publikuje prognozy),

3.9. strukture akcjonariatu emitenta, ze
wskazaniem gidwnych akcjonariuszy oraz akeji Tak
znajdujacych sie w wolnym obrocie,

3.10. dane oraz kontakt do osoby, ktéra jest
odpowiedzialna w spodtce za relacje : Tak
inwestorskie oraz kontakty z mediami,

3.11. (skreslony)

3.12. opublikowane raporty biezgce i okresowe, Tak

3.13. kalendarz zaplanowanych dat publikacji
finansowych raportéw okresowych, dat

walnych zgromadzen, a takze spotkan z Tak
inwestorami i analitykami oraz konferencji
prasowych,

3.14. informacje na temat zdarzen
korporacyjnych, takich jak wypftata dywidendy,
oraz innych zdarzen skutkujacych nabyciem lub
ograniczeniem praw po stronie akcjonariusza, z
uwzglednieniem terminow oraz zasad Tak
przeprowadzania tych operacji. Informacje te
powinny by¢ zamieszczane w terminie
umozliwiajagcym podjecie przez inwestorow
decyzji inwestycyjnych,

3.15. (skreslony)

3.16. pytania akcjonariuszy dotyczgce spraw
objetych porzadkiem obrad, zadawane pized i
w trakcie walnego zgromadzenia, wraz z
odpowiedziami na zadawane pytania,

Tak

3.17. informacje na temat powoddw odwotania
walnego zgromadzenia, zmiany terminu lub Tak
porzadku obrad wraz z uzasadnieniem,

3.18. informacje o przerwie w obradach
walnego zgromadzenia | powodach zarzadzenia Tak

przerwy,

3.19. informacje na temat podmiotu, z ktérym
spofka podpisata umowe o Swiadczenie ustug
Autoryzowanego Doradcy ze wskazaniem
nazwy, adresu strony internetowej, numerow
telefonicznych oraz adresu poczty
elektronicznej Doradcy,

Tak
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3.20. Informacje na temat podmiotu, ktory

Tak
petni funkeje animatora akcji emitenta, @

3.21. dokument informacyiny (prospekt
emisyjny) spotki, opublikowany w ciggu Tak
ostatnich 12 miesiecy,

3.22. (skreslony)

Informacje zawarte na stronie internetowej
powinny by¢ zamieszczane w sposéb
umozliwiajgcy tatwy dostep do tych informacji.
Emitent powinien dokonywa¢ aktualizacji
informacji umieszczanych na stronie
internetowej. W przypadku pojawienia sie
nowych, istotnych informacji lub wystgpienia
istotnej zmiany informacji umieszczanych na
stronie internetowej, aktualizacja powinna
zostal przeprowadzona niezwlocznie,

Tak

4, Spétka prowadzi korporacyjng strone
internetowg, wedtug wyboru emitenta, w
jezyku polskim lub angielskim. Raporty biezgce i
okresowe powinny by¢ zamieszczane na stronie Tak
internetowej co najmniej w tym samym jezyku,
w ktorym nastepuje ich publikacja zgodnie z
przepisami obowigzujgcymi emitenta.

5. Spdtka powinna prowadzié polityke Spotka zapewnia
informacyjna ze szczegdlnym uwzglednieniem wystarczajgcy dostep do
potrzeb inwestoréw indywidualnych. W tym informacji poprzez
celu Spotka, poza swoja strona korporacyjng prowadzenie dziatu
powinna wykorzystywac indywidualna dla Nie "Relacje inwestorskie"
danej spotki sekcje relacji inwestorskich na stronie www.in-
znajdujgcg na stronie www.GPWInfoStrefa.pl. point.pl oraz

uzupetniajgco na stronie
www.GPWInfoStrefa.pl

6. Emitent powinien utrzymywac biezgce kontakty
z przedstawicielami Autoryzowanego Doradcy,
celem umoiliwienia mu prawidiowego
wykonywania swoich obowigzkéw wobec Tak
emitenta. Spotka powinna wyznaczy¢ osobe
odpowiedzialna za kontakty z Autoryzowanym
Doradca.

7. W przypadku, gdy w spolce nastapi zdarzenie,
ktére w ocenie emitenta ma istotne znaczenie
dla wykonywania przez Autoryzowanego
Doradce swoich obowigzkéw, emitent
niezwlocznie powiadamia o tym fakcie
Autoryzowanego Doradce.

Tak

8. Emitent powinien zapewnic Autoryzowanemu
Doradcy dostep do wszelkich dokumentdw i
informacji niezbednych do wykonywania
obowigzkéw Autoryzowanego Doradcy.

Tak

9. Emitent przekazuje w raporcie rocznym:

Tak
9.1. informacje na temat tgcznej wysokosci a

i1
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wynagrodzen wszystkich cztonkéw zarzadu i
rady nadzorczej,

9.2. informacje na temat wynagrodzenia Kwestia wynagrodzenia

Autoryzowanego Doradcy otrzymywanego od Autoryzowanego

emitenta z tytutu éwiadczenia wobec emitenta Doradcy jest

ustug w kazdym zakresie. uregulowana w umowie

. i jest sprawa poufna.
Nie . . .
Emitent nie moze
publikowadé takich
danych bez zgody
iAutoryzowanego
Doradcy.
10. | Czionkowie zarzadu i rady nadzorczej powinni
uczestniczy¢ w obradach walnego
zgromadzenia w skladzie umozliwiajacym
! . . Lo Tak

udzielenie merytorycznej odpowiedzi na

pytania zadawane w trakcie walnego

zgromadzenia.

11. | Przynajmniej 2 razy w roku emitent, przy

wspotpracy Autoryzowanego Doradcy,

powinien organizowac publicznie dostepne Tak

spotkanie z inwestorami, analitykami i

mediami.

12. | Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie
emisji akcji z prawem poboru powinna
precyzowac cene emisyjng albo mechanizm jej
ustalenia lub zobowigzac organ do tego Tak
upowazniony do ustalenia jej przed dniem
ustalenia prawa poboru, w terminie
umozliwiajgcym podjecie decyzji inwestycyjnej.

13. | Uchwaly walnego zgromadzenia powinny
zapewnia¢ zachowanie niezbednego odstepu
czasowego pomiedzy decyzjami powodujgcymi
okreélone zdarzenia korporacyjne a datami, w
ktérych ustalane sg prawa akcjonariuszy
wynikajace z tych zdarzen korporacyjnych.

Tak

13a. | W przypadku otrzymania przez zarzad emitenta
od akcjonariusza posiadajgcege co najmniej
pofowe kapitatu zakiadowego lub co najmniej
potowe ogdtu glosdéw w spotee, informacji o
zwotaniu przez niego nadzwyczajnego wafnego
zgromadzenia w trybie okreslonym w art. 399 §
3 Kodeksu spétek handlowych, zarzad emitenta
niezwiocznie dokonuje czynnosci, do ktérych Tak
jest zobowigzany w zwigzku z organizacja i
przeprowadzeniem walnego zgromadzenia.
Zasada ta ma zastosowanie réwniez w
przypadku upowaznienia przez sad rejestrowy
akcjonariuszy do zwotania nadzwyczajnego
walnego zgromadzenia na podstawie art. 400 §
3 Kodeksu spotek handlowych.

12
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14. | Dzien ustalenia praw do dywidendy oraz dzierd

wyptaty dywidendy powinny byc tak ustalone,
aby czas przypadajacy pomiedzy nimi byt

| mozliwie najkrotszy, a w kazdym przypadku nie

dtuiszy niz 15 dni roboczych. Ustalenie
dtuzszego okresu pomiedzy tymi terminami
wymaga szczegofowego uzasadnienia.

Tak

15.

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie
wyptaty dywidendy warunkowej moze zawieral
tylko takie warunki, ktorych ewentualne
ziszczenie nastgpi przed dniem ustalenia prawa
do dywidendy.

Tak

16.

Emitent publikuje raporty miesieczne, w
terminie 14 dni od zakonczenia miesigca.
Raport miesieczny powinien zawierac co
najmniej:

+ informacje na temat wystgpienia tendencji i
zdarzen w otoczeniu rynkowym emitenta, ktore
w ocenie emitenta mogg mie w przysziosci
istotne skutki dla kondycji finansowej oraz
wynikow finansowych emitenta,

« zestawienie wszystkich infermacii
opublikowanych przez emitenta w trybie
raportu biezacego w okresie objetym raportem,
» informacje na temat realizacji celéw emisji,
jeteli taka realizacja, cho¢by w czedci, miata
miejsce w okresie objetym raportem,

* kalendarz inwestora, obejmujacy wydarzenia
majgce mie¢ miejsce w nadchodzacym
miesigcu, ktdre dotycza emitenta i sa istotne z
punkiu widzenia intereséw inwestorow, w
szczegOInosci daty publikacji raportéw
okresowych, planowanych walnych
zgromadzen, otwarcia subskrypcji, spotkan z
inwestorami lub analitykami, oraz oczekiwany
termin publi'kacji raportu analitycznego.

Nie

Emitent uwaza, iz
nalezyte wykonywanie
obowigzkéw
infarmacyjnych
(publikacja informacji
na stronach
internetowych Spétki,
NewConnect, GPW)
jest wystarczajgce i nie
jest konieczne
sporzadzanie
comiesiecznych
raportoéw
powielajacych w
wiekszosci juz
opublikowane
informacje.

16a.

W przypadku naruszenia przez emitenta
obowigzku informacyjnego okre$lonego w
Zataczniku nr 3 do Regulaminu Alfernatywnego
Systemu Obrotu (,Informacje biezace i
okresowe przekazywane w alternatywnym
systemie obrotu na rynku NewConnect”)
emitent powinien niezwlocznie opublikowac, w
trybie wiasciwym dla przekazywania raportéw
biezgcych na rynku NewConnect, informacje
wyjasniajgca zaistniala sytuacje.

Tak

Prezes Zarzadu
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