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Baltic Ceramics Investments spotka akcyjna
Sprawozdanie Zarzadu z dZiatalnosci Spétki za 2013 rok

Sprawozdanie z dziatainosci Spétki Baltic Ceramics Investments spdtka akcyjna (,Spétka”,
»Emitent”, ,,BCI”) z siedzibg w Warszawie obejmuje rok obrotowy 2013 rozpoczynajgcy sie
01 stycznia 2013 roku i koficzacy sie 31 grudnia 2013 roku. Zgodnie z §19 Statutu Spétki
rokiem obrotowym Spéitki jest rok kalendarzowy.

.  INFORMACJE OGOLNE O SPOLCE

1. Dane identyfikacyjne

Firma spotki brzmi:
Siedziba Spofki:
Adres Spotki:
Telefon:

Fax:

E-mail:

Adres internetowy:
NIP:

Regon:

Forma prawna:

Kapitat zaktadowy Spofki:

Baltic Ceramics Investments spotka akeyjna

Warszawa

ul. Pigkna 11/17, 00-547 Warszawa

(22)62907 18

(22} 203 46 24

office@hbalticceramicsinvestments.com
www.balticceramicsinvestments.com

5252482136

142449320

Spotka zostata wpisana 06 sierpnia 2010 roku do rejestru
przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st.

Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego

. Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000362454.

Spétka zostata zawigzana na czas nieoznaczony.

Kapitat zaktadowy Spétki na dzien 31 grudnia 2013 roku wynosit
4 185 930,00 zt 1 dzielit sie na 41 859 300 akcji zwyktych na
okaziciela, o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. Kapitat

zaktadowy zostat pokryty w calosci.
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2. Struktura wiasnosciowa

Na dzien przekazania niniejszego raportu struktura wiasnosciowa w Spoice ksztattowata sie
nastepujaco:

Akcjonariat Spétki na dzier 01 kwietnia 2014 roku

IndygoTech Minerals 5.A. 21 402 300 49,09% 49,09%
LZMO S.A. 15 000 000 34,41% 34,41%
Pozostali 7 192 763 16,50% 16,50%
RAZEM 43 595 063 100,00% 100,00%

Zrédto: Dane whasne Spétki

Akcjonariat Spétki na dzien 01 kwietnia 2014 roku

& IndygoTech Minerals S.A. & LZMO S.A. B Pozostali

Zrodto: Dane Zarzadu Spétki
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Na ostatni dzien roku obrotowego 2013 struktura wtasnosciowa w Spélce ksztattowatfa sie
nastepujaco:

Akcjonariat Spétki na dzien 31 grudnia 2013 roku

=

IndygcTech Minerals S.A. 21402 300 51,13% 51,13%
[ZMO S.A. 15 000 000 35,83% 35,83%
GLAHOM INVESTMENTS '

1925000 4,60% 4,60%
LTD.
LOCK RIVER HOLDINGS 1995 000 4,60% 4,60%
LTD.
Pozostali 1607 000 3,84% 3,84%
RAZEM 41 859300 100,00% 100,00%

Zrodto: Dane wiasne Spétki

Akcjonariat Spotki na dzier 31 grudnia 2013 roku

IndygoTech Minerals 5.A. ’ B LZMO S.A.
B GLAHOM INVESTMENTS LTD. B LOCK RIVER HOLDINGS LTD.

% Pozostali

Zrédio: Dane wihasne Spétki
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3. Organy spotki
Zarzgd: Piotr WozZniak — Prezes Zarzadu {od 17.09.2013 r.)

Kamil Kuchta — Prezes Zarzadu {do 12.09.2013 r.}
Lubomir Witoszek — Wiceprezes Zarzadu (od 11.02.2013
do 05.12 2013 r.)

Rada Nadzorcza: Dariusz Janus — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Andrzej Krakéwka — Cztonek Rady Nadzorczej {od 17.09.2013 r.)
Maciej Marchwicki — Cztonek Rady Nadzorczej {od 17.09.2013 r.)

Artur Stawinski — Cztonek Rady Nadzorczej (od 17.09.2013 r.)
Piotr Brzeski — Cztonek Rady Nadzorczej (od 25.09.2013 r.)
Aneta Kuchta — Cztonek Rady Nadzorczej (do 18.09.2013 r.)
Piotr Kulczycki — Cztonek Rady Nadzorczej {do 16.09.2013 r.)
Wojciech Pawiniski — Cztonek Rady Nadzorczej {do 16.09.2013 r.)

Piotr WoZniak — Cztonek Rady Nadzorczej {do 17.09.2013 r.)
4. Przedmiot dziatalnosci

Przedmiot i zakres prowadzonej przez Spotke dziatalnosci na dziert 31 grudhia 2013 roku sie
byt zgodny z ujawnionym w rejestrze przedsiebiorcow.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:
1) PKD 64.20.Z — Dziatalnos¢ holdingdw finansowych;
2) PKD 64.91. Z — Leasing finansowy;
3) PKD 64.99.Z —~ Pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej
niesklasyfikowana, z wylgczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych;
4) PKD 70.10.Z — Dziatalnos¢ firm centralnych (head offices) i holdingéw, z wytaczeniem
holdingéw finansowych;

Baltic Ceramics Investments S.A. jest spétka realizujaca inwestycje polegajaca na budowie
pierwsze] w Europie fabryki proppantéw ceramicznych. Poprzez zaleing spotke celowg
BALTIC CERAMICS S.A. Proppanty ceramiczne sg wysoko przetworzonymi produktami,
otrzymanymi z surowcéw mineralnych, uzywanymi w szczelinowaniu hydraulicznym podczas
wydobycia gazu i ropy ze zf6z niekonwencjonalnych i konwencjonalnych.
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[1. STRUKTURA ORGANIZACYINA

Struktura organizacyjna zostata eparta na zasadzie funkcjonalnosci. Zarzgd i Rada Nadzorcza
wspolnie koordynuja i nadzoruja poszczegdlne obszary dziatalnosci Spotki. -

Hl. ZATRUDNIENIE

Na dzieri 31 grudnia 2013 roku Spétka nie zatrudniata pracownikéw na podstawie umow
o prace. Srednie zatrudnienie w roku obrotowym w przeliczeniu na peine etaty wyniosto
1,50 osoby.

IV. ZDARZENIA ISTOTNIE WPLYWAIJACE NA DZIALALNOSC SPOLKI, JAKIE NASTAPILY
W ROKU OBROTOWYM, A TAKZE PO JEGO ZAKONCZENIU, DO DNiA
ZATWIERDZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

ZMIANA STRATEGII ROZWOIU

Zarzad Baltic Ceramics Investments S.A. od paZdziernika 2013 roku realizuje nowa strategie
rozwoju Spétki koncentrujgca sie na budowaniu fabryki proppantéw ceramicznych
niezbednych do wydobywania gazu i ropy ze zt6z niekonwencjonalnych w spofce celowej
Baltic Ceramics S.A. Zgodnie z przyjety strategia Emitent nabyl 100% akeji spéiki Baltic
Ceramics S.A. '

Realizuje ona projekt inwestycyjny polegajgcy na budowie nowoczesnego | zZaawansowanego
technologicznie zaktadu produkcji  proppantow ceramicznych. Produkt ten jest
wykorzystywany w procesie wydobywania ropy i gazu ze zt6z niekonwencjonalnych, w tym
~ ze skat tupkowych i w istotny sposéb podnosi efektywnos¢ eksploatacji tych zidz,
stad zapotrzebowanie rynkowe na ten produkt stale rosnie.

Zarzad Spdtki uwaza, ze transakcja przejecia Baltic Ceramics S.A. i dalszy rozwdj tego
projekiu przez Emitenta znaczaco wplynie na wzrost wartosci Spétki i stanowi¢ bedzie
najwazniejszym element dziatalnosci Baltic Ceramics Investments S.A.

Celem powyzszej strategii jest zagwarantowanie dodatkowego finansowania projektu, ktory
uzyskat znaczgce wsparcie finansowe ze $rodkéw rzadowych i unijnych w wysokosci
33 206 705,73 zt i ubiega sie o kolejne srodki w wysokosci 42 min zi, a takie uzyskanie jego
rynkowej wyceny. W interesie gtéwnych akcjonariuszy lezy zachowanie jak najwiekszego
udziatu w projekcie. W zwigzku z wysokg oczekiwang stopg zwrotu z projektu Baltic Ceramics
“rozwaiane jest finansowanie diuzne. Zarzad Emitenta planuje w kolejnych emisjach
pozyskiwaé srodki finansowe od inwestoréw finansowych {prywatnych i instytucjonalnych,
w tym krajowych i zagranicznych), ktore w catosci beda przeznaczone na realizacje nowego
projektu.
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DZIAtALNOSC EMITENTA W PIERWSZYCH TRZECH KWARTALACH 2013 ROKU

W okresie do konica wrzeénia 2013 roku podstawowa dziataino$¢ Emitenta zwigzana byta
z rozwojem portalu Globlotto.com. Na koniec i kwartatu 2013 roku portal Globlotto.com
posiadat 115 150 zarejestrowanych uzytkownikéw, w poréwnaniu 67 222 uzytkownikow
na koniec 2012 roku.

DZIALALNOSC EMITENTA W CZWARTYM KWARTALE 2013 ROKU

Zarzad Baltic Ceramics Investments S.A. w dniu 01 paZdziernika 2013 roku przyjgt nowa
strategie rozwoju Spofki. Ze wzgledu na niewielkie perspektywy pozyskania nowych
i atrakcyjnych projektéw z branzy e-commerce Emitent podjat decyzje o zmianie profilu
dotychczasowej dziatalno$ci w segmencie e-commerce i rozpoczeciu dziatalnosc
w segmencie Oil&Gas.

Strategia w pierwszej kolejnosci zaktadata nabycie przez Spdtke 100% akcji Baltic
Ceramics S.A., ktora realizuje projekt inwestycyjny polegajacy na budowie nowoczesnego
i zaawansowanego technologicznie zaktadu produkeji proppantéw ceramicznych. Produkt
ten jest wykorzystywany w procesie wydobywania ropy i gazu ze z162 niekonwencjonalnych,
w tym ze skat tupkowych i w istotny spos6b podnosi efektywnos¢ eksploatacji tych zt6z,
stad zapotrzebowanie rynkowe na ten produkt stale rosnie.

W zwigzku z powyiszym, Zarzad Emitenta podjat decyzje o przejeciu 100% akcji Baltic
Ceramics od IndygoTech Minerals S.A., LZMO S.A. oraz pozostalych akcjonariuszy. Struktura
taka wymuszona jest posiadanymi przez Baltic Ceramics S.A. dotacjami oraz
przygotowaniami do pozyskania kolejnych dotacji.

Proces skupu akeji przeprowadzony zostat w IV kwartale 2013 roku i ostatecznie zakoriczony
w dniu 18 grudnia 2013 roku.

ZMIANY W ZAKRESIE STRUKTURY ORGAZNIZACYINE)
W dniu 11 lutego 2013 roku Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwate w sprawie powoiania

Pana Lubomira Witoszka do Zarzadu Spotki na obecnie trwajacg wspdlng kadencje.
W nastepstwie zmiany strategii rozwoju Emitenta opublikowanej w raporcie biezgcym
25/2013 dnia 02 paZdziernika 2013 roku Pan Lubomir Witoszek ztozyt rezygnacje z peinionej
funkcji w dniu 06 grudnia 2013 roku.

W dniu 12 wrzeénia 2013 roku rezygnacje z petnienia funkeji Prezesa Zarzadu oraz ze sktadu
Zarzadu ztozyt Pan Kamil Kuchta. Pan Kamil Kuchta, jako przyczyne swojej rezygnacji podat
koniecznoi¢ skoncentrowania sie na innych planach zawodowych zwigzanych z rynkiem

e-commerce.
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Nastepstwem zmiany strategii dziatalnosci Emitenta byly réwniez zmiany w skfadzie Rady
Nadzorczej Spotki.

W dniu 16 wrzesnia 2013 roku oswiadczenia o rezygnacji z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej
Spotki ztozyli Pana Piotr Kulczycki oraz Pan Wojciech Pawinski. W wyniku zioZzonych
rezygnacji, Rada Nadzorcza Spétki na posiedzeniu w dniu 17 wrzesnia 2013 roku powotata
w sktad Rady Nadzorczej Pana Andrzeja Krakéwke oraz Pana Artura Stawinskiego. Wybor
nowych cztonkéw Rady Nadzorczej nastgpit w trybie kooptacji przewidzianej w § 10 ust. 3
Statutu Spotki.

Podczas tego posiedzenia Rady Nadzorczej w dniu 17 wrzesnia 2013 roku rezygnacjg
z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej ztozyt Pan Piotr WoZniak. W jego miejsce podjeta zostata
uchwata w sprawie powotania Pana Macieja Marchwickiego w skiad Rady Nadzorczej,
rowniez w drodze kooptacji.

Ponadto w dniu 17 wrzeénia 2013 roku otrzymat od Pani Anety Kuchty rezygnacje
z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej z dniem 18 wrzesnia 2013 roku. W jej miejsce Rada
Nadzorcza Spétki, dziatajac na podstawie § 10 ust. 3 Statutu Spétki dokonata w dniu
25 wrzeénia 2013 roku kooptacji do jej sktadu Pana Piotra Brzeskiego jako cztonka Rady
Nadzorczej biezacej kadencji. '

Na mocy wy’ej wskazanych decyzji Rady Nadzorczej, sktad Rady Nadzorczej Spotki
przedstawia sie nastepujaco:

- Pan Pariusz Janus - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
- Pan Piotr Brzeski, '
- Pan Andrzej Krakéwka,
- Pan Artur Stawinski,

- Pan Maciej Marchwicki.

Na posiedzeniu w dniu 17 wrzesnia 2013 roku Rada Nadzorcza Spétki podjefa uchwale
o powotaniu z dniem 17 wrzesnia 2013 roku Pana Piotra WozZniaka na funkcje Prezesa
Zarzadu Emitenta.

Powotanie Pana Piotra WoZniaka na stanowisko Prezesa Zarzadu Emitenta jest zwigzane
z intensyfikacja dziatar zwigzanych z nowa strategia dla Spoiki, ktéra zaktada budowe fabryki
proppantéw ceramicznych niezbednych przy wydobywaniu ropy i gazu ze zi6Z
niekonwencjonalnych. Nowa strategia zostata opracowana z aktywnym udziatem IndygoTech
Minerals S.A., gtéwnego akcjonariusza Spdétki. W ocenie Rady Nadzorczej Pan Piotr WozZniak
posiada odpowiednie wyksztatcenie oraz doswiadczenie zawodowe do wdrozenia i realizacji
nowej strategii rozwoju Emitenta.
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ZDARZENIA KORPORACYINE

23 wrzeénia 2013 roku zakoriczona zostata subskrypcja akcji zwykiych na okaziciela serii |,
emitowanych na podstawie uchwaly nr 12 Zwyczajnego Walnégo Zgromadzenie z dnia
28 czerwca 2013 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji
akcji serii I '

Subskrypcja akciji serii | miata charakter subskrypcji prywatnej, objetych zostato 500 000 akcji
o wartoéci nominalnej 0,10 2zt kazda akcja. Akcje serii | zostaly objete po cenie emisyjnej
wynoszacej 0,40 zt za kazdg akcje. Cena emisyjna akeji serii | zostata ustalona przez Zarzad
Emitenta uchwatlg nr 1 z dnia 19 wrzesnia 2013 roku. W ramach subskrypcji umowy objegcia
akcji zostaly zawarte z 2 osobami prawnymi, z ktérych jedna, tj. IndygoTech Minerals S.A.
wpisana do rejestru inwestoréw kwalifikowanych, o ktérym mowa w art. 9 ust. 1 ustawy
o ofercie, objefa 408 500 akcji zwyklych na okaziciela serii 1. Wartoé¢ przeprowadzonej
subskrypcji stanowi kwote 200 000,00 zt.

W dniu 21 listopada 2013 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego dokonat wpisu podwyiszenia kapitatu
zaktadowego Spétki oraz zmian Statutu Spétki, uchwalonych przez Zwyczajne Walne
Zgromadzenie w 28 czerwca 2013 roku zwigzanych z emisjg akcji serii |.

06 grudnia 2013 roku zakoriczona zostata subskrypcja akeji zwyktych na okaziciela serii J,
emitowanych na podstawie uchwaty nr 09 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenie z dnia
28 pazdziernika 2013 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze
emisji akcji serii J.

Subskrypcja akeji serii J miata charakter subskrypcji prywatnej, objetych zostato 25 816 526
akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja. Akcje serii J zostaty objete po cenie emisyjnej
wynoszacej 0,80 zt za kazda akcje. Cena emisyjna akeji serii J zostata ustalona przez
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie na podstawie uchwaty nr 09 z dnia 28 paZdziernika 2013
- roku. W ramach subskrypcji umowy objecia akcji zostaty zawarte z 5 osobami prawnymi i 10
osobami fizycznymi. Warto$é przeprowadzonej subskrypcji stanowi kwote 20 653 220,80 zt.
Emitent informuje, Ze subskrypcja akeji serii J zwigzana byta z przejeciem przez Emitenta
wilasnoéci akcji Baltic Ceramics S.A. Zbywajacy akcje Baltic Ceramics S.A. w ramach
wynagrodzenia za zbyty pakiet akcji objeli akeje serii J. Rozliczenie transakcji nastgpito
w drodze umownego potracenia wierzytelnosci.

W dniu 17 grudnia 2013 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego dokonat wpisu podwyiszenia kapitatu
zaktadowego Spétki obejmujacej emisji akcji zwyklych na okaziciela serii J oraz zmiany
Statutu Spétki, uchwalonych przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu
28 pazdziernika 2013 roku.

10
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08 listopada 2013 roku zakonczona zostata subskrypcja akcji zwyktych na okaziciela serii K,
emitowanych na podstawie uchwaty nr 10 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenie z dnia
28 pazdziernika 2013 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze
emisji akeji serii K. ‘ :

Subskrypcia akcji serii K miata charakter subskrypcji prywatnej, objetych zostato 9 517 440
akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja. Akcje serii K zostaly objete po cenie emisyjnej
wynoszace] 1,032 zt za kaidg akcje. Cena emisyjna akcji serii K zostata ustalona przez
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie na podstawie uchwaty nr 10 z dnia 28 paZdziernika 2013
roku. W ramach subskrypcji umowy objecia akcji zostata zawarta z 1 osobg prawna. Wartos¢
przeprowadzone]j subskrypcji stanowi kwote 9 821 598,08 zt.

W dniu 23 grudnia 2013 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego dokonaf wpisu podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki obejmujgcej emisji akcji zwyklych na okaziciela serii K oraz zmiany
Statutu Spdétki, uchwalonych przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w  dniu
28 pazdziernika 2013 roku.

ISTOTNE ZDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

W dniu 02 stycznia 2014 roku spdtka zaleina od Emitenta, BALTIC CERAMICS S.A.
poinformowata, iz jej projekt zlozony w konkursie organizowanym przez Narodowe Centrum
Badan i Rozwoju {,NCBiR”} w ramach przedsiewziecia pilotazowego pn. Wsparcie badan
naukowych i prac rozwojowych w skali demonstracyjnej ,Demonstrator+” uzyskat
rekomendacje do dofinansowania. Uzyskana kwota dofinansowania wynosi 7 075 820,00 zt.
Gtoéwnym celem realizowanego projektu BALTIC CERAMICS pn. linia pilotazowa
do produkcji lekkich proppantow ceramicznych i testowanie produktu w warunkach
rzeczywistych” jest zaprojektowanie, przygotowanie i uruchomienie pilotazowej linii
produkcyine] proppantow ceramicznych, produkiéow niezbednych w  technologii
szczelinowania podczas wydobycia gazu fupkowego, a nastepnie przetestowanie produktu
w warunkach rzeczywistych.

W dniu 20 stycznia 2014 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat
Krajowego Rejestru Sgdowego dokonat zmiany Statutu Spétki w zakresie zmiany firmy
z poprzedniej IN POINT S.A. na obecng Baltic Ceramics Investments S.A.

Zmiana firmy jest jednym z elementow przyjetej przez Zarzad strategii opublikowanej
w raporcie biezgcym nr 25/2013 z dnia 02 paZdziernika 2013 roku. Nowa nazwa Baltic
Ceramics Investments odzwierciedla dziatalnos¢ inwestycyjng Spétki w nowym segmencie
Oil&Gas, w oparciu 0 pierwszy projekt inwestycyjny Baltic Ceramics S.A.
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07 lutego 2014 roku spéika zalena od Emitenta, Baltic Ceramics S.A. poinformowata
o planach znaczacego zwiekszenia mocy produkeyjnych do 60000 ton proppantéw
ceramicznych rocznie, aby mdc dotrzymaé tempa rosngcemu popytowi krajowemu
i zagranicznemu. - :

Jak wykazaty wyniki przeprowadzonych testdw przepiywu surowca przez najwazniejsze
urzadzenia linii produkcyjnej BALTIC CERAMICS S.A. na zaplanowanych urzadzeniach spétka
uzyska produkcje okoto 60 000 ton, a nie jak dotad planowano 30 000 ton rocznie.

V. PRZEWIDYWANY ROZWO) SPOLKI

Zarzad Baltic Ceramics Investments S.A. w dniu 01 paZdziernika 2013 roku przyjat nowa
strategie rozwoju Spotki. Emitent podjat decyzje o rozpoczeciu dziatalnosci w segmencie
Oil&Gas, angazujgc sie w projekt pierwszej w Europie instalacji lekkich proppantow
ceramicznych.

W pierwszej kolejnosci Zarzad spdtki podjat decyzje o przejeciu 100% akcji Baltic
Ceramics S.A., ktéra realizuje projekt inwestycyjny polegajacy na budowie nowoczesnego
i zaawansowanego technologicznie zaktadu produkcji proppantdw ceramicznych. Wszystkie
akcje Baltic Ceramics S.A. zostaty nabyte od IndygoTech Minerals S.A., LZMO S.A. oraz
od wszystkich pozostatych akcjonariuszy mniejszosciowych. Baltic Ceramics S.A. funkcjonuje
jako osobny podmiot, kidry posiada 6 dotacji o tacznej wartosci blisko 33,5 min zt, a takze
kontynuuje prace przygotowaniami do pozyskania kolejnych dotacji spdjnych ze strategia
rozwoju spétki. :

Proces skupu akcji Baltic Ceramics S.A. zostat przeprowadzony w IV kwartale 2013 roku
i ostatecznie zakoticzony w dniu 18 grudnia 2013 roku, zgodnie z planami. Obecnie jest

to jedyne aktywo Emitenta.

Baltic Ceramics S.A. realizuje projekt inwestycyjny polegajacy na budowie nowoczesnego
i zaawansowanego technologicznie zaktadu produkcji proppantéw ceramicznych. Moce tego
zaktadu beda stanowity ok 2% $wiatowych mocy produkcyjnych proppantéw ceramicznych.
Uruchamiajac produkeje Baltic Ceramics S.A. wejdzie do waskiego grona producentéw
proppantow, na silnie skonsolidowanym rynku i o bardzo wysokiej dynamice wzrostu na
calym S$wiecie. Obecnie s3 zaawansowane prace nad uruchamianiem wydobycia
weglowodoréw niekonwencjonainych na kolejnych kontynentach, poza Amerykg Pétnocna.
Najwieksi producenci proppantéw ceramicznych w najblizszych latach planujg zwigkszanie
mocy produkcyjnych nawet o ponad 50%, aby sprostaé szacowanemu dynamicznie
rosngcemu popytowi. Rynek proppantéw ceramicznych, a zwlaszcza jego cze$é oparta
na formule zwierajacej ity {tzw. ,clay based”), produkowane takze przez Baltic Ceramics,
bedzie jedng z najbardziej dynamicznie rosngcych brani na Swiecie w perspektywie
dziesieciu najblizszych lat.
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Uruchomienie produkcii w IV kwartale 2015 roku bedzie doskonatym momentem wejscia
rynek, nie tylko ze wzgledu na rynek globalny, ale takie oczekiwany wzrost wydobycia
weglowodoréw z wykorzystaniem proppantéw ceramicznych w Europie i krajow w regionie
EMEA. '

Proppanty ceramiczne wykorzystywane sg w procesie wydobywania ropy i gazu ze zi6z
" niekonwencjonalnych, w tym ze skat tupkowych, w istotny sposdb podnosi efektywnosé
eksploatacji tych zt6z, stad zapotrzebowanie rynkowe na ten produkt stale i dynamicznie
rosnie. Ponadio rosnie wykorzystanie proppantéw ceramicznych w procesie wydobycia
weglowodoréw ze zi6z2 konwencjonalnych, a zwtaszcza ze ztdéz podmorskich (off-shore).
Proppanty ceramiczne zastepuja inne typy proppantow w technologii gravel packing, ktora
przyspiesza wydobycie weglowodordw m.in. z podmorskich z16z, skracajac czas ich
wydobywania. Technologia ta stosowana jest z powodzeniem takie w Europie na szelfie
naorweskim oraz przez wiele firm serwisowych, takze wokét kontynentu afrykanskiego.

Kolejnym czynnikiem zwiekszajagcym popyt na proppanty ceramiczne bedzie wprowadzenie
metody suchego szczelinowanego (dry fracturing) do wydobywania gazu i ropy naftowej ze
zt6z niekonwencjonalnych. Umozliwi to rozpoczecie wydobycia weglowodoréw na obszarach
0 matej zasobnosci lub dostepnosci wody (gory, pustynie). Technika tak jest takZze oceniana
bardziej pozytywnie od strony ekologii jej zastosowania, w poréwnaniu do technologii
hydraulicznej. Wprowadzenie suchego szczelinowania powinno doprowadzi¢ do skokowego
wzrostu zapotrzebowania na proppanty ceramiczne.

Spotka aktywnie poszukuje innych rozwigzan, ustug i materiatow, oferowanych jako
kompiementarne do produktéw sprzedawanych przez Baltic Ceramics S.A. Dziafania te beda
skutkowatly powotaniem kolejnych podmiotéw w ramach Baltic Ceramics Investments S.A.,
ktére beda rozwijane réwniez w wykorzystaniem dotacji z funduszy unijnych i/lub Rzadu
Rzeczypospolitej Polski.

W ramach realizacji budowania grupy i poszerzania oferty dia firm z branzy Oil&Gas, Baltic
Ceramics zawigzata konsorcjum z Wroctawskim Centrum Badan EIT+ oraz z VRATIS sp. z 0.o.
dotyczacy realizacji projektu pt. ,Opracowanie systemu IT do zarzgdzonia i analizy
wielozrédtowych danych z pomiarow zt6z zawierajgcych weglowaodory, celem zwiekszenia
efektywnosci procesu szczelinowania przy wydobyciu, ze szczegolnym uwzglednieniem skaf
fupkowych”. Efektem tego projektu ma by¢ program, kidry bedzie wspierat firmy
wydobywajace weglowodory w ocenie ich zasobnosci oraz doboru najlepszej technologii
oraz proppantéw do maksymalizacji wydobycia gazu lub ropy naftowej.

W 2014 roku, Baltic Ceramics Investments S.A. bedzie bezposrednio wspierat spotki
operacyjnie i finansowo z portfela w ramach realizowanych przez nie projektéw.
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VI. WAZNIEJSZE OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE BADAN | ROZWOJU

Spotka nie prowadzita bezposrednio w zakoriczonym roku obrotowym dziatan w zakresie
badan i rozwoju. Wszystkie dziatania w obszarze B+R prowadzone s3 przez spotke celowa
Baltic Ceramics S.A. i dotycza rozwoju lekkich i ultralekkich proppaniow ceramicznych.

Vil. AKTUALNA | PRZEWIDYWANA SYTUACIA FINANSOWA

Podstawowe wielkosci ekanomiczne - finansowe

W zakoriczonym roku obrotowym 2013 przychody ze sprzedazy i zréwnane z nimi wyniosly
168 000,00 2t i byty nizsze o 17,65 % w poréwnaniu do roku ubiegtego. Koszty dziatalnosci
operacyjnej wyniosty w 2013 roku 432 737,33 zt i ulegty obnizeniu na przestrzeni roku
obrotowego o 23,19%. Strata z dziatalnosci operacyjnej w zakoriczonym roku obrotowym
wyniosta 3 777 526,75 zt (w 2012 roku strata wyniosta 381 451,20 z1). Tak istotny wzrost
wynikat z koniecznego do poniesienia, jednorazowego kosztu zamknigcia poprzedniej
dziatalnosci Spétki, m.in. aktualizacji naleznosci, ktérych odzyskanie obarczone jest ryzykiem.
lednoczeénie Emitent dokonat aktualizacji wyceny posiadanych finansowych aktywow
inwestycyjnych, ktére nie znajdujg sie w obrocie na rynku gietdowym. Najistotniejsza pozycja
w tej kategorii byla wycena posiadanego pakietu aktji spotki Baltic Ceramics S.A.
Zysk netto za rok 2013 wyniést 965 582,58 zt (strata za rok 2012 wyniosta 377 723,21 zt).

_Ocena zarzadzania zasobami finansowymi
Oceny zarzadzania zasobami finansowymi dokonano na podstawie analizy gtéwnych
obszaréw okreslajacych kondycje finansowa Spétki.

o Analiza rentownosci

- Rentownoé¢ aktywodw ogdtem {ROA) = zysk (strata) netto okresu / aktywa ogdfem na
koniec okresu x 100%

- Rentownosé kapitatu wtasnego (ROE)} = zysk (strata) netto okresu / kapitaty wtasne na
koniec okresu x 100%

Zysk (Strata) netto 965 582,58 -377723,21

Aktywa ogdtem 39 410 281,78 3471 203,15
Kapitaty wtasne 35972 352,49 326311%,03
ROA 2,45% -10,88%
ROE 2,68% -11,58%
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o Analiza ptynnosci

wskaznik ptynnosci biezgcej = aktywa obrotowe / zobowiazania krétkoterminowe
wskaznik ptynnosci szybkiej = (aktywa- obrotowe - zapasy) / zobowigzania
krétkoterminowe . :

wskaznik ptynnosci gotéwkowej = érodki pienieine i ich ekwiwalenty / zobowiazania
krotkoterminowe

aktywa obrotowe 38 660 390,78 3247 528,51
zobowigzania krotkoterminowe 2538532,98 151 311,38
zapasy 218 729,67 0,00
srod.k: pieniezne i ich 6588,54 , 19 815,51
ekwiwalenty

wskaznik ptynnoéci biezgcej 15,23 21,46
wskaznik ptynnosci szybkiej 15,14 21,46

wskaZnik ptynnosci gotéwkowe] 0,003 0,1310

Analiza bilansu

Aktywa trwate 749 891,00 223 674,64 1,50% 6,44%

Aktywa obrotowe 38 660 390,78 3247528,51 98,10% 93,56%
Suma aktywdéw 39410231,78 3471203,15 100,00% 100,00%

Kapitat wiasny 3597235249 | 3263119,03 91,28% 94,01%
Rezerwy 899 396,31 56 772,74 2,28% 1,64%
Zobowigzania 0,00 0,00 0,00% 0,00%
diugoterminowe

Zobowiazania 253853298 | 15131138 6,44% 4,36%
krétkoterminowe

Rozliczenia 0,00 0,00 0,00% 0,00%
miedzyokresowe

Suma pasywow 29410281,78 | 3471203,15 100,00% 100,00%
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Bilans Spdtki na koniec 2013 roku wykazat sume akiywdow i pasywow w kwocie
39 410 281,78 zt, co stanowi wzrost wzgledem roku poprzedniego o 1 035,35% i zwigzany byt
z nabyciem oraz wyceng pakietu 100,00% akcji spotki Baltic Ceramics S.A.

Kapitat wtasny Spétki wzrést do kwoty 35 972 352,49 zf, gtéwnie na skutek przeprowadzonej
emisji akcji serii I, J i K. :

Wzrostowi ulegta warto$¢ zaciggnietych przez spoétke zobowigzan krétkotermino_\nrych‘
Ich warto$é na koniec 2013 roku wyniosta 2 538 532,98 zt i byta o 1577,69% wyzsza
w stosunku do roku poprzedniego. Tak istotny wzrost zobowigzah zwigzany byt
z przeprowadzong zmiang profilu i strategii dziatania Spdtki, co wiasciwie wykiucza
mozliwoéé poréwnywania wynikéw finansowych za obecny i poprzedni rok obrotowy.

Przewidywania dotyczace przysztej sytuaciji Spotki w 2014 roku

Baltic Ceramics Investments S.A. w zwigzku z aktywnym wspieraniem rozwoju spoétki Baltic
Ceramics bedzie zaangazowat sie we wszelkie kwestie, ktore zagwarantujg rozpoczecie przez
nig produkcji i sprzedazy proppantéw ceramicznych w 2015 roku.

W zwigzku z powyiszym Spétka bedzie wspieraé realizacje budowy zakladu proppantow

ceramicznych w Lubsku, koordynowa¢ rozliczanie dotacji finansowych oraz pozyskiwanie
finansowania dla realizacji projektu przez Baltic Ceramics.

VIIl. INFORMACIE O NABYCIU AKCJI WEASNYCH, A W SZCZEGOLNOSCI CELU ICH
NABYCIA, LICZBIE | WARTOSCI NOMINALNEJ, ZE WSKAZANIEM, JAKA CZESC
KAPITALU ZAKEADOWEGO REPREZENTUJA, CENIE NABYCIA ORAZ CENIE
SPRZEDAZY TYCH UDZIALOW (AKCII) W PRZYPADKU ICH ZBYCIA

W 2013 roku Emitent nie dokonywat transakeji nabycia akgji wiasnych.

IX. POSIADANE PRZEZ SPOLKE ODDZIALY
Spétka nie posiada wewnetrznych jednostek organizacyjnych, oddziatéw czy zaktadow.

X. INFORMACIE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH W ZAKRESIE RYZYKA: ZMIANY
CEN, KREDYTOWEGO, ISTOTNYCH ZAKtOCEN ORAZ UTRATY PLYNNOSCI
FINANSOWEJ, NA JAKIE NARAZONA JEST JEDNOSTKA

Baltic Ceramics Investments S.A. nie korzysta z instrumentéw finansowych, z ktérymi

zwigzane sg wyzej wymienione ryzyka.
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XI. INFORMACIE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH W ZAKRESIE PRZYJETYCH PRZEZ
JEDNOSTKE CELACH 1 METODACH ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM,
EACZNIE Z METODAMI ZABEZPIECZENIA ISTOTNYCH RODZAJOW PLANOWANYCH
' TRANSAKCJI, DLA KTORYCH STOSOWANA JEST RACHUNKOWOSC ZABEZPIECZEN

Baltic Ceramics Investments S.A. nie korzysta z instrumentéw finansowych, z ktérymi
Zwigzane sg wyzej wymienione ryzyka.

Ze wzgledu na brak zobowigzan zwigzanych z finansowaniem dziatalnosci Spétki poprzez
kapitat obcy, Spotka nie jest narazona na ryzyko rynkowe zmiany stop procentowych czy tez
ryzyko kursowe, ze wzgledu na fakt iz catosé swych transakeji dokonywana jest i rozliczana

w walucie krajowej.

Ryzyko ptynnosci

Spétka monitoruje ryzyko utraty lub zachwiania ptynnosci finansowej przy pomocy narzedzia
do okresowego planowania plynnosci. Narzedzie to uwzglednia terminy
wymagalnosci/zapadalnosci  zaréwno inwestycji jak 1 aktywdw finansowych oraz
prognozowane przeplywy pieniezne z dzialalnosci operacyjnej.

Xll. INFORMACIE O STOSOWANIU ZASAD tADU KORPORACYIJNEGO W PRZYPADKU
JEDNOSTEK, KTORE ZOSTALY DOPUSZCZONE DO OBROTU NA JEDNYM Z RYNKOW
REGULOWANYCH EUROPEISKIEGO OBSZARU GOSPODARCZEGO

Zarzad Baltic Ceramics Investments S.A. w roku 2013 przestrzegat zasad tadu korporacyjnego
zawartych w Zataczniku do Uchwaty Nr 293/2010 Zarzgdu Gieldy Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. 2z dnia 31 marca 2010 r. "Dobre Praktyki Spdtek Notowanych
na NewConnect". Zakres, w jakim Emitent odstagpit od ich przestrzegania zostat
opublikowany w raporcie EBI nr 7/2011 z 26 maja 2011 roku, stanowi rowniez czes¢
opublikowanego raportu rocznego za rok obrotowy 2013.

BALTIC CERAMICS INVESTMENTS S.A.
ul. Pigkna 11 lok. 17 5
00-547 Warszawa *
NIP; 525-248-21-36

Piotr Wozniak
Prezes Zarzadu
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