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Grupa Kapitatowa VOTUM S.A.
Opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczgcy sie 31 grudnia 2013 r.

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia VOTUM S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zalgczonege skonsoclidowanego sprawozdania finansowego
VOTUM S.A. z siedzibg we Wroctawiu, ul. Wyscigowa 56i (,jednostka dominujgca”), na ktore
sklada sie skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31
grudnia 2013 r., skonsolidowany rachunek zyskéw i strat oraz skonsolidowane sprawozdanie z
catkowitych dochodéw, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w Kapitale wlasnym oraz
skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy koriczacy sie tego
dnia oraz informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowoéci oraz inne informacje
objasniajgce.

Odpowiedzialnos¢ Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzgdzenie irzetelng prezentacje tego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska, jak rowniez
wymogami odnoszacymi sie do emitentéw papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu
na rynku oficjalnych notowan gieldowych i innymi obowigzujgcymi przepisami oraz
sporzadzenie sprawozdania z dzialalnosci Grupy Kapitatowej. Zarzad jednostki dominujgcej jest
odpowiedzialny réwniez za kontrole wewnetrzng, ktorg uznaje za niezbedng, aby sporzadzane
sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidtowosci powstatych wskutek celowych dziatan
lub btedow.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. Nr 330
Z pozniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci”), Zarzad jednostki dominujgcej oraz
czlonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej speinialy
wymagania przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialno$¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien rozdziatu 7  ustawy
o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowg Rade
Bieglych Rewidentow w Polsce oraz w sprawach nieuregulowanych w krajowych standardach
rewizji finansowej, przy ustalaniu szczegolowej metodyki planowania i przeprowadzania
badania sprawozdania finansowego i w razie watpliwosci - Miedzynarodowych Standardow
Rewizji Finansowej. Regulacje te nakladajg na nas obowigzek postepowania zgodnego
z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyskac
racjonalng pewno$¢, ze sprawozdanie finansowe i ksiegi rachunkowe stanowigce podstawe
jego sporzadzenia sg wolne od istotnych nieprawidiowo$ci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majgcych na celu uzyskanie dowodow badania
dotyczgcych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybor procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotne] nieprawidtowoéci
sprawozdania finansowego na skutek celowych dzialan lub btedow. Przeprowadzajgc oceng
tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze sporzadzeniem oraz
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rzetelng prezentacjg skonsolidowanego sprawozdania finansowego w celu zaplanowania
stosownych do okolicznoéci procedur badania, nie za$ w celu wyrazenia opinii na temat
skutecznoéci dziatania kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje rowniez ocene
odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowosci, zasadnoséci szacunkéw dokonanych przez
Zarzgd oraz oceng ogoélnej prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajacg
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zatgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej
VOTUM S.A. przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowg i finansowg Grupy Kapitatowej
na dzien 31 grudnia 2013 r., wynik finansowy oraz przeplywy pieniezne za rok obrotowy
konczgcey sig tego dnia, zostato sporzgdzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z
Migdzynarodowymi  Standardami  Rachunkowosci, = Miedzynarodowymi  Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unie Europejskg oraz
zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej,
a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogéw ustawy
o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych, jak réwniez wymogami
odnoszgcymi sig do emitentdw papieréw warto$ciowych dopuszczonych do obrotu na rynku
oficjalnych notowan gieldowych oraz jest zgodne z wplywajgcymi na tre$¢ skonsolidowanego
sprawozdania finansowego przepisami prawa obowigzujgcymi Grupe Kapitatowa.

Inne kwestie

Ponadto, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, ze sprawozdanie
z dziatalnosci Grupy Kapitatowe] uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje,
o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzgdzeniu Ministra Finansow z
dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierow warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informagji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009
r., nr 33, poz. 259) i sg one zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Rafat Barjycki

05—695 Warszawé
Oddzial Zachdéd

Wroclaw, 18 kwietnia 2014 r.
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i I
1.1.
141

1.1.2.

1.1.3.

1.1.4.

Czes¢ ogolna raportu
Dane identyfikujgce Grupe Kapitatowa
Nazwa Grupy Kapitatowej
Grupa Kapitalowa VOTUM S.A.
Siedziba jednostki dominujacej
53-012 Wroctaw, ul. Wyscigowa 56i

Rejestracja jednostki dominujacej w Krajowym Rejestrze Sagdowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu,
VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Data: 14.10.2005 r.
Numer rejestru: KRS 0000243252
REGON: 020136043

NIP: 899-254-90-57

Struktura wiasnosci jednostki dominujacej

Na dzien 31.12.2013 r. struktura wiasnoséci kapitatu zakladowego jednostki dominujgcej
w wysokoéci 1.200.000 zt przedstawia sig nastepujgco:

Wartos¢ Udziat
llosé nominalna w kapitale
llos¢ akeji  gltosow akcji zakladowym
Nazwa akcjonariusza (w szt.) (w %) (w zt) (W %)
DSA Financial Group S.A. 5661650 46,35% 556 165,00 46,35%
Nolmanier Limited 2217875 18,48% 221 787,50 18,48%
Andrzej Dadelto 800 000 6,67% 80 000,00 6,67%
Quercus Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych o
S A - Furdusz Guereys 600 347 5,00% 60 034,70 5,00%
Absolute Return FIZ
Pozostali 2820128 23,50% 282 012,80 23,50%
— 12 000 000 100,00% 1200 000,00 100,00%
1.1.5. Informacja o jednostkach wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej
1.1.5.1. Jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2013 r. nastepujgce jednostki wehodzgce w skiad Grupy

Kapitalowe] zostaty objete konsolidacja:
Jednostka dominujaca:

e VOTUMS.A.

Jednostki zalezne objete konsolidacjg metodg peing:

e Polskie Centrum Rehabilitacji Funkcjonalnej VOTUM S.A. w Krakowie,
e VOTUM Centrum Votum Centrum Odskodneni a.s. w Bratyslawie,

e Votum Centrum Odskodneni a.s. w Brnie,
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Kancelaria Adwokatow i Radcow Prawnych A. tebek i Wspdlnicy s.k. we Wroctawiu,
Polskie Centrum Rehabilitacji Funkcjonalnej VOTUM S.A. sp.k. w Krakowie,

Votum Connect S.A. w Biatobrzegach,

VIDSHKODUVANNYA sp. z 0.0. we Lwowie.

Zmiany w Grupie Kapitalowej w 2013 r..

e 8 maja2013r. w Grupie VOTUM S.A. powolana zostata nowa spétka zalezna od VOTUM
S.A. — VOTUM Connect S.A. z siedzibg w Bialobrzegach. Akcjonariat nowopowstalej
spatki wyglada nastepujgco:

- VOTUM S.A. 60% udzialéw reprezentujgcych oraz 60% gtoséw na zgromadzeniu
akcjonariuszy;

- osoba fizyczna 40% udzialéw reprezentujgcych oraz 40% gloséw na zgromadzeniu
akcjonariuszy.

Warto$¢ kapitatu zaktadowego Spotki wynosi 100 000 PLN (stownie: sto tysigey ziotych).

o 25 pazdziernika 2013 r. VOTUM S.A. nabyio 740 udzialy o {gcznej wartosci nominalnej
8880,00 UAH, uprawniajgcych do 8880 gtoséw stanowigcych 74 % ogolnej liczby glosow
na zgromadzeniu wspélnikéw spotki VIDSHKODUVANNYA sp. z o.0. Udzialy w spolce
VIDSHKODUVANNYA sp. z 0.0. zostaly nabyte za {gczng kwote wynoszacg 52 000,00
PLN. Nabycie udziatéw zostato sfinansowane ze $rodkéw wiasnych. Zawarta transakcja
ma na celu rozwdj terytorialny Grupy Kapitatowej VOTUM i zaoferowanie usiug
kompleksowej pomocy osobom poszkodowanym w wypadkach komunikacyjnych na
terenie Ukrainy.

1.1.5:2, Jednostki nie objete skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2013 r nie wystgpowaly jednostki zalezne wchodzgce w
sktad Grupy Kapitalowej nie objete konsolidacjg

1.1.6. Kierownik jednostki dominujace;j

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad jednostki dominujgce;.

W sklad Zarzadu jednostki dominujgcej na dzien 31 grudnia 2013 r. wchodzili:

e Dariusz Czyz — Prezes Zarzadu,

e Elzbieta Kupiec — Cztonek Zarzadu,

o Bartlomiej Krupa — Czlonek Zarzgdu.
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1.2

1.2.1;

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta i podmiot
uprawniony do bhadania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujgce kluczowego biegtego rewidenta:
Imie i nazwisko: Rafal Barycki
Numer w rejestrze: 10744

1.2.2. Dane identyfikujace podmiot uprawniony do badania:

1.3.

1.4.

Firma: PKF Consult Sp. z 0.0.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Orzycka 8, lok. 1B, 02-695 Warszawa

Adres Oddziatu: al. Armii Krajowej 12/5, 50-541 Wroctaw

Numer rejestru: KRS 0000034774

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIlI
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Kapital zaktadowy: 128.050,00 zt

Numer NIP: 521-05-27-710

PKF Consult Sp. z 0.0. jest wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 477.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowg
z dnia 18.07.2013 r. zawartg na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 03.07.2013 r.
odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w siedzibie
jednostki dominujgcej w okresie od 26.03.2014 r. do 27.03.2014 r.

Kluczowy biegly rewident oraz PKF Consult Sp. z 0.0. spetniajg wymog niezaleznosci od
badanej Grupy Kapitatowej w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o
bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdar
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77 poz. 649).

Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni
rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2012 r. i za okres
konczacy sie tego dnia zostalo zbadane przez PKF Audyt Sp. z o.0. i uzyskato opini¢ biegtego
rewidenta bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone w dniu 25.06.2013 r. przez
Walne Zgromadzenie.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo ztozone w Sadzie Rejestrowym w dniu
09.07.2013 .

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia VOTUM S.A. z siedzibg we
Wroctawiu, ul. Wyscigowej 56i i dotyczy skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
na ktére sklada sie skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dzien
31 grudnia 2013 r., skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat oraz skonsolidowane
sprawozdanie z catkowitych dochodéw, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale
wiasnym oraz skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych za rok obrotowy
konczacy sie tego oraz informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajgce.
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Badana jednostka sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone
przez Unie Europejska, na podstawie decyzji Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 20.08.2010 r.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie
do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardow rewizji finansowej
wydanych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw w Polsce oraz w sprawach
nieuregulowanych w krajowych standardach rewizji finansowej, przy ustalaniu szczegotowej
metodyki planowania i przeprowadzania badania sprawozdania finansowego i w razie
watpliwosci - Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej.

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzgdzenie irzetelna prezentacje
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska, jak
rowniez wymogami odnoszacymi sie do emitentow papieréw wartosciowych dopuszczonych
do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych oraz z innymi obowigzujacymi przepisami
oraz za sporzgdzenie sprawozdania z dzialalnoéci Grupy Kapitatowej.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii
i sporzadzenie raportu uzupeiniajgcego, odnosnie tego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Zarzad jednostki dominujacej ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu oswiadczenie
orzetelnosci i jasnosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawionego
do hadania oraz niezaistnieniu zdarzen wplywajgcych w sposéb znaczacy na dane wykazane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Zarzad jednostki dominujacej ztozyt wszystkie
zgdane przez nas o$wiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam wszelkie
dokumenty i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w Zzaden sposob ograniczony. Zakres i
sposdb przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzone] przez nas dokumentacii
roboczej, znajdujgcej sie w siedzibie PKF Consult Sp. z o.0.
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1.5. Informacje o przeprowadzonych badaniach sprawozdan finansowych
jednostek objetych konsolidacjg

Na badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej sktadajg sie
sprawozdania jednostkowe jednostki dominujgcej oraz Spoélek podporzgdkowanych,
sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2013 r., ktdre zostaly zbadane i uzyskaty opinig:

Rodzaj
Nazwa jednostki Podmiot uprawniony opinii Metoda
do badania biegtego konsolidacji
rewidenta
Bez

VOTUM SA. PKF Consult Sp. z 0.0. A Petna
Polskie Centrum (*)Bez
Rehabilitacji Funkcjonalnej ~ PKF Consult Sp. z o.0. T Petna
VOTUM S.A.
Votum Centrum Bez

Qdskodnenia a.s. w PKF Slovensko s.r.o T Pelna
Bratystawie

Votum Centrum . (")Bez
Odskodneni a.s. w Brnie PKF Audit s.r.o. zastrzezen Petna
Kancelaria Adwokatow (Bez
i Radcow Prawnych A. PKF Consult Sp. z 0.0. P Petna
tebek i Wspolnicy s.k.
Polskie Centrum
Rehabilitacji Funkcjonalnej - Brak Petna
VOTUM S.A. Sp.k.

(*)Bez
VOTUM Connect S.A. PKF Consult Sp. z o.0. o —— Pelna
;/I(E)gH KODUVANNYA sp. i Brak Paiia

(*) dane finansowe spélek zaleznych zostaly zbadane i potwierdzone na potrzeby skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Do dnia wydania opinii z hadania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego nie sporzgdzono jednak kompletnych sprawozdan finansowych spdlek zaleznych, dlatego
nie wydano do tych sprawozdan opinii z badania. Audytor nie przewiduje zastrzezen w opinii do
sprawozdan jednostkowych spoétek zaleznych.
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. Czes¢ analityczna raportu

2.1. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

2012-12-31 % sumy 2013-12-31 % sumy Zmiana
ATYIA z1 '000 bilansowej zt '000 bilansowej %
AKTYWA TRWALE
Rzeczowe aktywa trwate 12 042 35,71% 15730 39,94%  30,63%
Wartosci niematerialne 949 2,81% 858 2,18%  -9,59%
Wartosé firmy 3828 11,35% 3874 9,84% 1,20%
Nieruchomosci inwestycyjne - - - - -
Inwestycje w jednostkach
powigzanych wycenianych metodg
praw wiasnosci - - - - -
Akcje i udzialy w jednostkach
podporzadkowanych nie objetych
konsolidacja - - - - -
Aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy - - - - -
Pozostate aktywa finansowe 169 0,50% 134 0,34% -20,71%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 766 2,27% 999 2.54% 30,42%
Pozostale aktywa trwale 261 0,77% 81 0,21% -68,97%
18 015 53,42% 21 676 55,04%  20,32%
AKTYWA OBROTOWE
Zapasy 186 0,55% 180 0,46%  -3,23%
Naleznosci handlowe 6416 19,02% 7 883 20,02% 22,86%
Naleznosci z tytulu biezacego
podatku dochodowego - - 98 0,25% 100,00%
Pozostate naleznosci 1402 4,16% 1332 3,38%  -4,99%
Aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy - = - - -
Aktywa finansowe wyceniane w
wartosci godziwej przez wynik
finansowy - - - - -
Pozostate aktywa finansowe 577 1,71% 470 1,19% -18,54%
Rozliczenia migdzyokresowe 147 0,44% 173 0,44% 17,69%
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 6 982 20,70% 7573 19,23% 8,46%
Aktywa zaklasyfikowane jako
przeznaczone do sprzedazy - - - - -
15710 46,58% 17 709 4496% 12,72%
AKTYWA RAZEM 33725 100,00% 39 385 100,00% 16,78%
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2012-12-31 % sumy  2013-12-31 % sumy  Zmiana
PASTIVA 21'000  bilansowej 21'000  bilansowej %
KAPITAL WLASNY
Kapitaly wiasne akcjonariuszy
jednostki dominujacej 18 357 54,43% 18 297 46,46% -0,33%
Kapitat zaktadowy 1200 3,56% 1200 3,05% 0,00%
Kapitat zapasowy 11 368 33,71% 11 459 29,09% 0,80%
Akcje wiasne (wielko$¢ ujemna) - = . - -
Pozostale kapitaly - - - - -
Roznice kursowe z przeliczenia 119 0,35% 208 0,563% 74,79%
Niepodzielony wynik finansowy 26 0,08% 306 0,78% 1076,92%
Wynik finansowy biezgcego okresu 5644 16,74% 5124 13,01% -9,21%
Kapital akcjonariuszy
niekontrolujacych 192 0,57% 184 0,47% -4,17%
18 549 55,00% 18 481 46,92% -0,37%
ZOBOWIAZANIA
DLUGOTERMINOWE
Kredyty i pozyczki 564 1,67% 3700 9,38% 556,03%
Pozostate zobowiazania finansowe 301 0,89% 624 1,58% 107,31%
Inne zobowigzania diugoterminowe 204 0,60% 181 0,46% -11,27%
Rezerwy z tytulu odroczonego
podatku dochodowego 628 1,86% 853 217% 35,83%
Rozliczenia miedzyokresowe
przychodow 318 0,94% 268 0,68% -15,72%
Rezerwa na $wiadczenia
emerytalne i podobne 5 0,01% 5 0,01% 0,00%
Pozostale rezerwy 3 3 % - -
2020 5,99% 5631 14,30% 178,76%
ZOBOWIAZANIA
KROTKOTERMINOWE
Kredyty i pozyczki 677 2,01% 864 219%  27,62%
Pozostate zobowigzania finansowe 313 0,93% 533 1,35% 70,29%
Zobowigzania handlowe 8724 25,87% 10 438 26,50% 19,65%
Zobowigzania z tytutu biezgcego
podatku dochodowego 8 0,02% 157 0,40% 1862,50%
Pozostale zobowigzania 2382 7,06% 1927 4,89% -19,10%
Rozliczenia miedzyokresowe
przychoddw 173 0,51% 81 0,21% -53,18%
Rezerwa na $wiadczenia
emerytalne i podobne 131 0,39% 192 0,49%  46,56%
Pozostate rezerwy 748 2,22% 1081 2,74% 44 52%
Zohowigzania bezpos$rednio
zwigzane z aktywami
klasyfikowanymi jako przeznaczone
do sprzedazy . s - - .
13 156 39,01% 15 273 38,78%  16,09%
PASYWA RAZEM 33725 100,00% 39 385 100,00%  16,78%
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2.2. Skonsolidowany rachunek zyskow i strat oraz skonsolidowane
sprawozdanie z catkowitych dochodow

% Yo

2012 przychodow 2013  przychodéw Zmiana
Rachunek zyskéw i strat zt'000 ze sprzedazy zt'000 ze sprzedazy %
Przychody ze sprzedazy 51 995 100,00% 57 771 100,00% 11,11%
Przychody ze sprzedazy produktow - - = = &
Przychody ze sprzedazy usiug 51995 100,00% 57 771 100,00% 11,11%
Przychody ze sprzedazy towarow i
materiatow - - - - -
Koszty dzialalnosci operacyjnej 45 602 87,70% 51 805 89,67% 13,60%
Amortyzacja 1207 2,32% 1348 2,33%  11,68%
Zuzycie materiatow i energii 1386 2,67% 15676 2,73% 13,71%
Ustugi obce 25703 49,43% 28 845 49,93% 12,22%
Podatki i oplaty 862 1,66% 955 1,65%  10,79%
Wynagrodzenia 12 951 24,91% 15 002 2597%  15,84%
Ubezpieczenia spoteczne i inne
$wiadczenia 2243 4,31% 2588 448%  15,38%
Pozostate koszly rodzajowe 1250 2,40% 1491 2,58%  19,28%
Wartosé sprzedanych towarow i i i ) i i
materialow
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 6393 12,30% 5 966 10,33% -6,68%
Pozostate przychody operacyjne 286 0,55% 312 0,54% 9,09%
Pozostate koszty operacyjne 649 1,25% 605 1,06%  -6,78%
Zysk (strata) na dzialalnosci
operacyjnej 6 030 11,60% 5673 9,82%  -5,92%
Przychody finansowe 1088 2,09% 958 1,66% -11,95%
Koszty finansowe 374 0,72% 409 0.71% 9,36%
Udziat w zyskach (stratach) netto
jednostek rozliczanych metodg praw - - - - -
wiasnosci
Zysk (strata) przed
opodatkowaniem 6744 12,97% 6 222 10,77%  -1,74%
Podatek dochodowy 1077 2,07% 1139 1,97% 5,76%
Zysk (strata) netto z dziatalnosci
kontynuowanej 5667 10,90% 5083 8,80% -10,31%
Zysk (strata) z dziatalnosci } ) i _ i
zaniechanegj
Zysk (strata) netto 5667 10,90% 5083 8,80% -10,31%
Zysk (strata) przypisana &
akcjonariuszom niekontrolujgcym 23 0,04% -41 -0,07% 278,26%
Zysk (strata) netto podmiotu
dominujacego 5644 10,85% 5124 8,87%  -9,21%
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(aktywa obrotowe /biezgce zobowigzania)

% %
2012  przychodéw 2013  przychodow
Sprawozdanie z catkowitych dochodéw zt'000 =ze sprzedazy  zt'000 =ze sprzedazy
Zysk (strata) netto 5667 10,9% 5083 8,80%
Zyskifstraty z tytutu podwyzszenia kapitatu w spoice
zaleznej - - - .
Réznice kursowe z wyceny jednostek dzialajgcych za
granicg 139 0,3% 90 0,16%
Suma dochoddéw catkowitych 5 806 11,1% 5173 8,95%
Suma dochodow przypisanych udzialowcom
niesprawujgcym kontroli -179 -0,3% -41 -0,07%
Suma dochoddéw catkowitych przypadajgca na
jednostke dominujaca 5 985 11,5% 5214 9,03%
2.3. Wybrane wskazniki finansowe
Wyszczegdlnienie j-m. 2011 2012 2013
Rentownos¢ sprzedazy produktow, "
1 towaréw i materiatéw o 15,0% 12,3% 10.3%
(wynik na sprzedazy / przychody ze
sprzedazy)*100%
2. Rentownosé kapitatow wiasnych (ROE) % 36,4% 31,7% 28,0%
(wynik netto / przecigtny stan kapitalow
wtasnych) *100%
Szybkos$é obrotu naleznosci z tyt. dostaw  ilosé
3. i ustug i 27,3 39,9 45,2
(przecietny slan naleznoéci
handlowych*365) / przychody ze sprzedazy
4. Wskaznik ogolnego zadluzenia % 46,1% 45,0% 53,1%
(zobowigzania ogodtem / aktywa ogolem)
*100%
5. Wskaznik plynnosci | 1,6 1,2 12
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3.2.

3.3.

3.4.

Czes¢ szczegotowa raportu

Zasady rachunkowosci, metoda konsolidacji, prawidtowosé
dokumentacji konsolidacyjnej

Zastosowana metoda konsolidacji oraz sposéb ustalenia wartosci firmy z konsolidacji zostaty
przedstawione w informacjach dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Jednostka dominujgca posiada aktualng dokumentacje opisujgcg zasady rachunkowosci,
przyjete przez Zarzad jednostki dominujgcej, w zakresie wymaganym przepisami art. 10
ustawy o rachunkowosci.

Podstawe sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowita
dokumentacja konsolidacyjna sporzadzona w sposdb kompletny i poprawny na podstawie
wymogow rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 25 wrze$nia 2009 r. w sprawie
szczegolnych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki i zaklady ubezpieczen
skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitatowych (Dz. U. z 2009 r., nr 169, poz.
1327).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unie
Europejskg i innymi obowigzujgcymi przepisami. Przyjete zasady rachunkowosci zostaly
przedstawione w informacjach dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, w zakresie wymaganym przez Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci
Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska.

Ze wzgledu na fakt, iz nie wszystkie jednostki wchodzgce w skiad Grupy Kapitatlowej stosujg
jednakowe =zasady rachunkowosci, zgodne =z zasadami stosowanymi przez jednostke
dominujgca, dla potrzeb sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
dokonano odpowiednich przeksztalcen sprawozdan finansowych tych jednostek,
dostosowujgc dane do zasad rachunkowosci stosowanych w jednaostce dominujgce;.

Informacje dodatkowe do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dane zawarte w informacjach dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
zawierajgcych opis istotnych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace, zostaly
przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidiowo. Dane te
stanowig integralng czes¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowe] uwzglednia, we wszystkich istotnych
aspektach, informacje, o ktéorych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz w
Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartoSciowych oraz warunkow
uznawania za rébwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego
panstwem czionkowskim (Dz. U. z 2009 r., nr 33, poz. 259) i sg one zgodne z informacjami
zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Konsolidacja kapitalow wlasnych i ustalenie udziatéw niekontrolujacych

Kapitatem zaktadowym Grupy Kapitalowej jest kapitat zakladowy jednostki dominujgcsj.

Wyliczenia pozostalych sktadnikéw kapitatu wiasnego Grupy Kapitatowe] dokonano poprzez
dodanie do poszczegolnych skfadnikéw kapitalu wiasnego jednostki dominujgcej

12

PKF Consult Sp. z 0.0. <> 02-695 Warszawa, ul, Orzycka 6, lok. 1B, fel.(022) 560 76 50, fax. (022) 560 76 63

Oddzial Zachéd <> 50-541 Wiroclaw, al. Armii Krajowej 12/5, tel/fax (71) 367 00 04, audyt.wroclaw@pkfpolska.pl




Grupa Kapitalowa VOTUM S.A.
Raport uzupetniajgcy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2013 r.

odpowiednich skiadnikéw kapitaiu wiasnego jednostek zaleznych objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym, odpowiadajgcych  procentowemu udziatowi jednostki
dominujgcej w kapitale wlasnym jednostek zaleznych wedlug stanu na koniec okresu
sprawozdawczego. Do kapitalu wlasnego Grupy Kapitatowe] wigczono tylko te czesci
odpowiednich skiadnikéw kapitatlu wiasnego jednostek zaleznych, ktére powstaty od dnia
objecia kontroli nad nimi przez jednostke dominujgca.

Wyliczenia udziatow mniejszoéci w jednostkach zaleznych objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym dokonano na podstawie procentowego udzialu udziatow
niekontrolujgcych w kapitale wiasnym jednostek zaleznych wedtug stanu na koniec okresu
sprawozdawczego.

3.5. Wpylaczenia konsolidacyjne

Podczas konsolidacji dokonano wigczen konsolidacyjnych dotyczgcych wewnatrzgrupowych
rozrachunkow, wigczen dotyczacych sprzedazy pomiedzy jednostkami Grupy Kapitalowej,
pozostalych wewnatrzgrupowych przychodéw i kosztéw operacyjnych oraz kosztéw
i przychodoéw finansowych, wynikéw niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja,
zawartych w wartosci aktywow oraz z tytulu dywidend, skutkow sprzedazy catosci lub czesci
udziatoéw (akeji) w jednostkach objetych konsolidacjg.

Dane, stanowigce podstawe do wigczen, uzyskano z ksiag rachunkowych VOTUM S.A. i
uzgodniono z informacjami uzyskanymi od jednostek zaleznych.

3.6. Informacja o opinii niezaleznego biegtego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej sporzgdzonego na dzieri 31 grudnia 2013 r. i za okres konczagcy sie tego dnia
wydalismy opinie bez zastrzezen.

Rafat Barycki/
Biegly rewidgnt nr 10744

—

Oddziat Zachéd

Wroctaw, 18 kwietnia 2014 r.
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