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Dla Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej

Opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej, w
ktorej jednostkg dominujaca jest Emperia Holding S.A., z siedzibg w Lublinie, na ktére sktada sie skonsolidowane
sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31.12.2013 r., skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych
dochodow, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym oraz skonsolidowane sprawozdanie z
przeplywéw pienigznych za rok obrotowy koriczacy sig tego dnia oraz dodatkowe informacje do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, zawierajgce opis istotnych zasad rachunkowosci oraz inne informacije objasniajace.

Odpowiedzialnos$c Zarzadu oraz Rady Nadzorczej

Za sporzgdzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dzialalno$ci Grupy Kapitatowej odpowiedzialny jest Zarzgd Emperia Holding S.A..

Zarzad jednostki dominujgcej oraz czionkowie Rady Nadzorczej lub innego organu nadzorujgcego jednostki
dominujgcej sg zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z
dziatalnosci Grupy Kapitatowej spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r,, poz. 330, z p6zn. zm.) zwanej dalej "ustawg o rachunkowos$ci".

Odpowiedzialnos¢ Biegfego Rewidenta

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii 0 zgodno$ci z wymagajgcymi zastosowania zasadami
(politykg) rachunkowoséci Grupy Kapitatowej tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie
i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspekiach, sytuacje majgtkows i finansows, jak tez wynik
finansowy Grupy Kapitatowe;j.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

1.  rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentow w
Polsce,

3. przepiséw Miedzynarodowych Standardow Rewizji Finansowe;.

2;

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadziliémy w taki sposob, aby
uzyskac¢ racjonalng pewnos¢, pozwalajgcg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegéinosci badanie
obejmowalo sprawdzenie poprawnoéci zastosowanych przez jednostke dominujgcg oraz jednostki zalezne zasad
{polityki) rachunkowosci i sprawdzenie - w przewazajgcej mierze w sposob wyrywkowy - podstaw, z ktdrych
wynikaja liczby i informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i catoéciowg ocene
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Opinia niezaleznego bieglego rewidenta 1/2



X ECA

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii.
Opinia
Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

1. przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej badanej
grupy kapitalowej na dzien 31.12.2013, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 01.01.2013
do 31.12.2013,

2.  zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w
formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach -
stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowos$ci i wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych,

3. jest zgodne z wplywajacymi na treé¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami prawa
obowigzujgcymi grupe kapitatows.

Nie zglaszajgc zastrzezen do skonsolidowanego sprawozdania finansowego informujemy, ze do dnia wydania
opinii nie otrzymali$my opinii i raportu z badania sprawozdania finansowego Spétkki EMP INVESTMENT LTD.
Wartos¢ udzialu Spotki EMP INVESTMENT LTD w sumie bilansowej Grupy po dokonaniu wytgczen
konsolidacyjnych wynosi 0,01% a warto$¢ udziat w wyniku finansowym Grupy wynosi -0,55%.

Szczegolne objasnienia na temat innych wymogow prawa i regulaciji
Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej jest jest kompletne w rozumieniu art. 49 usl. 2 ustawy o
rachunkowosci oraz przepisow Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezgacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa parstwa niebedacego paristwem czionkowskim (Dz. U. Nr
33, poz. 259), a zawarle w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sg z nim
zgodne.

ECA Seredynski i Wspdlnicy Sp.k.

Michal Kolosowski

Biegly rewident grupy

Nr ewidencyjny 11117

Kluczowy biegty rewident
przeprowadzajgcy badanie w imieniu
ECA Seredyriski i Wspdlnicy Sp.k.
Nr 3115

Krakéw, 25.04.2014
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1.1 Dane identyfikujace grupe kapitatlowa

1.1.1 Nazwa grupy kapitatowej

Grupa Kapitalowa Emperia Holding S.A.

1.1.2 Rejestracja jednostki dominujacej w Krajowym Rejestrze Sagdowym
Jednostka dominujgca jest zarejestrowana pod firma:

Emperia Holding S.A.

w Rejestrze Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonym przez Sad Rejonowy w
Lublinie, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, numer KRS 0000034566.
Rejestracji dokonano dnia 09.08.2001. Przediozono nam wyciag z rejestru z dnia 11.03.2014 z
ostatnim wpisem z dnia 17.07.2013. Zgodnie z informacjg zarzadu Spétki nie nastapity kolejne
zdarzenia wymagajace wpisu.

1.1.3 Siedziba jednostki dominujacej

Siedzibg jednostki dominujgcej jest Lublin, 20-209, ul. Projektowa 1.

1.1.4 Numer statystyczny (REGON) jednostki dominujacej
Urzad Statystyczny w Lublinie nadat jednostce dominujacej statystyczny numer identyfikacyjny:

430450457

1.1.5 Numer identyfikacji podatkowej (NIP) jednostki dominujacej
Urzgd Skarbowy w Lublinie nadal jednostce dominujgcej numer identyfikacji podatkowe;j:

712-10-07-105

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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1.1.6 Organy jednostki dominujacej

W badanym okresie zarzad w jednosice dominujgcej sprawowali:

Pan

Pan

Pan

Pan

Dariusz Kalinowski
Ariur Kawa
Cezary Baran

Dariusz Kalinowski

Prezes Zarzadu od dnia 11.03.2013
Prezes Zarzadu do dnia 11.03.2013
Wiceprezes Zarzadu od dnia 11.03.2013

Wiceprezes Zarzgdu do dnia 11.03.2013

Jezeli zarzgd jest wieloosobowy do skiadania o$wiadczern w imieniu spétki wymagane jest
wspotdziatanie dwoch czionkéw zarzadu albo jednego czlonka zarzadu lacznie z prokurentem.

Po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie wystgpity zmiany w zarzadzie spotki.

W badanym okresie w Radzie Nadzorczej jednostki dominujgcej zasiadali:

Pan

Pan

Pan

Pan

Pan

Pan

Pan

Pan

Pan

Artur Kawa

Piotr Laskowski
Michat Kowalczewski
Tomasz Krysztofiak
Artur Laskowski
Jarostaw Wawerski
Michal Kowalczewski
Piotr Laskowski

Piotr Dlugosz

Przewodniczgcy RN od dnia 10.04.2013
Przewodniczgcy RN do dnia 10.04.2013
Wiceprzewodniczacy RN od dnia 04.06.2013
Wiceprzewodniczacy RN do dnia 04.06.2013
Czionek RN

Cztonek RN

Cztonek RN od 04.06.2013

Cztonek RN od 11.04.2013 do 03.06.2013

Czlonek RN do 09.04.2013

W badanym okresie prokure w jednostce dominujgcej sprawowali:

Pani Elzbieta Btasik -

Raporl z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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1.2 Podstawy prawne

1.21 Statut jednostki dominujacej
Podstawg dziatalnosci jednostki dominujacej jest statut Spotki z dnia 26.10.1994, zawarty przed
notariuszem Jadwiga Pluta w kancelarii nolarialnej w Lublinie, ul. Chopina 14, pod sygnaturg akt
Reperiorium A 366/94, z pdZniejszymi zmianami.

1.2.2 Przedmiot dziatalnosci jednostki dominujacej

Zasadniczym przedmiotem dzialalnosci jednostki dominujgcej jest:

- $wiadczenie ustug holdingowych.

1.2.3 Kapitat zakladowy

Kapital zakladowy jednostki dominujacej nie ulegt w badanym okresie zmianom i wynosi PLN
15.115.161,00. Skilada si¢ z 15.115.161 akcji o wartosci nominalnej PLN 1,00 kazda.

Struktura kapitatu akcyjnego Emperia Holding S.A. ilos¢ wartosé %

na dzien sporzadzenia raportu akcji nominalna akgcji
Altus TFI 1944 678 1944 678,00 12,87
Ipopema TFI S.A. 1433 437 1433 437,00 9,48
Axa OFE 891 992 891 992,00 5,90
akcje wiasne 1265 119 1265 119,00 8,37
ING TFI 810 119 810 119,00 5,36

pozostali akcjonariusze posiadajgcy mniej niz

5% akcji w kapitale akcyjnym 8 769 816 8 769 816,00 58,02

15115 161 15115 161,00 100,00%

Po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie nastgpity zmiany w strukturze udziatowcow.

Raport z badania skonsclidowanego sprawozdania finansowego 6
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1.3 Informacja o jednostkach wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej
Jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym:
a) jednostka dominujgca:
Emperia Holding S.A.
b)  jednostki wchodzace w skiad grupy kapitalowej:

P3 Ekon sp. z 0.0. S.K.A.

- Stokrotka Sp. z c.0.

- Infinite Sp. z 0.0.

- Maro - Markety Sp. z 0.0.

- Spotem Tychy S.A.

- EKON Sp. z 0.0.

- IPOPEMA 55 FIZ Aktywow Niepublicznych

- EMP INVESTMENT LTD.

- P1 Sp. z o0.0.

- Elpro Ekon Sp. z 0.0. S.K.A.

- Eldorado Sp. z 0.0. (dawniej P4 Sp. z 0.0.)

- P5 Ekon Sp. z 0.0. S.K.A.

- "PILAWA" Kuczek, Skarba, Szydetko Sp. z 0.0.
Spotka nie wigczyta do skonsolidowanego sprawozdania finansowego danych 3 Spotek zaleznych ze
wzgledu na faki, iz dane finansowe tych jednostek nie wplywaja w sposdb istotny na realizacje

obowigzku przedstawienia rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku
finansowego Grupy Kapitalowej. S to nastepujgce Spélki:

- Lider Sp. z 0.0. w likwidacji

- Spotem Domy Handlowe Sp. z 0.0.

- P2 Ekon Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A.
Wykaz jednostek nie objetych konsolidacjg innych niz jednostki podporzgdkowane w ktorych
jednostka posiada mniej niz 20% udzialow (akcji):

- Podlaskie Centrum Rolno -Towarowe S.A.

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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1.4 Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok

1.5

obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2012 zostalo zbadane przez ECA Seredynski i
Wspélnicy Sp.k.. O zbadanym sprawozdaniu wydano opinie bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone uchwalg Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 04.06.2013.

Zatwierdzone skonsolidowane sprawozdanie finansowe ziozono w Sgdzie Rejonowym dnia
18.06.2013.

Dane identyfikujace podmiot uprawniony do badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Badanie zostalo przeprowadzone przez ECA Seredyniski i Wspdinicy Sp.k. z siedzibg w Krakowie, ul.
Moniuszki 50, wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod
numerem 3115.

Podstawg przeprowadzenia badania jest umowa zawarta w dniu 10.07.2013 z Zarzadem Emperia
Holding S.A.. Biegly rewident zostal wybrany na audylora Emperia Holding S.A. uchwatg Rady
Nadzorczej z dnia 03.06.2013.

Bieglym rewidentem, reprezentujgcym podmiot uprawniony oraz kierujgcym badaniem jest Michat
Kotosowski, numer ewidencyjny 11117,

Oséwiadczamy, iz zaréwno podmiot uprawniony ECA Seredynski i Wspdlnicy Sp.k. jak i biegty
rewident spetniajg warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o tym sprawozdaniu. Fakt
bezstronnoéci zostat potwierdzony pisemnie.

Badanie przeprowadzono w miesiacu kwietniu 2014 i zakoriczono w dniu 25.04.2014.

Nie stwierdzono ograniczen zakresu badania. Badajgcy uzyskali wszelkie zgdane informacje i
wyjasnienia. Dnia 25.04.2014 Zarzad jednostki dominujacej potwierdzit pisemnie kompletnosé
sporzadzonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz wykazanie wszelkich zobowigzar
warunkowych oraz poinformowal o istotnych zdarzeniach, ktdre nastgpily po dacie 31.12.2013 do
dnia zlozenia oswiadczenia.

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego 8
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1.6 Informacje o przeprowadzonych badaniach sprawozdarn finansowych

Nz jeddniosiki Podmpt uprawniony do D.Z|eh ROC!ZEJ] opinii biegtego
badania bilansowy rewidenta
ECA Seredynski i

Emperia Holding S.A. 31.12.2013 bez zastrzezen

Wspdlnicy Sp. k.

ECA Seredynski i

Wepslnicy Sp. k. 31.12.2013 bez zastrzezen

P3 Ekon sp. Z 0.0. S.K.A.

ECA Seredynski i

Wsplnicy Sp. k. 31.12,2013 bez zastrzezen

Stokrotka Sp. z 0.0.

ECA Seredynski i

WepdlieySp. k. 31.12.2013 bez zastrzezen

Infinite Sp. z 0.0.

ECA Seredynski i

Wspblnicy Sp, k. 31.12.2013 bez zastrzezen

Maro - Markety Sp. z 0.0.

ECA Seredynski i 5
Spotem Tychy S.A. Wspolnicy Sp. k. 31.12.2013 bez zastrzezen
EKON Sp. z 0.0. ECeSaredynsid | 31.12.2013  bez zastrzezer
Wspdlnicy Sp. k.
P1Sp. zo.0. EGASaredyfek | 31122013 bez zastzezen

Wspdlnicy Sp. k.

ECA Seredynski i

Wspélnicy Sp. k. 31.12.2013 bez zastrzezen

Elpro Ekon Sp. z 0.0. S.K.A.

ECA Seredynski i

Wspdlnicy Sp. k. 31.12.2013 bez zastrzezen

PS5 Ekon Sp. z 0.0. S.K.A.

IFTOPEI\.:‘IA 55 FIZ Aktywow ECA 'Se.redynskl i 31.12.2013 bzt coken

Niepublicznych Wspdlnicy Sp. k.

EMP INVESTMENT LTD. Pricewaterhouse- 31.12.2013 nie otrzymano do dnia
Coopers Ltd badania

"PILAWA" Kuczek, Skarba, Szydetko . 3 .

Spolka z 0.0. nie dotyczy 31.12.2013 nie podlegato badaniu

Elearma Spumi.{oashie) B Spi nie dotyczy 31.12.2013 nie podlegato badaniu

0.0.)

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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2. ANALIZA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

2.1 Ogédlna analiza skonsolidowanego sprawozdania finansowego

2013 o 2012 % 2011 5
(+]
AKTYWA TPLN TPLN ’ TPLN
Rzeczowe aktywa trwale 497 890 46,8 499 621 51,0 361 850 19,0
Wartoéci niematerialne 5766 0,5 6 570 0,7 5612 0,3
Wartosé firmy 52 044 4.9 49 186 5,0 12 844 0,7
Aktywa finansowe a2 0,0 194 0,0 297 0,0
Naleznosci diugoterminowe 4 833 0,5 4 065 0,4 268 0,0
Aktywa z tytutu
odroczonego podatku 20 0583 1,9 21148 2,2 4 352 0,2
dochodowego
Rozliczenia
migdzyokresowe 5870 0,6 7 868 0,8 26 0,0
diugoterminowe
Aktywa trwate
zaklasyfikowane do grupy 0 0,0 0 0,0 226 929 12,0
do zbycia
Aktywa trwate 586 548 55,2 588 652 60,1 612 178 32,2
Zapasy 168 660 15,9 103 767 10,6 3992 0,2
Nalsznosc 105 286 9,8 63 341 6,5 31388 1,6
krétkoterminowe
Naleznosci z tytutu podatku 993 0.1 2583 03 0 0.0
dochodowego
Rozliczenia
miedzyokresowe 4292 0,4 4746 0,5 3006 0,2
krotkoterminowe
Srodki pieniezne 195 153 18,3 215293 22,0 1051 255 55,2
Akt sKiasyfikowdne 3032 03 20 0.0 201554 108
jako przeznaczone do
Aktywa obrotowe 477 416 44,8 389 750 39,9 1291195 67,8
Aktywa 1063964 100,0 978 402 100,0 1903 373 100,0

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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2013 5 2012 " 2011 5
PASYWA TPLN “ TPLN % TPLN ”
Kapitaly wlasne
przypisane

d ; ; 646 704 60,8 687 925 70,3 1423 484 78,8
akcjonariuszom spotki

dominujacej razem

Kapitat podstawowy 15115 1.4 15 115 1,5 15115 0,8
Kapitat z emisji akciji
powyzej ich wartosci 549 559 51,7 549 559 56,2 50 559 27
nominalnej
Kapital zapasowy 100 084 9,4 100 084 10,2 100 084 53
tapkatizepasauy Zivceny 5010 05 5031 05 5031 03
opcji menadzerskich
Kapitat rezerwowy 110 525 10,4 110 303 11,3 110 169 5,8
Kapital rezerwowy
przeznaczony na nabycie 0 0,0 0 0,0 499 000 26,2
akcji wiasnych
Akcje wiasne -106 616 -10,0 -65 020 -6,6 -53 774 -2,8
Zyski zatrzymane -26 973 -2,5 -27 147 -2,8 697 300 36,6
Zyski przypisane do grupy 0 0,0 0 0,0 73678 3.9
do zbycia

Kapital wlasny ogétem 646 704 60,8 687 925 70,3 1497 162 78,8
Kredyty, pozyczki, papiery
dluzne i inne zobowigzania 3455 0,3 0 0,0 0 0,0
finansowe
eabowigzanid 970 0,1 1120 0,1 600 0,0
diugoterminowe
Rezerwy diugoterminowe 31591 3,0 39 289 4.0 121 0,0
Rezamuaina admozony 2 229 0,2 1992 0,2 716 0,0
podatek dochodowy

Zobowigzania diugoterminowe 38 245 3,6 42 401 4,3 1437 0,0
Kredyty, pozyczki, papiery
diuzne i inne zobowigzania 804 0,1 0 0,0 81 598 4,2
finansowe
AahgAEA 350462 32,9 229772 235 26 778 1,4
krétkoterminowe
Zabowigzanisr2 tyltu 2119 0,2 1872 0,2 3212 0.2
podatku dochodowego
Rezerwy krétkoterminowe 19 050 1,8 14 409 1,5 2 246 0,1
Rozliczenia
miedzyokresowe 6 580 0.6 2023 0.2 3 608 0,2
przychodow
Zobowigzania przypisane
do grupy aktywow do 0 0,0 0 0,0 287 332 15,1
zbycia

Zobowiazania 379 015 35,6 248 076 25,4 404 774 21,2

Pasywa 1063964  100,0 978402  100,0 1903373 100,0

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego 12
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Dynamika rachunku zyskoéw i strat w cenach biezacych

2013 % 2012 % 2011
TPLN TPLN TPLN
Przychody ze sprzedazy 1 967 480 0,9 1948 976 -69,2 6 333 007
Koszt wiasny sprzedazy 1476 382 -0,1 1478 048 -72,0 5278 220
Wynik brutto ze sprzedazy 491 098 4,3 470 928 -55,4 1054 787
Koszty sprzedazy 407 856 -1,2 413 007 -48,1 795 062
Koszty og6inego zarzadu 71986 4.8 68 668 -52.,4 144 213
Wynik ze sprzedazy 11 256 -204,7 -10 747 -109,3 115 512
Pozostate przychody operacyjne 12 600 7,7 13 645 -64,8 38 786
Pozostate koszty operacyjne 9 693 -48,6 18 863 5,8 17 832
WnIKHS deatalnosst 14 163 -188,7 -15 965 11,7 136 467
operacyjnej
Przychody finansowe 5376 -80,9 28 171 589,3 4087
Koszty finansowe 565 -65,7 1648 -92.9 23 370
Zysk ze zbycia udziatow/akcji 0 0,0 0 -100,0 607 983
Wynik brutto 18 974 79,7 10 558 -98,5 725 167
Podatek dochodowy 5175 -150,5 -10 245 -139,2 26 148
Udziat w zyskach (stratach)
netto jednostek
podporzadkowanych 0 0,0 0 -100,0 1033
wycenianych metodg praw
wilasnosci
Wynik netto Grupy Kapitalowej 13799 -33,7 20 803 -97,0 700 052
Zysk netlo Grupy Kapitalowej
bez wyniku przypadajacego na 13 799 -33,7 20 803 -97,0 700 052

udzialy niekontrolujace

Raporl z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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2.2 Wybrane wskazniki finansowe

2013 2012 2011
Suma bilansowa TPLN 1063 964 978 402 1903373
Wynik finansowy netto TPLN 13 799 20 803 700 052
Rentownos$¢ majatku ROA
Wynik finansowy netto % 1,30 2,13 36,78
Suma aktywow
Rentownos$¢ sprzedazy netto
Wynik finansowy netto % 0,70 1,07 11,05
Przychody ze sprzedazy
Rentownos$¢ kapitalu wlasnego
Whynik finansowy netto % 2,07 1,90 58,92
Kapitat wtasny
Plynnosé | stopnia
Aktywa obrotowe 1,26 1,57 3,19
Zobowigzania krotkoterminowe
Plynnosé Il stopnia
Aktywa obrotowe - Zapasy 0,81 1,15 3,18
Zobowiazania krotkoterminowe
Szybkos¢ obrotu naleznosciami
Sredni stan naleznosci z dostaw i ustug dni 9 12 14
Przychody ze sprzedazy
Szybkos¢ obrotu zobowigzaniami
Zobowigzania z dostaw i ustug dni 56 49 30
Koszty dziatalno$ci operacyjnej
Szybkosé obrotu zapasami
Zapasy dni 34 13 15

Koszty dziatalnoéci operacyjnej

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego 14
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2.3 Interpretacja wybranych wskaznikéw finansowych

W 2011 roku Spoika dokonata sprzedazy czeséci hurtowej Grupy Kapitatowej Emperia Holding S.A. W
zwigzku z tym, zwracamy uwage, iz nie zachowano poréwnywalnoéci danych za 3 lata obrotowe.

W strukiurze aktywow najwigkszy udzial wykazujg rzeczowe aktywa trwate i $rodki pienigzne, ktore
stanowig odpowiednio 46,8 % i 18,3 % sumy bilansowej. Analizujgc strukture pasywow gléwna pozycja sa
kapitaty wtasne, ktére stanowig 60,8 % sumy bilansowe;.

Analizujgc pozycje rachunku zyskéw i strat widoczny jest wzrost przychodéw ze sprzedazy o 0,9 % w
stosunku do roku ubiegtego, natomiast Grupa zanotowata spadek kosztow wiasnych sprzedazy o 0,1 %.
Koszty ogolnego zarzadu zwigkszyly si¢ w stosunku do roku poprzedniego o 4,8 %, natomiast Grupa
zanotowata spadek kosztow sprzedazy o 1,2 %. W segmencie pozostalej dzialalnosci operacyjnej
nastapito zmniejszenie zardwno pozostatych przychoddw operacyjnych, jak rowniez pozostatych kosztow
operacyjnych. Grupa zanotowata spadek przychodow finansowych o 80,9 % w porownaniu do roku 2012
oraz spadek kosztow finansowych o 65,7 %. Wspomniane zmiany wptynely na obnizenie zysku netto na
koniec badanego okresu o kwote TPLN 7.004 wzgledem roku 2012.

Uzyskane wyniki z poszczegolnych rodzajow dziatalnosci wykazane w skonsolidowanym rachunku zyskow
i strat za badany okres:

PLN
wynik z dziatalnosci operacyjnej 11 2586,0
wynik z dziatalnosci pozostalej operacyjnej 2907,0
wynik z dzialalnosci finansowej 4811,0
podatek dochodowy - czes¢ biezgca -3 842,0
podatek dochodowy - cze$¢ odroczona -1333,0
wplynely na wynik finansowy netto w kwocie 13 799,0

Wskazniki rentownosci majatku i sprzedazy netto zanotowaly spadek w stosunku do roku poprzedniego.
Natomiast wskaznik rentowno$ci kapitalu wtasnego wzrost w roku badanym o 0,17 p.p.

Wskazniki ptynno$ci w roku badanym ulegly zmniejszeniu.
Wskaznik rotacji nalezno$ci ulegl skroceniu w stosunku do roku ubieglego o 3 dni natomiast wskaznik

obrotu zobowigzaniami wydtuzyt sie z 49 dni w roku ubiegtym do 56 dni w roku badanym. Wskaznik
obrotowos$ci zapasow ulegt wydluzeniu o 21 w stosunku do roku ubiegtego.
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3.

3.1

3.2,

CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

Zasady rachunkowosci

Jednostka dominujaca posiada aktualng dokumentacje opisujaca stosowane w Grupie Kapitatowej
zasady rachunkowosci, przyjete przez Zarzad jednostki dominujgce;j.

Jednostiki zalezne wchodzace w sklad Grupy Kapitatowej stosujg zasady rachunkowosci, zgodne z
zasadami rachunkowosci stosowanymi przez jednostke dominujgca.

Sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zostaty
sporzgdzone na ten sam dzien bilansowy, co sprawozdanie finansowe jednostki dominujgce;.

Podstawa sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej zostato sporzadzone zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, a w sprawach nieuregulowanych
powyzszymi standardami, zgodnie z wymogami ustawy z 29 wrzeénia 1994 o rachunkowosci wraz z
pozniejszymi zmianami oraz wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych, jak réwniez
wymogami odnoszgcymi sie do emitentow papieréw wartosciowych dopuszczonych lub bedgeych
przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku oficjainych notowan gietdowych.

Podstawe sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowita dokumentacja
konsolidacyjna obejmujgca w szczegoélnosci:

= sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej,

- sprawozdania finansowe jednostek powigzanych,

- korekty i wyigczenia dokonywane podczas konsolidacji, niezbgdne do sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

- obliczenia warto$ci godziwej aktywow netto jednostki zaleznej,

- obliczenia wartosci firmy oraz nadwyzki udziatu jednostki przejmujgcej w wartosci godziwej
netto mozliwych do zidentyfikowania aktywéw, zobowigzarh i zobowiazan warunkowych
jednostki przejmowanej nad ceng nabycia.

- obliczenia kapitatlu mniejszosci.
Dokumentacja konsolidacyjna jest kompletna i speinia wymogi rozporzadzenia Ministra Finansow z

dnia 25.09.2009 r. w sprawie szczegotowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki i
zakiady ubezpieczen sprawozdan finansowych jednostek powigzanych.
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3.3

34

Metodologia konsolidacji

Jednostka dominujgca sporzgdzila skonsolidowane sprawozdanie finansowe melodg peing
obejmujaca sprawozdania finansowe nastepujgcych jednostek.

a) jednostka dominujgca:
Emperia Holding S.A.
b) jednostki zalezne:
- P3 Ekon sp. z 0.0. S.K.A.
- Stokrotka Sp. z o.0.
- Infinite Sp. z 0.0.
- Maro - Markety Sp. z 0.0.
- Spotem Tychy S.A.
- EKON Sp. z 0.0.
- IPOPEMA 55 FIZ Aktywdw Niepublicznych
- EMP INVESTMENT LTD.
- P1 Sp. zo.0.
- Elpro Ekon Sp. z 0.0. S.K.A.
- Eldorado Sp. z o0.0. (dawniej P4 Sp. z 0.0.)
- PS5 Ekon Sp. z 0,0. S.K.A.

- "PILAWA" Kuczek, Skarba, Szydetko Spotka z 0.0.

Wyiaczenia konsolidacyjne

Podczas konsolidacji dokonano wytgczer wewnatrzgrupowych rozrachunkow dotyczacych sprzedazy
pomiedzy jednostkami grupy kapitatowej, pozostalych wewngtrzgrupowych przychodow i kosztow
operacyjnych oraz kosztéw i przychodéw finansowych. Dokonano takze wylaczen wynikow
niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacjg, zawartych w warto$ci aktywow.

Dane, stanowigce podstawe do wylaczen, uzyskano z ksigg rachunkowych Emperia Holding S.A. i
uzgodniono z informacjami uzyskanymi od jednostek zaleznych.

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego 18
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3.5

3.6

3.7

Konsolidacja kapitatow
Kapitatem zaktadowym Grupy Kapitatowe] jest kapital zakltadowy jednostki dominujgcej.

Wyliczenie pozostalych sktadnikéw kapitatu wiasnego grupy kapitalowej dokonano poprzez dodanie
do poszczegolnych skiadnikéw kapitalu wiasnego jednostki dominujgcej odpowiednich skiadnikéw
kapitatu wiasnego jednostki zaleznej objetej skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,
odpowiadajgcych procentowemu udziatowi jednostki dominujacej w kapitale wiasnym jednostki
zaleznej wedlug stanu na dzien bilansowy.

Do kapitatu wiasnego Grupy Kapitatowej wigczono tylko te czeéci odpowiednich sktadnikow kapitatu
wiasnego jednostki zaleznej, ktére powstaly od dnia objecia kontroli nad nig przez jednostke
dominujgcy.

Pozostale elementy skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym
Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym zostalo sporzadzone prawidiowo,

zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez
Unie Europejsks.

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych zostalo sporzadzony prawidiowo.
Stwierdzono jego powigzanie z skonsolidowanym bilansem, skonsolidowanym rachunkiem zyskow i
stral oraz ksiggami rachunkowymi.

Informacja dodatkowa

informacja dodatkowa stanowigca integralng sktadowg cze$¢ skonsolidowanego sprawozdania

finansowego zostaly opracowane zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejskg.

Sprawozdanie Zarzadu jednostki dominujacej z dziatalnosci Grupy Kapitalowej
Sprawozdanie z dziatalnosci w roku obrotowym zawiera dane zgodne z danymi sprawozdania
finansowego oraz obejmuje informacje zgodne z wymogami art. 49 ustawy o rachunkowoéci oraz

przepisow Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw warto$ciowych.

Zdarzenia po dniu bilansowym

Nie stwierdzono zdarzeri po dniu bilansowym majacych istotny wplyw na sume bilansowa lub
wysokosé wyniku finansowego za rok badany.
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3.8 Whnioski z przeprowadzonego badania

Na podstawie przeprowadzonego badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Emperia Holding S.A., z siedzibg w Lublinie stwierdza sie, ze:

1. skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2013 zostalo sporzadzone prawidiowo,
dane zawarte w sprawozdaniu finansowym sg zgodne z odpowiednimi saldami i obrotami w ksiegach
rachunkowych,

2. skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez upowaznione osoby,

3. nie wystapily zjawiska i zdarzenia wskazujace na naruszenie obowigzujgcego prawa.

Wynik badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Emperia Holding S.A. za
rok obrotowy 2013 biegly rewident przedstawit w swojej opinii.

Wydano opinie bez zastrzezen z wyjasnieniami.

Raport zawiera 20 stron podpisanych przez bieglego rewidenta.

ECA Seredynski i Wspélnicy Sp.k.

Michat Kotosowski
Biegty rewident grupy
Nr ewidencyjny 11117
Kluczowy biegly rewident S AT
przeprowadzajgcy badanie w imieniu

ECA Seredynski i Wspdlnicy Sp.k.

Nr 3115

Krakow, 25.04.2014
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