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1. Podstawowe informacje
1.1. Zasady sporzadzenia rocznego sprawozdania finansowego.

Roczne sprawozdanie finansowe Spétki zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci
gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢ przyszfosci - nie istnieja okolicznosci wskazujgce na zagrozenie
kontynuacji dziatalnosci.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzie 31.12.2013 roku zgodnie z zasadami zawartymi w
Miedzynarodowych Standardach Rachunkowosci. Sprawozdanie z sytuacji finansowej wraz z notami zostato
sporzadzone na dziert 31.12.2013 roku, analogicznie okres poréwnawczy na dzieri 31.12.2012. Rachunek
Zyskéw i Strat, Sprawozdanie z catkowitych dochodéw, Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym,
Sprawozdanie z Przeptywéw Pienieznych wraz z notami zostaty sporzadzone za okres od 01.01.2013 roku do
31.12.2013 roku, analogicznie okres poréwnawczy — okres od 01.01.2012 roku do 31.12.2012 roku.
Sprawozdanie sporzadzono w ztotych.

1.2. Informacje o FAMUR SA

FAMUR S.A. z siedzibg w Katowicach jest jednym z dwdch najwiekszych w Polsce producentéw kombajndéw
$cianowych dla gérnictwa wegla kamiennego. FAMUR S.A. produkuje kombajny do $cian w zakresie urabiania
do 6 m. Kombajny te sa najbardziej zaawansowanym technologicznie i konstrukcyjnie elementem kompleksu
$cianowego, ktéry skiada sie dodatkowo z przenos$nika zgrzebtowego oraz sekcji obudowy zmechanizowane;j.
Wszystkie wskazane elementy kompleksu $cianowego s wytwarzane w Grupie FAMUR.

Z uwagi na charakter wytwarzanych produktéw dziatalnoé¢ FAMUR S.A. jest w naturalny sposéb
skoncentrowana na sektorze gérniczym. Wieksza cze$¢ dostaw tej Spétki aktualnie kierowana jest na krajowy
rynek wydobywczy gdzie gtéwnymi odbiorcami sy Kompania Weglowa S.A., Katowicki Holding Weglowy S.A.
oraz Jastrzebska Spétka Weglowa S.A. Na rynki zagraniczne trafia ponad 18% realizowanych dostaw.

FAMUR SA jest jednostka dominujacg w Grupie FAMUR liczacej 20 podmiotéw. W sierpniu 2006r. spétka
debiutowata na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie gdzie notowanych jest 481,5 min akcji pod
skrotem FMF.
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1.3. Sktad Grupy Kapitatowej FAMUR SA

Tworzenie Grupy Kapitatowej podmiotéw mogacych wyprodukowac caty kompleks Scianowy rozpoczgto sie w
2003r. zakupem przez FAMUR SA spétki NOWOMAG SA. W wyniku dynamicznego rozwoju w ciggu kilku lat
Grupa powiekszyta sie o kilkanascie Spétek.

FAMUR S.A. J

e W dniu 15 kwietnia 2014 r. zostata zawarta umowa sprzedazy udziatéw w spdtce Biuro Projektéw
Prorem spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig. Tym samym spétka przestata by spétka zalezng
Famur Institute sp. z 0. 0. i nie nalezy juz do Grupy Famur.

e W dniu 6 lutego 2014 roku FAMUR S.A. zawart umowe przeniesienia wiasnosci akcji REMAG S.A.
bedacych w posiadaniu czeéci akcjonariuszy mniejszosciowych. Natomiast w dniu 26 lutego 2014
roku FAMUR S.A. podpisat z TDJ S.A. umowe zakupu 1.679 akcji REMAG S.A. stanowiacych 0,0092%
kapitatu zaktadowego tej spétki, w wyniku ktérej udziat FAMUR S.A. w kapitale zakladowym REMAG
S.A. wynosi 100%.

e W dniu 28 paidziernika 2013r. FAMUR S.A. objat w kapitale zaktadowym spdtki FAMUR FINANCE
GEORYT Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp6tka komandytowo-akcyjna 50.000 imiennych
akcji zwykiych serii B o wartoéci nominalnej po 50,00 zt kazda tj. o facznej wartosci nominalnej
2.500.000,00 zt. FAMUR S.A. objat akcje po cenie emisyjnej 4.302,30 2t za jedng akcje tj. tacznie
215.115.000,00 zt w zamian za wkiad niepieniezny w postaci przeniesienia prawa do znaku
towarowego ,,FAMUR”.

e W dniu 28 pazdziernika 2013r. FAMUR S.A. za kwote 215.115.000,00 zt objat w kapitale zaktadowym
spétki FAMUR Brand Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig 40.000 nowych udziatéw o wartosci
nominalnej po 50,00 zt kazdy tj. o tacznej wartosci nominalnej 2.000.000 zt. Nowoutworzone udziaty
zostaty objete w catosci przez jedynego wspdinika tj. FAMUR S.A.

e W dniu 23 pazdziernika 2013r. zarejestrowana zostata nowa spétka TOO FAMUR Kazachstan
z siedziba w Kazachstanie, ktérej kapitat zaktadowy wynosi réwnowartos¢ kwoty 100.000 EUR.

e W dniu 27 wrzeénia 2013 roku zawigzana zostata nowa spétka w Grupie FAMUR, tj. FAMUR Finance
Georyt spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia spétka komandytowo - akcyjna, ktdrej
komplementariuszem jest Georyt Sp. z 0.0.. Spétka FAMUR Finance Georyt Sp. z 0.0. S.K.A. zostata
zarejestrowana w dniu 24 pazdziernika 2013 roku, a przedmiotem jej dziatalnosci jest prowadzenie
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dziatalnoéci finansowej w ramach Grupy Kapitatowej Emitenta. FAMUR Finance Georyt Sp. z o.0.
S.K.A. bedzie konsolidowana metodga petna.

e W dniu 27 wrzeénia 2013 roku zawigzana zostata nowa spétka w Grupie FAMUR, tj. FAMUR Brand
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia, ktéra nastepnie zostata zarejestrowana w dniu 24
pazdziernika 2013 roku. FAMUR S.A. jest jedynym wspdlnikiem sp6tki FAMUR Brand Sp. z 0.0., ktérej
przedmiotem dziatalnosci jest m. in. zarzadzanie wfasnoscig intelektuaing. FAMUR Brand Sp. z o.o.

bedzie konsolidowana metoda petna.

Spétki wehodzace w sktad Grupy FAMUR na dzierh 31 grudnia 2013r:

1 FAMUR S.A. Katowice produkcja kombajnéw scianowych

2 Nowomag S.A. Nowy Sacz produkcja przenosnikéw 100% wrzesien 2003

zgrzebtowych

3 Fazos S.A. Tarnowskie Géry  produkcja obudéw Scianowych 100% marzec 2005

4 PiomaS.A. Piotrkow . produkcja przenosnikow, kolejek i 0 grudzien 2005

Trybunalski maszyn przetadunkowych

5 Polskie Maszyny Gérnicze S.A. Katowice handel zagraniczny 100% lipiec 2005

6 FAMUR Institute Sp.z 0.0. Katowice prace badawczo-rozwojowe 100% wrzesien 2005

7 00O FAMUR Rosja dziatalnos¢ serwisowa 100% lipiec 2002

8 DAMS GmbH Niemcy si;zdwl;kqa SO W ele L 100% sierpier 2007

) A produkcja sterowan, hydraulika '

9 FAMUR Machinery Sp. z o.0. Katowice ditowa 100% listopad 2007
10 Georyt Sp.zo0.0. Katowice produkcja uktaddw sterowan 100% maj 2007
11 REMAG S.A. Katowice D 2 et 100% styczer 2011

chodnikowych
12 Biuro Projektéw PROREM Sp.z0.0.  Katowice dziatalnoé¢ projektowa 12 kwiecien 2011
FAMUR India Mining Solutions Private p
131 @ g Solutions Indie handel zagraniczny 100% paidziernik 2011
Limited
14 000 FAMUR Ukraina Ukraina handel zagraniczny 100% marzec 2012
produkcja obuddw Scianowych,
15 ZMG Glinik Sp. z 0.0. Gorlice przenosnikow zgrzebtowych i 100% maj 2012
kruszarek
16 CTG Glinik Rosja D 50% maj 2012
urzadzen dla gérnictwa
17 FM Czernych Rosja produkC{a, sprz'ed?z e 49% maj 2012
urzadzen dla gérnictwa
18 FAMUR FINANCE GEORYT Sp. z 0.0. Katowice p.rowadzer.ue dziatalnosci 0T wrzesief 2013
ska finansowej
19 FAMUR Brand Sp. z 0.0. Katowice zarzadzanie wiasnoscia 100%  wrzesieri 2013
intelektualng
20 TOO FAMUR Kazachstan Kazachstan Handel zagraniczny 100% pazdziernik 2013

* posrednio przez spotki zalezne

Zgodnie z zatozeniami koncepcyjnymi do MSR/MSSF dane informacje sa istotne, jezeli ich pominigcie lub
znieksztatcenie moze wpltynaé na decyzje gospodarcze podejmowane przez uzytkownikéw na podstawie
sprawozdania finansowego. Jako ze dane finansowe nizej wymienionych spétek zaleznych nie znieksztatcaja
informacji o wynikach finansowych Grupy FAMUR, Zarzad podjat decyzje o ich niekonsolidowaniu.

Spotki nie objete konsolidacja:

1) FAMUR Institute Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach,,

2) 00O FAMUR z siedzibg w Rosji,

3) FAMUR India Mining Solutions Private Limited z siedziba w Indiach,

4) TOO FAMUR Kazachstan z siedzibg w Kazachstanie,

5) 00O FAMUR Ukraina z siedzibg na Ukrainie,

6) Dams GmbH, spétka na terenie Niemiec,
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7) FAMUR Machinery Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach {dawniej: Fabryka Hydrauliki Sterowniczej DAMS Sp.
20.0.)

8) Biuro Projektéw PROREM Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach

9) CTG Glinik z siedzibg w Rosji

10)FM Czarnych z siedziba w Rosji

1.4. Struktura wiasnosciowa FAMUR SA

Na dzieri 31.12.2013 r. kapitat zaktadowy Spétki wynosit 4.815.000 zt i dzielit sie na 481.500.000 akcji serii A i
B o wartoéci nominalnej 0,01 zt kaida. Wszystkie wyemitowane akcje sg akcjami zwyktymi bez
uprzywilejowania co do uczestnictwa w podziale zysku.

Struktura akcjonariatu na dzief 31.12.2012r.

llo$¢ gtoséw % udziat w
Akcjonariusz Liczba akcji na WZA strukturze
TDJ S.A. 343.226.896 343.226.896 71,28%
Tomasz Domogata 27.366.855 27.366.855 5,68%
ING OFE 30.000.000 30.000.000 6,23%
Pozostali akcjonariusze 80.906.249 80.906.249 16,81%

Struktura akcjonariatu na dzier 31.12.2013 r.

llo$¢ gtoséw % udziat w
Akcjonariusz Liczba akcji na WZA strukturze
TDJ Equity | Sp. z 0.0. 343.226.896 343.226.896 71,28%
ING OFE 28.000.000 28.000.000 5,82%
Pozostali akcjonariusze 110.273.104 110.273.104 22,90%

Zarzad informuje, iz w dniu 30 grudnia 2013 r. otrzymat zawiadomienie od akcjonariusza TDJ S.A. o objgciu
przez spétke zalezng — TDJ Equity | Sp. z 0.0. 343.226.896 sztuk akcji zwyklych na okaziciela FAMUR S.A.
W wyniku powyisze] transakcji jednostka bezposrednio sprawujaca kontrole nad FAMUR S.A. jest obecnie TDJ
Equity | Sp. z 0.0., natomiast TDJ S.A. jest podmiotem dominujacym w stosunku do TDJ-Equity | Sp. z 0.0. Pan
Tomasz Domogata jest podmiotem dominujagcym w stosunku do TDJ S.A. co powoduje, iz sprawuje on
posrednio kontrole nad wiekszo$ciowym pakietem akcji FAMUR S.A.

2. Organizacja i zarzadzanie

2.1.Zarzad FAMUR SA
Na dziert 31.12.2012 r. w sktad Zarzadu wchodezili:

Waldemar taski Prezes Zarzadu

Beata Zawiszowska Wiceprezes Zarzadu
Ryszard Bednarz Wiceprezes Zarzadu
Ireneusz Tomecki Wiceprezes Zarzadu

Adam Wojciechowski Wiceprezes Zarzadu

Z dniem 12 czerwca 2013 r. Rada Nadzorcza FAMUR S.A. podijeta decyzje o powotaniu Zarzadu na kolejng
kadencje w niezmienionym skiadzie.

W zwigzku z powyzszym skiad Zarzadu na dzieri 31.12.2013 r. wygladat nastepujgco:
Waldemar taski Prezes Zarzadu

Beata Zawiszowska Wiceprezes Zarzadu
Ryszard Bednarz Wiceprezes Zarzadu
Ireneusz Tomecki Wiceprezes Zarzadu

Adam Wojciechowski Wiceprezes Zarzadu
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Ponadto, w dniu 14 listopada 2013 r. Rada Nadzorcza FAMUR S.A. podjeta uchwate o odwotaniu z dniem 1
stycznia 2014 roku z petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu: Pana Ryszarda Bednarza, Pana Ireneusza
Tomeckiego oraz Pana Adama Wojciechowskiego.

Jednoczeénie, w dniu 14 listopada 2013 roku Rada Nadzorcza pojeta uchwate o powotaniu do Zarzadu Spétki z
dniem 1 stycznia 2014 roku Pana Jacka Osowskiego, powierzajac mu funkcje Wiceprezesa Zarzadu.

2.2. Rada Nadzorcza FAMUR SA

W dniu 14 listopada 2013 r. w zwigzku z otrzymang propozycja cztonkostwa w Zarzadzie FAMUR S.A,,
dotychczasowy Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta Pan Jacek Osowski, ztozyt rezygnacje z cztonkostwa w
Radzie Nadzorczej FAMUR S.A. Jednocze$nie w zwiazku z wyzej opisang rezygnacja, TDJ S.A. z siedzibg w
Katowicach jako Akcjonariusz FAMUR S.A. posiadajacy pakiet ponad 20% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
FAMUR S.A., na podstawie art. 354 ksh w zw. z §13 ust. 4 statutu FAMUR S.A., powotat do Rady Nadzorczej na
wspodlng kadencje Panig Irene Marek.

Po uwzglednieniu powyzszych zmian, sklad Rady Nadzorczej FAMUR S.A. na dzien 31.12.2013 r. wygladat
nastepujaco:

Tomasz Domogata Przewodniczagcy Rady Nadzorczej
Jacek Domogata Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Irena Marek Cztonek Rady Nadzorczej

Czestaw Kisie! Cztonek Rady Nadzorczej

Tadeusz Uhl Sekretarz Rady Nadzorczej

Informacja dotyczaca wynagrodze’n osdb zarzadzajacych i nadzorujacych zostata podana w pkt. 50
jednostkowego sprawozdania finansowego FAMUR S.A. za 2013r. Emitent nie zawart z osobami
zarzadzajacymi uméw przewidujacych rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z
zajmowanego stanowiska. W Spétce nie funkcjonuje program akcji pracowniczych. Spétka zawarta z cztonkami
Zarzadu umowy o zakazie konkurencji obowigzujace w trakcie okresu zatrudnienia oraz po rozwigzaniu
stosunku pracy. W Spétce nie funkcjonuje program akcji pracowniczych

2.3. Wykaz akcji bedacych w posiadaniu grupy oséb zarzadzajacych i nadzorujacych Spétke
tacznie akcje FAMUR S.A. posiadane przez Zarzad upowazniajg do 0,2% gtosow na WZA.

Wartos¢
Liczba akcji na nominalna
31.12.2013 akcjiw zt %
zarzadzajacy:
Waldemar taski 695.500 6.955 0,14%
Beata Zawiszowska 321.000 3.210 0,07%
T 021%
nadzorujacy:
Tomasz Domogata 8.106.855  81.068,55 1,68%
Jacek Domogata 3.098.934 30.989,34 0,64%
2,32%

Liczba akcji w posiadaniu 0s6b zarzadzajacych i nadzorujacych nie ulegta zmianie od momentu przekazania
raportu za IV kwartat 2013r.
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3. Zatrudnienie i sytuacja ptacowa

W tabeli ponizej przedstawiono informacjg o przecigtnym zatrudnieniu w Spéice:

rok 2013 rok 2012
Pracownicy umystowi 432 369
Pracownicy fizyczni 417 420
Pracownicy na urlopach wychowawczych 1 2
OGOLEM 850 790
koszty zatrudnienia rok 2013 rok 2012
Wynagrodzenia 60 870 51885
Sktadki na ubezpieczenie spoteczne 8929 9302
Inne $wiadczenia pracownicze 3324 2962
RAZEM 73123 64 149

4. Sytuacja marketingowa FAMUR SA

Gtéwnym produktem Spétki sa kombajny écianowe, przeznaczone do pracy w wysokowydajnych kompleksach
zmechanizowanych o duzej koncentracji wydobycia. Umozliwiaja one dwukierunkowe, bezwngkowe
urabianie i fadowanie wegla kamiennego w $cianowym systemie eksploatacji poktadéw o wysokosci do 6,0 m,
nachylonych podtuinie do 35°% poprzecznie do

Przychody ze sprzedaz
20°. W przypadku dostaw petnych komplekséw y v P y
écianowych  Emitent petni czesto role s IPZG  Pozostate
) . , i ystemy 2%
koordynatora takich projektéw, gdzie nabywa transportu 5%
poszczegdlne maszyny lub ich komponenty od Kompleksy " il
swoich spétek zaleznych i oferuje klientowi chodnikowe

. . 2%
kompletne rozwiazanie.

Gtéwnym produktem spotki pozostajg jednak
wytwarzane przez siebie kombajny scianowe,
ktére sg oferowane w formie bezposredniej
sprzedazy (gtéwnie rynki zagraniczne), badz w
formie dzierzawy (rynek krajowy). Pozyskiwanie
zamoéwien na rynku krajowym w gtéwnej mierze
odbywa sie w oparciu o procedury przetargowe przeprowadzane przez producentéw wegla kamiennego. W
wyniku powyzszych uwarunkowar o aktualnej pozycji FAMUR SA na rynku decyduje ilos¢ wygranych
przetargéw, w ktérych w przewazajacej cze$ci dominujacym kryterium wyboru oferty jest cena. Wielkos¢
uzyskiwanych przychodéw jest zatem wypadkowa iloéci ogtaszanych przetargéw, strategii firmy oraz
oferowanych cen.

Krajowy sektor gérnictwa sktada sie z nastepujacych podmiotéw:

Kompania Weglowa S.A.

Katowicki Holding Weglowy S.A.

Jastrzebska Spétka Weglowa S.A.

Lubelski Wegiel Bogdanka S.A.

Tauron Wydobycie S.A.

Przedsiebiorstwo Gérnicze ,Silesia” Sp. z 0.0.

VVVVVYYVY

Trzy pierwsze Spétki skupiaja ponad 85% krajowych kopalri wegla kamiennego i sa gléwnymi odbiorcami na
krajowym rynku maszyn gorniczych. Wieloletnia obecno$¢ spétek Grupy FAMUR w sektorze maszyn
gérniczych, zdobyte doswiadczenie w kontaktach na rynkach zagranicznych oraz dysponowanie uznanymi
produktami oraz charakterystyka rynku krajowego powoduja, iz krag podstawowych odbiorcéw jest
wzglednie staty. W opinii Spétki nie istnieje uzaleznienie od kt6regokolwiek z odbiorcéw maszyn gérniczych
jako pojedynczych podmiotéw. Jednoczesnie mozna méwi¢ o znaczacej koncentracji sprzedazy do jednego
sektora gospodarki jakim jest gérnictwo. Wéréd odbiorcéw Grupy majacych udziat w przychodach powyzej
10% mozna wyréznié: KW S.A., Tauron Wydobycie S.A., Polskie Maszyny Gérnicze S.A.
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Trudna sytuacja producentéw wegla kamiennego na rodzimym rynku, w znaczacy sposéb wptywa na wielkos¢
ponoszonych przez te spétki wydatkéw z przeznaczeniem na naktady inwestycyjne. Ograniczenie potencjatu
inwestycyjnego, bezposrednio wptywa na wielko$¢ osigganych przychodéw w FAMUR S.A. Dodatkowo, nalezy
zwrécié uwage na zta sytuacje finansowa Kompani Weglowej S.A. ktéra jest jednym z kluczowych
kontrahentow FAMUR S.A.

Od poczatku ubiegtej dekady w branzy producentdw maszyn gdrniczych trwat proces konsolidacyjny
realizowany przez najwieksze podmioty. Proces ten opierat sig przede wszystkim o przejecia podmiotéw w
celu stworzenia grup kapitatowych o potencjale produkcyjnym umozliwiajacym produkcje wszystkich
najwazniejszych elementéw zmechanizowanego kompleksu $cianowego. Na rynku krajowym procesy
konsolidacyjne doprowadzity do ograniczenia liczby drobnych producentéw i dostawcéw nie dysponujacych
odpowiednim zapleczem konstrukcyjnym, nie posiadajacych wtasnych rozwigzan technicznych i nie majacych
wystarczajacego potencjatu finansowego aby skutecznie pozyskiwaé w dtuzszym okresie zlecenia. Ponad 80%
krajowego rynku kombajnéw $cianowych nalezy do dwoéch producentéw: FAMUR SA oraz Kopex S.A.
Ustabilizowanie liczby czynnych $cian wydobywczych ogranicza mozliwosci zwiekszania sprzedazy nowych
maszyn na tym rynku.

Rynki zagraniczne

W roku 2013 sprzeda:z eksportowa wyniosta 119,4 min zt co stanowito 15,0% przychodéw ze sprzedazy.
Przychody eksportowe zostaty wygenerowane w giéwnej mierze poprzez sprzedaz komplekséw Scianowych,
innych wyrobéw gotowych oraz czesci.

Gtéwne dziatania FAMUR S.A. na rynkach zagranicznych to utrzymanie i rozwdj posiadanych kierunkéw
eksportu w Rosji i na Ukrainie oraz pozyskiwanie nowych rynkéw zbytu. Konkurencje na tych rynkach stanowi
kilka wyspecjalizowanych firm takich jak loy Mining Machinery bedacy czescig holdingu JOY GLOBAL,
BUCYRUS International, Inc. (zakupiona w 2011 roku przez amerykariskg grupe Caterpillar, Inc.), niemiecka
spo6tka EICKHOFF GmbH oraz grupa Kopex S.A.

5. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju FAMUR SA

Sprzedaz Spétki FAMUR S.A. oraz catej Grupy w duzej czgsci uzalezniona jest od naktadéw inwestycyjnych
realizowanych w kopalniach, ktére dotycza zaréwno modernizacji i remontéw istniejagcego u nich
wyposazenia jak i zakupéw maszyn w zwiazku z przygotowywaniem nowych $cian wydobywczych.
Dodatkowym Zrédtem przychoddw jest dostawa czeéci oraz ustug serwisowych. Z uwagi na fakt, iz duza
cze$é¢ sprzedazy realizowana jest na rynku krajowym istotne sa naklady inwestycyjne polskiego
gérnictwa. Wydatki inwestycyjne na zakup maszyn i urzadzen w polskich kopalniach wegla kamiennego w
2013 roku spadty w stosunku do naktaddw catego roku 2012.

‘Nakfady inwestycyjne na zakup maszyn i urzadzets
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Zrédto: Ministerstwo gospodarki. Strategia dla gérnictwa wegla kamiennego.

W roku 2013 ceny wegla na $wiatowych rynkach spadly do poziomu oscylujacego wokét 74 USD/t z
poziomu przekraczajacego 84 USD/t. Ponizszy wykres przedstawia ceny wegla w USD za tong w por cie
europejskim (ARA) oraz afrykariskim (Richards Bay).
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Zapotrzebowanie na energie réznorodne Zrédta energii na $wiecie bedzie wzrasta¢ w diugim okresie. Wzrost
ten spowodowany bedzie globalnym wzrostem gospodarczym oraz przyrostem naturalnym. Wedtug BP
Energy Outlook 2035 pomiedzy 2012 a 2035 rokiem nastapi 41% wzrost zapotrzebowania na energig. Znaczny
udziat w tym wzroscie przypadnie na sektor wydobycia wegla.

Najwiekszy wzrost spowodowany bedzie przez kraje zwigzane z tzw. emerging markets tj. Chiny czy Indie.
Wiele krajéw, w tym Polska, opiera swojq polityke energetyczng na weglu.
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Zrédto: BP Energy Outlook 2035: January 2014

Szacuje sie, ze globalne, potwierdzone zasoby wegla starczytyby na ponad 118 lat jego eksploatacji czyli
ponad dwukrotnie diuzej niz zasoby ropy naftowej czy gazu ziemnego. Rozwdj nowych technologii
pozyskiwania energii z wegla pozwolit na podniesienie skutecznosci spalania wegla oraz ograniczenie emisji
do atmosfery substancji szkodliwych. Wedtug opracowania BP Energy Outlook 2035 wegiel byt Zzrédiem ok.
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30% wyprodukowanej energii w 2012 roku. Szacunki wskazuja iz jego udziat w produkcji energii w roku 2035
powinien ksztattowaé sie na podobnym poziomie (ok. 27%). Alternatywne Zrédia energii oraz energia
atomowa nie beda wstanie zaspokoi¢ wzrastajagcego globalnego popytu na energie. Ponadto kraje
posiadajgce wieksze zasoby wegla beda zainteresowane pozyskiwaniem energii z tego surowca.
Ograniczono$¢ zasobdéw wegla oraz innych surowcéw zmienita réwniez podejscie do ich wydobycia.
Tendencje w wydobyciu wegla na $wiecie zmierzaja do jak najdokfadniejszej eksploatacji zfoza, ktdre
umozliwia metoda écianowa. Zmiany te sg korzystne dla producentéw zaawansowanych technicznie maszyn
do wydobycia wegla jakimi sa spétki Grupy FAMUR, gdyz maszyny przez nie produkowane pozwalaja
eksploatowac ztoze w sposéb najbardziej efektywny.

USA

27%
Ukraina Pozostate; %

4% 6%

Kazachstan _«
5% -

Chiny;
15%

RPA

14%

Rosja
12%
Zrédto: BP Statistical Review of World Energy June 2013

Wewnetrznym czynnikiem rozwoju jest uruchomiony w 2011r. nowy zaklad produkcyjny FAMUR, ktory
skutecznie podnidst  jako$é i stopieri zaawansowania oferowanych urzadzen oraz zwigkszyt moce
produkcyjne. Nowa fabryka jest jednym z najnowoczesniejszych zaktadéw produkcyjnych sektora maszyn
gérniczych nie tylko w Polsce, ale tez na $wiecie. Do kolejnych wewngtrznych czynnikéw wzrostu mozna
zaliczy¢ rozpoczety ponad 2 lata temu proces budowania kadry oraz prowadzone projekty z zakresu R&D,
ktérych efekty z sukcesem wdrazane sy w produktach Emitenta oraz spétek zaleznych. Dodatkowo, Zarzad
FAMUR S.A. zadecydowat w lutym 2014 r. o rozpoczeciu Programu Integracji Operacyjnej Grupy FAMUR. W
ramach programu Zarzad FAMUR S.A. zapoczatkowat proces taczenia podmiotéw Grupy Kapitatowej w taki
sposéb aby docelowo stanowity jeden podmiot z wieloma zaktadami produkcyjnymi. Cel diugoterminowy,
ktéry zostat postawiony przed tym programem wynika z realizowanego od wielu lat konsekwentnego procesu
upraszczania struktury organizacyjnej i ograniczania kosztéw ponoszonych przez Grupe FAMUR. Realizujac
powyzszy program Emitent podjat decyzje o zamiarze potaczenia ze swojq spotka zalezng REMAG S.A. oraz o
optymalizacji linii produktowej obudéw scianowych.
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6. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa FAMUR SA

2013 2012

Wybrane dane finansowe: tys. zt tys. zt
Przychody netto ze sprzedazy 797363 830346
Sprzedaz krajowa 677923 623 565
% sprzedazy ogétem 85,02% 75,09%
Sprzedaz eksport 119 440 206 782
% sprzedazy ogotem 15,00% 24,90%
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 27 446 76 144
Zysk netto na dziatalnosci kontynuowane;j 139519 102 885
Zysk netto na dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk netto 139519 102 885
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 257 048 179 420
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej -251 212 -76 407
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej -20 390 -60 018
Przeptywy pieniezne razem -14 554 42 995
Liczba akgji 481500000 481500000
Zysk netto na jedng akcje zwykta (z1) 0,2898 0,2137
Rozwodniony zysk netto na 1 akcje zwykta (zt) 0,2898 0,2137
Wartosé ksiegowa na jedna akcje (zt) 1,44 1,15
Rozwodniona wartoséé ksiegowa na 1 akcje (z1) 1,44 1,15
Wyptacona dywidenda na 1 akcje 0 0
Suma aktywéw 1343352 1089 801
Kapitaty wiasne 695 233 553513
Zobowigzania 351650 206 890
Kredyty krétkoterminowe i diugoterminowe 241 470 211090

Sprzedai i wyniki
Sprzedaz FAMUR SA w 2013r. spadta o 33,0 min zt osiggajac poziom 797,4 min zi, co stanowi 4% spadek w

stosunku do roku poprzedniego.

2013 2012 udziat

Przychody netto ze sprzedazy tys. zt tys. zt 2013 zmiana %
Kompleksy écianowe 619 297 690 117 78% -10%
Kompleksy chodnikowe 16 516 0 2% -
Systemy transportu 100 517 15414 13% 552%
Infrastrluktu,ra Powierzchniowa 42261 37352 59 13%
zakladéw gdrniczych
Pozostate 18 772 87 462 2% -79%

797 363 830346 100%

Przychody netto ze sprzedazy razem

Zysk na dziatalnosci operacyjnej w okresie 12 miesigcy 2013r. osiagnat warto$¢ 27 min zt w poréwnaniu do
76,1 min zt w roku 2012 r. Na spadek wyniku operacyjnego w gtéwnej mierze wptyngto zmniejszenie
wydatkéw inwestycyjnych w polskim sektorze gérniczym oraz przedtuzajacy sie proces akceptacji zaméwien
inwestycyjnych na rynkach eksportowych.

Zysk netto w 2013 r. wyniést 139,5 min zt i byt wyzszy o 36,6 min zt niz w poréwnywalnym okresie. Na poziom
wyniku netto wptynety dywidendy od jednostek powigzanych w kwocie 108,4 min zt.

Bilans i wskazZniki

Wzrost sumy bilansowej w stosunku do korica 2012 roku wyniést 23,3%. Poziom inwestycji dtugoterminowych
uksztattowat sie na poziomie 619,0 min zt, co oznacza wzrost 0 262,5 min zt. Wzrost ten jest w gtdwnej mierze
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spowodowany zakupem akcji/udziatéw w jednostkach powigzanych. Poziom zapaséw spadt w ujeciu
nominalnym o 27,8 min zt w stosunku do stanu na 31 grudnia 2012 r. Utrzymywanie wysokich standw
magazynowych zwigzane jest z obstuga serwisowa dzierzawionych kombajndw, gdzie sktadowane s3 czesci
zamienne o znacznej wartoéci oraz z uwagi na krétkie terminy realizacji kontraktéw utrzymuje sie zapasy
standardowych podzespotéw, aby mdc efektywnie realizowaé umowy. WskaZnik rotacji zapaséw wyniost 35
dni. Naleznosci krétkoterminowe na koniec grudnia 2013 r. wzrosty o kwote 73,5 min zt, a wskazZnik rotacji
naleznosci z tytutu dostaw i ustug osiggnat warto$¢ 113 dni. Wzrost naleznosci krétkoterminowych zwigzany
jest ze wzrostem sprzedazy w segmencie maszyn gérniczych. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec
roku 2013 osiagnety poziom 30,8 min zt, wykazujac spadek o 15 mIn zt w stosunku do 31.12.2012 r.

Po stronie pasywéw kapitaty wiasne FAMUR S.A. zwigkszyty sie o 141,7 min zt. Poziom kapitatéw na koniec
2013 roku osiggnat wartosé¢ 51,8% aktywdw. Kredyty i pozyczki diugoterminowe i krétkoterminowe
uksztattowaty sie na poziomie 241,5 min zt co stanowito 34,7% kapitatéw wtasnych. Wskaznik ogélnego
zadfuzenia oscyluje wokdét 48,3%. Zobowigzania krétkoterminowe z tyt. dostaw i ustug wzrosty o0 148,6 min zti
na dzied 31.12.2013 r. osiggnely warto$é¢ 241,9 min zt. WskaZnik rotacji zobowigzan z tytutu dostaw i ustug
wzrést do poziomu 87 dni.

31.12.2013 31.12.2012 31.12.2013 31.12.2012
tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt
Aktywa trwate 931 225 711 030 Kapitat wiasny 695 233 553 513
Wartosci niematerialne 18 728 19 582 Kapitat zakltadowy 4 815 4815
Rzeczowe aktywa trwate 261401 288 435 Kapitat zapasowy 42143 439 897
Naleznosci dtugoterminowe 13483 22 453  Zyski zatrzymane 148 275 108 802
Inwestycje dtugoterminowe 618 968 356 433 Pozostate kapitaty rezerwowe 500 000
Rozliczenia miedzyokresowe 844 1765
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 17 800 22 363
Aktywa obrotowe 412 128 378 771 Zobowiazania i rezerwy 648 120 536 288
Zapasy 61797 89 578 Rezerwy na zobowigzania 55000 118 298
Naleznosci krotkoterminowe 295 738 222 238 Zobowigzania dtugoterminowe 28 425 100981
Krotkoterminowe aktywa finansowe 21974 19 822 Zobowigzania krétkoterminowe 536 485 283273
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 30768 45 322 Pozostate zobowigzania 28210 33736
Rozliczenia migdzyokresowe 1851 1810
AKTYWA RAZEM 1343 352 1089 801 PASYWA RAZEM 1343352 1089801

Przeptywy pienieine

Operacyjne przeptywy pieniezne na koniec 2013r. uksztattowaty sie na poziomie 257,0 min zi. Z dziatalnosci
inwestycyjnej FAMUR S.A. wygenerowat ujemne przeptywy pieniezne w wysokosci -251,2 min zt. Przeptywy
pieniezne z dziatalnosci finansowej FAMUR S.A. wyniosty -20,4 min zt i zwigzane byly gtéwnie ze splatg i
obstugg zadtuzenia. Srodki pieniezne na koniec roku 2013 osiggnety poziom 30,8 min zt.

Podstawowe wskaZniki: Rok 2013  Rok 2012

Wskaznik ptynnosci ogdlny 0,8 1,3 aktywa obrotowe / zobowiqzania krétkoterminowe

Wskaznik ptynnosci szybki 0,6 1,0 (aktywa obrotowe — zapasy - RMK krétkoterminowe) /
zobowigzania krétkoterminowe

Wskaznik rotacji naleznosci (dni) 113 78 $redni stan naleznosci z tytulu dostaw i usfug oraz leasingu
fin./ przychody ze sprzedazy x 365

Wskaznik rotacji zapasow (dni) 35 34 $redni stan zapasow / przychody ze sprzedazy x 365

Wskaznik rotacji zobowigzan (dni) 87 52 Sredni stan zobowiqzari z tytulu dostaw i uslug /
koszt wiasny sprzedanych produktow i materialéw x 365

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 48,3% 38,4% kapitaty obce / aktywa ogélem

Wskaznik pokrycia odsetek 1,8x 4,1x EBIT / odsetki

Wskainik rentownosci sprzedazy 1,0% 14,8% 2ysk ze sprzedaiy / przychody ze sprzedazy

Wskaznik rentownosci netto 17,5% 12,3% 2zysk netto / przychody ze sprzedazy
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Przewidywana sytuacjia FAMUR SA

Zarzad FAMUR S.A. podjat decyzje o nieupublicznianiu prognoz finansowych dla jednostki dominujacej i grupy
kapitatowe;j.

W najblizszym okresie nie nalezy oczekiwac istotnych zmian w strukturze sprzedazy FAMUR S.A. Gtéwnym
trédtem przychodéw pozostanie sprzedaz maszyn i urzadzer dla sektora gérniczego. Z poczgtkiem 2013r.
zakoriczony zostat proces centralizacji sprzedazy Grupy w spétce FAMUR S.A. Osoby zajmujace si¢ handlem
krajowym jak i zagranicznym zatrudnione sg obecnie w FAMUR S.A., ktéry odpowiada za sprzeda: nie tylko
kombajnéw ale réwniez pozostatych maszyn i urzadzen. Jest to kolejna scentralizowana w Grupie funkcja po
ksiegowosci, finansach, R&D i serwisie. Kontynuowany jest zatem proces realizacji kompleksowych dostaw
przez FAMUR S.A.

Szacowanie trendéw rynkowych na najblizsze lata jest niezwykle trudne. W perspektywie dfugoterminowe;j
wydaje sie, iz wzrost zapotrzebowania na wegiel bedzie sig¢ utrzymywat. W perspektywie krétkoterminowe;j,
rok 2014 zapowiada sie poréwnywalny do roku ubieglego. Z pewnoscig bedziemy intensyfikowal nasze
dziatania na rynkach miedzynarodowych, ktérych skutecznosé bedzie wptywac na wyniki przysztych okreséw.
Jednoczesnie w dalszym ciggu widzimy obszary wewnatrz organizacji, ktére bedziemy staraC sig
optymalizowaé by zwieksza¢ naszg efektywnosé i konkurencyjno$é. Do wewnetrznych czynnikdw wzrostu
mozna zaliczy¢ rozpoczety ponad 2 lata temu proces budowania kadry oraz prowadzone projekty z zakresu
R&D, ktérych efekty z sukcesem wdrazane sa w produktach Emitenta oraz spétek zaleznych.

Wypracowane w ubieglym roku wyniki oraz zwigzane z nimi dodatnie przeptywy pieniezne korzystnie
wptywaja na sytuacje finansowa Emitenta. Jak co roku FAMUR S.A. planuje pobranie dywidend ze spétek
zaleznych w petni przez siebie kontrolowanych. Zgromadzone $rodki, mozliwos¢ pozyskania finansowania ze
trédet zewnetrznych oraz uprawnienie Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje
nowych akcji w okresie do 29 wrzesnia 2014r. daja mozliwos¢ elastycznego dziatania, pozwalajacego na
pozyskiwanie finansowania ze zréznicowanych zrédet w sytuacji pojawiajgcego sie zapotrzebowania na $rodki
finansowe, niezbedne dla realizacji rozwoju Spétki. Problemy $wiatowych producentéw maszyn gérniczych
oraz zapowiadany spadek inwestycji w polskim gdrnictwie moga sprzyja¢ pojawieniu sie okazji do
przeprowadzenia akwizycji. Emitent na biezaco poszukuje oraz przyglada sie mozliwosciom akwizycyjnym
zaréwno na rynku krajowym jak i za granica.

Na dzieh sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad FAMUR S.A. bedzie
rekomendowat wyptate dywidendy, ktdrej wielko$¢ bedzie zaleze¢ od powodzenia toczacych sie proceséw
akwizycyjnych. Nie mozna réwniez wykluczy¢ uruchomienia skupu akcji wtasnych.

Naktady na rzeczowe aktywa trwate bedg zwigzane w gtéwnej mierze z odtworzeniem floty dzierzawionych
kombajnéw $écianowych i nie powinny przekroczyé wartosci amortyzaciji. Po sfinalizowaniu inwestycji w nowy
zaktad produkcyjny zlokalizowany w Katowicach Zarzad nie przewiduje w najblizszym czasie znaczacych
naktaddéw na podwyzszenie mocy produkcyjnych Emitenta.

7. Informacje dodatkowe

7.1 Zrédia zaopatrzenia w materiaty do produkcji, w towary i ustugi

FAMUR S.A. w Grupie Kapitatowej sprawuje funkcje koordynatora dostaw materiatléw. Grupa posiada
zdywersyfikowane irédta zaopatrzenia w materiaty do produkcji tak wigc nie wystepuje uzaleznienie od
jednego lub wiecej dostawcéw. Wzrost skali dziatalnosci Grupy FAMUR wykreowat mozliwosci bardziej
atrakcyjnych zakupéw materiatowych poprzez wykorzystywanie efektu skali.

7.2 Transakcje z podmiotami powigzanymi

W okresie 2013 roku miaty miejsce transakcje z podmiotami powigzanymi, ktére oparte byly na cenach
rynkowych i w opinii Zarzadu byty transakcjami typowymi i rutynowymi Szczegétowa informacja na temat
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transakcji z podmiotami powigzanymi zostata przedstawiona w pkt. 49 jednostkowego sprawozdania
finansowego FAMUR S.A.
7.3 Zobowiazania z tytutu kredytéw i poizyczek oraz zobowigzania warunkowe

A) Kredyty zaciggniete przez FAMUR SA w tys. zt
(kredyty inwestycyjne przedstawiono wg salda pozostajacego do sptaty, natomiast kredyt w rachunku
biezacym wg stanu zadiuzenia na koniec 2013 roku wraz ze wskazaniem wysokosci przyznanego limitu

kredytowego).
Waluta Stan
Nazwa jednostki/Bank Kwota kredytu kredytu zadtuzenia na Oprocentowanie Termin sptaty
31.12.2013

FAMUR S.A.

NORDEA Bank Polska S.A. 25 000 PLN 0 WIBOR 1M+marza 2015-01-15

NORDEA Bank Polska S.A. 58 000 PLN 0 WIBOR 1M+marza 2016-10-10

NORDEA Bank Polska S.A. 142 000 PLN/EUR 14 651 WIBOR 1M+marza 2015-12-31
w tym EUR 41 000 3427  EURIBOR 1M+marza

NORDEA Bank Polska S.A. 142 000 PLN/EUR 14 651 WIBOR 1M+marza 2015-12-31
w tym EUR 41 000 3427  EURIBOR 1M+marza

Polska Kasa Opieki S.A. 50 000 PLN 0 WIBOR 1M+marza 2016-06-30

Odsetki od kredytéw 655

RAZEM 136 424 PLN 29 957

Zadtuzenie z tytutu pozyczek 211 320

r:::eyrzul:llansowa 191

Wartos$¢ bilansowa 241 468

kredytéw i pozyczek

B) Wykaz udzielonych/otrzymanych przez FAMUR SA z zadtuzeniem na dzieri 31.12.2013r. w tys.

Poizyczkodawca Poizyczkobiorca Dat:r;ao\:,v:’rcia 1;:::;': Kwota pozyczki Waluta Kwota zadtuzenia  Oprocentowanie
Famur Pioma 2013-06-28 2013-08-17 30 500 000 PLN 0 WIBOR1M+1,1%
Famur Pioma 2013-07-19 2013-08-14 36 000 000 PLN 0 WIBOR1M+1,1%
Famur Pioma 2013-08-02 2013-10-03 30 800 000 PLN 0 WIBOR1M+1,1%
Famur Pioma 2013-10-04 2013-10-31 21 800 000 PLN 0 WIBOR1M+1,1%
Famur Pioma 2013-10-30 2013-11-20 19 200 000 PLN 0 WIBOR1M+1,1%
Famur Pioma 2013-11-15 2013-12-20 19 200 000 PLN 0 WIBOR1IM+1,1%
Famur Pioma 2013-12-06 2013-12-31 19 200 000 PLN 0 WIBOR1M+1,1%
Famur pPioma 2013-12-19 2014-01-17 19 200 000 PLN 19200000 wIBOR1M+1,1%
Famur Pioma 2013-08-30 2013-10-11 30 800 000 PLN 0 WIBOR1IM+1,1%
Famur Pioma 2013-09-13 2013-10-11 21 800 000 PLN 0 WIBOR1M+1,1%
Famur Pioma 2013-04-29 2013-05-20 23592 838 PLN 0 WIBOR1M+1,1%
Famur Pioma 2013-05-10 2013-06-07 23592 838 PLN 0 WIBOR1M+1,1%
Famur Pioma 2013-05-24 2013-06-17 38 500 000 PLN 0 WIBOR1IM+1,1%
Famur Pioma 2013-06-07 2013-07-05 38 500 000 PLN 0 WIBOR1IM+1,1%
Famur Famur Institute 2013-05-28 2013-06-28 1 000 000 PLN 0 WIBOR1M+1,1%
Famur Famur Institute 2013-06-21 2013-07-18 1 000 000 PLN 0 WIBOR1M+1,1%
Famur Famur Institute 2013-07-12 2014-01-31 4700 000 PLN 2700000 w|BOR1M+1,1%
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Famur Fazos 2013-04-26 2013-05-27 13 145687 PLN 0 WIBOR1M+1,1%
Famur Fazos 2013-04-12 2013-06-07 13 145 687 PLN 0 WIBOR1M+1,1%
Famur Fazos 2013-03-26 2013-04-17 33 145 687 PLN 0 WIBOR1M+1,1%
Famur Regnon 2012-11-29 2013-01-31 2240700 PLN 0 WIBOR1IM+2,9%
Famur GRISHKO 2013-07-31 2013-12-16 807 000 PLN 0 0,50%
Nowomag Famur 2012-10-01 2013-05-31 500 000 PLN 0 WIBOR1IM+1,25%
Remag Famur 2012-07-09 2013-01-31 3833000 PLN 0 WIBORIM+1,1%
Remag Famur 2012-10-01 2013-05-31 11 300 000 PLN 0 WIBOR1M+1,1%
Remag Famur 2012-07-05 2013-01-31 1 500 000 PLN 0 WIBOR1M+1,1%
Remag Famur 2011-04-29 2014-07-31 43 000 000 PLN 43000000 wIBOR1IM+1,1%
Remag Famur 2013-10-28 2014-01-31 134 400 000 PLN 134 400 000 W|BOR1M+1,1%
Remag Famur 2013-07-26 2013-08-14 22 000 000 PLN 0 WIBOR1M+1,1%
Remag Famur 2013-08-30 2013-09-23 12 000 000 PLN 0 WIBOR1IM+1,1%
Remag Famur 2013-08-02 2013-09-03 22 000 000 PLN 0 WIBOR1IM+1,1%
Remag Famur 2013-09-20 2013-10-14 1500 000 PLN 0 WIBOR1IM+1,1%
Remag Famur 2013-08-26 2013-09-16 7 000 000 PLN 0 WIBORIM+1,1%
Remag Famur 2013-02-14 2013-03-05 295 147 PLN 0 WIBOR1M+1,1%
Remag Famur 2012-12-20 2013-01-17 15 000 000 PLN 0 WIBOR1M+1,1%
Remag Famur 2011-02-28 2014-02-28 12 500 000 PLN 12500000 wWIBOR1M+1,1%
Pioma Famur 2012-07-10 2013-01-31 4333 000 PLN 0 WIBOR1M+1,7%
Pioma Famur 2012-10-01 2013-05-31 2 600 000 PLN 0 WIBOR1M+1,7%
7ZMG Glinik Famur 2013-07-26 2013-08-31 21000 000 PLN 0 WIBOR1M+1,6%
FF Georyt Famur 2013-12-19 2014-01-31 18 000 000 PLN 18 000 000 WIBOR1M+1,1%
FF Georyt Famur 2013-11-22 2013-12-31 4 500 000 PLN 0 WIBOR1M+1,1%
Georyt Sp. 2 0.0. Famur 2013-10-28 2013-12-31 10 600 000 PLN 0 WIBOR1IM+1,1%
Georyt Sp. z 0.0. Famur 2012-05-14 2012-12-31 1 PLN 0 WIBOR1M+1,1%
Georyt Sp. 2 0.0. Famur 2012-09-26 2013-05-31 3900 000 PLN 0 WIBOR1IM+1,1%
PMG S.A. Famur 2013-10-28 2013-11-15 1155799 PLN 0 WIBOR1IM+1,1%
Dams Sp. 2 0.0. Famur 2013-10-28 2013-11-27 1 600 000 PLN 0 WIBOR1IM+1,1%
2012-11-21 2014-01-31 3420400 EUR 3420400 EURIBOR12M

Dams GmbH Famur +3,4%

C) Zobowigzania warunkowe FAMUR SA na dziert 31.12.2013 w tys. zi

Opis zobowigzania 31.12.2013 31.12.2012
udzielone gwarancje, w tym: 18 765 10 184
- przetargowe 5557 7727
- dobrego wykonania kontraktu 13 208 1947
- pozostate 0 510
poreczenia i weksle na rzecz instytucji finansowych 0 11 007
wykup wierzytelnosci 77 480 95 189
RAZEM 96 245 116 379

7.4 Postepowania sadowe

W dniu 19 grudnia 2013 r. Sad Najwyzszy wydat na posiedzeniu niejawnym postanowienie o odmowie
przyjecia do rozpoznania skargi kasacyjnej ztozonej przez KOPEX S.A. wzgledem wyroku Sadu Apelacyjnego w
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Katowicach z dnia 8 listopada 2012r. w sprawie powddztwa FAMUR S.A. przeciwko KOPEX S.A. o zaptate
kwoty 40.261.950 zt tytutem kary umownej. Od wydanego przez Sad Najwyzszy nie przystuguje zazalenie, ani
zaden inny érodek zaskarzenia. W zwigzku z wyrokiem Sadu Najwyzszego Zarzad FAMUR S.A. postanowit
rozwigzaé utworzona wczeéniej rezerwe na cato$é zasadzonej kwoty gtownej wraz z odsetkami oraz kosztami
procesu

W dniu 3 marca 2014r. Sad Apelacyjny w Katowicach w sprawie z powddztwa spétki zaleznej Emitenta tj.
Fabryki Zmechanizowanych Obudéw Scianowych FAZOS S.A. przeciwko KOPEX S.A. oraz Fabryce Urzadzen
Gorniczych TAGOR S.A. o zapfate 22.206.707,76 zt wydat wyrok w dniu 3 marca 2014 roku, w ktérym oddalit
w cafoéci apelacje spétki FAZOS S.A. oraz zasadzit na rzecz KOPEX S.A. oraz TAGOR S.A. zwrot kosztéw
postepowania. W ustnym uzasadnieniu wyroku Sad zgodzit sie z argumentem powoda i poinformowat, ze
dochodzona przez FAZOS S.A. kwota jest stuszna, natomiast miesci sie ona w wczedniej zasadzonej i
zaptaconej przez Kopex S.A. na rzecz FAMUR S.A. karze umownej. Wyrok jest prawomocny. Zarzad FAZOS S.A.
po zapoznaniu sie z pisemnym uzasadnieniem wyroku podejmie decyzje w sprawie wniesienia skargi
kasacyjnej do Sadu Najwyzszego wzgledem powyzszego wyroku.

Drugie postepowanie sadowe z powédztwa spétki zaleznej Emitenta tj. Fabryki Zmechanizowanych Obuddéw
Scianowych FAZOS S.A. przeciwko KOPEX S.A. oraz Fabryce Urzadzeri Gérniczych TAGOR S.A., dotyczy
odszkodowania, z tytutu szkody poniesionej przez FAZOS S.A. w zwigzku z brakiem realizacji kontraktu na
rzecz odbiorcy chifiskiego. W postepowaniu tym Fabryka Zmechanizowanych Obudéw Scianowych FAZOS S.A.
wystapita z zadaniem zaptaty odszkodowania z tytutu strat poniesionych w zwigzku z koniecznoscia
ubezpieczenia kurséw walutowych (w wysokosci 51.900.400 zt). Proces ten decyzjg Sadu Okrggowego w
Katowicach zostat zawieszony do czasu ostatecznego rozstrzygniecia w sprawie z powddztwa FAZOS S.A.
przeciwko KOPEX S.A. oraz TAGOR S.A. o zaptate 22.206.707,76 zt tytutem utraconych zyskéw.

7.5 Badania i Rozwdj

Dzieki dziatalnodci badawczo-rozwojowej prowadzonej w Grupie Kapitatowej Emitenta przez spétke FAMUR
Institute Sp. z 0.0. zrealizowano z sukcesem prace wdrozeniowe kompleksu $cianowego przeznaczonego do
wybierania niskich poktadéw wegla. Opracowano takie i wdrozono unikalny system monitorowania
on-line pracy maszyn i urzadzer o nazwie e-kompleks oraz uruchomiono Centrum Diagnostyczne, w ktérym
analizowane sa dane o pracy kompleksu. Dzieki Centrum Diagnostycznemu Grupa znaczaco podnosi jakosc i
poziom $wiadczonych ustug serwisowych. Szerszy opis dziatah badawczo-rozwojowych zostanie
zaprezentowany z Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej FAMUR.

7.6 Ochrona srodowiska

Spétka FAMUR S.A. prowadzi dziatalnosé statutowa zgodnie z wymaganiami dotyczacymi ochrony srodowiska.
Jest ona prowadzona w oparciu o pozwolenia zintegrowane oraz branzowe (wytwarzanie odpadéw, emisja
zanieczyszczen gazowych, pozwolenie wodno—prawne). Dziatalnos¢ Spétki nie powoduje zagrozen dla
érodowiska, a emisje mieszczg sie w granicach dopuszczonych pozwoleniem. Brak przekroczen
dopuszczalnych poziomdw emisji, prawidtowo$é dokonywania optat za korzystanie ze srodowiska oraz
prowadzenie okreslonej prawem sprawozdawczosci potwierdzaja kontrole Wojewddzkiego Inspektoratu
Ochrony Srodowiska.

8. Ocena zarzadzania zasobami finansowymi

Zarzadzanie zasobami finansowymi Spétki jest na zadowalajacym poziomie. Wszelkie zobowiazania publiczno-
prawne oraz wzgledem pracownikdéw sg regulowane terminowo. Zaciagniete kredyty obstugiwane s3 bez
zaktécen tj. kolejne raty kapitatowe jak réwniez odsetki ptacone w okresach miesiecznych regulowane sg na
biezaco. Zrédta finansowania dziatalnoéci s zdywersyfikowane i w razie utraty jednego z nich w kazdej chwili
mozna zastgpié je innym o poréwnywalnym poziomie kosztéw. Dzieki zarejestrowaniu w dniu 29 wrzeénia
2011r. zmiany statutu FAMUR S.A. uchwalonej na ZWZ z dnia 30 czerwca 2011r. Zarzad zostat uprawniony do
podwyiszenia kapitatu zaktadowego o kwote nie wyzszg niz 2.523.491 zt poprzez emisje nowych akcji w
okresie 3 lat od momentu rejestracji zmiany statutu. Powyzsza zmiana daje mozliwos¢ elastycznego dziatania,
pozwalajacego na pozyskiwanie finansowania ze zrdéznicowanych Zrédet w sytuacji pojawiajacego sig
zapotrzebowania na $rodki finansowe, niezbedne dla realizacji rozwoju Spotki.

———
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9. Umowy znaczace

W 2013 roku opublikowane zostaty 32 komunikaty o zawarciu znaczacych uméw. Cze$¢ z komunikatow
dotyczyta szeregu uméw spétek Grupy FAMUR 2z danym kontrahentem, ktérych suma facznie przekraczata
poziom 10% kapitatéw wiasnych FAMUR S.A. (co oznaczato spetnienie kryterium ,umowy znaczacej”).

e W dniu 2 stycznia 2013 r. FAMUR S.A. poinformowat iz Emitent oraz jego podmioty zalezne od dnia
30 maja 2012r. tj. opublikowania raportu biezacego nr 29/2012 zawarty z Kompanig Weglowa S.A.
szereg umoéw jednostkowych o tacznej wartosci 91.545.324,72 zt. (raport biezacy 1/2013)

e W dniu 7 stycznia 2013 r. FAMUR S.A. poinformowat iz e Emitent oraz jego podmioty zalezne od dnia
20 grudnia 2012r. tj. opublikowania raportu biezacego nr 64/2012 zawarly ze soba szereg umow
jednostkowych o tacznej wartosci 57.065.774,08 z1. (raport biezacy 2/2013)

e W dniu 28 stycznia 2013 r. FAMUR S.A. poinformowat iz Emitent oraz jego podmioty zalezne od dnia
7 stycznia 2013r. tj. opublikowania raportu biezgcego nr 2/2013 zawarly ze soba szereg umow
jednostkowych o tacznej wartosci 98.327.906,68 zt. (raport biezacy 4/2013)

e W dniu 30 stycznia 2013 r. FAMUR S.A. poinformowat iz Emitent oraz jego podmioty zalezne od dnia
25 lipca 2012r. tj. opublikowania raportu biezacego nr 47/2012 zawarly z Potudniowym Koncernem
Weglowym S.A. szereg umoéw jednostkowych o tacznej wartosci 74.163.837,00 zt. (raport biezacy
5/2013)

e W dniu 6 luty 2013 r. FAMUR S.A. poinformowat iz Emitent oraz jego podmioty zalezne od dnia 20
lipca 2012r. tj. opublikowania raportu biezacego nr 46/2012 zawarly z Jastrzebska Spotkg Weglowa
S.A. szereg umoéw jednostkowych o tacznej wartosci 89.970.865,06 zi. (raport biezacy 6/2013)

e W dniu 18 luty 2013 r. FAMUR S.A. poinformowat iz Emitent oraz jego podmioty zalezne od dnia 28
stycznia 2013r. tj. opublikowania raportu biezgcego nr 4/2013 zawarly ze soba szereg umdéw
jednostkowych o tacznej wartosci 94.230.886,62 zt. (raport biezacy 7/2013)

e W dniu 11 marca 2013 r. FAMUR S.A. poinformowat iz Emitent oraz jego podmioty zalezne od dnia 2
stycznia 2013r. tj. opublikowania raportu biezacego nr 1/2013 zawarty z Kompania Weglowa S.A.
szereg umoéw jednostkowych o facznej wartoscei 55.628.389,14 zt. (raport biezacy 8/2013)

e W dniu 12 marca 2013 r. FAMUR S.A. poinformowat iz Emitent oraz jego podmioty zalezne od dnia
06 lutego 2013r. tj. opublikowania raportu biezacego nr 6/2013 zawarly z Jastrzebska Spétka
Weglowa S.A. szereg uméw jednostkowych o tacznej wartosci 61.096.985 zt. (raport biezacy 9/2013)

e W dniu 28 marca 2013 r. FAMUR S.A. poinformowat iz Emitent oraz jego podmioty zalezne od dnia
18 lutego 2013r. tj. opublikowania raportu biezgcego nr 7/2012 zawarty ze sobg szereg umoéw
jednostkowych o tacznej wartoéci 101.070.640,20 zt. (raport biezgcy 10/2013)

e W dniu 15 kwietnia 2013 r. FAMUR S.A. poinformowat iz Emitent oraz jego podmioty zalezne od dnia
28 marca 2013r. tj. opublikowania raportu biezgcego nr 10/2012 zawarly ze soba szereg umow
jednostkowych o tacznej wartosci i 62.062.467,60 zt. (raport biezacy 12/2013)

e W dniu 29 kwietnia 2013 r. FAMUR S.A. poinformowat iz Emitent oraz jego podmioty zalezne od dnia
15 kwietnia 2013r. tj. opublikowania raportu biezacego nr 12/2012 zawarly ze sobg szereg umow
jednostkowych o tacznej wartosci 86.386.576,99 zt. (raport biezgcy 13/2013)

e W dniu 15 maja 2013 r. FAMUR S.A. poinformowat iz Emitent oraz jego podmioty zalezne od dnia 29
kwietnia 2013r. tj. opublikowania raportu biezacego nr 13/2012 zawarly ze sobg szereg umow
jednostkowych o tacznej warto$ci 67.771.381,76 zt. (raport biezgcy 15/2013)

e W dniu 28 maja 2013 r. FAMUR S.A. poinformowat iz Emitent oraz jego podmioty zalezne od dnia 15
maja 2013r. tj. opublikowania raportu biezacego nr 15/2013 zawarty ze soba szereg umow
jednostkowych o tacznej wartosci 71.526.456,71 zt. (raport biezacy 17/2013)

e W dniu 6 czerwca 2013 r. FAMUR S.A. poinformowat iz Emitent oraz jego podmioty zalezne od dnia
11 marca 2013r. tj. opublikowania raportu biezacego nr 8/2013 zawarly z Kompania Weglowa S.A.
szereg umoéw jednostkowych o tacznej wartosci 89.339.224,14 zt. (raport biezacy 21/2013)

e W dniu 10 czerwca 2013 r. FAMUR S.A. poinformowat iz Emitent oraz jego podmioty zalezne od dnia
28 wrzeénia 2012 tj. opublikowania raportu biezacego nr 53/2012 zawarty z Katowickim Holdingiem
Weglowym S.A. szereg uméw jednostkowych o tacznej wartosci 73.612.604,59 zt. (raport biezacy
23/2013)
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W dniu 13 czerwca 2013 r. FAMUR S.A. poinformowat iz Emitent oraz jego podmioty zalezne od dnia
28 maja 2013r. tj. opublikowania raportu biezacego nr 17/2013 zawarty ze soba szereg umoéw
jednostkowych o tacznej wartosci 112.852.262,92 zt. (raport biezacy 26/2013)

W dniu 24 czerwca 2013 r. FAMUR S.A. poinformowat iz Emitent oraz jego podmioty zalezne od dnia
13 czerwca 2013r. tj. opublikowania raportu biezgcego nr 26/2013 zawarly ze sobg szereg uméw
jednostkowych o tacznej wartosci 71.430.927,62 zt. {raport biezgcy 27/2013)

W dniu 10 lipca 2013 r. FAMUR S.A. poinformowat iz Emitent oraz jego podmioty zalezne od dnia 24
czerwca 2013r. tj. opublikowania raportu biezacego nr 27/2013 zawarly ze soba szereg umoéw
jednostkowych o tacznej wartosci 88.786.328,34 zt. (raport biezacy 34/2013)

W dniu 23 lipca 2013 r. FAMUR S.A. poinformowat iz Emitent oraz jego podmioty zalezne od dnia 10
lipca 2013r. tj. opublikowania raportu biezacego nr 34/2013 zawarly ze soba szereg umow
jednostkowych o facznej wartosci 132.178.499,24 z1. (raport biezacy 35/2013)

W dniu 2 sierpnia 2013 r. FAMUR S.A. poinformowat iz Emitent oraz jego podmioty zalezne od dnia
23 lipca 2013r. tj. opublikowania raportu biezacego nr 35/2013 zawarly ze soby szereg uméw
jednostkowych o tacznej wartoéci 130.648.998,12 zt. (raport biezacy 36/2013)

W dniu 23 sierpnia 2013 r. FAMUR S.A. poinformowat iz Emitent zawart w ciggu ostatnich 12
miesiecy z Nordea Finance Polska S.A. szereg umdw jednostkowych o facznej wartosci 92.067.927,72
zt. (raport biezgcy 37/2013)

W dniu 28 sierpnia 2013 r. FAMUR S.A. poinformowat iz Emitent oraz jego podmioty zalezne od dnia
2 sierpnia 2013r. tj. opublikowania raportu biezacego nr 36/2013 zawarly ze soba szereg umdéw
jednostkowych o tacznej wartoéci 71.238.513,23 zt. (raport biezacy 38/2013)

W dniu 6 wrzeénia 2013 r. FAMUR S.A. poinformowat iz Emitent oraz jego podmioty zalezne od dnia
28 sierpnia 2013r. tj. opublikowania raportu biezacego nr 38/2013 zawarly ze sobg szereg uméw
jednostkowych o tacznej wartosci 83.605.313,06 zt. (raport biezacy 39/2013)

W dniu 12 wrzeénia 2013 r. FAMUR S.A. poinformowat iz Emitent oraz jego podmioty zalezne od dnia
06 czerwca 2013r. tj. opublikowania raportu biezacego nr 21/2013 zawarty z Kompania Weglowa
S.A. szereg uméw jednostkowych o tacznej wartosci 71.488.382,77 zt. (raport biezacy 40/2013)

W dniu 16 wrzeénia 2013 r. FAMUR S.A. poinformowat iz Emitent oraz jego podmioty zalezne od dnia
06 wrzeénia 2013r. tj. opublikowania raportu biezacego nr 39/2013 zawarly ze soba szereg uméw
jednostkowych o facznej wartoéci 69.738.073,13 zt. (raport biezacy 41/2013)

W dniu 30 wrzeénia 2013 r. FAMUR S.A. poinformowat iz Emitent oraz jego podmioty zalezne od dnia
16 wrzeénia 2013r. tj. opublikowania raportu biezacego nr 41/2013 zawarly ze soba szereg umow
jednostkowych o tacznej wartosci 67.712.566,20 zt. (raport biezacy 42/2013)

W dniu 21 pazdziernika 2013 r. FAMUR S.A. poinformowat iz Emitent oraz jego podmioty zalezne od
dnia 30 wrzeénia 2013r. tj. opublikowania raportu biezgcego nr 42/2013 zawarly ze sobg szereg
umoéw jednostkowych o tacznej wartosci 96.000.672,35 zt. (raport biezacy 43/2013)

W dniu 29 pazdziernika 2013 r. FAMUR S.A. poinformowat iz Emitent oraz jego podmioty zalezne od
dnia 21 pazdziernika 2013r. tj. opublikowania raportu biezacego nr 43/2013 zawarly ze sobj szereg
uméw jednostkowych o facznej wartosci 626.112.794,68 zt. (raport biezacy 47/2013)

W dniu 30 pazdziernika 2013 r. FAMUR S.A. poinformowat iz Emitent oraz jego podmioty zalezne w
dniu 29 pazdziernika 2013 roku zawarly z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. (Bankiem) szereg uméw
jednostkowych o tacznej wartosci 130.000.000,00 zt. (raport biezacy 48/2013)

W dniu 8 listopada 2013 r. FAMUR S.A. poinformowat iz Emitent oraz jego podmioty zalezne od dnia
29 pazdziernika 2013r. tj. opublikowania raportu biezacego nr 47/2013 zawarty ze sobg szereg umow
jednostkowych o tacznej wartosci 104.755.526,28 zt. (raport biezacy 49/2013)

W dniu 8 listopada 2013 r. FAMUR S.A. poinformowat iz Emitent oraz jego podmioty zalezne w ciagu
ostatnich 12 miesiecy zawarly z Nordea Bank Polska S.A. z siedzibg w Gdyni, szereg umodw
jednostkowych o tacznej wartoéci 124.966.415,00 zt. (raport biezacy 50/2013)

W dniu 26 listopada 2013 r. FAMUR S.A. poinformowat iz Emitent oraz jego podmioty zalezne od
dnia 12 marca 2013r. tj. opublikowania raportu biezacego nr 9/2013 zawarly z Jastrzebska Spotka
Weglowa S.A. szereg uméw jednostkowych o tacznej wartosci 75.617.588,35 zt. (raport biezacy
54/2013)

Sp;n;/ozd?mi_e Zarz_q;u z dziafa/nos'_ci_aMUR SA za 2013 rok - L.l %
e



10. Informacje o podmiocie uprawnionym do badania sprawozdania finansowego

Podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych jest Deloitte Polska Spétka z ograniczona
odpowiedzialnoécig Sp. k. z siedzibg w Warszawie przy al. Jana Pawta Il 19, wpisany na listg podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzong przez Krajowa Izbe Bieglych Rewidentdw,
pod numerem 73.

Rok 2013 Wynagrodzenie
Data umowy Przedmiot umowy (netto, zt)
08.07.2013 - przeglad: jednostkowego Srédrocznego sprawozdania
finansowego oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej za | pétrocze 2013 r. oraz 25 000

- badanie: jednostkowego sprawozdania finansowego FAMUR S.A.
oraz skonsolidowanego sprawozdania Grupy Kapitatowej za
2013r. 73 000

RAZEM: 98 000

W roku 2012 podmiotem uprawnionym do badania sprawozdar finansowych byt Deloitte Polska Spdtka z
ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. z siedzibg w Warszawie

Rok 2012 Wynagrodzenie
Data umowy Przedmiot umowy (netto, z1)
03.07.2012 - przeglad: jednostkowego $rédrocznego sprawozdania
finansowego oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej za | pétrocze 2012 r. oraz 25000

- badanie: jednostkowego sprawozdania finansowego FAMUR S.A.
oraz skonsolidowanego sprawozdania Grupy Kapitatowej za
2012r. 73 000

RAZEM: 98 000

11. Istotne czynniki ryzyka i zagrozeh wptywajacych na dziatalnos¢ spétki

Nizej wymienione ryzyka sg typowe zaréwno dla grupy kapitatowej jak i FAMUR S.A.

Ryzyko ograniczonej dywersyfikacji Zrédel przychodow

Znaczna cze$é przychodéw FAMUR S.A. pochodzi z polskiego sektora gérnictwa wegla kamiennego. Z tego tez
wzgledu s3 one w sposéb istotny uzaleznione od biezacej koniunktury w tej branzy. Ograniczenie zaméwien
ze strony polskiego gérnictwa wegla kamiennego moze powodowac trudnosci w szybkim znalezieniu nowego
kregu odbiorcéw na maszyny gérnicze na rynkach zagranicznych.

Rola kadry inzynieryjno — technicznej

FAMUR S.A. ma pelna éwiadomoé¢ tego, ze jej mozliwosci w zakresie realizacji kontraktéw wynikaja w duzej
mierze ze zdolnosci do sprawnego, samodzielnego opracowywania petnej dokumentacji produkowanych
maszyn i urzadzen. Proces przygotowania produkcji kazdej maszyny zwigzany jest z szeregiem prac o
charakterze projektowo-konstrukcyjnym i techniczno-produkcyjnym. Warunkiem wytworzenia produktu
spetniajagcego okreslone wymagania techniczne jest dysponowanie wysoko wykwalifikowang kadrg
inzynierska. Kadra techniczno-inzynierska stanowi kluczowa grupe pracownikéw w Grupie oraz spotce
FAMUR. Dziatalnoé¢ Grupy FAMUR jest tez zwigzana z zapotrzebowaniem na wysokokwalifikowang kadrg
robotnikéw, posiadajacych duze doéwiadczenie i wysokie umiejetnosci w produkcji zaawansowanych
technologicznie maszyn. Takze wdrazanie nowych konstrukcji wymaga kadry inzynierskiej posiadajacej
doséwiadczenie konstrukeyjne. Istnieje ryzyko, ze w przysztosci utrudnione bedzie zatrudnienie wystarczajace;j
iloci os6b z odpowiednim doswiadczeniem, wyksztatceniem i kwalifikacjami zawodowymi, co moze
negatywnie oddziatywaé na mozliwoéé zwigkszania produkcji i wdrazania nowych maszyn, konstrukcji i
rozwigzan technicznych.

Wplyw sytuacji makroekonomicznej
Dla spétki jak i jej grupy kapitalowej duzy wptyw na skale realizowanych obrotéw ma sytuacja
makroekonomiczna i tempo wzrostu ekonomicznego w Polsce oraz polityka gospodarcza Rzadu. Zapowiedzi
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prywatyzacji kopalii przez GPW moga pozytywnie przetozy¢ sie na nakfady inwestycyjne w kopalniach, co stanowi
pozytywny sygnat dla Grupy FAMUR w $rednioterminowej perspektywie. Z kolei zapowiadane przez wigkszos¢
polskich spétek wydobywczych ograniczenia wydatkdw inwestycyjnych na maszyny i urzadzenia gérnicze w 2013r.
powoduja, ze nie nalezy sie spodziewaé wzrostu przychodéw na rynku krajowym. Zawirowania na Swiatowych
rynkach finansowych zaowocowaly duzg niepewnoscia i wahaniami cen surowcow. Ryzyko polityczne i
ekonomiczne niektérych krajéw znacznie wzrosto w ostatnim czasie. Dlatego tez Emitent oraz jego podmioty
zalezne beda braty pod uwage powyisze czynniki ryzyka przy podpisywaniu ewentualnych uméw.

Ryzyko kursowe

Z uwagi na fakt, iz znaczna czg$é produkcji Grupy FAMUR jest eksportowana, narazona jest ona na ryzyko
kursowe. Pomiedzy data zawarcia kontraktéw eksportowych na dostawe okreslonych maszyn/urzadzen a
data ich realizacji mija zwykle okres od 2 do 5 miesiecy, co jest zwiazane z dtugoscia cyklu produkcyjnego (w
przypadku wiekszych kontraktéw eksportowych okres ten jest nawet dtuzszy). Poniewaz jednoczesnie
podstawowa cze$é¢ kosztéw produkeji ponoszona jest w ztotych, Grupa FAMUR ponosi ryzyko kursowe
zwiazane z dziatalno$cia eksportera. Grupa podejmuje dziatania majace na celu minimalizacje tego ryzyka
poprzez: zawieranie zabezpieczajacych walutowych transakcji terminowych (F/X forward) oraz stosowanie w
niektérych przypadkach przedptat na dostawy.

Wycene instrumentéw pochodnych na dzien bilansowy w Spétce FAMUR S.A. przedstawia ponizsza tabela:
Planowana data

realizacji
zabezpieczanego Wartos$¢ przysztych Wartos¢ rynkowa
przeptywu przeptywow transakgji
Instrumenty pochodne pienieznego lub pienieznych wg. zabezpieczajgcych na Zabezpieczane
(grupy instrumentow) grupy przeptywow kursu terminowego dzien 31.12.2013 ryzyko
Forward - sprzedaz | kwartat 2014 17 203 407 Ryzyko
EUR walutowe
Forward - sprzedai Il kwartat 2014 1713 12 Ryzyko
EUR walutowe
RAZEM 18 916 421

12. Oswiadczenia Zarzagdu FAMUR S.A.

Rzetelnosc sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego

Wedle naszej najlepszej wiedzy roczne sprawozdanie finansowe FAMUR S.A. za 2013 rok i dane
poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci, odzwierciedlaja
w sposéb prawdziwy, rzetelny ijasny sytuacje majatkowa i finansowg Spotki oraz jej wynik finansowy.
Sprawozdanie to zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagnieé¢ oraz sytuacji spotki FAMUR w tym opis
podstawowych ryzyk i zagrozen.

Audytor
Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. - podmiot uprawniony do badania

sprawozdan finansowych, dokonujacy badania jednostkowego sprawozdania finansowego FAMUR S.A. za
2013 rok, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegty rewident dokonujacy tego
przegladu spetnili warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z wtasciwymi
przepisami prawa krajowego.

13. Raport dotyczacy stosowania przez FAMUR SA zasad tadu korporacyjnego w roku 2013.

FAMUR S.A. jako spétka notowana na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie podlega w zakresie
tematyki tadu korporacyjnego zasadom opublikowanym przez Rade Gietdy w dokumencie ,Dobre Praktyki
spétek notowanych na GPW”. Dokument ten jest publicznie dostepny na stronie http://www.corp-
gov.gpw.pl/assets/library/polish/regulacie/dobre praktyki 16 11 2012.pdf. Spdtka przekazuje do publicznej
wiadomosci raporty biezace i okresowe, ktére publikuje na stronie korporacyjnej. Tam tez znajduje sig
kalendarium najwazniejszych wydarzen, prezentacje wynikdw finansowych Spétki, jak i informacje o
biezacych wydarzeniach w Spétce.
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Wskazanie zasad, ktére nie byty przez Emitenta stosowane

Spétka nie stosuje zasady odnoszacej sie¢ do funkcjonowania strony internetowej Emitenta w jgzyku
angielskim w $cisle okre$lonym zakresie. FAMUR S.A. prowadzi strone w jezyku angielskim w zakresie w jakim
uznano za konieczny ze wzgledéw handlowych. Jednoczesnie nie znaleziono uzasadnienia dla ponoszenia
znacznych dodatkowych kosztéw tlumaczer przy rozszerzeniu zakresu informacyjnego. Zarzad stoi na
stanowisku, iz w przypadku zainteresowanych podmiotéw odpowiednia angielskojezyczna informacja
finansowa dotyczaca grupy kapitatowej jest dostepna w stosownych serwisach informacyjnych. W ocenie
FAMUR S.A. stosowanie zasady dotyczacej ttumaczen nie wplynetoby istotnie na poprawe komunikacji z
inwestorami ani tez na realne wzmocnienie praw akcjonariuszy. W $wietle powyzszego w ocenie Spétki nie
wystapiag istotne negatywne skutki nie zastosowania omawianej zasady.

Opis systemu kontroli wewnetrznej

Gtéwne cechy systemu kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem stosowanego w Spétce w odniesieniu do

procesu sporzadzania sprawozdan finansowych obejmuja:

1. Transakcje przeprowadza sie na podstawie ogdlnej lub szczegétowej ich akceptacji przez kierownictwo /
w zaleznoéci od wagi dokumentu /,

2. Dokumenty sa sprawdzane, akceptowane i opisywane przez osoby odpowiedzialne zaréwno rachunkowo
jak i merytorycznie,

3. Kazda transakcja jest odpowiednio weryfikowana przez dziat prawny aby umozliwi¢ prawidtowe zgodne z
prawem bilansowym i podatkowym ujmowanie w ksiegach,

4. Stosowanie ustalonych przez kierownictwo procedur kontroli, do ktérych naleza:

— sprawdzanie poprawnosci rachunkowej zapiséw przez osoby odpowiedzialne,

—  kontrola programéw i $rodowiska komputerowych systeméw informacyjnych drogy ustanowienia
opieki informatykdéw oraz firm informatycznych,

— prowadzenie i przeglad kont pomocniczych i zestawier obrotéw i sald,

—  zatwierdzanie i kontrola dokumentéw,

— poréwnywanie z planami wynikéw finansowych i ich analiza,

5. Wszystkie transakcje i pozostate zdarzenia sg bezzwtocznie ewidencjonowane w prawidfowych kwotach,
na odpowiednich kontach i we wtasciwym okresie obrachunkowym tak, aby umotzliwi¢ sporzadzenie
sprawozdania finansowego zgodnego z okreslonymi zatozeniami koncepcyjnymi sprawozdawczosci
finansowej,

6. Dostep do aktywdw i ewidencji jest mozliwy jedynie za zgoda kierownictwa,

7. Zaewidencjonowane aktywa sg fizycznie poréwnywane z rzeczywistym ich stanem w oparciu o
postanowienia prawa bilansowego, a w razie wystapienia réznic podejmowane sa odpowiednie dziatania,

8. Opracowana jednolita polityka rachunkowosci dla wszystkich spétek tworzacych grupe kapitatows,

9. Biezaca aktualizacja polityki rachunkowosci w oparciu o aktualne postanowienia prawa bilansowego.

Znaczne pakiety akcji.
Ponizej przedstawiono zestawienie akcjonariuszy posiadajacych znaczne pakiety akcji FAMUR S.A. Jako

poziom istotnosci przyjeto 5% udziatu w kapitale.

W dniu 30 grudnia 2013 r. Zarzad FAMUR S.A. otrzymat zawiadomienie od akcjonariusza TDJ S.A. o objgciu
przez spotke zalezng — TD) Equity | Sp. z 0.0. 343.226.896 sztuk akeji zwyktych na okaziciela FAMUR S.A. W
wyniku powyzszej transakcji jednostka bezposrednio sprawujaca kontrole nad FAMUR S.A. jest obecnie TDJ
Equity | Sp. z 0.0., natomiast TDJ S.A. jest podmiotem dominujacym w stosunku do TDJ Equity | Sp. z 0.0.. Pan
Tomasz Domogata jest podmiotem dominujgcym w stosunku do TDJ S.A. co powoduje, iz sprawuje on
posrednio kontrole nad wigkszosciowym pakietem akcji FAMUR S.A.

Wyemitowane akcje nie posiadajg zadnych ograniczeri odnosnie wykonywania prawa glosu, nie istniejg
réwniez zadne inne papiery wartosciowe mogace dawaé specjalne uprawnienia kontrolne. Zarzagdowi nie s3
réwniez znane zadne ograniczenia dotyczace przenoszenia praw wiasnosci powyiszych akcji ani zadne
umowy, ktére moga spowodowac zmiany struktury akcjonariatu w przysztosci.

_Sp_rawozdan_ie Earz_qdu_—z dziatalnosci FAMUR SA za 2013 rok .




Akcjonariat na dzien 31.12.2013r.

Akcjonariusz Liczba akcji llos¢ gtoséw na WZA % udziat
TDJ Equity | Sp. z 0.0. 343.226.896 343,226.896 71,28%
ING OFE 28.000.000 28.000.000 5.82%

Sktad Rady Nadzorczej oraz Zarzadu
Zgodnie z zaleceniami Dobrych Praktyk w spétkach, w ktdrych Rada Nadzorcza posiada minimalng wymagana

przepisami prawa liczbe cztonkéw, zadania Komitetu Audytu moga by¢ wykonywane przez Radg Nadzorczg.
W éwietle obowiazujacych rekomendacji dotyczacych funkcjonowania Komitetu Audytu wydanych przez
Urzad Komisji Nadzoru Finansowego — zadania komitetu audytu zostaty powierzone Radzie Nadzorczej na
mocy uchwaty walnego zgromadzenia akcjonariuszy.

Sktad Rady Nadzorczej oraz Zarzadu spotki FAMUR na dzieri opublikowania niniejszego raportu przedstawiono
ponizej:

Skiad Rady Nadzorczej: Sktad Zarzadu:

Tomasz Domogata  Przewodniczacy Rady Waldemar taski Prezes Zarzadu
Jacek Domogata Wiceprzewodniczacy Rady Beata Zawiszowska Wiceprezes Zarzadu
Tadeusz Uhl Sekretarz Rady Nadzorczej Jacek Osowski Wiceprezes Zarzadu
Irena Marek Cztonek Rady Nadzorczej

Czestaw Kisiel Cztonek Rady Nadzorczej

Z dniem 14 listopada 2013 r. Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta Pan Jacek Osowski, w zwigzku z
otrzymana propozycja cztonkostwa w Zarzadzie FAMUR S.A ztozyt rezygnacje z czionkostwa
w Radzie Nadzorczej FAMUR S.A

Ponadto w dniu 15 listopada 2013 r. w zwigzku z rezygnacja Pana Jacka Osowskiego z petnienia funkgji
cztonka Rady Nadzorczej Emitenta, TDJ S.A. z siedzibg w Katowicach jako Akcjonariusz FAMUR S.A.
posiadajacy pakiet ponad 20% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu FAMUR S.A., powotat do Rady Nadzorczej na
wspdlng kadencje Panig Irene Marek.

Opis zasad dotyczacych powotywania i odwotywania czlonkdw zarzadu i ich wymiany oraz zmiany statutu
Spotki, uprawnieri cztonkéw zarzadu (w szczegdlnosci prawo do podiecia decyzji o emisji lub wykupie akcji)
Cztonkéw Zarzadu powotuje i odwoluje Rada Nadzorcza. Zarzad Spétki sktada sie z jednego do siedmiu
cztonkdw, w tym Prezesa Zarzadu i w przypadku Zarzadu wieloosobowego - Wiceprezesa lub Wiceprezeséw

Zarzadu. Dokonujac wyboru cztonkéw Zarzadu, Rada Nadzorcza okresla liczbe cztonkéw Zarzadu oraz
wskazuje funkcje, ktérg powotana osoba wykonywaé bedzie w Zarzadzie Spotki. Cztonkéw Zarzadu powotuje
sie na okres wspdinej kadencji. Kadencja Zarzadu wynosi trzy lata. Cztonek Zarzadu moze w kazdym czasie
ztozy¢ rezygnacje z wykonywanej funkeji. Rezygnacja jest sktadana w formie pisemnej Przewodniczacemu
Rady Nadzorczej, do wiadomosci pozostatych cztonkéw Zarzadu.

Zarzad prowadzi sprawy Spétki i reprezentuje Spétke na zewnatrz. Uchwaty Zarzadu zapadaja bezwzgledna
wiekszoécia gloséw. W przypadku réwnoéci gtoséw decyduje gtos Prezesa Zarzadu. Prezes Zarzadu kieruje
pracami Zarzadu, w szczegdlnosci koordynuje, nadzoruje oraz organizuje pracg cztonkéw Zarzadu, a takze
zwotuje i przewodniczy posiedzeniom Zarzadu. W czasie nieobecnosci Prezesa Zarzadu obowigzki te wykonuje
Wiceprezes Zarzadu lub wyznaczony przez Prezesa Zarzadu cztonek Zarzadu.

Zarzad upowazniony jest do podwyiszania kapitatu zaktadowego Spétki o kwote nie wyzsza niz 2.523.491,00
zt, poprzez emisje nowych akcji, o tacznej wartosci nominalnej nie wiekszej niz 2.523.491,00 i, w drodze
jednego lub kilku podwyzszen kapitatu zaktadowego w granicach okreslonych powyzej (kapitat docelowy). W
ramach upowaznienia do podwyzszania kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego, Zarzad jest
uprawniony do emisji warrantéw subskrypcyjnych, o ktérych mowa w art. 453 § 2 Kodeksu spétek
handlowych, z terminem wykonania prawa zapisu uptywajacym nie pdzniej niz okres, na ktory zostato
udzielone upowaznienie. Zarzad jest upowazniony do dokonywania podwyzszenia kapitatu zaktadowego w
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okresie 3 lat od zarejestrowania przez wtasciwy Sad zmiany Statutu, upowazniajacej Zarzad do podwyzszania
kapitatu zakladowego w ramach kapitatu docelowego w kwocie nie wyzszej niz 2.523.491,00 zt. Wykonujac
upowaznienie, o ktérym mowa w ust. 4 i 5 Zarzad w ramach dokonywanych emisji decyduje samodzielnie — z
zastrzezeniem odmiennosci postanowier Kodeksu Spétek Handlowych — o wszystkich sprawach zwigzanych z
podwyzszeniem kapitatu zaktadowego, w szczeg6Inosci Zarzad jest uprawniony do:

a) dokonania podwyzszenia w granicach okreslonego wyzej kapitatu docelowego w ramach jednej badz wielu
emisji i nadania tym emisjom oznaczenia kolejnych serii;

b) ustalenia ceny emisyjnej, za zgodg Rady Nadzorczej Spotki;

¢) pozbawienia akcjonariuszy w catodci lub czeéci prawa poboru w stosunku do akcji emitowanych w
granicach kapitatu docelowego, za zgoda Rady Nadzorczej Spétki;

d) podjecia decyzji o wydaniu akcji w ramach danej emisji w zamian za wktad pienigzny, wkfad niepienigzny
lub za wkiad pieniezny i wktad niepieniezny; wydanie akcji za wktad niepienigzny moze nastapié takze w
trybie okreslonym w art.447" ksh, ale w kazdym przypadku wymaga zgody Rady Nadzorczej Spotki;

e) podjecia czynnosci w celu rejestracji w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych S.A. oraz
wprowadzenia i dopuszczenia do notowar i obrotu giefdowego na rynku regulowanym na Gietdzie Papieréw
Wartoéciowych S.A. w Warszawie akcji wyemitowanych przez spétke w ramach kapitatu docelowego.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie upowaznito Zarzad Spétki do dokonania wszystkich czynnosci
niezbednych do rozpoczecia notowania akcji wyemitowanych przez Spétke w ramach kapitatu docelowego na
Gieldzie Papieréw Wartoéciowych S.A. w Warszawie, upowaznienie obejmuje w szczegélnosci:

a) podpisanie z Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych S.A. umowy w sprawie dematerializacji akcj
wyemitowanych przez Spétke w ramach kapitatu docelowego oraz ich rejestracji we wtasciwym rejestrze,

b) ztozenie wnioskéw lub zawiadomieri do wiasciwych organdw i instytucji w zakresie wprowadzenia i
dopuszczenia akcji wyemitowanych przez Spétke w ramach kapitatu docelowego do notowari i obrotu
gietdowego na Gietdzie Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie.

Zarzad nie jest uprawniony do podjecia decyzji o wykupie akcji. Szczegétowy zakres praw i obowigzkéw
Zarzadu, a takze tryb jego dziatania okresla regulamin Zarzadu. Regulamin Zarzadu uchwala Zarzad, a
zatwierdza Rada Nadzorcza.

Zmiana statutu Spétki wymaga uchwaty walnego zgromadzenia i wpisu do Krajowego Rejestru Sadowego.
Zmiane statutu zarzad zgtasza do sadu rejestrowego. Zgtoszenie zmiany statutu nie moze nastgpic¢ po uptywie
trzech miesiecy od dnia powziecia uchwaty przez walne zgromadzenie. Walne zgromadzenie moze upowaznic
Rade Nadzorcza do ustalenia jednolitego tekstu zmienionego statutu lub wprowadzenia innych zmian o
charakterze redakcyjnym okreslonych w uchwale zgromadzenia.

Opis sposobu dziatania walnego zgromadzenia i jego zasadniczych uprawnien oraz praw akcjonariuszy i
sposobu ich wykonywania

Walne Zgromadzenie FAMUR S.A. dziata na podstawie Regulaminu Walnego Zgromadzenia, Statutu Spotki
oraz Kodeksu spétek handlowych.
Do zasadniczych uprawniers Walnego Zgromadzenia, poza innymi sprawami okreslonymi w przepisach prawa i
Statucie Spétki, naleza:

a) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci oraz sprawozdania finansowego za

ubiegty rok obrotowy,

b) udzielenie absolutorium cztonkom organéw spétki z wykonania przez nich obowigzkdw,

c) powaziecie uchwaty o podziale zysku albo o pokryciu straty,

d) wybdri odwotywanie cztonkéw Rady Nadzorczej,

e) zatwierdzanie regulaminu Rady Nadzorczej,

f)  ustalanie zasad wynagradzania Rady Nadzorczej.

Walne zgromadzenie spétki publicznej zwoluje sie przez ogloszenie dokonywane na stronie internetowej
spotki oraz w sposéb okreslony dla przekazywania informacji biezacych zgodnie z przepisami o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spétkach publicznych. Ogloszenie powinno byé¢ dokonane co najmniej na dwadziescia szes¢ dni przed
terminem walnego zgromadzenia. Ogloszenie 0 walnym zgromadzeniu spétki publicznej powinno zawiera co
najmniej:
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1) date, godzine i miejsce walnego zgromadzenia oraz szczegétowy porzadek obrad,

2) precyzyjny opis procedur dotyczacych uczestniczenia w walnym zgromadzeniu i wykonywania prawa
gtosu, w szczegdlnosci informacje o:

a) prawie akcjonariusza do 2zadania umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad walnego
zgromadzenia,

b) prawie akcjonariusza do zgtaszania projektéw uchwat dotyczacych spraw wprowadzonych do
porzadku obrad walnego zgromadzenia lub spraw, ktére maja zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad
przed terminem walnego zgromadzenia,

c) prawie akcjonariusza do zgtaszania projektdw uchwat dotyczacych spraw wprowadzonych do
porzadku obrad podczas walnego zgromadzenia,

d) sposobie wykonywania prawa gtosu przez petnomocnika, w tym w szczegélnosci o formularzach
stosowanych podczas gtosowania przez petnomocnika, oraz sposobie zawiadamiania spétki przy
wykorzystaniu $rodkéw komunikacji elektronicznej o ustanowieniu petnomocnika,

e) mozliwoséci i sposobie uczestniczenia w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu sSrodkow
komunikacji elektronicznej,

f) sposobie wypowiadania sie w trakcie walnego zgromadzenia przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacji
elektronicznej,

g) sposobie wykonywania prawa gtosu drogg korespondencyjng lub przy wykorzystaniu srodkow
komunikacji elektroniczne;j,

3) dzienh rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu, o ktérym mowa w art. 406" kodeksu spétek
handlowych,

4) informacje, ze prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu maja tylko osoby bedace akcjonariuszami
sp6tki w dniu rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu,

5) wskazanie, gdzie i w jaki sposéb osoba uprawniona do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu moze
uzyskaé petny tekst dokumentacji, ktéra ma by¢ przedstawiona walnemu zgromadzeniu, oraz projekty uchwat
lub, jezeli nie przewiduje sie podejmowania uchwat, uwagi zarzadu lub rady nadzorczej spdtki, dotyczace
spraw wprowadzonych do porzadku obrad walnego zgromadzenia lub spraw, ktére maja zostac
wprowadzone do porzadku obrad przed terminem walnego zgromadzenia,

6) wskazanie adresu strony internetowej, na ktérej bedg udostepnione informacje dotyczace walnego
zgromadzenia.

Prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spétki publicznej maja tylko osoby bedace akcjonariuszami
spotki na szesnascie dni przed datg walnego zgromadzenia (dzieri rejestracji uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu).

Dziefi rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu jest jednolity dla uprawnionych z akcji na okaziciela i
akcji imiennych.

Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia otwiera jego obrady, kieruje nimi, a takie zapewnia sprawny
przebieg obrad oraz poszanowanie praw i intereséw wszystkich akcjonariuszy. Przewodniczacy, po
przedstawieniu przez referenta sprawy objetej porzadkiem obrad otwiera dyskusje. Dyskusja moze by¢
przeprowadzona nad kilkoma punktami porzadku tacznie. Dyskutanci zabieraja gtos w kolejnosci zgtoszenia.
Uczestnikowi Zgromadzenia przystuguje w kazdym punkcie jego porzadku i w kazdej sprawie porzadkowej
prawo do jednego wystapienia i jednej repliki.

Walne Zgromadzenie moze podejmowaé uchwaty jedynie w sprawach objetych porzadkiem obrad.

Jedna akcja daje prawo do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu. Akcjonariusz moze gtosowa¢ odmiennie
z kazdej z posiadanych akcji. Akcjonariusz ma prawo do jednokrotnego gtosowania nad kazdym wnioskiem.
Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadaja bezwzgledng wigkszoscia gltoséw, o ile przepisy Statutu lub
Kodeksu spétek handlowych nie stanowig inaczej. Gtosowanie jest jawne. Tajne glosowanie zarzadza sie przy
wyborach oraz nad wnioskami o odwofanie cztonkéw organdéw, likwidatoréw, o pociagniecie do
odpowiedzialnosci oraz w sprawach osobowych.

Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia ogltasza wyniki gtosowania, ktdre nastepnie wnoszone sg do
protokotu obrad. Protokét z przebiegu Walnego Zgromadzenia sporzadza notariusz. Akcjonariuszom i
cztonkom wiadz, spétki przystuguje prawo przegladania protokotéw z obrad Walnych Zgromadzen i zadania
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