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1 Informacje o Spoéice

”WIELTON” Spétka Akcyjna (Spolka) zostata utworzona w dniu 22 listopada 2004 roku. Spoétka
zostala powolana na czas nieokreslony. Siedziba Spétki znajduje sie w Wieluniu przy ulicy

Baranowskiego 10a.

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci Spoltki sa:
— produkcja nadwozi do pojazdéw silnikowych, produkcja przyczep 1 naczep,
— produkcja pojazdéw samochodowych przeznaczonych do przewozu towarow,
— produkcja maszyn dla rolnictwa 1 le§nictwa,
— sprzedaz hurtowa i detaliczna pojazdéw samochodowych,

— sprzedaz hurtowa i detaliczna czesci 1 akcesoriéw do pojazdéw samochodowych.
Spotka zostala wpisana w dniu 31 grudnia 2004 roku do rejestru przedsi¢biorcow Krajowego
Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Lodzi, XX Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000225220.

Spoélka posiada numer NIP 8992462770 nadany w dniu 31 stycznia 2005 roku oraz symbol
REGON 932842826 nadany w dniu 19 stycznia 2005 roku.

Kapital zakladowy Spo6tki na dzien koficzacy rok obrotowy, to jest 31 grudnia 2013 roku, wynosil
12 075 tysiecy zlotych. Kapital wlasny Spolki na ten dzien wynosilt 170 546 tysiecy ztotych.

Na dziefi 31 grudnia 2013 roku struktura wlasnosci kapitatu zakladowego Spétki byla nastepujaca:

Wartos¢ Udziat

Liczba Liczba nominalna w kapitale

Akcjonariusz akcji gltosow akcji podstawowym
IPOPEMA 1 FIZAN 22714618 22714618 4 542 9236 37,63%
Jakub Prozner 8 445 832 8 445 832 1689 166,4 13,99%
tukasz Tylkowski 6 500 850 6 500 850 1300 170,0 10,77%
Mariusz Szataniak 4029 150 4029 150 805 830,0 6,67%
Pawet Szataniak 4029 150 4029 150 805 830,0 6,67%
Aviva Investors Poland SA 3152 494 3152 494 630 498,8 5,22%
Pozostali akcjonariusze 11 502 906 11 502 906 2300 581,2 19,05%
Razem 60 375 000 60 375 000 12 075 000,0 100%

Zmiany wlascicieli Sp6tki w okresie od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku opisane
zostaly w nocie 7.6 Sprawozdania z dzialalno$ci Zarzadu. Po dniu bilansowym, do dnia podpisanta
sprawozdania finansowego, nie wystapily zmiany wlascicieli Spotki posiadajacych powyzej 5%

glosow.

Spolka jest jednostka dominujaca Grupy Kapitalowej "WIELTON” Spotka Akcyjna. Jednostki
powiazane ze Spo6tka ujawniono w nocie 7.2 informacji dodatkowych i objasniefi do zbadanego
przez nas sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2013 roku.

W sktad Zarzadu Spétki na dzien 25 kwietnia 2014 roku wchodzili:

— Jaroslaw Andrzej Szczepek - Prezes Zarzadu,
— Wilodzimierz Mastowski - Wiceprezes Zarzadu,
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— Mariusz Golec - Wiceprezes Zarzadu,

— Tomasz Sniatala - Wiceprezes Zarzadu.

W okresie od 1 stycznia 2013 roku do 25 kwietnia 2014 roku sktad Zarzadu Spéiki nie zmienit sie.
W dniu 14 pazdziernika 2013 roku Rada Nadzorcza powierzyla Panu Tomaszowi Sniatala,
pelniacemu dotychczas funkcje Czlonka Zarzadu, funkcje Wiceprezesa Zarzadu ds. ekonomiczno —
finansowych.

2 Sprawozdanie finansowe za rok poprzedni

Sprawozdanie finansowe Spélki za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2012 roku (poprzedni rok
obrotowy) zostalo zbadane przez Grant Thornton Frackowiak Spétka z ograniczona
odpowiedzialnoscia sp. k., w imieniu ktérej dziatal biegly rewident Jan Letkiewicz, nr ewidencyjny
9530. O zbadanym sprawozdaniu finansowym audytor wydal opinie z zastrzezeniem dotyczacym
nierozpoznania w sprawozdaniu finansowym sktadnika aktywéw z tytutu podatku odroczonego w
zwigzku z przyznanymi ulgami inwestycyjnymi.

Sprawozdanie finansowe Spoétki za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2012 roku zostato
zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie Akcjonatiuszy w dniu 20 czerwca 2013 roku.
Akcjonariusze Spotki podjeli uchwale, ze zysk netto za 2012 rok w kwocie 17 977 tysiecy ztotych
zostanie przeznaczony na:

— dywidendy dla akcjonariuszy 14 490 tysiecy ztotych,
— kapital zapasowy 3 487 tysiecy ztotych.

Sprawozdanie finansowe Sp6tki za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2012 roku (poprzedni rok
obrotowy) wraz z opinia biegtego rewidenta, uchwatami Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy

o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego i o podziale zysku oraz sprawozdaniem z dzialalno$ci
Spotki zostaly ztozone w dniu 4 lipca 2013 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.

3 Informacje o podmiocie uprawnionym do badania i biegtym rewidencie

Grant Thornton Frackowiak Spoéltka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. z siedziba w Poznaniu,
ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych, wpisanym pod numerem 3654 na liste Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw w Polsce.

W imieniu Grant Thornton Frackowiak Spoétka z ograniczona odpowiedzialno$cia sp. k. badaniem
sprawozdania finansowego Spotki kierowata biegly rewident Justyna Komer-Fabig, nr ewidencyjny
10964.

Grant Thornton Frackowiak Spélka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. zostala wybrana

w dniu 17 czerwca 2013 roku do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Spétki za rok
obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2013 roku przez Rade Nadzorcza. Badanie tego sprawozdania
finansowego przeprowadzilismy na podstawie umowy zawartej w dniu 20 czerwca 2013 roku

z Zarzadem Spolki.
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4 Zakres i termin badania

Celem naszego badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2013 roku we wszystkich istotnych aspektach
jest prawidlowe, to znaczy zgodne z zastosowanymi zasadami (polityka) rachunkowosci oraz
rzetelnie 1 jasno przedstawia sytuacje majatkows 1 finansowa, jak tez wynik finansowy Spotki.

W badaniu poszczegolnych pozycji sprawozdania finansowego i ksiag rachunkowych postuzylismy
si¢ testami 1 probami wlasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie wynikéw tych testéw i prob
wnioskowali§my o poprawnosci badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych préb
zastosowaliémy réwniez w odniesieniu do rozrachunkéw i obciazen z tytulu podatkéw, w zwiazku
z czym moga wystapi¢ roznice pomiedzy naszymi ustaleniami a wynikami ewentualnych kontroli
uprawnionych organéw skarbowych.

Nie stanowito przedmiotu naszego badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktére moglyby — gdyby
wystapily - stanowi¢ podstawe do wszczecia postepowania karnego przez powolane do tego organy.
Przedmiotem badania nie byly réwniez inne kwestie, ktore mogly wystapi¢ poza systemem
rachunkowosci Spotki, lecz niemajace wplywu na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

Badanie sprawozdania finansowego Spélki za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2013 roku
przeprowadziliémy od 2 grudnia 2013 roku do 25 kwietnia 2014 roku, w tym w siedzibie Sp6iki od 2
do 6 grudnia 2013 roku oraz od 17 do 21 marca 2014 roku.

5 Deklaracja niezaleznosci

Grant Thornton Frackowiak Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig sp. k., cztonkowie zarzadu
komplementariusza, sie¢, do ktérej nalezy podmiot uprawniony do badania, biegly rewident
kierujacy badaniem oraz inne osoby uczestniczace w badaniu spelniaja warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym Spéiki okreslone w art. 56
ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nt 77
poz. 649 z pézniejszymi zmianami).

6 Dostepnosc¢ danych i oswiadczenia otrzymane

Zarzad Spotki przekazal nam datowane na 25 kwietnia 2014 roku pisemne o$wiadczenie

o kompletnosci, rzetelnosci 1 prawidlowosci zbadanego sprawozdania finansowego oraz, iz
pomiedzy dniem bilansowym a dniem zakoficzenia badania nie wystapily zdarzenia, ktére moglyby
wplywac istotnie na sytuacje finansows i majatkowa Spotki 1 wymagalyby ujecia w zbadanym
sprawozdaniu finansowym. Zarzad Spo6tki potwierdzil swoja odpowiedzialnos¢ za podpisane
sprawozdanie finansowe, a takze o§wiadczyl, ze udostepnit nam w czasie badania wszystkie ksiegi
rachunkowe, dane finansowe, informacje i inne wymagane dokumenty oraz przekazal nam
wyjasnienia niezbedne do wydania opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Uwazamy, Ze otrzymane dowody dostarczyly wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii
o sprawozdaniu finansowym, a zatem nie nastapily ograniczenia zakresu naszego badania.
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7 System rachunkowosci

Ksiegi rachunkowe Spotki prowadzone sa przy uzyciu systemu komputerowego QAD w siedzibie

Spolki. Spotka posiada aktualng dokumentacje, o ktérej mowa w art. 10 Ustawy o rachunkowosci,

w tym réwniez polityke (zasady) rachunkowosci. Naszym zdaniem, ujawniona we wprowadzeniu do

sprawozdania finansowego polityka (zasady) rachunkowosci Spo6lki jest dostosowana do specyfiki jej

dzialalnosci.

Zatwierdzone salda koficowe na 31 grudnia 2012 roku zostaly prawidlowo wprowadzone do ksiag

rachunkowych jako salda poczatkowe na 1 stycznia 2013 roku.

Nasze badanie nie ujawnilo istotnych stabosci, ktére moglyby wplyna¢ na dane finansowe

i informacje zawarte w zbadanym sprawozdaniu finansowym, a dotyczacych:

— dokumentacji operacji gospodarczych,

— rzetelnosci, bezblednosci 1 sprawdzalnosci ksiag rachunkowych,

— powiazania zapisow ksiegowych z dowodami ksieggowymi oraz zbadanym sprawozdaniem

finansowym,

|

ochrony dokumentacji ksiegowej, ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

metod zabezpieczenia dostgpu do danych i systemu ich przetwarzania za pomoca komputera,

8 Bilans

AKTYWA (w tys. zi) 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011
A. AKTYWA TRWALE 142 993 145 515 147 759
1. Wartosci niematerialne i prawne 12 503 9042 10 893
2. Rzeczowe aktywa trwate 125793 132 061 130 520
3. Naleznosci diugoterminowe 70 36 5
4. Inwestycje diugoterminowe 2082 2070 2003
5. Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2 545 2 306 4 338
B. AKTYWA OBROTOWE 227 020 217 380 217 553
1. Zapasy 125 945 125724 122 107
2. Naleznosci krétkoterminowe 72 950 84 245 88 834
3. Inwestycje krétkoterminowe 27 103 6 877 6313
4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1022 534 299
AKTYWA RAZEM: 370 013 362 895 365 312
PASYWA (w tys. z1) 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011
A. KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 170 546 151 342 145 439
B. ZOBOWIAZANIA i REZERWY NA

ZOBOWIAZANIA 199 467 211 553 219 872
1. Rezerwy na zobowigzania 3031 5425 4180
2. Zobowigzania diugoterminowe 52 241 46 351 34112
3. Zobowigzania krétkoterminowe 139 792 155 885 178 155
4. Rozliczenia miedzyokresowe 4 402 3892 3425
PASYWA RAZEM: 370 013 362 895 365 312
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9 Rachunek zyskow i strat

PRZYCHODY | KOSZTY (w tys. zi) 2013 2012 2011
1. Przychody netto ze sprzedazy 539 897 564 641 487 255
2. Koszty dziatalno$ci operacyjnej 512 537 547 962 475 064
3. Zysk (strata) ze sprzedazy 27 360 16 679 12191
4. Pozostate przychody operacyjne 5374 6 007 5 568
5. Pozostate koszty operacyjne 3748 2 365 3411
6. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 28 986 20 321 14 347
7. Przychody finansowe 10 299 11 070 2927
8. Koszty finansowe 7 038 10212 8 281
9. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej 32 247 21179 8993
10. Wynik zdarzen nadzwyczajnych - - -
11. Zysk (strata) brutto 32 247 21179 8993
12. Podatek dochodowy (1 448) 3202 (367)

13. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku
(zwiekszenia straty) - ® =

14. Zysk (strata) netto 33 695 17 977 9 360

10 Informacje o niektorych pozycjach sprawozdania finansowego

Struktura aktywow 1 pasywow bilansu Spolki jest przedstawiona w zbadanym przez nas
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2013 roku.

Inwentaryzacj¢ aktywow Spotki, w tym zapaséw materialow, polfabrykatéw 1 produkceji w toku,
produktéw gotowych oraz towaréw przeprowadzono zgodnie z wymogami Ustawy

o rachunkowosci. R6znice pomiedzy stanami tych aktywow wynikajacymi z ksiag rachunkowych
a ich stanami ustalonymi w drodze inwentaryzacji zostaly wyjasnione i rozliczone w ksiggach
rachunkowych roku 2013.

Z koficem pierwszego kwartatu 2012 roku Spotka spetnita warunki decyzji okreslajacej mozliwoscé
zrealizowania korzysci podatkowej z tytutu przeprowadzenia inwestycji w Specjalnej Strefie
Ekonomicznej. Warto§é maksymalnej kwoty do wykorzystania okreslona na dzien spetnienia
warunkéw wynosita 30,3 mln zlotych. Zgodnie z przyjetymi zasadami rachunkowosci na dni
bilansowe 31 grudnia 2012 roku oraz 31 grudnia 2013 roku Spétka powinna ujac aktywa z tego
tytulu w kwocie prawdopodobnej do wykorzystania, ktéra powinna zosta¢ oszacowana przez
Zarzad Spotki na podstawie przewidywanych dochodéw podatkowych w okresie obowiazywania
decyzji, to jest do 28 maja 2017 roku. Na dzien 31 grudnia 2012 roku Spétka nie utworzyla aktywow
z tego tytulu, a nasza opinia o sprawozdaniu finansowym za 2012 rok zawierala odpowiednie

zastrzezenie.

Poczawszy od momentu spetnienia warunkéw uzyskania pomocy publicznej do 31 grudnia 2013
roku Spétka zadeklarowata dochéd podatkowy z dziatalnosci w Specjalnej Strefie Ekonomicznej,
ktory pozwolil jej na wykorzystanie ulgi w lacznej kwocie 9,8 mln zlotych, co stanowi 32%
przystugujacej pomocy. Zatem pozostala do wykorzystania na lata nastepne ulga wedlug stanu na
dzien 31 grudnia 2013 roku wynosi maksymalnie 20,5 mln zlotych. Poziom wykorzystania ulgt do 31
grudnia 2013 roku naszym zdaniem wskazuje, ze mozliwe jest oszacowanie prawdopodobnej kwoty
pomocy do zrealizowania, a wigc rowniez utworzenie aktywa z tytulu odroczonego podatku

© 2014 Grant Thornton Frackowlak Spétka z ograniczong odpowledzialnoécig sp. k. Wszelkie prawa zastrzezone.
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dochodowego w kwocie wyzszej niz zawigzana rezerwa z tytulu odroczonego podatku, co
doprowadzitoby do zwigkszenia wyniku finansowego. Zarzad nie dokonal jednak szacunku

prawdopodobnej kwoty pomocy mozliwej do wykorzystania w kolejnych okresach, i nie utworzyl

aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego, zamieszczajac swe uzasadnienie w nocie 5a

do zbadanego sprawozdania finansowego.

Przychody 1 zwiazane z nimi koszty zostaly ujete w ksiegach rachunkowych z uwzglednieniem

zasady memoriatu i wspélmiernosci.

11 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Nizej przedstawiono wybrane dane i wskazniki finansowe za lata 2011, 2012 i 2013, charakteryzujace

sytuacje finansowa Spotki w tym okresie. Wszystkie wskazniki wyliczylismy na podstawie danych

zawartych w sprawozdaniach finansowych Spétki za lata zakoniczone 31 grudnia 2013 roku
i 31 grudnia 2012 roku.

Warto$¢ wskaznika

Formuta
Wskaznik obliczeniowa 2013 2012 2011
przychody ze sprzedazy
(tys. 2)) 539 897 564 641 487 255
Wik fnaraawy netto 33 695 17 977 9 360
(tys. zt)
e i 170 546 151 341 145 439
(tys. zt)
SUITA SKEywow 370013 362895 365312
(tys. zt)
rentowno$¢ majgtku (ROA) wynik finansowy netto / suma aktywéw 9,1% 5,0% 2,6%
(%) na koniec okresu
rentowno$¢ kapitatu wynik finansowy netto / kapitaty wiasne 22,3% 12,4% 6,9%
wiasnego (ROE) (%) na poczatek okresu
rentowno$¢ sprzedazy wynik ze sprzedazy / przychody ze 51% 3,0% 2,5%
(%) sprzedazy produktéw i towaréw
aktywa obrotowe ogétem™ / 1,6 1.4 1.2
wskaznik ptynnosci | zobowigzania krétkoterminowe*
Srodki pieniezne / zobowigzania 0,17 0,03 0,02
wskaznik ptynnosci Il krétkoterminowe™
naleznosci z tytutu dostaw i ustug** x 46 26 58
szybkos$¢ obrotu naleznosci 365 dni / przychody ze sprzedazy
(w dniach) produktéw i towaréw
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug x
365 dni / (warto$¢ sprzedanych towaréw 79 81 114
okres spfaty zobowigzan i materiatéw + koszt wytworzenia
(w dniach) sprzedanych produktéw)
zapasy x 365 dni/ (warto$¢ sprzedanych 100 03 104

szybkos$¢ obrotu zapaséw
(w dniach)

towaréw i materiatéw + koszt
wytworzenia sprzedanych produktéw)
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Formuta Wartos¢ wskaznika
Wskaznik obliczeniowa 2013 2012 2011

(kapitaty wiasne + rezerwy

diugoterminowe + zobowigzania 61,1% 56,1% 50,5%
trwato$¢ struktury dtugoterminowe + bierne RMK
finansowania diugoterminowe) / suma pasywéw
obcigzenie majatku (pasywa og6tem — kapitaty wiasny) / 53,9% 58,3% 60,2%
zobowigzaniami (%) pasywa ogétem
Wskazniki inflacji:
Srednioroczny (%) 0,9 3,7 43
od grudnia do grudnia (%) 0,7 2,4 46

* bez naleznosci/zobowiazan z tytutu dostaw i ustug powyzej 12 miesiecy
** przed pomniejszeniem o odpisy aktualizujace.

12 Kontynuowanie dziatalnosci gospodarczej

We wprowadzeniu do zbadanego do sprawozdania finansowego Spoétki za rok zakonczony

31 grudnia 2013 roku Zarzad poinformowal, Ze wspomniane sprawozdanie finansowe zostato
sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalno$ci przez Spotke przez okres nie krotszy niz 12
miesiecy od dnia 31 grudnia 2013 roku i Ze nie wystepuja okolicznodci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.

W czasie naszego badania nie odnotowalismy istnienia istotnych okoliczno$ci, ktére mogtyby
powodowac nasze przekonanie, ze Spo6tka nie jest w stanie kontynuowac dziatalnosci przez co
najmniej 12 miesi¢cy liczac od dnia bilansowego, to jest od 31 grudnia 2013 roku w efekcie
zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nia dotychczasowej
dziatalnosci.

13 Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa, skladajaca si¢ z wprowadzenia oraz dodatkowych informacji i objasnien, do
sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2013 roku zostala sporzadzona
we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowodci a takze zgodnie
z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkow
uznawania za rbwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panistwa niebedacego
pafistwem czlonkowskim (Dz. U. z 2009 roku nr 33, poz. 259 z p6zniejszymi zmianami).

14 Sprawozdanie z dziatalnosci Spétki

Zapoznali$émy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu z dziatalnosci Spotki za rok obrotowy zakoficzony

31 grudnia 2013 roku. Informacje zawarte w tym sprawozdaniu z dzialalno$ci pochodzace ze
zbadanego przez nas sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2013 roku
sq z nim zgodne. Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki uwzglednia postanowienta art. 49 ust. 2 Ustawy
o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto§ciowych oraz
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warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafistwa
niebedacego pafistwem czlonkowskim.

15 Przestrzeganie przepiséw prawa

W otrzymanym przez nas pisemnym o$wiadczeniu Zarzad potwierdzil, ze zgodnie z jego najlepsza
wiedza Spotka przestrzegala wszelkich przepiséw prawa, ktérych naruszenie mogtoby w sposéb
istotny wplynac na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

Niniejszy raport zawiera 9 stron.

Justyna Komer-Fabis
IAe

Biegly Rewident nr 10964

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu

Grant Thornton Frackowiak Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k.,

Poznan, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, numer ewidencyjny 3654

Poznan, dnia 25 kwietnia 2014 roku.
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