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za rok obrofowy koriczgcy sie 31 grudnia 2013 r.

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dila Walnego Zgromadzenia SKYSTONE CAPITAL S.A. (do 22.10.2013 r. BBl Zeneris S.A.,
wezeshiej do 23.04.2013 r. BBl Zeneris Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A.)

Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania finansowego SKYSTONE CAPITAL
S.A. z siedzibg w Poznaniu przy ul. Paderewskiego 7 (,Spotka”), na ktore skiada sie sprawozdanie
z sytuacji finansowej sporzadzone na dzieri 31 grudnia 2013 r., rachunek zyskéw i strat oraz
sprawozdanie z catkowitych dochodow, sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym,
sprawozdanie z przeplywow pienieznych za rok obrotowy konczacy sie tego dnia oraz
informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajgce.

Odpowiedzialnos¢ Zarzgdu oraz Rady Nadzorcze/

Zarzgd Spoélki jest odpowiedzialny za prawidiowos¢ ksigg rachunkowych oraz sporzgdzenie
irzetelng prezentacje tego sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, zatwierdzonymi przez Unie Europejska, jak
rowniez wymogami odnoszacymi sie do emitentéw papierow wartosciowych dopuszczonych do
obrotu na rynku oficjalnych notowan gietldowych i innymi obowigzujgcymi przepisami oraz za
sporzgdzenie sprawozdania z dziatalnosci. Zarzad Spotki jest odpowiedzialny réwniez za
kontrole wewnetrzng, ktérg uznaje za niezbedng, aby sporzadzane sprawozdania finansowe
byly wolne od nieprawidiowosci powstatych wskutek celowych dziatan lub bledow.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330
Z pozniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci”), Zarzgd Spodtki oraz cztonkowie Rady
Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie
z dziatalnosci spetniaty wymagania przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnos¢ Biegfego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu finansowym oraz prawidlowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe
jego sporzadzenia. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie
do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowej
wydanych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentow w Polsce oraz w sprawach
nieuregulowanych w krajowych standardach rewizji finansowej, przy ustalaniu szczegotowej
metodyki planowania i przeprowadzania badania sprawozdania finansowego | w razie
watpliwosci - Miedzynarodowych Standardow Rewizji Finansowej. Regulacje te nakfadaja
na nas obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania
i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyskac¢ racjonalng pewnosc, ze sprawozdanie
finansowe i ksiegi rachunkowe stanowigce podstawe jego sporzgdzenia sg wolne od istotnych
nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowoddw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybér procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnej nieprawidiowosci
sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan lub bfeddw. Przeprowadzajac ocene
tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze sporzadzeniem oraz
rzetelng prezentacjg sprawozdania finansowego w celu zaplanowania stosownych
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do okolicznosci procedur badania, nie zas w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci
dziatania kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez ocene odpowiednio$ci
stosowanej polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkdéw dokonanych przez Zarzad
oraz ocene ogolnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajacg
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie finansowe SKYSTONE CAPITAL S.A. przedstawia
rzetelnie i jasno sytuacje majatkows i finansowg Spétki na dzien 31 grudnia 2013 r., wynik
finansowy oraz przeplywy pieniezne za rok obrotowy konczacy sie tego dnia, zostato
sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci, Miedzynarodowymi  Standardami  Sprawozdawczosci  Finansowej,
zatwierdzonymi przez Unie Europejskg, oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w
formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach —
stosownie do wymogoéw ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych, jak réwniez wymogami odnoszacymi sig do emitentéw papieréw wartosciowych
dopuszczonych do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych, jest zgodne z
wplywajgcymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami statutu
Spotki  oraz  zostato  sporzgdzone na  podstawie  prawidlowo  prowadzonych,
we wszystkich istotnych aspektach, ksigg rachunkowych.

Objasnienia uzupetniajace opinie

Nie zglaszajac zastrzezen do prawidiowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania
finansowego pragniemy poinformowaé, iz Zarzad Spdtki w punkcie 4 e jednostkowego
sprawozdania finansowego za 2013 rok stwierdza istnienie okolicznosci sygnalizujgcych
zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Spotki i wskazuje na podjete dzialania zmierzajgce do
sprzedazy aktywow zwigzanych z OZEN PLUS Sp. z o.0., po bilansowym ograniczeniu ich
wartoséci do kwot nie wyzszych niz prognozowane jako mozliwe do osiggniecia. Zdaniem
Zarzadu powinny one pozwoli¢ na sptate diugow i kontynuowanie dziatalnosci przez Spotke,
choé przy znacznym ograniczeniu jej zakresu.

Jakiekolwiek zakiécenia formalno-prawne, uniemozliwiajgce przeprowadzenie planowanych
transakgji zbycia aktywdw, skutkowac bedg utratg mozliwosci kontynuowania dziatalnosci.

W opinii niezaleznego bieglego rewidenta, dotyczgcej sprawozdania finansowego spotki
zaleznej OZEN PLUS Sp. z 0.0., wskazane bedzie objasnienie, ze spotka zalezna ze wzgledu
na ujemny kapital pracujgcy nie wykorzystuje zdolnosci produkcyjnych. Skutkiem tego jest
generowanie strat zarowno na podstawowe] dzialalnosci operacyjnej, jak i dziatalnosci
finansowej (z uwagi na koszty obstugi wysokiego zadtuzenia). O ww. faktach Zarzad spolki
zaleznej informuje w notach objasniajgcych do sprawozdania finansowego oraz w
sprawozdaniu z dziatalnosci, wskazujgc jednoczesnie, ze prowadzi intensywne dzialania
majace na celu pozyskanie kapitatu obrotowego od nowego inwestora.

Zdaniem Zarzadu OZEN PLUS Sp. z o.0, spotka pozyska srodki pienigzne i dzieki temu
wykorzystujac potencjat produkeyjny osiggnie rentownos¢ i bedzie kontynuowata dziatalnos¢ w
dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci. Brak doptywu kapitatu obrotowego skutkowac bedzie utratg
mozliwosci kontynuowania dziatalnosci OZEN PLUS Sp. z 0.0.

W notach objasniajgcych do sprawozdania finansowego zawarte zostaly opisy ryzyk i istotne
postepowania sporne.
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Inne kwestie

Ponadto, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, ze sprawozdanie
z dziatalnosci Spotki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktorych
mowa wart. 49 ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzeniu Ministra Finansow
z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentdow papierow wartosciowych oraz warunkow uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009
r., nr 33, poz. 259) i sg one zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Mariola Kaczmarek
Bi?'jgiy_,re\ivident nr 10014
\ ; \ | ‘.\.l

.\'. \ \-k O oinre \( ]

kluczowy bbiegly rewident przeprowadzajgcy badanie

w imieniu PKF Consult Sp. z o.0.

podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 477

ul. Orzycka 6, lok. 1B
02-695 Warszawa

Poznan, 25 kwietnia 2014 r.
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1. Czes¢ ogolna raportu
1.1. Dane identyfikujace badang jednostke
1.1.1. Nazwa Spotki

SKYSTONE CAPITAL S.A.

W dniu 09.04.2013 r. uchwala nr 7 NWZA zmieniono Statut Spotki — m.in. wykreslono z nazwy
okreslenie "Narodowy Fundusz Inwestycyjny" Wszystkie zmiany statutu, w tym i zmiana
nazwy zostaly zarejestrowane w KRS w dniu 24.04.2013 r.

W dniu 24.06.2014 r. Uchwalg nr 19 WZA zmieniono Statut Spotki — m.in. zmieniono nazwe

Spotki z BBl Zeneris S.A. na SKYSTONE CAPITAL S.A. Nowa nazwa Spolki zostata
zarejestrowana w KRS w dniu 23.10.2013 r.

1.1.2. Siedziba Spotki
ul. Paderewskiego 7, 61-770 Poznan

1.1.3. Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sgdowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy w Poznaniu, Nowe Miasto i Wilda w
Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego

Data: 20.07.2001 r.

Numer rejestru: KRS 0000029456

REGON: 010960117

NIP: 5261033372

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci badanej Spotki jest:

° nabywanie badz obejmowanie udziatbw i akcji podmiotow zarejestrowanych
i dziatajgcych w Polsce i za granica,

° nabywanie innych papieréw emitowanych przez podmioty, o ktérych mowa w punkcie
poprzedzajacym,

® wykonywanie praw z akcji, udziatdw i innych papierow wartosciowych,

° rozporzgdzanie nabytymi akcjami, udziatami i innymi papierami wartogciowymi,

° udzielanie pozyczek spotkom i innym podmiotom zarejestrowanym i dziatajgcym
w Polsce lub zagranica,

) zacigganie pozyczek i kredytoéw dla celow Spotki,

o inna dziatalnos¢ inwestycyjna.

1.1.4. Struktura wiasnosci i jednostki powigzane

Na dzien 31.12.2013 r. struktura wiasnosci kapitatu zakiadowego Spotki w wysokosci
14 685 064,30 zt przedstawia sie nastepujgco:

Nazwa akcjonariusza llosé akciji llosé g:/cz )5 ow (w Wartoéat;:(r;}?;r;ina[na z::gg;aykgﬁia!i)

BB Investment S.A. 22 201 590 15,12% 2220 159,00 15,12%

Pozostali < 5% 124 649 053 84,88% 12 464 905,30 84,88%
146 850 643 100,00% 14 685 064,30 100,00%

Na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu odbytym 09 kwietnia 2013 roku podjeta zostata
uchwata w sprawie warunkowego podwyzszeniu kapitalu zakiadowego Spoétki w drodze emisji
akcji serii E z prawem poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy, dematerializacji i
wprowadzenia do obrotu na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. praw poboru
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akgcji serii E, praw do akcji serii E i akcji serii E oraz zmiany Statutu Spoétki. Wszystkie zmiany
Statutu, w tym i zmiana nazwy zostaly zarejestrowane 24.04.2013 .

Badana Spotka wg stanu na koniec badanego okresu jest dominujaca dla:

e OZEN Plus Sp. z 0.0,

° EW Zeneris Sp. z 0.0.,

o EW Zeneris Plus Sp. z 0.0,

o Zespot EW Zeneris Plus Sp. z 0.0,
° Biogaz Zeneris Sp. z 0.0,

° Biogaz Zeneris Tech Sp. z 0.0.,

° Viatron S.A.,

o Biogazownia Bielany Sp. z o.

Na dzien 31.12.2012 r. podmiotem zaleznym od SKYSTONE CAPITAL S.A. byla spdéika
ENERGO - EKO | S.A. W dniu 20 grudnia 2013 roku Skystone Capital S.A. podpisata umowe
sprzedazy wszystkich akgji Energo-Eko | SA, w tgcznej liczbie 7 053 900 sztuk za 4 151 467,00
ztotych.

1.1.5. Kierownik jednostki
Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad.
W skiad Zarzgdu Spdtki na dzien 31 grudnia 2013 r. wchodzili:

e Piotr Kardach — Prezes Zarzadu,
e Andrzej Marciniak — Wiceprezes Zarzadu.

Na dzien 31.12.2012 r, sktad Zarzadu byt nastepujacy:

e Robert Bender — Prezes Zarzadu,
e Marek Perczynski ~Wiceprezes Zarzadu,
e Marek Jozwiak — Czionek Zarzadu.

W dniu 19 marca 2013 roku Rada Nadzorcza BBI Zeneris NFI S.A. odwotata pana Marka Jozwiaka
ze skiadu Zarzadu BBl Zeneris NFI S.A. Jednoczesnie 19 marca 2013 Rada Nadzorcza BBI
Zeneris NFI S.A. powotala pana Romana Trebacza w skiad Zarzadu BBl Zeneris NFI S.A.

Ponadto w roku 2013 w skiadzie Zarzadu Skystone Capital S.A. (do 22.10.2013 r. BBl Zeneris
S.A)) byly nastepujgce osoby:

Robert Bender — Prezes Zarzadu (rezygnacja w dniu 25.04.2013 r. ze skutkiem na 16.05.2013 r.)
Marek Perczynski — Wiceprezes Zarzadu (do 16.05.2013 r.)

Marek Jozwiak — Czionek Zarzadu (do 19.03.2013 r.)

Andrzej Marciniak - Wiceprezes Zarzadu (od 16.05.2013 r.)

Piotr Kardach - Wiceprezes Zarzadu (od 16.05.2013 r. do 29.10.2013 r.)

Roman Trebacz - Wiceprezes Zarzadu (od 19.03.2013 r. do 16.05.2013 r.), Prezes Zarzgdu (od
16.05.2013 r. do 29.10.2013 r.)

1.2. Dane identyfikujace kluczowego biegtego rewidenta i podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych

1.2.1. Dane identyfikujgce kluczowego biegiego rewidenta:

Imie i nazwisko: Mariola Kaczmarek
Numer w rejestrze: 10014
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1.2.2. Dane identyfikujace podmiot uprawniony do badania:

1.3.

Firma: PKF Consult Sp. z 0.0.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Orzycka 6, lok 1B, 02-695 Warszawa

Numer rejestru: KRS 0000034774

Sad rejestrowy: Sgd Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Kapitat zaktadowy: 128.050,00 zt

Numer NIP: 521-05-27-710

PKF Consult Sp. z 0.0. jest wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 477.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowg z dnia 15.07.2013 r.
zawartg na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 27 sierpnia 2013 r. w sprawie wyboru
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone w siedzibie Spotki
w okresie od 15.04.2014 r. do 17.04.2014 r. oraz poza nig do 25.04.2014 r.

Kluczowy biegly rewident oraz PKF Consult Sp. z o.0. spetniajg wymdg niezaleznosci od
badanej Spoétki w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77 poz. 649).

Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31 grudnia 2012 r. i za okres korczacy sie
tego dnia zostalo zbadane przez PKF Audyt Sp. z 0.0 i uzyskato opinig biegtego rewidenta
bez zastrzezen z uzupeiniajagcym objasnieniem.

JNie zglaszajgc zastrzezeri do prawidfowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego
pragniemy poinformowad, iz Zarzad Spétki w punkcie nr VI Sprawozdania Zarzqdu z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej BBl Zeneris S.A. za 2012 rok przedstawit biezgcy stan realizacji projektow inwestycyjnych
prowadzonych przez spotki zalezne wraz ze sposobem ich finansowania oraz zawarl oceng ryzyka
realizacji projektow, zas w notach objasniajgcych do jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zawarte zostaly opisy ryzyk i postepowania spome.

W opinii niezaleznego bieglego rewidenta dotyczgcej sprawozdania finansowego spdiki zaleznej OZEN
PLUS Sp. z 0.0. proces dochodzenia do petnych zdolnosci produkeyjnych jest opéZniony. Skutkiem tego
jest generowanie strat zaréwno na podstawowej dziatalnosci operacyjnej, jak i dziatalnosci finansoweyj (z
uwagi na koszty obsfugi wysokiego zadiuzenia). O ww. faktach Zarzad spotki zaleznej informuje w
informacjach objasniajacych do sprawozdania finansowego oraz sprawozdaniu z dziatalnoSci jednostki
wskazujgc jednoczesnie, ze prowadzi intensywne dzialania majgce na celu osiggniecie pelnych
zdolno$ci produkcyjnych poprzez:

e podpisanie kontraktéw na odbiér produktow i dostawe kluczowych surowcéw,

e intensyfikacje dziafan pro - sprzedazowych,

e wdrazane dziafarn dotyczacych racjonalizacji kosztéw.

Zdaniem zarzadu spotki zaleznej, dzieki realizacji ww. zamierzer spéfka osiggnie rentownosc i bedzie
kontynuowata dziatalno$c¢ w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci.

W ocenie bieglego brak skutecznodci ww. dziafan, a co za tym idzie brak wygenerowania dostatecznie
wysokich przeplywéw z podstawowej dziafalno$ci operacyjnej, moze prowadzi¢ do zagrozenia
kontynuacji dziatalno$ci spéfki zaleznej, a tym samym wplyngc znaczgco na kondycje finansowg Spofki.”

Sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone w dniu 24.06.2013 r. przez Walne
Zgromadzenie, ktére uchwatg nr 5 postanowito, ze strata za ubiegly rok obrotowy w kwocie
6 665 456,50 ziotych bedzie pokryta z kapitatu zapasowego.

Sprawozdanie finansowe zostalo ziozone w Sadzie Rejestrowym w dniu 25.06.2013 1.
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1.4.

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostat przygotowany dla Walnego Zgromadzenia SKYSTONE CAPITAL S.A.
z siedzibg w Poznaniu przy ul. Paderewskiego 7 i dotyczy sprawozdania finansowego, na
ktére sktada sie sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzieh 31 grudnia 2013 r,,
rachunek zyskdw i strat oraz sprawozdanie z catkowitych dochodéw, sprawozdanie ze zmian
w kapitale wiasnym, sprawozdanie z przeplywow pienieznych za rok obrotowy konczacy sig
tego dnia oraz informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowos$ci i inne informacje
objasniajace.

Badana Spoélka sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, zatwierdzonymi przez Unie Europejskg, na
podstawie Uchwaly Zarzadu BBl Zeneris NFI S.A. Nr 1/2/05/2009 z dnia 29.05.2008 .

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowier rozdziatu 7
ustawy o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowag
Rade Bieglych Rewidentéw w Polsce oraz - w sprawach nieuregulowanych w krajowych
standardach rewizji finansowej, przy ustalaniu szczegdtowe] metodyki planowania
i przeprowadzania badania sprawozdania finansowego i w razie watpliwosci
- Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowe;j.

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za prawidlowosé ksigg rachunkowych, za sporzadzenie
i rzetelng prezentacje sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, zatwierdzonymi przez Unie Europejska,
jak rowniez wymogami odnoszacymi sie do emitentéw papierow wartoSciowych
dopuszczonych do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych i z innymi obowigzujgcymi
przepisami oraz za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii
i sporzgdzenie raportu uzupetniajgcego odnosnie tego sprawozdania finansowego oraz
prawidtowosci ksiag rachunkowych, stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Zarzad Spotki ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu oswiadczenie o rzetelnosci i jasnosci
sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz niezaistnieniu zdarzen
wplywajgcych w sposéb znaczgcy na dane wykazane w sprawozdaniu finansowym za rok
badany.
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2, Czesc¢ analityczna raportu

2.1. Sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA 31-12-2012 % sumy 31-12-2013 % sumy
zt'000 bilansowej zt'000 bilansowej
Portfel Inwestycyjny
Notowane krajowe akcje, inne papiery 47 781 39,8% 17 230 37.9%
wartosciowe i instrumenty finansowe
w tym przeznaczone do sprzedazy - - 9 755 21,5%
47 781 39,8% 17 230 37,9%
Naleznosci ;
Naleznosci z tytulu udzielonych pozyczek 52 952 44 1% 25 007 55,1%
Naleznosci z tytulu odsetek 9 241 7.7% - 0,0%
Pozostate naleznosci 721 0,6% 376 0,8%
62 914 52,5% 2226 55,9%
Srodki pieniezne i inne aktywa
Srodki pieniezne i inne aktywa 32 0,0% 40 0,1%
32 0,0% 40 0,1%
Inne aktywa
Rzeczowe aktywa trwale 2 905 2,4% 2744 6,0%
Wartosci niematerialne 1 0,0% 2 0,0%
Wartos¢ firmy 6 300 53% - 0,0%
Rozliczenia migdzyokresowe 9 0,0% 5 0,0%
9215 7,7% 2751 6,1%
SUMA AKTYWOW 119 942 100,0% 45 404 100,0%
PASYWA 31-12-2012 % sumy 31-12-2013 % sumy
zt'000 bilansowej zt'000 bilansowej
Zobowigzania
Zobowigzania z tytutu zaciggnietych kredytow 5 %
(pozyczek) 3362 2,8% 2925 6,4%
Zobowiazania z tytutu wyemitowania dtuznych o 0
papieroséw wartosciowych ) 27 929 23,3% 26762 58,9%
Zobowlqzan}a z tytutu podatkow, ceti 181 0,2% 171 0.4%
ubezpieczen
Pozostale zobowigzania 860 0,7% 1413 3,2%
32332 27,0% 31 271 68,9%
Rezerwy
Rezerwy na $wiadczenia emerytalne oraz inne ; i
obowigzkowe $wiadczenia pracownikéw Tes 4,14 530 1:2%
Pozostale rezerwy 39 0,0% 35 0,1%
174 0,1% 566 1,2%
Kapitat wtasny
Kapital zaktadowy 13 949 11,6% 14 685 32,3%
Kapitat zapasowy 74 586 62,2% 68 436 150,7%
Kapitat z aktualizacji wyceny 5 567 4,6% 4 604 10,1%
Zysk (strata) netto (6 666) -5,6% (74 158) -163,3%
87 436 72,9% 13 567 29,9%
SUMA PASYWOW 119 942 100,0% 45 404 100,0%
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2.2. Rachunek zyskéw i strat oraz sprawozdanie z catkowitych dochodow

udziat w udziat w
przychodach / przychodach /
2012 kosztach / 2013 kosztach /
zt'000 wyniku netto zi'000 wyniku netto

Przychody z inwestycji
Przychody z tytuiu odsetek 6274 81% 3 865 78%
Przychody z akcji, innych papieréw wartosciowych 8 0% - =
6 282 81% 3 865 78%
Pozostate przychody operacyjne 1503 19% 1095 22%
Koszty operacyjne (8 156) 56% (8 177) 10%
Koszty dziatania funduszu, w tym: (7 945) 55% (8 072) 10%

- Ustugi doradztwa finansowego (65) 0% (68) 0%

- Ustugi prawne (108) 1% (137) 0%

- stetkl z tytulu zaciagniecia kredytow (3 244) 299 (3 052) 4%
(pozyczek)

- Pozostate koszty (4 528) 31% (4 815) 6%
Amortyzacja $rodkow trwalych ora wartosci i 5
niematerialnych i prawnych (@11 1% 1By -

(8 156) 56% (8177) 10%
Pozostale koszty operacyjne (6 291) 44% (73 022) 89,93%
Wynik z inwestycji netto (6 662) 100% (76 239) 103%
Zrealizowane i niezrealizowane zyski z inwestycji (4) 0% 2081 0%
Zysk (strata) z dzialalno§cl operacyjnej (6 666) 100% (74 158) 100%
Zysk (strata) brutto (6 666) 100% (74 158) 0%
Zysk (strata) netto, w tym: (6 666) 100% (74 158) 100%
Zrealizowany zysk (strata) netto (6 666) 100% (74 158) 100%
2.3. Wybrane wskazniki finansowe
j-m 2011 2012 2013
1. Suma bilansowa tys. z4 112 448 119 942 45 404
2. Wynik netto tys. zt -861 -6 666 -74 158
3. Kapitat staly tys. zt 88 573 87 455 13 604

kapitat wiasny + rezerwy diugoterminowe

4. Wskaznik rentownoéci aktywéw ROA
wynik netto x 100% % -0,01 0,06 0,90
$redni stan aktywow

5. Rentownos¢ kapitatéw wiasnych

H 0,
wynik netto x 100% 9 0.0 01 -
$redni stan kapitatéw wtasnych

6. Wskaznik ogdlnego zadtuzenia
zobowiazania i rezerwy na zobowigzania x 100% %

21,3 271 70,1
aktywa ogdélem
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2.4.

Interpretacja wskaznikow

Znacznie wydluzony w stosunku do pierwotnie zakiadanego czas zakonczenia procesow
inwestycyjnych w spoétkach zaleznych, w tym zasadniczo w OZEN PLUS Sp. z o.0,
spowodowat negatywne zawirowania w zakresie ptynno$ci Spolki, ktéra wobec braku zwrotu z
zainwestowanego kapitatu i przy wyczerpaniu mozliwosci pozyskania kapitatu zaréwno
wiasnego (niepowodzenie emisji akcji serii A1), jak i obcego, zmuszona zostata do zmiany
strategii dziatania i realizowania szeroko zakrojonych proceséw sprzedazy aktywoéw celem
wywigzania sig ze splaty zobowigzan, w tym szczegolnie wobec obligatariuszy.

Wobec powyzszego ha dzien bilansowy Spotka dokonata odpiséw aktualizujgcych wartosc
aktywow, ograniczajgc ich wartosci do kwot nie wyzszych niz prognozowane jako mozliwe do
osiggniecia. Wynik finansowy 2013 roku zostat obcigzony kwotg ponad 73 min zt.

Skutkowalo to obnizeniem sumy bilansowej o blisko 2/3. Tak diametralne zmiany
spowodowaly, ze odstgpiono od analizy sytuacji majgtkowej i finansowe;.

Po planowanym zbyciu aktywdw, zwigzanych z OZEN PLUS Sp. z o.0. i Viatron S.A. oraz po
splacie zobowigzan Spotka zamierza kontynuowaé dziatalno$¢ w znacznie ograniczonym
zakresie.

Informacje o zamierzeniach w w/w zakresie oraz o zagrozeniu kontynuacji dziatalnosci w
przypadku niepowodzenia realizacji transakcji zbycia aktywow Zarzad zawart w sprawozdaniu
finansowym.
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3.
3.4.

3.2.

3.3.

3.4.

Czesc¢ szczegotowa raportu
Prawidlowos¢ stosowanego systemu rachunkowosci

Spotka posiada aktualng dokumentacje opisujgcg zasady rachunkowosci, przyjete przez
Zarzad Spéiki, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego dokonalismy wyrywkowego
sprawdzenia prawidiowosci dziatania systemu rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdzilismy znaczacych nieprawidtowosci
dotyczgcych systemu rachunkowosci, ktére nie zostalyby usuniete, a mogly mie¢ istotny
wplyw na badane sprawozdanie finansowe, w tym dotyczacych:

- zasadnosci i ciggtosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,
- udokumentowania operacji gospodarczych,

- rzetelnosci, bezbtednosci i sprawdzalnosci ksiag rachunkowych oraz powigzania
zapisbw w ramach ksiag rachunkowych,

- prawidlowosci otwarcia ksigg rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego
sprawozdania z sytuacji finansowej za okres poprzedni,

- powigzania zapisow z dowodami ksiegowymi i sprawozdaniem finansowym,

- zasadnosci stosowanych metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich
przetwarzania za pomocag komputera,

- spelniania warunkéw jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiegowej
oraz przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Celem naszego badania nie byto wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania
tego systemu rachunkowosci.

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje skfadnikow majatkowych w zakresie i terminach
okreslonych w art. 26 ustawy o rachunkowoéci. Réznice inwentaryzacyjne ujeto i rozliczono w
ksiegach badanego okresu.

Informacje dodatkowe do sprawozdania finansowego

Dane zawarte w informacjach dodatkowych do sprawozdania finansowego, zawierajacych
opis istotnych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajgce, zostaly przedstawione,
we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidiowo. Dane te stanowig integralng
czes¢ sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dziatalnosci Spétki

Sprawozdanie z dzialalnosci Spolki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach,
informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowoéci oraz w Rozporzadzeniu
Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentdw papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
czionkowskim (Dz. U. z 2009 r., nr 33, poz. 259) i sg one zgodne z informacjami zawartymi w
sprawozdaniu finansowym.

Informacja o opinii niezaleznego biegtego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie sprawozdania finansowego Spotki sporzgdzonego na
dzien 31 grudnia 2013 r. i za okres konczacy sie tego dnia wydaliSmy opinie bez zastrzezen z
uzupetniajgcymi objasnieniami.

Nie zgflaszajac zastizezenn do prawidfowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego
pragniemy poinformowad, iz Zarzgd Spétki w punkcie 4 e jednostkowego sprawozdania finansowego za
2013 rok stwierdza istnienie okolicznodci sygnalizujacych zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Spofki i
wskazuje na podjete dziatania zmierzajgce do sprzedazy aktywow zwigzanych z OZEN PLUS Sp. z o.0.,,
po bilansowym ograniczeniu ich wartosci do kwol nie wyzszych niz prognozowane jako mozliwe do
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osiggniecia. Zdaniem Zarzadu powinny one pozwoli¢ na spfate diugdw i kontynuowanie dziatalnosci
przez Spétke, choé przy znacznym ograniczeniu jej zakresu.

Jakiekolwiek zakiocenia formalno-prawne, uniemoZliwiajgce przeprowadzenie planowanych transakgcji
zbycia aktywow, skutkowac bedg utratq mozliwosci kontynuowania dziatalnosci.

W opinii niezaleznego bieglego rewidenta, dotyczgcej sprawozdania finansowego spotki zaleznej OZEN
PLUS Sp. z o.0., wskazane bedzie objasnienie, Ze spéfka zalezna ze wzgledu na ujemny kapitat
pracujgey nie wykorzystuje zdolnosci produkcyjnych. Skutkiem tego jest generowanie strat zarowno na
podstawowej dziatalnosci operacyjnej, jak i dziatalnosci finansowej (z uwagi na koszty obsfugi wysokiego
zadfuzenia). O ww. faktach Zarzad spoiki zaleznej informuje w notach objasniajgcych do sprawozdania
finansowego oraz w sprawozdaniu z dziatalnoéci, wskazujgc jednoczesnie, Ze prowadzi intensywne
dziatania majgce na celu pozyskanie kapitatu obrotowego od nowego inwestora.

Zdaniem Zarzgdu OZEN PLUS Sp. z o0.0., spétka pozyska $rodki pieniezne i dzieki temu wykorzystujgc
potencjaf produkcyjny osiggnie rentowno$c i bedzie kontynuowala dzialalno$¢ w dajgcej sie przewidziec
przysziosci. Brak doplywu kapitatu obrotowego skutkowac bedzie utratg moZliwosci kontynuowania
dziatalnosci OZEN PLUS Sp. z o.0.

W notach objasniajacych do sprawozdania finansowego zawarte zostafy opisy ryzyk i istotne
postepowania sporme.

Maribla Kaczmarek
Biﬁg’{{rewi‘deﬁt nr 10014
\[T 1 eerwwane”
| \ N
klugzowy biegly rewident przeprowadzajgcy badanie
w imieniu PKF Consult Sp. z 0.0.
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 477

ul. Orzycka 6, lok. 1B
02-695 Warszawa

Poznan, 25 kwietnia 2014 r.
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