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I. JEDNOSTKOWE SPRAWOIDANIE FINANSOWE SKYSTONE CAPITAL ZA 2013 ROK

WYBRANE DANE FINANSOWE
za okres zakonczony 31 grudnia 2013 roku

w tys. zt w tys. EUR
2013 2012 2013 2012
Wyszczegolnienie okres od okres od okres od okres od
01.01.2013 do 01.01.2012 do 01.01.2013 do 01.01.2012 do
31.12.2013 31.12.2012 31.12.2013 31.12.2012
Przychody z inwestycji 3865 6282 918 1505
Wynik z inwestycji netto (76 239) (6 662) (18 105) (1596)
Irealizowane i niezrealizowane zyski (straty) z inwestycii 2081 (4) 494 (1)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (74158) (6 666) (17 611) (1597)
Zysk (strata) brutto (74 158) (6 664) (17 611) (1597)
Zysk (strata) netto (74158) (6 664) (17 611) (1597)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnoéci operacyjnej 471 (10135) 112 (2 428)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (463) 4964 (110) 1189
Przeptywy pieniezne netto, razem 8 (5171) 2 (1239)
Zysk (strata) netto na jedng akcje (w zt / EUR) (0,50) (0,05) (0,12) (0,01)
Aktywa razem 45404 119 942 10948 29 339
Lobowigzania irezerwy, razem 31837 32 506 7 677 7 951
Kapitat wtasny (aktywa netto) 13 567 87 436 3271 21387
Kapitat zaktadowy 14 685 13 949 3 541 3412
Liczba akcji (w szt.) 146 850 643 139 489 990 146 850 643 139 489 990
Warto$¢ aktywdw netto na jedng akcje (w zt / EUR) 0,09 0,63 0,02 0,15
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2013 roku
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT | SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku

2013 2012
Nota okres od 01.01.2013 okres od 01.01.2012
do 31.12.2013 do 31.12.2012

A. Przychody z inwestyciji 24 3865 6282
Przychody z akcji, innych papieréw wartosciowych iinstrumentéw

finansowych oraz udziatéw - 8
Przychody z tytutu odsetek 3865 6274
Dodatnie réznice kursowe - -
Pozostate - -

B. Pozostate przychody operacyjne 24 1095 1503

C. Koszty operacyjne 24 (8177) (8 156)
Koszty dziatania funduszu, w tym (8072) (7 945)

- Ustugi doradztwa finansowego (68) (65)

- Ustugi prawne (137) (108)

- Odseftki z tytutu zaciggnietych kredytéw (pozyczek) (3052) (3244)

- Ujemne réznice kursowe - -

- Pozostate koszty (4815) (4 528)

Amortyzacija srodkdéw trwatych oraz wartodci niematerialnych i

prawnych (1095) (211)
D. Pozostate koszty operacyjne 24 (73 022) (6 291)
E. Odpis wartosci firmy z wyceny - .

F. Wynik z inwestycji netto (76 239) (6 662)

G. Iredlizowane i niezrealizowane zyski (straty) z inwestycji 2081 (4)
1. Zrealizowane zyski (straty) z inwestyciji 2081 (4)
2. Niezrealizowane zyski (straty) z wyceny - -

H. Zysk (sirata) z dziatalnosci operacyjnej (74 158) (6 666)
l. Wynik zdarzen nadzwyczajnych - .

1. Zyski nadzwyczajne - -
2. Straty nadzwyczajne - -

J. Zysk (strata) brutto (74 158) (6 666)
K. Podatek dochodowy 25 - -
a) czes¢ biezgca - -
b) czes¢ odroczona - -

L. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia siraty) - -

M. Zysk (strata) netto, w tym: (74 158) (6 666)
1. Zrealizowany zysk (strata) netto (74 158) (6 666)
2. Niezrealizowany zysk (strata) netto - -

Zysk (strata) netto za okres (74 158) (6 666)
N. Inne catkowite dochody

RéZnice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych - -
Wycena instrumentdéw finansowych - 5567
Podatek dochodowy dotyczgcy innych sktadnikow catkowitych

dochodéw - -

O. Catkowity dochéd za okres (74 158) (1099)
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2013 roku
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SPRAWOIZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
na dzieh 31 grudnia 2013 roku

Nota 31-12-2013  31-12-2012

A. Porifel inwestycyjny 10 17 230 47 781
Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych 17 230 47 781

w tym przeznaczone do sprzedazy 9755 -
Akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych - -
B. Naleznosci 14 25 383 62914
Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek 25 007 52 952
Naleznosci z tytutu sprzedanych (umorzonych) papierdéw
wartosciowych, udziatdw iinnych instrumentdéw finansowych - -
Naleznosci z tytutu odsetek - 9 241
Pozostate naleznosci 376 721
C. Srodki pieniezne i inne akltywa pienieine 16 40 32
D. Inne aklywa 2751 2915
Wartos$ci niematerialne i prawne 12 2 1
Rzeczowe aktywa trwate 11 2744 2 905
Rozliczenia miedzyokresowe, w tym: 23 5 9
- Pozostate rozliczenia miedzyokresowe 5 9
E. Wartosé firmy 13 - 6 300
Aktywa razem 45 404 119 942
F. Zobowiqzania 19 31271 32333
Zobowigzania z tytutu zaciggnietych kredytdw (pozyczek) 2925 3362
Zobowigzania z tytutu wyemitowanych dtuznych papierdéw
wartosciowych 26762 27 930
Zobowiqgzania z tytutu podatkdw, cetiubezpieczen 171 181
Pozostate zobowigzania 1413 860
G. Rezerwy 566 173
Rezerwy na $wiadczenia emerytalne oraz inne obowigzkowe
Swiadczenia pracownikdw, w tym: 21 530 134
- Dtugoterminowe 37 19
- Krétkoterminowe 493 115
Pozostate rezerwy, w tym: 22 36 39
- Dtugoterminowe - -
- Krétkoterminowe 36 39
Zobowiqgzania i rezerwy razem 31837 32 506
Aktywa netto(Aklywa, razem - Zobowigzania i rezerwy,
razem) 13 567 87 436

5/45



SKYSTONE CAPITAL S.A.
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H. Kapitat wtasny 13 567 87 436
Kapitat zaktadowy 17 14 685 13 949
Kapitat zapasowy 18 68 436 74 586
Kapitat z aktualizacji wyceny akcji i udziatéw 4 604 5567

Zysk (strata) z lat ubiegtych - -
Zysk (strata) netto (74 158) (6 666)
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SKYSTONE CAPITAL S.A.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2013 roku
(wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich, o ile nie wskazano inaczej)

SPRAWOIZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku

2013 2012
okres od 01.01.2013 okres od 01.01.2012
do 31.12.2013 do 31.12.2012

A. Przeptywy srodkéw pienieinych z dzialalnosci operacyjnej

l. Wptywy 7 549 10019
Odsetki 626 644
Zbycie akcjii udziatéw w jednostkach zaleznych 4317 31
Zwrot z tytutu udzielonych pozyczek 480 7 625
Lbycie rzeczowych aktywéw trwatych 35 -
Inne wptywy operacyjne 2 091 1719
Il. Wydatki (7 078) (20 154)
Wydatki z tytutu ustug doradztwa finansowego (10) (65)
Wydatki z tytutu ustug prawnych (131) (198)
Nabycie akcjii udziatdw w jednostkach zaleznych - (270)
Udzielone pozyczki (2 094) (14814)
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych (7) (M)
Nabycie rzeczowych aktywodw trwatych - (5)
Inne wydatki operacyjne (4 836) (4 801)
l. Przeptywy pienieine netto z dziatalnosci operacyjnej (I-1l) 471 (10 135)

B. Przeptywy srodkow pienieinych z dziatalnosci finansowej

l. Wpltywy 3233 23 045
Wptywy z tytutu emisji akcji i innych instrumentow

kapitatowych oraz doptat do kapitatu 903
Pozyczki 2330 1205
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych - 21 403

Wykup dtuznych papierédw wartosciowych -

Inne wptywy finansowe - 437
Il. Wydatki (3 696) (18 081)
Sptaty pozyczek (733) (300)
Wydatki na nabycie dtuznych papierow wartosciowych -

Wykup dtuznych papierow warto$ciowych (2 676) (15 000)
Odsetki (287) (2726)
Inne wydatki finansowe - (55)
ll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-1) (463) 4 964
C. Przeptywy pienieine netto, razem (A.lI+/-B.II) 8 (5171)
D. Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych, w tym: 8 (5171)
kursowych - -

E. $rodki pieniezne na poczatek okresu 32 5203
F. $rodki pieniezne na koniec okresu (E+/-C), w tym: 40 32

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania - -
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
w okresie od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku

Niepodzielony

L Kapitat Pozostate . Wynik
Wyszczegolnienie ) wynik Razem
podstawowy  kapitaty netto
finansowy

Saldo na dzien 01.01.2012 roku 13 949 75 447 (861) 88 535
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - -
Korekty z tyt. bteddw podstawowych - - - - -

Saldo po zmianach 13 949 75447 (861) 88 535

Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 31.12.2012 roku

Zyski (straty) z tytutu aktualizacjiwyceny - 5567 - - 5567

Zysk netto prezentowany bezposrednio w kapitale wiasnym - 5567 - 5567
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2012 roku - - - (6 666) (6 666)

Suma zyskéw i strat ujetych w okresie od 01.01 do 31.12.2012

roku - 5567 - (6 666) (1099)
Podziat wyniku - (861) 861 - -

Saldo na dzien 31.12.2012 13 949 80153 - (6 6686) 87 436

Saldo na dzien 01.01.2013 roku 13 949 80153 (6 668) 87 436
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - -
Korekty z tyt. bteddw podstawowych - - - - -

Saldo po zmianach 13 949 80 153 (6 666) 87 436

Imiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 31.12.2013 roku

Lyski (straty) z tytutu aktualizacjiwyceny - (962) - - (962)

Zysk netto prezentowany bezposrednio w kapitale wiasnym - (962) - (962)
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2013 roku - - - (74 158) (74 158)

Suma zyskéw i strat ujetych w okresie od 01.01 do 31.12.2013

roku - (962) - (74 158) (75 120)
Dywidendy - - - - -
Podziat wyniku - (6 666) 6 666 - -
Wyemitowany kapitat podstawowy 736 - - - 736
Nadwyzka wartosci akcji powyzej wartoéci nominalnej - 515 - - 515
Dotacje ZFRON do srodkéw trwatych - - - -
Ptatnosci w formie akcji (opcje pracownicze) - - - - -

Saldo na dzien 31.12.2013 roku 14 685 73 040 - (74 158) 13 567
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SKYSTONE CAPITAL S.A.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2013 roku

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich, o ile nie wskazano inaczej)

NOTY OBJASNIAJACE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA 2013
ROK

CZAS TRWANIA SPOLKI

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

OKRES OBJETY SPRAWOZDANIEM

Sprawozdaniem objeto okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku,
a dla danych porownywalnych okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku.

ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Prezentowane sprawozdanie finansowe zostato podpisane i zatwierdzone do publikacii przez
Zarzad Skystone Capital S.A. w dniu 25 kwietnia 2014 roku.

PODSTAWA | ZASADY SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

a. Podstawa sporzqgdzenia sprawozdan finansowych

Spoétka  sporzgdza sprawozdania finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi  Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej na podstawie Rozporzqgdzenia Rady Ministrow  z  dnia
19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkdw uznawania za rdwnowazne informacii
wymaganych przepisami prawa panstwa nie  bedgcego panstwem  cztonkowskim
(Dz. U.z 2009 r., Nr 33,poz. 259).

Stosowane przez Spdtke zasady rachunkowos$ci zostaty opisane w punkcie 7 niniejszego
sprawozdania finansowego. Zasady rachunkowosci stosowano przy zachowaniu zasady
ciggtosci we wszystkich prezentowanych okresach.

b. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze  jednostkowe  sprawozdanie finansowe zostato  sporzgdzone  zgodnie z
Miedzynarodowymi  Standardami  Sprawozdawczos$ci  Finansowej (,MSSF") w  ksztatcie
zatwierdzonym przez Unie Europejskq.

c. Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w roku 2013

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego sg spodjne z tymi, ktdre zastosowano przy sporzgdzaniu danych pordwnawczych, z
wyjgtkiem zmian do standardéw i nowych standarddw i interpretacji zatwierdzonych przez Unie
Europejskq, ktdére obowigzujg dla okresdw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub
po 1 stycznia 2013 roku:

a) Zmiany do MSSF 1 ,, Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” — Silna hiperinflacja i usuniecie
ustalonych termindw dla jednostek stosujgcych MSSF po raz pierwszy

b) Zmiany do MSSF 1 ,, Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” — Pozyczki rzgdowe

c) Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” - Kompensowanie
aktywdw finansowych i zobowigzan finansowych

d) MSSF 13 ,,Ustalanie warto$ci godziwe;j”

e) Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” - Podatek odroczony: realizacja wartosci
aktywow

f)  Zmiana do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze”
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SKYSTONE CAPITAL S.A.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2013 roku
(wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich, o ile nie wskazano inaczej)

g) wPoprawki do MSSF (2009-2011) — dokonane zmiany w ramach procedury wprowadzania
dorocznych poprawek do MSSF (dot. MSSF 1, MSR T, MSR 16, MSR 32 oraz MSR 34)
h)  KIMSF 20: Koszty usuwania naktadu na etapie produkcji w kopalniach odkrywkowych

W 2013 roku spdtka przyjeta wszystkie nowe i zatwierdzone standardy i interpretacje wydane

przez Rade Miedzynarodowych Standarddw Rachunkowosci i Komitet ds. Interpretacii
Miedzynarodowych Standarddw Rachunkowosci i zatwierdzone do stosowania w UE, majgce
zastosowanie do prowadzone] przez nig dziatalno$ci i obowigzujgce w  okresach

sprawozdawczych od 1 stycznia 2013r.
Przyjecie powyzszych zmian standarddw nie spowodowato zmian w polityce rachunkowosci
spotki ani w prezentaciji danych w sprawozdaniu finansowym.

d. Standardy oczekujgce na wdrozenie przez jednostke.

Spoétka nie skorzystata z mozliwosci wczesniejszego zastosowania standarddéw i zmian do
standardéw zatwierdzonych przez Unie Europejskq, kitére obowigzujg dla okresdw
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2014 roku:

a) MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”

b) MSSF 11, Wspdlne ustalenia umowne”

c) MSSF 12, Ujawnianie informacji na temat udziatéw w innych jednostkach”
d) Zmieniony MSR 27 ,, Jednostkowe Sprawozdania Finansowe™

e) Zmieniony MSR 28 ,, Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych
przedsiewzieciach”

f) Zmiana do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” — Kompensowanie aktywow
finansowych i zobowigzan finansowych

9) Zmiana do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,, Ujawnianie

informacji na temat udziatéw w innych jednostkach” i MSR 27 ,, Jednostkowe Sprawozdania
Finansowe" — Spotki inwestycyjne

h) Zmiana do MSR 36 ,Utrata warto$ci aktywdw" - Ujawnienie warto$ci odzyskiwalnej w
odniesieniu do aktywdw niefinansowych

i) Zmiana do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujimowanie i wycena” — Nowacja instrumentéw
pochodnych i kontynuacja rachunkowosci zabezpieczen

Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR, ktdre nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez UE do
stosowania:

qa) MSSF 9, Instrumenty finansowe” (z 12 listopada 2009 r. wraz z pdzniejszymi zmianami do
MSSF 9 i MSSF 7 z 16 grudnia 2011 r.)

Nowy standard zastepuje wytyczne zawarte w MSR 39 Instrumenty Finansowe: uimowanie i
wycena, na temat klasyfikaciji oraz wyceny aktywdw finansowych. Standard eliminuje istniejace
w MSR 39 kategorie utrzymywane do terminu wymagalnosci, dostepne do sprzedazy oraz
pozyczki i naleznosci. W momencie poczgtkowego ujecia aktywa finansowe bedqg
klasyfikowane do jednej z dwdch kategorii:

- aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu; lub

- aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwe;j.

Sktadnik aktywdw finansowych jest wyceniany wedtug zamortyzowanego kosztu jezeli spetnione
sg nastepujgce dwa warunki: aktywa utrzymywane sg w ramach modelu biznesowego, ktérego
celem jest utrzymywanie aktywdw w celu uzyskiwania przeptywdw wynikajgcych z kontraktu;
oraz, jego warunki umowne powodujg powstanie w okreslonych momentach przeptywow
pienieznych stanowigcych wytqcznie sptate kapitatu oraz odsetek od niesptaconej czesci
kapitatu.

Zyski i straty z wyceny aktywoéw finansowych wycenianych w warto$ci godziwej ujimowane sg w
wyniku finansowym biezgcego okresu, z wyjgtkiem sytuaciji, gdy inwestycja w instrument
kapitatowy nie jest przeznaczona do obrotu. MSSF 9 daje mozliwos¢ decyzji o wycenie takich
instrumentéw finansowych, w momencie ich poczgtkowego ujecia, w warto$ci godziwej przez
inne catkowite dochody. Decyzja taka jest nieodwracalna. Wyboru takiego mozna dokonac
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dla kazdego instrumentu osobno. Wartosci ujete w innych catkowitych dochodach nie mogg w
poézniejszych okresach zostac przekwalifikowane do rachunku zyskow i strat.

b) Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — Sktadki pracownicze - obowigzujgce w
odniesieniu do okresdw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 lipca 2014 .
Projekt zawiera propozycje, by sktadki wptacone przez pracownikdw lub strony trzecie,
powigzane wytqgcznie z pracqg $wiadczong przez pracownikdw w tym samym okresie, w ktérym
zostaty wptacone, traktowad joko zmniejszenie kosztéw zatrudnienia i rozlicza¢ przez ten sam
okres.

Pozostate sktadki pracownicze bytyby przypisywane do okresu zatrudnienia w ten sam sposdb,
w jaki rozlicza sie $wiadczenia brutto objete programem.

a)  ,Poprawki do MSSF (2010-2012) — zmiany w ramach procedury wprowadzania dorocznych
poprawek do MSSF - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 lipca 2014 .

b) wPoprawki do MSSF (2011-2013) —zmiany w ramach procedury wprowadzania dorocznych
poprawek do MSSF - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 lipca 2014 r.

c) KIMSF 21: Optaty ( z 20 maja 2013 r.) - obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw

sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2014 r.

Interpretacja ta dotyczy MSR 37 "Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe".
Jednym z kryteridw rozpoznania zobowigzania wg MSR 37 jest wymdg wystepowania obecnego
obowigzku w rezultacie przesztych zdarzeh (tzw. zdarzenie obligujgce).

Interpretacja wyjasnia, iz zdarzeniem obligujgcym w przypadku optat naktadanych przez rzgd
jest prowadzenie dziatalnosci, ktéra powoduje konieczno$¢ uregulowania optaty zgodnie z
obowiqgzujgcymi przepisami. Interpretacja ta nie dotyczy kar wynikajgcych ze ztamania prawa
oraz optat uregulowanych przez inne MSSF/MSR (np. MSR 12 Podatek dochodowy).

Wedtug szacunkdw spdiki, wymienione wyzej standardy, interpretacje i zmiany do standardéw
nie bedg miaty istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spdtki.

e. Zasady prezentacji sprawozdan finansowych

f.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci (nie krétszej niz 1 rok), mimo ze wystepujg
okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci wskutek utraty ptynnosci
finansowej. Dla utrzymania tego zatozenia Zarzgd podjgt starania zmierzajgce do zbycia
aktywdw zwigzanych z OZEN PLUS Sp. z o.0., doprowadzajgc ich wartos¢ bilansowqg do
prognozowanej warto$ci mozliwej do uzyskania, oraz innych spdétek z portfela. Pozyskanie
srodkdw z tych zrdédet pozwoli na sptate dtugdw, w tym zasadniczo z tytutu wyemitowanych
obligacii, i kontynuowanie dziatalnosci, choé przy znacznym ograniczeniu jej zakresu.

Sprawozdanie finansowe jest sporzgdzone w ztotych polskich, a wszystkie wartosci, o ile nie jest
to wskazane inaczej, podane sg w tysigcach ztotych. Ewentualne rdznice pomiedzy kwotami
ogdbétem a sumgq ich sktadnikéw wynikajg z zaokrgglen.

Spdétka dokonuje w bilansie podziatu aktywdw i zobowigzan wedtug kryterium ptynnosci, gdyz

zdaniem zarzqgdu Spoétki taka prezentacja dostarcza informaciji, ktére sq wiarygodne i bardziej
przydatne dla oceny sytuaciji majgtkowej i finansowe;.

Imiany stosowanych zasad rachunkowosci

W omawianym roku nie zostaty zmienione zadne istotne zasady rachunkowosci.
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5. PODSTAWOWE ZASADY WYCENY AKTYWOW | PASYWOW ORAZ POMIARU WYNIKU FINANSOWEGO

a. Porifel inwestycyjny

Wyceny inwestycji wchodzgcych w sktad portfela inwestycyjnego dokonuie sie wg kryteridw:

- inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych oraz wspdlnych przedsiewzieciach —
wyceniane zgodnie z MSR 39 w warto$ci godziwej — w przypadku instrumentdw posiadajgcych
kwotowania cen rynkowych pochodzqgce z aktywnego rynku lub ich warto$¢ godziwa moze by¢
wiarygodnie zmierzona w inny sposdb; wedtug kosztu — w przypadku instrumentéw nie
posiadajgcych kwotowan cen rynkowych pochodzgce z aktywnego rynku i, ktérych warto$c
godziwa nie moze by¢ wiarygodnie zmierzona w inny sposdéb (w przypadku utraty wartodci tak
ustalong warto$¢ pomniejsza sie o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci).

b. Rzeczowe akiywa trwate (MSR 16)

W bilansie sktadniki rzeczowego majgtku tfrwatego wyceniane sg wedtug ceny nabycia lub
kosztow wytworzenia pomniejszone o skumulowane odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu
utraty wartosci.

Amortyzacja $rodka trwatego naliczana jest liniowo i ustalana jest w oparciu o okres jego
ekonomicznej uzytecznosci.

Szacunkowe okresy uzytkowania, warto$ci krahcowe i metoda amortyzacji podlegajg
weryfikacji na koniec kazdego roku obrotowego, a konsekwencje zmian tych szacunkdéw
odnoszone sqg do przysztych okreséw.

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego amortyzuje sie przez okres ich
przewidywanego uzytkowania ekonomicznego na takich samych zasadach jak aktywa wtasne,
nie dtuzej jednak niz okres tfrwania leasingu, o ile nie planuje sie ich zakupu po uptywie okresu
frwania umowy leasingu.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania pozycji rzeczowego
majgtku trwatego okredla sie jako rdznice miedzy przychodami ze sprzedazy a wartosciq
bilansowq tych pozyciji i uimuje sie je w rachunku zyskow i strat.

Srodki frwate w budowie powstajgce dla celdéw produkcyjnych, wynajmu lub administracyjnych,
jak rowniez dla celdw jeszcze nie okreSlonych, prezentowane sg w bilansie po koszcie
wytworzenia pomniejszonym o ujete odpisy z tytutu utraty wartosci. Koszt wytworzenia obejmuje
optaty oraz, dla odpowiednich aktywodw, koszty finansowania zewnetrznego skapitalizowane
zgodnie z zasadami rachunkowosci spdtki. Amortyzacja dotyczgca tych aktywoéw trwatych
rozpoczyna sie w momencie rozpoczecia ich uzytkowania.

Spdtka stosuje nastepujace okresy amortyzacii:

» budynki 40-70 lat
> budowle 10-100 lat
» maszyny i urzqgdzenia techniczne 7-60 lat
> $rodki transportu 3-20 lat
» sprzet komputerowy 2-10 lat
» narzedzia, przyrzgdy 2-25 lat

c. Wartosci niematerialne (MSR 38)

Wartoéci niematerialne wyceniane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszone o umorzenie i ewentualnie o odpis z tytutu utraty wartosci (MSR 38). Amortyzacije
nalicza sie metodq liniowg w przewidywanym okresie uzytkowania tych aktywdw. Szacunkowy
okres uzytkowania oraz amortyzacja podlegajg weryfikacji na koniec kazdego rocznego okresu
sprawozdawczego, a skutki zmian tych szacunkdéw odnoszone sg do przysztych okreséw.

Do wartoéci niematerialnych zaliczane sq koszty zaptacone za nabycie prawa wieczystego
uzytkowania gruntu. Koszty te rozliczane sg na rachunek zyskdéw i strat przez okres na jaki prawo
zostato przyznane.
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d. Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

Aktywa trwate i grupy do zbycia klasyfikuje sie jako przeznaczone do sprzedazy, jesli ich wartosc
bilansowa zostanie odzyskana raczej w wyniku fransakcji sprzedazy niz w wyniku ich dalszego
uzytkowania. Warunek ten uznaje sie za spetniony wytgcznie woéwczas, gdy wystgpienie
transakciji sprzedazy jest bardzo prawdopodobne, a sktadnik aktywdw (lub grupa do zbycia) jest
dostepny do natychmiastowej sprzedazy w swoim obecnym stanie. Klasyfikacja sktadnika
aktywdw jako przeznaczonego do zbycia zaktada zamiar kierownictwa spdtki do dokonania
transakciji sprzedazy w ciggu roku od momentu zmiany klasyfikacji. Aktywa trwate (i grupy do
zbycia) zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy wycenia sie po nizszej sposrdéd dwdch
wartosci: pierwotnej wartosci bilansowej lub wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane
ze sprzedazq. W czasie gdy dany sktadnik aktywdw zaliczany jest do przeznaczonych do
sprzedazy nie podlega on amortyzacii.

e. Wartosé firmy

Wartosé¢ firmy powstajgca przy konsolidacii lub potgczeniu z inng jednostkg wynika z wystgpienia
na dzieh nabycia, nadwyzki kosztu nabycia jednostki nad wartodciq godziwg mozliwych do
zidentyfikowania sktadnikdw aktywow i pasywdw jednostki zaleznej na dzieh nabycia. Wartose
firmy jest wykazywana jako sktadnik aktywdw i przynajmniej raz w roku podlega analizie pod
kgtem utraty wartosci. Ewentualna utrata wartosci rozpoznawana jest od razu w rachunku
zyskoéw i strat i nie podlega odwrdceniu w kolejnych okresach. Przy sprzedazy jednostki zaleznej
odpowiednia cze$¢ wartosci firmy uwzgledniana jest przy wyliczaniu zysku bqgdz straty na
sprzedazy.

f. Naleznosci

Na dzieh powstania naleznos$ci wycenia sie wg warto$ci godziwej. W pdzniejszym okresie
naleznosci wykazuje sie wedtug skorygowanych cen nabycia (metody zamortyzowanego
kosztu) stosujgc metode efektywnej stopy procentowej i pomnigjsza o odpisy aktualizujgce.
Odpiséw aktualizujgcych dokonuje sie w oparciu o wiekowanie sald naleznosci bgdz na
podstawie analizy danych historycznych oraz w sytuacji, gdy odzyskanie naleznosci przestaje
by¢ prawdopodobne.

g. S$rodki pieniezne

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg srodki pieniezne w kasie, na rachunkach
bankowych oraz lokaty i krotkoterminowe papiery warto$ciowe z terminem zapadalnosci do
frzech miesiecy od ich zatozenia, ofrzymania, nabycia lub wystawienia.

h. Koszty finansowania zewnetrznego (MSR 23)

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem
sktadnikéw majgtku wymagajgcych dtuzszego czasu, aby mogty by¢ zdatne do uzytkowania
lub odsprzedazy, dodaje sie do kosztéw wytworzenia takich aktywdw az do momentu, w ktérym
aktywa te sg zasadniczo gotowe do zamierzonego uzytkowania lub odsprzedania. Przychody z
inwestycji uzyskane w wyniku krétkoterminowego inwestowania  pozyskanych  Srodkéw
zewnetrznych przed zainwestowaniem ich w omawiane aktywa pomniejszajg wartos¢ kosztow
finansowania zewnetrznego podlegajgcych kapitalizacii.

Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego sq odnoszone bezposrednio
w rachunek zyskoéw i strat w okresie, w ktdrym zostaty poniesione.

i. Dotacje panstwowe

Dotacji panstwowych nie ujmuje sie do chwili uzyskania uzasadnionej pewnosci, ze spbtka spetni
konieczne warunki i otrzyma takie dotacije.

Dotacje do aktywdw ujmuije sie jako przychody przysztych okresdw, a nastepnie czes¢ dotacii
przenoszona jest do przychoddw kazdego roku, tak aby zréwnowazyE wyzszy odpis
amortyzacyjny oparty na wartosci poczgtkowej sktadnika aktywoéw trwatych.
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Dofinansowanie do aktywdw z Zaktadowego Funduszu Rehabilitacji Oséb Niepetnosprawnych
ujmuje sie w kapitale zapasowym.

j- Zobowiqgzania

Za zobowigzania uznaje sie wynikajgcey z przysztych zdarzeh obowigzek wykonania $wiadczeh o
wiarygodnie okreslonej wartosci, ktére spowodujg wykorzystanie juz posiadanych lub przysztych
aktywdw Spdtki. Na dzieh powstania, zobowigzania wycenia sie wg wartosci godziwej. W
pdzniejszym okresie, zobowigzania wykazuje sie wedtug skorygowanych cen nabycia (metody
zamortyzowanego kosztu) stosujgc metode efektywnej stopy procentowe;.

k. Rezerwy (MSR 37)

Rezerwy tworzone sq woéwczas, gdy na spotce cigzy istniejgcy obowigzek wynikajgcy ze zdarzeh
przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznose
wyptywu Srodkéw, z ktérymi zwigzane sg korzySci ekonomiczne oraz mozna dokonad
wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.

. Podatek dochodowy odroczony (MSR 12)

Na obowigzkowe obcigzenia wyniku sktadajqg sie: podatek dochodowy i podatek odroczony.
Na przejiciowe rdznice miedzy wartoscig ksiegowq aktywdw i pasywdw a ich wartosciq
podatkowqg tworzone sq rezerwy i ustalane aoktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego od 0séb prawnych.

Warto$¢ sktadnika aktywdw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien
bilansowy, a w przypadku, gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedq wystarczajgce
dla realizacji sktadnika aktywdw lub jego czesci nastepuje jego odpisanie.

m. Kapitaty wtasne

Kaopitat  zaktadowy  wykazywany jest w  wartosci nominalnej]  wyemitowanych
i zarejestrowanych akcji.

n. Przychody (MSR 18)

Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze spdtka uzyska
korzysci ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychoddw mozna wycenic
w wiarygodny sposéb. Przy uimowaniu przychoddw obowiqzujg nastepujgce kryteria klasyfikacii:
- sprzedaz towardw i produktéw — sg one ujmowane, jezeli znaczgce ryzyko i korzysci wynikajgce
z prawa wtasnosci do towardw i produktéw zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwote
przychoddéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposdb,

- $wiadczenie ustug - przychody sg ujmowane poprzez odniesienie do stopnia zaawansowania
realizacji danej umowy,

- przychody z inwestycji — obejmujg dywidendy ujmowane w momencie ustalenia praw
akcjonariuszy do ich otrzymania oraz odseftki ujmowane sukcesywnie
w miare ich narastania do wartosci bilansowej netto danego sktadnika aktywdw.

o. Rachunek przeplywdw pienieinych

Spoétka sporzgdza przeptywy metodq bezposredniq stosujgc podziat na dziatalnos¢ operacyjng,
inwestycyjng i finansowq, ktéry przedstawia sie nastepujgco:

- do dziatalnosci operacyjnej Spdtka zalicza transakcje i zdarzenia zwigzane z podstawq
dziatania grupy,

- do dziatalnosci inwestycyjnej Spdtka zalicza wydatki poniesione na zakup (budowe) lub
uzyskane ze sprzedazy przez Spodtke aktywdw trwatych,

- do dziatalnosci finansowej zalicza sie gtodwnie pozyskiwanie kapitatu  wtasnego
i kapitatdw obcych orazich zwrot i obstuge.

p. Platnoscirealizowane w formie akcji
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Ptatnosci w formie akcji rozliczane w instrumentach kapitatowych na rzecz Zarzgdu oraz
pracownikdw wycenia sie w wartosci godziwej instrumentdw kapitatowych na dzien ich
przyznania. Do wyznaczania wartosci uprawnien uzywa sie technik symulaciji Monte Carlo oraz
wzordw analitycznych.

Warto$¢ godziwg ptatnosci w formie akciji rozliczanych w instrumentach kapitatowych okreslong
w dniu ich przyznania odnosi sie w koszty metodq liniowg w okresie nabywania uprawnien, na
podstawie oszacowan Spdtki co do instrumentéw kapitatowych, ktére ostatecznie zostang
nabyte. Na kazdy dzien bilansowy spdtka weryfikuje oszacowania dotyczgce liczby
instrumentéw kapitatowych przewidywanych do przyznania. Ewentualny wptyw weryfikacii
pierwotnych oszacowan ujmuje sie w rachunku zyskdw i strat przez pozostaty okres przyznania.

ZARZADZANIE RYZYKIEM

6.1.Ryzyko finansowe

Dziatalno$¢ Skystone Capital narazona jest na rdézne rodzaje ryzyka finansowego a w
szczegolnosci:

a. ryzyko zmiany stép procentowych;

b. ryzyko kredytowe;

c. ryzyko kursowe;

d. ryzyko utraty ptynnosci.

a. Ryzyko zmian stép procentowych

Dla posiadanego zadtuzenia finansowego, dla ktérego odsetki liczone sg na bazie zmiennegj
stopy procentowej, wystepuje ryzyko wzrostu tych stép w stosunku do poziomu
z dnia zawarcia umowy. Z kolei dla zobowigzanh finansowych oprocentowanych wg statej stopy
procentowej ryzyko wiqze sie ze spadkiem rynkowych stép procentowych.

Zmiana oprocentowania o +/- 1 punkt procentowy w przypadku zobowigzah spdtki wptynetaby
na wynik nastepujgco:

Wartosé

bilansowa +1% (1pp) -1% (1pp)

State stopy procentowe

na dzien 31.12.2013

Otrzymane pozyczki 2709 30 -30
Obligacje 23196 223 -223
25 905 253 - 253
Imienne stopy procentowe na dzien 31.12.2013
Obligacje 3562 43 -43
3562 43 -43

State stopy procentowe

na dzien 31.12.2012

Otrzymane pozyczki 3305 28 - 28
Obligacje 21 580 183 - 183
24 885 21 - 21
Imienne stopy procentowe na dzien 31.12.2012
Obligacje 5025 50 -50
5025 50 -50

Z kolei w przypadku posiadanych przez spdtke aktywodw finansowych (udzielonych pozyczek)
ryzyko zmian stop procentowych wynika ze spadku ich rynkowego poziomu — dla pozyczek
oprocentowanych wg zmiennej stopy procentowej oraz z ich wzrostu — dla pozyczek udzielonych
i oprocentowanych wg statej stopy procentowe.
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Imiana oprocentowania o +/- 1 punkt procentowy w przypadku aktywdw finansowych spobtki
wptynetaby na wynik nastepujgco:

Wartosé
bilansowa +1% (1pp) -1% (1pp)
State stopy procentowe na dzien 31.12.2013
Udzielone pozyczki 2703 51 -51
2703 51 -51
Imienne stopy procentowe na dzien 31.12.2013
Udzielone pozyczki 48 695 487 -487
48 695 487 -487
State stopy procentowe na dzien 31.12.2012
Udzielone pozyczki 7 587 85 -85
7 587 85 -85
Imienne stopy procentowe na dzien 31.12.2012
Udzielone pozyczki 48 695 488 -488
48 695 488 -488

b. Ryzyko kredytowe

Spoétka finansowata projekty zwigzane z odnawialnymi zrédtami energii m.in. poprzez udzielanie
pozyczek spdtkom zaleznym. Sptata takich pozyczek uzalezniona jest od kondycji finansowej
pozyczkobiorcow (a zatem poszczegdinych spdtek zaleznych), ktéra determinowana jest w
szczegdlnosci rzeczywistq realizacjq zaktadanego harmonogramu i biznes planu konkretnych
przedsiewzie¢. Konsekwencjg ewentualnych opdinien  w harmonogramie realizacji
poszczegdlnych przedsiewzie¢ lub trudnej sytuacii finansowej pozyczkobiorcy moze by¢ brak
mozliwosci wywigzania sie pozyczkobiorcy z czesci lub z catosci zobowigzan wobec Spdtki — np.
w przypadkach, gdy przeptywy gotdwkowe z przedsiewziecia nie wystarczg do sptaty wszystkich
zobowigzan, w przypadku zagrozenia upadtoscig lub upadtodci pozyczkobiorcy lub w
przypadku koniecznosdci wydtuzenia terminu sptaty pozyczki, co moze oznacza¢ odtozenie w
czasie lub rezygnacje z zaangazowania w kolejne, planowane przedsiewziecia. Istotnym jest
rowniez fakt, iz pozyczki od udziatowca udzielone spdtkom finansujgcym sie dodatkowo
dtugiem bankowym, stanowiq czesciowo pozyczki podporzgdkowane, co stawia Spdtke jako
wierzyciela w trudniejszej sytuacji w przypadku postepowania upadto$ciowego. W celu
ograniczenia ryzyka zwigzanego z redlizowanymi projektami, spotka wspiera i monitoruje
dziatania pozyczkobiorcédw prowadzgce do readlizowania zatozonego harmonogramu
projektéw. Dodatkowo spdtka zabezpiecza rowniez udzielone pozyczki — w przypadku pozyczek
dotychczas udzielonych byty to najczesciej weksle wtasne in blanco, wystawiane przez spdtki
zalezne.

Ekspozycja na ryzyko kredytowe w zakresie pozyczek udzielonych przedstawiata sie nastepujgco:
Stan na dzien 31.12.2013 .

Wyszczegdlnienie Pozyczki Pozyczki wedtug okreséw zapadalnosci Pozyczki
wymagalne do 1roku od1do3 od3do5 powyiej5 razem
lat lat lat
Pozyczki - 1868 - - 49 530 51398
Odsetki - 5424 - 5424
Lgcznie pozyczkiz odsetkami - 7 292 - - 49 530 56 822
Odpisy na kapitat - (18) - - (26 373) (26 391)
Odpisy na odsetki - (5424) - - - (5 424)
Odpisy tgcznie - (5 442) - - (26 373) (31815)
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Stopien narazenia na ryzyko kredytowe

Wartosé

Wartosé narazona

31.12.2013r. bilansowa na ryzyko

Nalezno$ci handlowe 15 15

Pozyczki (udzielone) 25 007 25 007

Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkdéw pienieznych 40 40
31.12.2012

Naleznosci handlowe 53 53

Pozyczki (udzielone) 62 193 62 193

Srodki pieniezne i ekwiwalenty érodkdw pienieznych 32 32

c. Ryzyko kursowe

Ryzyko kursowe dla Spotki zwigzane jest ze sporadycznymi transakcjami jednak o znaczgcej
wartosci. W przypadku spadku kursu euro istnieje ryzyko nieuzyskania ze sprzedazy waluty
zaktadanej w planach finansowych rownowartosci w ztotych. W 2013 r. ryzyko kursowe miato
marginalne znaczenie.

d. Ryzyko utraty ptynnosci

Ryzyko utraty ptynnosci dla spdtki wigze sie czesciowo z kondycjq finansowq spdtek zaleznych w
przypadku niedotrzymywania zaktadanych terminéw sptat udzielonych pozyczek. Kondycja
finansowa spodtek bedgca pochodng stosunkowo krétkiego okresu prowadzenia dziatalnosci
operacyjnej stanowi dla nich ograniczenie dostepu do kapitatu z rynkéw finansowych.
Dodatkowo, w przypadku problemdw z ptynnoscig spdtek finansujgcych sie czesciowo dtugiem
bankowym, ktdérego sptate spdtka porecza, istnieje ryzyko koniecznosdci uregulowania przez
spotke dodatkowych zobowigzan w razie wystgpienia kredytodawcy z zgdaniem sptaty
zobowigzania za spdtke zalezng. Drugim czynnikiem ryzyka jest niewielki stopieh ptynnosci
aktywdw w postaci udziatéw/akcji posiadanych w spétkach zaleznych. Brak mozliwosci zbycia
posiadanych aktywdéw i uzyskania Srodkdw zapewniagjgcych sptate zadtuzenia moze
powodowac problemy z utrzymaniem ptynnosci. W ocenie Zarzqdu Spdtki ten aspekt jest na
biezgco monitorowany i uwazany za wyjgtkowo istotny.

ANALZA WYMAGALNOSCIZOBOWIAZAN FINANSOWYCH

31.12.2013r.

do 1 roku od 1do 5lat > 5 lat
Oprocentowane kredyty i pozyczki 2 925 - -
Zamienne akcje uprzywilejowane - - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 987 - -
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego - - -
Zobowiqgzania z tytutu wyemitowanych dtuznych
papierdw wartosciowych 26 762 - -
31.12.2012r. do 1 roku od 1do 5lat > 5 lat
Oprocentowane kredyty i pozyczki 3 362 - -
Zamienne akcje uprzywilejowane - - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 201 - -
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 31 -
Zobowiqgzania z tytutu wyemitowanych dtuznych
papierdw warto$ciowych 27 930 - -
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W okresie 12 miesiecy od dnia bilansowego Emitent jest zobowigzany do sptaty zalegtych
zobowiqzan z tytutu obligacji serii E oraz obligacji serii J.

Biorgc pod uwage zmiany na rynku energii odnawialnej, zwigzane m.in. z nieuchwaleniem do
dzi§ ustawy o odnawialnych zrédtach energii (OZE), spdtka we wrzesniu 2013 r. ogtosita nowqg
strategie, zwigzang z wyjsciem z inwestycji w OZE, upatrujgc w niej réwniez alternatywy dla
pozyskania srodkdw w celu oddtuzenia spdtki (wykup obligacii) w sytuacji niepozyskania kapitatu
akcyjnego. Spoétka zwraca uwage na fakt, iz realizowane od wielu miesiecy procesy pozyskania
Srodkdw ze sprzedazy aktywdw, okreslone przez Zarzgd Skystone Capital S.A. w strategii spotki, sg
mocno zaawansowane i Zarzgd spodziewa sie ich nieodlegtej finalizacji. Pozyskane srodki
zostang przeznaczone na sptate zobowigzan wynikajgcych z wyemitowanych obligaciji oraz
sptate pozostatego zadtuzenia.

6.2.Ryzyko kapitatowe

Na spoétce nie cigzg zadne zewnetrzne ograniczenia, zwigzane z zarzgdzaniem kapitatem poza
standardowymi wymogami odnoénie minimalnego poziomu kapitatu zaktadowego okrelonego
przez Kodeks Spodtek Handlowych. Poziom minimalny kapitatu akcyjnego jest zachowany.

Celem Skystone Capital w zarzgdzaniu ryzykiem kapitatowym jest ochrona zdolnosci Skystone
Capital do kontynuowania dziatalnosci, tak, aby mozliwe byto realizowanie zwrotu dia
akcjonariuszy oraz korzysci dla innych zainteresowanych stron. Ponadto istotnym elementem
zarzgdzania ryzykiem kapitatowym jest optymalizacja struktury kapitatu w celu obnizenia jego
kosztu.

Skystone Capital monitoruje kapitat, przy pomocy wskaznika zadtuzenia, ktéry oblicza sie, jako
stosunek zadtuzenia netto (kredyty, pozyczki, zobowigzania z tytutu leasingu finansowego,
zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania pomniejszone o $Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty) do tgcznej wartodci kapitatu (rozumianego jako suma kapitatu wtasnego i
zadtuzenia netto).

31.12.2013r. 31.12.2012r.

Zobowigzania ogétem 31271 32333
Minus: srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (40) (32)
Zadtuzenie netto 31231 32301
Kapitat wtasny ogdtem 13 567 87 436
Kapitat wtasny i zadtuzenie netto 44798 119 737
Wskaznik zadluzenia 69,72% 26,98%

W skaznik zadtuzenia = zadtuzenie netto/(kapitat wtasny i zadtuzenie netto)

7. INFORMACIJA O KURSIE EURO

Wybrane dane finansowe zawarte w niniejszym raporcie zostaty przeliczone na EURO wedtug
nastepujgcych zasad:

Poszczegdlne pozycje aktywdw i pasywdw — wedtug Sredniego kursu ogtoszonego na ostatni
dzien kazdego okresu sprawozdawczego przez Narodowy Bank Polski:

na dzien 31 grudnia 2013r. - 4,1472

na dzien 31 grudnia 2012r. - 4,0882

Poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywdw srodkdw pienieznych —
wedtug kursu stanowigcego Srednig arytmetyczng Srednich kurséw ustalonych przez Narodowy
Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakohczonego miesigca kazdego  okresu

sprawozdawczego:
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2013r. - 4,2110
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012r. - 4,1736

18/45



SKYSTONE CAPITAL S.A.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2013 roku
(wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich, o ile nie wskazano inaczej)

8. INFORMACJE DOTYCZACE SEGMENTOW DZIALALNOSCI

Spotka na poziomie sprawozdania jednostkowego nie identyfikuje segmentdw dziatalnosci.
Segmenty operacyjne dla Grupy Kapitatowej zostaty zidentyfikowane i opisane w nocie nr 5 do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Skystone Capital S.A.

9. PRZEKSZITALCENIE SPRAWOZIDAN FINANSOWYCH W CELU ZAPEWNIENIA POROWNYWALNOSCI
DANYCH

Dane finansowe dotyczgce roku biezgcego i poprzedniego sq poréwnywalne.

10. PORTFEL INWESTYCYJNY

Zmiana wartosci bilansowej sktadnikow portfela inwestycyjnego
w okresie od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku

Udziaty Akcje i udziaty w

mniejszosciowe jedno§ fkach Razem
zaleznych
Warto$é bilansowa na poczatek roku obrotowego - 47 781 47 781
Zwiekszenia, w fym: - 13 816 13 8146
- objecie nowych emisji - 13816 13816
-inne -
Zmniejszenia, w tym: - 44 367 44 367
- sprzedaz - 5125 5125
- odpisy - 39 242 39 242
- utrata kontroli - -
Warto$é bilansowa na koniec okresu - 17 230 17 230

Zbywalno$¢ sktadnikéw porifela inwestycyjnego

Z ograniczong

I nieograniczonq zbywalnosciq L.
zbywalnosciq

Wyszczegélnienie notowane na nienotowane
notowane na
ieldach rynkach narynkach
i
9 pozagieldowych regulowanych
wartos¢ bilansowa 5216 - - 12014
Akcje i udziaty w wartos¢ wedtug ceny nabycia 612 - - 51255
jednostkach zaleznych  warto$é godziwa 5216 - - 12014
wartos¢ rynkowa 5510 - - nd
Wtym akcjei  warto$é bilansowa 5216 - - 4539
udziaty wjednostkach wartos¢ wedtug ceny nabycia 612 - - 42 613
zaleznych
przeznaczone do wartos¢ godziwa 5216 - - 4539
sprzedazy wartosé rynkowa 5510 - - -
o . wartos¢ bilansowa - - - -
Akcje i udziaty w ey " byci 295
oozostatych wa o?cl: we .ug ceny nabycia - - -
jednostkach krajowych wartosc godziwa ) ) ) )
wartos¢ rynkowa - - - nd
warto$¢ bilansowa 5216 - - 12014
RAZEM wartos¢ wedtug ceny nabycia 612 - - 51 480
warto$¢ godziwa 5216 - - 12014
wartos¢ rynkowa 5510 - - nd
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Akcje i udzialy w jednostkach zaleznych
na dzien 31 grudnia 2013 roku

‘2 Udziat w
. . Wartos¢ Procent P
Nazwa jednostki Charakter . R ogolnej liczbie
. R . . L R A bilansowa posiadanego p
ze wskazaniem = Siedziba Przedmiot dziatalnosci powiqzania akeji kapitaty glosow w
formy prawnej kapitatowego . s walnym
y P ! P 9 (vdziatéw) zaktadowego y .
zgromadzeniv
Produkcja chemikalibw organicznych
podstawowych i pozostatych (pod tym kodem
bedzie prowadzona dziatalnos¢ w zakresie )
OZENPlusSp.z 0. 0. Watcz . S zalezna 4 469 100,00 100,00
produkcji wegla drzewnego i brykietu z wegla
drzewnego), wytwarzanie energii elektrycznej,
produkcja ciepta
X Wytwarzanie, przesytanie, dystrybucja energii
Elekfrownie Wodne 3 i .
) Poznanh elekir., budownictwo, prace badawczo zalezna 70 100,00 100,00
Zeneris Sp.z 0. 0. i i
rozwojowe w dz. nauk technicznych
Roboty zwigzane z budowq pozostatych
. . obiektéw inzynierii lgdoweji wodnej,
Biogaz Zeneris ; . . L L, .
S Poznanh wytwarzanie energii elekirycznej, dziatalnosé w zalezna 7 475 100,00 100,00
.zo.0.
P zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo
techniczne
X Wytwarzanie, przesytanie, dystrybucja energii
Elektrownie Wodne 3 X .
. Poznah elekir., budownictwo, prace badawczo zalezna - 99,90 99,90
Zeneris PlusSp.zo.o. i i
rozwojowe w dz. nauk technicznych
Zespot Elektrowni Wytwarzanie, przesytanie, dystrybucja energii
Wodnych Zeneris Poznan elekir., budownictwo, prace badawczo zalezna - 99,90 99,90
Sp.zo.0. rozwojowe w dz. nauk technicznych
Naprawa i konserwacja metalowych wyrobdw
gotowych; naprawa i konserwacja maszyn;
naprawa i konserwacja urzgdzen
VIATRON S.A. Sopot elektronicznych; naprawa i konserwacja zalezna 5216 54,85 54,85
urzgdzenh elektrycznych; instalowanie maszyn
przemystowych, sprzetu i wyposazenia;
Roboty zwigzane z budowq pozostatych
. L obiektéw inzynierii lgdoweji wodnej,
Biogazownia Bielany . ) . L . .
s Bielany wytwarzanie energii elekirycznej, dziatalnosé¢ w zalezna - 70,00 70,00
.z0.0.
P zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo
techniczne
Roboty zwiqzane z budowq pozostatych
. . obiektéw inzynierii lgdoweji wodnej,
Biogaz Zeneris Tech , . N L " .
s Poznah wytwarzanie energii elekirycznej, dziatalnosé w zalezna - 100,00 100,00
.Z0.0.
P zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo
techniczne
RAZEM 17 230

Imiany w omawianym okresie

W miesigcach styczniu 2013 r. i kwietniu 2013 r. Skystone Capital dokonata sprzedazy tqcznie
128.000 szt. akcji Viatron S.A. Po dokonaniu tej transakcji udziat Skystone Capital S.A. w spdtce
Viatron S.A. zmniejszyt sie do 54,85% w kapitale i gtosach na walnym zgromadzeniu Viatron S.A.

W dniu 27 grudnia 2013 roku wszystkie akcje Energo-Eko | SA posiadane przez Skystone Capital,
w tgcznej liczbie 7.053.900 sztuk zostaty zbyte.
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11. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

RZECZOWE AKTYWA TRWALE W OKRESIE OD 01.01 DO 31.12.2013 ROKU

S na dzien na dzieh
Wyszczegolnienie
31.12.2013 31.12.2012
Grunty 156 156
Budynkii budowle 2513 2 551
Maszyny i urzgdzenia 9 23
Srodki transportu 39 132
Pozostate srodki frwate 27 43
W arto$¢ bilansowa netto 2744 2905
Rzeczowe aktywa trwate w toku wytwarzania - -
Zaliczki na $rodki frwate - -
Rzeczowe aktywa trwate ogdtem 2744 2905
Zaklasyfikowanie rzeczowych aktywéw trwatych jako
przeznaczonych do sprzedazy - -
Rzeczowe aktywa trwate 2744 2 905
RZECZOWE AKTYWA TRWALE W OKRESIE OD 01.01 DO 31.12.2013 ROKU
M . Pozostate  Srodki
o Budynkii oYW godii | orosile Srodkd
Wyszczegodlnienie Grunty srodki twatlew Razem
budowle . fransportu .
urzgdzenia trwate budowie
Warto$¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2012 roku 156 2 590 97 248 60 1 3152
Zwiekszenia stanu z tytutu nabycia - - 3 2 - - 5
Zmniejszenia stanu z tytutu zbycia (-) - - - - - - -
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) - - - - - - -
Amortyzacja (-) - (39) (77) (76) (17) - (209)
Pozostate zmiany - - - (42) - (m (43)
Warto$é bilansowa netto na dzieh 31.12.2012 roku 156 2 551 23 132 43 - 2905
Warto$¢ bilansowa netto na na dzien 01.01.2013 roku 156 2 551 23 132 43 - 2905
Zmniejszenie stanu z tytutu sprzedazy spotki zaleznej (-) - - - - - - -
Zwiekszenia stanu z tytutu nabycia - - 4 - - - 4
Przyjecie ze srodkdéw trwatych w budowie - - - - - - -
Zwiekszenia z tytutu zawartych umdw leasingu - - - - - - -
Zmniejszenia stanu z tytutu zbycia (-) - - - - - - -
Amortyzacija (-) - (38) (18) (31) (16) - (103)
Pozostate zmiany - - - (62) - - (62)
Warto$é bilansowa netto na na dzieh 31.12.2013 156 2513 9 39 27 - 2744
RZECZOWE AKTYWA TRWALE W OKRESIE OD 01.01 DO 31.12.2013 ROKU (CIAG DALSZY)
M . Pozostate  Srodki
o Budynkii oYY gogri | ocosiale Srodid
Wyszczegdlnienie Grunty srodki trwatew Razem
budowle . hansporiu A
urzgdzenia trwate  budowie
Stan na na dzierh 01.01.2013 roku
Warto$¢ bilansowa brutto 156 2 600 454 234 319 - 3763
Suma dotychczasowego umorzenia i odpisdw
aktualizujgcych (-) - (49) (431) (102) (276) - (858)
Warto$é bilansowa netto 156 2 551 23 132 43 - 2905
Stan na na dzier 31.12.2013 roku
Warto$¢ bilansowa brutto 156 2 600 451 67 319 - 3593
Suma dotychczasowego umorzenia i odpisdw
aktualizujgcych (-) - (87) (442) (28) (292) - (849)
Warto$é bilansowa netto 156 2513 9 39 27 - 2744
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12. WARTOSCI NIEMATERIALNE

WARTOSCI NIEMATERIALNE NA DZIEN 31.12.2013 ROKU

na dzien 31.12.2013

na dzien 31.12.2012

Wyszczegdlnienie wartosé netto wyilworzone
ogdétem,w we wiasnym

tym: zakresie

wyiworzone
we wlasnym
zakresie

wartosé netto
ogdtem, w tym:

Znaki fowarowe

Patenty ilicencje

Oprogramowanie komputerowe
Koszty prac rozwojowych

Pozostate wartosci niematerialne
Prawo wieczystego uztkowania gruntu

Warto$¢ bilansowa netto

2 -

1 -

Wartosci niematerialne ogétem

Zaklasyfikowanie wartosci niematerialnych jako przeznaczonych do
sprzedazy

Wartosci niematerialne

WARTOSCI NIEMATERIALNE W OKRESIE OD 01.01 DO 31.12.2013 ROKU

Wyszczegdlnienie Oprogramowanie Razem
komputerowe
Wartos¢ bilansowa netto na dzier 01.01.2012 roku 1 1
Zwiekszenia stanu z tytutu nabycia 1 1
Zmniejszenia stanu z tytutu zbycia (-) - -
Amortyzacija (-) (1) (1)
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2012 roku 1 1
Wartos¢ bilansowa netto na na dzieh 01.01.2013 roku 1 1
Zwiekszenia stanu z tytutu nabycia 3 3
Amortyzacja (-) (2) (2)
Wartos$é bilansowa netto na na dzien 31.12.2013 roku 2 2
WARTOSCI NIEMATERIALNE W OKRESIE OD 01.01 DO 31.12.2013 ROKU (ciqg dalszy)
.. Oprogramowanie
Wyszczegolnienie Razem
komputerowe
Stan na na dzierh 01.01.2013 roku
Wartos¢ bilansowa brutto 322 322
Suma dotychczasowego umorzenia i odpiséw aktualizujgcych (321) (321)
Wartosé bilansowa netto 1 1
Stan na na dzier 31.12.2013 roku
Wartos¢ bilansowa brutto 325 325
Suma dotychczasowego umorzenia i odpiséw aktualizujgcych (323) (323)
Wartos¢ bilansowa netto 2 2
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13. WARTOSC FIRMY

WARTOSC FIRMY W OKRESIE OD 01.01 DO 31.12.2013 ROKU
Wyszczegdlnienie Wartosé
Wartos¢ bilansowa brutto na dzieh 01.01.2012 roku 6 300
Zwiekszenie stanu z tytutu przejecia jednostki -

Zmniejszenie stanu z tytutu sprzedazy spotki zaleznej (-) -
Réznice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania finansowego na walute prezentaciji -
Inne zmiany wartosci bilansow ej -
Wartos¢ bilansowa brutto na dzieh 31.12.2012 roku 6 300
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci na dzieh 01.01.2012 roku -
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci ujete w trakcie okresu -
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartodci na dzieh 31.12.2012 roku -
Warto$é bilansowa brutto na dzien 01.01.2013 roku 6 300
Lwiekszenie stanu z tytutu przejecia jednostki -

Zmniejszenie stanu z tytutu sprzedazy spétki zaleznej (-) -
Rdéznice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania finansowego na walute prezentacii -
Inne zmiany wartosci bilansowej -
Wartos¢ bilansowa brutto na dzieh 31.12.2013 roku 6 300
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci na dzier 01.01.2013 roku -

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci ujete w trakcie okresu - 6 300
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci na dzieh 31.12.2013 roku - 6 300
Wartosé bilansowa netto na dzien 31.12.2012 roku 6 300

Wartosé bilansowa netto na dzien 31.12.2013 roku -

Ogdlna wartoé¢ firmy bedgca w posiadaniu Spdtki wynosita 6.300 tys. zt. Wartos¢ firmy w
wysokos$ci 6.286 tys. zt powstata w wyniku potgczenia Foksal NFI S.A. ze spdtkq Zeneris S.A., ktére
nastgpito w dniu 28 wrzes$nia 2007r. Na dzier 31 grudnia 2013r. spdtka dokonata spisania wartosci
firmy w ciezar kosztow.

a. Alokacja wartosci firmy do jednostek generujgcych przeptywy pieniezne
Dla celéw testowania utraty wartosci warto$¢ firmy zostata alokowana do nastepujgcych
jednostek generujgcych Srodki pieniezne:

» OIZEN-Plus Sp.z 0.0.

Alokacja nastgpita na dzien 31 grudnia 2008 roku.

b. Roczny test na utrate wartosci
Z uwagi na zapisy MSR 36 jak réwniez stopieh zaawansowania readlizaciji inwestycji, prowadzonych
przez spodtke w ramach Spoétek zaleznych, jednostkg do ktérej przypisano w catosci wartose firmy
byta Spdtka OZEN Plus.
Spoétka dokonata oceny wartosci ekonomicznej wartosci firmy. Na tej podstawie uznano, iz
istnieje koniecznosci dokonania odpiséw aktualizacyjnych.
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14. NALEZNOSCI

NALEZNOSCI NA DZIEN 31.12.2013 ROKU

Wyszczegdlnienie na dzien na dzien
31.12.2013 31.12.2012
Naleznosci brutto 59 830 71291
Z tytutu udzielonych pozyczek 56817 67 164
Z tytutu dostaw i ustug 2 652 3459
Z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen oraz innych swiadczen - -
Z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen oraz innych swiadczen - -
Pozostate naleznosci 361 668
Zaliczki na dostawy - -
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci (34 447) (8377)
Naleznosci nefto, w tym: 25383 62914
ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC NALEZINOSCI W OKRESIE OD 01.01 DO 31.12.2013 ROKU
za okres za okres
Wyszczegolnienie 0od01.01do 0d01.01do
31.12.2013 31.12.2012
Stan na poczqgtek okresu 8377 4721
Odpisy aktualizujgce dokonane w okresie sprawozdawczym 32411 4971
Odpisy aktualizujgce odwrécone w okresie sprawozdawczym (-) (5572) -
Odpisy aktualizujgce wykorzystane w okresie sprawozdawczym (-) (769) (1315)
Stan na koniec okresu 34 447 8377

NALEZNOSCI NA DZIEN 31.12.2013 ROKU- STRUKTURA WALUTOWA

na dzien 31.12.2013 na dzien 31.12.2012

Zre s . . o
Wyszczegolnienie . po przeliczeniu ) p .
w walucie w walucie przeliczeniu
na PLN
na PLN
w zlotych polskich - 25383 - 62914
w walucie obcej - - -
w walucie obcej - - - -
Razem X 25 383 X 62914

15. INSTRUMENTY FINANSOWE

Na dzien 31 grudnia 2013 r. Spdétka posiadata nastepujgce instrumenty finansowe zgodnie
Z MSR 39:

AKTYWA FINANSOWE

na dzien na dzien

31.12.2013 31.12.2012
Portfel inwestycyjny 17 230 47 781

w tym przeznaczone do sprzedazy 9755 -
Srodki pieniezne 40 32
Pozyczki udzielone 25007 62193
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 15 706
Razem aktywa finansowe 42 292 110712
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oraz zobowigzania finansowe zgodnie z MSR 39:

ZOBOWIAZANIA FINANSOWE
na dzien na dzien
31.12.2013 31.12.2012

Zobowiqgzania z tytutu dostaw i ustug 987 201
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego - 33
Zobowigzania z tytutu wyemitowanych dtuznych papierow

wartosciowych 26762 27 929
Kredyty i pozyczki 2925 3 362
Razemzobowiqgzania finansowe 30 674 31525

Idaniem Zarzgdu Spdtki warto$¢  bilansowa  ww. instrumentéw  finansowych  na

31 grudnia 2013 r., po dokonaniu odpisdw aktualizujgcych, nie odbiegata istotnie od ich
wartosci godziwe;j.

Hierarchia wyceny wartosci godziwej

Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
Wertosé Ceny Technlkltwyceny
Aktywa wyceniane w wartosci godziwej na dzien 31.12.2013 . kwotowane na oparie na Pozostate
bilansowa obserwowalnych o
aktywnych techniki wyceny
danych
rynkach
rynkowych
Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych 17 230 5216 12014
Rachunkowos$é zabezpieczen
Spdtka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.
16. SRODKI PIENIEiNE | ICH EKWIWALENTY
SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY NA DZIEN 31.12.2013 ROKU
e s na dzieh na dzien
Wyszczegdlnienie
31.12.2013 31.12.2012
Srodki pieniezne w kasie 2 2
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 38 30
Inne aktywa pieniezne - -
Razem 40 32
SRODKI PIENIEiNE | ICH EKWIWALENTY (STRUKTURA WALUTOWA) NA DZIEN 31.12.2013 ROKU
. na dzien na dzieh
Wyszczegolnienie
31.12.2013 31.12.2012

w walucie polskiej 40 32
w walutach obcych (wg walut i w przeliczeniu za zt) - -

w EUR - -
Razem 40 32
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17. KAPITAL ZAKLADOWY

KAPITAL ZAKLADOWY NA DZIEN 31.12.2013 ROKU

na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie
31.12.2013 31.12.2012
Liczba akgji (szt) 146 850 643 139 489 990
Warto$¢ nominalna akcji (PLN / akcje) 0.1 0.1
Kapitat podstawowy 14 685,00 13 949,00
KAPITAL ZAKLADOWY (STRUKTURA) NA DZIEN 31.12.2013 ROKU
Wartos¢ ,
Rodzaj Rodzaj serii / emisii Sposob
Rodzaj akciji uprzywilejo- ograniczenia Liczba akcji w wqrtoécii pokrycia
wania akcji praw do akcji 9 ) . kapitatu
nominalnej
Zwykte na okaziciela Brak Brak 1000 000 100 gotdéwka
Zwykte na okaziciela Brak Brak 32 000 000 3200 aport
Zwykte na okaziciela Brak Brak 1000 000 100 aport
Zwykte na okaziciela Brak Brak 500 000 50 aport
Zwykte na okaziciela Brak Brak 400 000 40 aport
Zwykte na okaziciela Brak Brak 100 000 10 aport
Zwykte na okaziciela (umorzone) Brak Brak (3973 815) (397) nie dotyczy
Zwykte na okaziciela (umorzone) Brak Brak (255 106) (26) nie dotyczy
Zwykte na okaziciela (umorzone) Brak Brak (313038) (31) nie dotyczy
Zwykte na okaziciela (umorzone) Brak Brak (401 917) (40) nie dotyczy
Zwykte na okaziciela (umorzone) Brak Brak (1585 607) (159) nie dotyczy
Zwykte na okaziciela (umorzone) Brak Brak (7 000 700) (700) nie dotyczy
Zwykte na okaziciela (umorzone) Brak Brak (5365 307) (537) nie dotyczy
Zwykte na okaziciela (umorzone) Brak Brak (10 628 976) (1 063) nie dotyczy
Zwykte na okaziciela Brak Brak 19 886 464 1989 emisja potgczeniowa
Zwykte na okaziciela Brak Brak 101 447 992 10 145 gotdéwka
Zwykte na okaziciela Brak Brak 12 680 000 1268 gotdéwka
Zwykte na okaziciela Brak Brak 7 360 653 736 gotdéwka
146 850 643 14 685
18. POZOSTALE KAPITALY
KAPITAL ZAPASOWY NA DZIEN 31.12.2013 ROKU
Wyszczegdlnienie 31.12.2013 31.12.2012
- utworzony ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej po
pomniejszeniu o pokryte straty z lat ubiegtych 65 348 71498
- zrozliczenia opcji menedzerskich 423 423
- inny 2 665 2 665
Razem 68 436 74 586
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19. ZOBOWIAZANIA

ZOBOWIAZANIA NA DZIEN 31.12.2013 ROKU

Wyszczegdlnienie na dzien na dzien
31.12.2013 31.12.2012
Zobowigzania z tytutu podatkdw, cetiubezpieczen 171 181
Zobowiqgzania z tytutu dostaw i ustug 987 201
Zobowigzania z tytutu pozyczek, kredytéow 2925 3362
Zobowigzania z tytutu wyemitowanych dtuznych
papieréw wartosciowych 26762 27 929
Kaucje - -
Pozostate zobowigzania 426 627
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego - 33
Zobowiqzania ogétem 31271 32333

20. KREDYTY, POZYCZKI, OBLIGACJE

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Spdtka nie korzystata z kredytdéw bankowych.
Stan otrzymanych przez Spdtke pozyczek na dzieh 31 grudnia 2013 roku, wyszczegdiniony zostat
ponizszym zestawieniu:

POZYCIKI OTRZYMANE

Kwota
Data ofrzymania Kwota pozyczki
Pozyczkodawca ozyczki Waluta % Termin spta Labezpieczenia
Y (rok) pozy pozostata do platy P
wg umowy
sptaty
Pozyczkodawca 1 2011 2100 2100 PLN 6% 20 pazdziernika Hipoteka
2 201
Pozyczkodawca 2 2012 0 czerwea 2013 Weksel in blanco
305 305 PLN 10% roku
Pozyczkodawca 3 2013 221 221 PLN 1% 10 wrze$nia 2013 Lastaw rejestrowy
Podmioty powigzane 2013 84 84 PLN 12% 31 grudnia 2013 Weksel in blanco
Razem 2710

Stan udzielonych przez Spobtke pozyczek na dzien 31 grudnia 2013 roku, wyszczegdlniony zostat
W ponizszym zestawieniu:

POZYCZKI UDZIELONE

Data Kwota Kwota pozyczki
Pozyczkobiorca udzielenia | pozyczki pozostata do Waluta % Termin sptaty Labezpieczenia
(rok) wg umowy sptaty
2013 1850 1850 PLN 7.5% 31 marca 2014 roku
5100 2666 PLN Termin sptaty pozyczek
4800 4800 PLN . )
podporzadkowany zostat terminowi
2008 5800 5800 PLN ) .
7350 2350 LN WIBOR TM + sptaty kredytu inwestycyjnego
OZEN-PIUS $p. 2 0.0. 700 700 PN 5% zowo;egs po;n\leSZ\{ OZI?I: P!uT Sp.'z A Brak
zsiedzibq w W atczu 2009 1200 1030 PLN 0.0.aBonkiem Polskie] Spotdzielczosel | /o czenia
5000 2870 PN S.A.Termin spio‘r}/ pozyczek zostat
010 181 181 PLN WIBOR 1M + okreslony na dzien 30 kwietnia 2018.
225 225 PLN 4%
600 600 PLN 31 grudnia 2018
20m 235 235 PLN 12.9%
Razem 25007
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Bilansowa wartos¢ pozyczek udzielonych jest zbiezna z ich wartoscig godziwg,.

Stan udzielonych przez Spotke pozyczek, objetych odpisem aktualizujgcym, na dzieh 31 grudnia
2013 roku, wyszczegdlniony zostat w ponizszym zestawieniu:

POZYCIKI UDZIELONE - OBJETE ODPISEM AKTUALIZUJACYM

Data Kwota Kwota pozyczki
Pozyczkobiorca udzielenia | pozyczki pozostata do Waluta % Termin sptaty Labezpieczenia
(rok) wg umowy sptaty
1725 1083 PLN
2025 2025 PLN
300 300 PLN
Termin sptaty pozyczek
3680 3680 PLN IBOR 1M + 4 . .
1325 1325 PLN podporzadkowany zostat terminowi
sptaty kredytu inwestycyjnego
OZEN-Plus Sp.z 0.0. z 750 750 PLN praty Y i yeyineg Brak
o 2008 1 425 1 425 PLN zawartego pomigdzy OZEN Plus Sp. z . .
siedzibg w W atczu . T . .| zabezpieczenia
1000 1000 PLN 0.0. a Bankiem Polskiej Spétdzielczosci
1800 1800 PLN S.A.Termin sptaty pozyczek zostat
3700 3700 PLN okres$lony na dzien 30 kwietnia 2018.
2000 2000 PLN IBOR 1M +3
4850 4850 PLN
5100 2 434 PLN
Biogazownia BIELANY Sp.zo.0. z 2011 12 12 PLN 12% 23 kwietnia 2012 .
N . - Weksel in blanco
siedzibg w Poznaniu 2012 6 ) PLN 15.63% 30 lipca 2012 roku
Razem 26 390

Wyemitowane przez Spdtke obligacje wg stanu na dzieh bilansowy, wyszczegdlnione zostaty w

ponizszym zestawieniu:

OBLIGACIE
Odsetki Odsetki
. . Oprocent . . . .
Seria Nominat wanie naliczone zaptacone Terminwykupu Zabezpieczenia
w okresie w okresie
Zastaw rejestrowy na
WIBOR&6M . . P
E 3 562 +6.85% 480 284 18 grudzien 2013 wierzytelnosciach z tytutu
R pozyczek od spdtki zaleznej
Zastaw rejestrowy na
wierzytelnosciach z tytutu
pozyczek od spotki zaleznej.
o Hipoteka na nieruchomosciach
J 22135 9% 964 - 3 lipiec 2015 . L
gruntowych nalezgcych do spotki
zaleznej. Zastaw rejestrowy na
nalezgcych do Emitenta akcjach
spotki zaleznej.
RAZEM 25697 1444 284

Zarzgd spotki podjat decyzje o objeciu czesci pozyczek udzielonych spdtce OZEN Plus Sp. z 0.0.
odpisem aktualizujgcym, przy czym wartos¢ pozostatych pozyczek przekracza wartosé
zabezpieczonych nimi zobowigzan z tytutu wyemitowanych obligacii.
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21. REZERWA NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE

ZMIANY REZERW NA SWIADCZENIA PRACOWNICZE W OKRESIE OD 01.01 DO 31.12.2013 ROKU

Rezerwa na Rezerwa na Rezerwa na
Wyszczegodlnienie odprawy nagrody Rezerwa na ; p.ozostale. Razem
emerytalne jubileuszowe urlopy swmdcz?nlc
pracownicze
Stan rezerw na dzien 01.01.2012 roku 37 - 121 - 158
Zwiekszenia rezerw - - - - -
Zmniejszenia rezerw (-) - - - - -
Rezerwy utworzone - - 64 - 64
Rezerwy wykorzystane (-) - - (14) - (14)
Rezerwy rozwigzane (-) (18) - (56) - (74)
Pozostate zmiany stanu rezerw - - - - -
Stan rezerw na dzien 31.12.2012
roku 19 - 115 - 134
Stan rezerw na dzieh 01.01.2013 roku 19 - 115 - 134
Zwiekszenia rezerw - - 13 - 13
Zmniejszenia rezerw (-) - - - - -
Rezerwy utworzone 18 420 - - 438
Rezerwy wykorzystane (-) - - (55) - (55)
Rezerwy rozwigzane (-) - - - - -
Pozostate zmiany stanu rezerw - - - - -
Stan rezerw na dzien 31.12.2013
roku, w tym: 37 420 73 - 530
- rezerwy krétkoterminowe - 420 73 - 493
- rezerwy diugoterminowe 37 - - - 37
22. REZERWY NA POZOSTALE ZOBOWIAZANIA
ZMIANY POZOSTALYCH REZERW NA ZOBOWIAZANIA W OKRESIE OD 01.01 DO 31.12.2013 ROKU
Rezerwa na
L. badanie Rezerw? na Pozostate
Wyszczegodlnienie , premie, Razem
sprawozdan rezerwy
nagrody
finansowych
Stan rezerw na dzien 01.01.2012 roku 34 - - 34
Zwiekszenia rezerw - - - -
Rezerwy utworzone 63 - 5 68
Rezerwy wykorzystane (-) (63) - - (63)
Rezerwy rozwigzane (-) - - - -
Stan rezerw na dzieh 31.12.2012 roku 34 - 5 39
Stan rezerw na dzieh 01.01.2013 roku 34 - 5 39
Zwiekszenia rezerw - - - -
Rezerwy utworzone 64 - 1 65
Rezerwy wykorzystane (-) (63) - (5) (68)
Pozostate zmiany stanu rezerw - - - -
Stan rezerw na dzien 31.12.2013 roku, w tym: 35 - 1 36
- rezerwy krétkoterminowe 35 - 1 36

- rezerwy dlugoterminowe - - - -
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23. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE NA DZIEN 31.12.2013 ROKU

na dzien na dzien
31.12.2013 31.12.2012

Wyszczegodlnienie

Podatkii optaty - -
Ubezpieczenia 3 6
Prenumeraty - -
Koszty ustug prawniczych -
Prowizje bankowe -

Pozostate 2 3

Razem 5 9

24. PRZYCHODY | KOSZTY

PRZYCHODY Z INWESTYCJI W OKRESIE OD 01.01 DO 31.12.2013 ROKU

za okres za okres
Wyszczegdlnienie 0od01.01do 0d01.01 do
31.12.2013 31.12.2012

Przychody z akcji, innych papieréw wartosciowych i

instrumentéw finansowych oraz udziatow - 8
Przychody z tytutu odsetek 3865 6274
Dodatnie réznice kursowe - -
Przychody ze sprzedazy ogétem 3865 6282

KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ ZA OKRES OD 01.01 DO 31.12.2013 ROKU

za okres za okres
Wyszczegdlnienie od01.01do 0d01.01do
31.12.2013 31.12.2012
Odsetki z tytutu zaciggnietych kredytow (pozyczek) 3052 3244

Ujemne réznice kursowe - -
Amortyzacja 105 211
Pozostate koszty, w tym:

- Luzycie materiatéw i energii 71 118
- Ustugiobce 623 924
- Podatkiioptaty 186 69
- Wynagrodzenia 2 409 2355
- Ubezpieczenia spoteczne iinne $swiadczenia 288 279
- Pozostate koszty rodzajowe 1 443 956
Razem 8177 8156

Zmiana stanu zapaséw, produktéw w toku, rozliczen

miedzyokresowych - -
Koszt wytworzenia Swiadczen na wtasne potrzeby jednostki - -
Koszty sprzedazy - -
Koszty ogdlnego zarzgdu (8177) (8 156)
Koszt wytworzenia sprzedanych produkiéw, ustug - -
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POZOSTALE PRZYCHODY IKOSZTY OPERACYJNE ZA OKRES OD 01.01 DO 31.12.2013 ROKU

za okres za okres
Wyszczegdlnienie 0od01.01do 0d01.01do
31.12.2013 31.12.2012
Pozostate przychody operacyjne 1095 1503
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 87 -
Otrzymane odszkodowania 795 1144
Kary umowne - -
Rozwigzanie rezerw 60 69
Pozostate 34 76
Pozostata sprzedaz nie zwiqzana z dziat. operacyjng 119 77
Dotacje, dofinansowania - 137
Pozostate koszty operacyjne 73 022 6291
Pozostate odpisy aktualizujgce, rezerwy 19 6291
Kary umowne - -
Odpis wartosci firmy 6 300 -
Odpisy aktualizujgce warto$¢ pozyczek 32514 -
Odpisy aktualizujgce warto$¢ udziatéw 34168 -
Pozostate 21 -
Pozostate przychody (koszty) operacyjne netto (71 927) (4 788)
25. PODATEK DOCHODOWY
PODATEK DOCHODOWY W OKRESIE OD 01.01 DO 31.12.2013 ROKU
za okres za okres
Wyszczegdlnienie 0od01.01do 0d01.01do
31.12.2013 31.12.2012
Podatek biezgcy - -
Podatek odroczony - -
Razem -

UZGODNIENIE OBCIAZENIA PODATKOWEGO Z WYNIKIEM FINANSOWYM BRUTTO W OKRESIE OD 01.01 DO

31.12.2013 ROKU

za okres za okres
Wyszczegblnienie 0od01.01do 0d01.01do
31.12.2013 31.12.2012

Wynik finansowy brutto (74 158) (6 666)
Przychody ksiegowe nie podlegajace opodatkowaniu (10162) (6 283)
Koszty ksiegowe nie stanowiqgce kosztéw uzyskania przychoddw 82077 10220
Przychody podatkowe nie bedgce przychodami ksiegowymi okresu 9 326 4122
Koszty uzyskania przychoddw nie bedqgce kosztami ksiegowymi okresu (3256) (2 983)
Straty podatkowe do odliczenia (3827) -
Podstawa opodatkowania - (1590)
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26.

ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY W OKRESIE OD 01.01 DO 31.12.2013 ROKU

Stan Rachunek zyskéw i strat

na dzien na dzien za okres za okres
31.12.2013 31.12.2012 0d01.01do 0d01.01 do
31.12.2013 31.12.2012

Wyszczegdlnienie

Rezerwy z tytutu podatku odroczonego

- Amortyzacija - - - -
- Naliczone odsetki od udzielonych pozyczek - 2068 - -
-Inne
Rezerwy z tytutu podatku odroczonego - 2068 - -
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
- Amortyzacija - - - -
- Odpis aktualizujgcy naleznosci wtasne i pozyczki 1168 1169 - -
- Rezerwa z tytutu niewykorzystanych urlopdw i na odprawy 167 25 - -
- Rezerwa na przyszte zobowigzania 7 7 - -
- Straty podatkowe do rozliczenia w przysztosci 1219 2118 - -
Aktywa brutto z tytutu podatku odroczonego 2 561 3319 - -
Obcigzenie z tytutu odroczonego podatku dochodowego X X - -
Nadwyzka aktywa nad rezerwg 2561 1251
Odpis aktualizujgcy 2561 1251
Nadwyzka aktywa nad rezerwq ujeta w sprawozdaniach 0 -

Spotka prezentuje aktywa i rezerwy na podatek odroczony w sposdb skompensowany.

Kalkulacja aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego opiera sie na zatozeniu, ze w
przyszto$ci osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry umozliwi wykorzystanie réznic
przejsciowych i strat podatkowych. Na podstawie niepewnosci dochoddw podatkowych na
najblizsze lata zadecydowano o objeciu nadwyzki aktywdw nad rezerwg w cato$ci odpisem
aktualizujgcym wartosé.

LZYSK/STRATA PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJE

31.12.2013 31.12.2012

PLN na akcje PLN na akcje

Podstawowy zysk (strata) przypadajgcy na jedng akcje

Z dziatalnosci kontynuowanej (0,52) (0,05)

Podstawowy zysk przypadajgcy na jedna akcje ogdtem (0,52) (0,05)
Rozwodniony zysk (strata) przypadajgcy na jedng akcje

Z dziatalnosci kontynuowanej (0,52) (0,05)

Podstawowy zysk przypadajgcy na jedna akcje ogdtem (0,52) (0,05)

LZysk podstawowy przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez odniesienie zysku netto za
okres sprawozdawczy, przypadajgcego na zwyktych akcjonariuszy Spdiki przez srednig wazong
liczbe wyemitowanych akcji wystepujgcych w ciggu roku obrotowego.

Zysk i srednia wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana do obliczenia zysku podstawowego
przypadajgcego na jednqg akcje:
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27.

PODSTAWOWY ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJE

31.12.2013 31.12.2012

Zysk za rok obrotowy (74 158) (6 666)
Zysk za rok obrotowy z dziatalnosci zaniechanej - -

Zysk za rok obrotowy z dziatalnosci kontynuowanej (74 158) (6 666)
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w tys) 143 040 139 490

Zysk rozwodniony przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez odniesienie zysku netto za
okres sprawozdawczy, przypadajgcego na zwyktych akcjonariuszy Spdtki (po potrgceniu
odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte) przez $rednig
wazonqg liczbe wyemitowanych akcji wystepujgcych w ciggu okresu sprawozdawczego
(skorygowang o wptyw opcji rozwadniagjgcych oraz rozwadniajgcych umarzalnych akgcji
uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte).

Zysk  wykorzystywany do  obliczenia  wszystkich  wskaznikdw  rozwodnionego  zysku
przypadajgcego na jedng akcje jest tym samym zyskiem, co przedstawiony powyzej dla zysku
podstawowego. Srednia wazona liczba akcji wykorzystywana do obliczenia rozwodnionego
zysku przypadajgcego na jedng akcje jest uzgadniany do Sredniej wazonej akcji zwyktych
wykorzystanej do obliczenia zysku podstawowego w nastepujgcy sposdb:

ROZWODNIONY ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCIE

31.12.2013  31.12.2012

Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w tys) 143 040 139 490
Czynniki rozwadniajgce, w tym: - -

- Opcje pracownicze - -

- Czesciowo optacone akcje zwykte -
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w tys) 143 040 139 490

TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Spdétka zawierata fransakcje z podmiotami powigzanymi. Transakcje te w opinii Zarzadu sq
typowe i rutynowe, zawierane na warunkach rynkowych, a ich charakter i warunki wynikajqg z
biezgcej dziatalnosci operacyjnej, prowadzonej przez spodtke.

271 Transakcje handlowe

W roku obrotowym spdtka zawart nastepujgce transakcje handlowe ze stronami powigzanymi:

2013 2012
Sprzedaz Zakupy od Sprzedaz Zakupy od
podmiotom podmiotéw podmiotom podmiotéw
powigzanym powigzanych powigzanym powigzanych

Podmioty zalezne

Ozen Plus Sp. z 0.0. 45 - 5 -
VIATRON S.A. 84 - 23 -
Energo-Eko | S.A. 5 -
Elektrownie Wodne ZENERIS Sp.z o0.0. 13 - 17 -
Biogaz ZENERIS Sp. z o0.0. 2 1 -
Elektrownie Wodne ZENERIS Plus Sp. z 0.0. 1 1 -
Zespot Elektrowni Wodnych ZENERIS Sp. z o.0. 1 1 -
Biogazownia BIELANY Sp. z o.0. 1 1 -
Energia TROJANOWO Sp.z o.0. - - - -
Biogaz ZENERIS TECH Sp. z 0.0. 1 15 2 -
RAZEM 148 15 56 -
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Nastepujgce stany wystepujg na koniec okresu sprawozdawczego:

na dzien 31.12.2013

na dzieh 31.12.2012

Zobowigzania
wobec
podmiotow
powigzanych

Naleznosci od
podmiotéw
powigzanych

Zobowiqgzania
wobec
podmiotow
powigzanych

Naleznosci od
podmiotéw
powigzanych

Podmioty zalezne

Ozen Plus Sp.z 0.0. 6 - -
Elektrownie Wodne ZENERIS Sp.z 0.0. 3 - -
Energo Eko | S.A. - - - -
Viatron S.A. - - 23 -
Biogaz ZENERIS Sp.z o.0. 2 - 9 -
Elektrownie Wodne ZENERIS Plus Sp. z 0.0. 1 - - -
Zesp ot Elektrowni Wodnych ZENERIS Sp.z o0.0. - - - -
Biogazownia BIELANY Sp.z o.0. 2 - - -
Energia TROJANOWO Sp.z 0.0. - - - -
Biogaz ZENERIS TECH Sp. z o.0. - - 7 -
RAZEM 14 - 53 -
27.2 Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym
2013 2012
Udzielone Przychody Udzielone Przychody
pozyczki finansowe pozyczki finansowe
Podmioty zalezne
Elektfrownie Wodne ZENERIS Sp. z o.0. 15 103 - 401
OZEN-Plus Sp. z o.0. 2050 3475 11819 5396
Energo-Eko | S.A. - - 240 23
VIATRON Sp.z o.0. - 13 150 40
Biogaz Zeneris Sp. z 0.0. 29 206 734 268
Biogazownia BIELANY Sp. z 0.0. - 2 6 2
Biogaz ZENERIS TECH Sp.z 0.0. - 64 645 62
Pozostate podmioty powiqzane - - - -
BB Inv estment SA - - - -
RAZEM 2094 3863 13 594 6192

na dzien 31.12.2013

na dzieh 31.12.2012

Naleznosci z

Naleznosci z

Naleznosci z

Naleznosciz

tytutu tytutu tytutu tytutu
udzielonych naliczonych udzielonych naliczonych
pozyczek odsetek pozyczek odsetek

Podmioty zalezne
Elektfrownie Wodne ZENERIS Sp. z o.0. - - - -
OZEN-Plus Sp. z 0.0. 25007 - 49 530 8890
Energo-Eko | S.A. - - - -
VIATRON Sp.z o.0. - - 265 44
Biogaz Zeneris Sp. z 0.0. - - 2 494 242
Biogazownia BIELANY Sp. z 0.0. - - 18 3
Biogaz ZENERIS TECH Sp. z o0.0. - - 645 62
Pozostate podmioty powigzane - -
BB Inv estment SA - - - -
RAZEM 25007 - 52 952 9241
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28.

273

Pozyczki ofrzymane od podmiotéw powigzanych

2013 2012
Oirz'ymcm.e Koszly odsetek Oirzyman.e Koszty

pozyczki pozyczki odsetek
Podmioty zalezne
Biogaz Zeneris Sp. z 0.0. - - 400 2
Elektrownie Wodne ZENERIS Plus Sp. z o.0. 49 3 - -
Zespot Elektrowni Wodnych ZENERIS Sp. z o.0. 34 2 - -
Pozostate podmioty powiqzane
BB Inv estment SA - - 900 23
RAZEM 83 - 900 23

TRANSAKCJE Z CZLONKAMI ZARZADU ORAZ RADY NADZORCZEJ

28.1.

Wynagrodzenia cztonkéw zarzgdu oraz rady nadzorczej

WYNAGRODZENIA CZEONKOW ZARZADU | RADY NADZORCZEJ Z TYTULU PELNIENIA FUNKCJI W

FUNDUSZU W OKRESIE OD 01.01 DO 31.12.2013 ROKU

Inne
Wyszczegdlnienie W ynagrodzeni ewiadezenia Razem
e zasadnicze

Wynagrodzenia cztonkdw Zarzgdu BBl ZENERIS NFI S.A.

Robert Bender 158 11 169
Marek Perczynski 113 13 126
Marek Jozwiak 65 8 73
Roman Trebacz 252 - 252
Piotr Kardach 247 - 247
Marciniak Andrzej 60 - 60
Razem 895 32 927
Wynagrodzenia cztonkdw Rady Nadzorczej BBl ZENERIS NFI S.A.

tukasz Kurpisz 30 - 30
Marcin Matuszczak 14 - 14
Fabian Siemiatowski 8 - 8
Pawet Turno 10 - 10
Pawet tozihski 14 - 14
Piotr Kardach 4 - 4
Wojciech Dziew olski 22 - 22
Byczkowska Krystyna 22 - 22
Zakrzewski Krzysztof 16 - 16
Cieplinski Wiestaw 16 - 16
Razem 156 - 156
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WYNAGRODZENIA CZLONKOW ZARZADU | RADY NADZORCZEJ Z TYTULU PELNIENIA FUNKCJI W FUNDUSZU W
OKRESIE OD 01.01 DO 31.12.2012 ROKU

Wyszczegdlnienie Wynogronenie Lo Inne . Razem
zasadnicze Swiadczenia
Wynagrodzenia cztonkdw Zarzgdu BBI ZENERIS NFI S.A.
Robert Bender 420 - 420
Marek Perczynski 300 - 300
Marek Jézwiak 300 - 300
Razem 1020 - 1020
Wynagrodzenia cztonkdw Rady Nadzorczej BBI ZENERIS NFI S.A.
tukasz Kurpisz 30 - 30
Marcin Matuszczak 30 - 30
Mariusz Olejniczak 18 - 18
Fabian Siemiatowski 30 , 30
Pawet Turno 36 - 36
Pawet tozihski 12 - 12
Razem 156 - 156
28.2. Pozostate transakcje powigzane z cztonkami zarzgdu oraz rady nadzorczej
2013 2012
. Sprzedaz
Sprzedaz Zakupy od czlonkom Zakupy od
cztonkom Rady cztonkéw Rady Rady cztonkéw Rady
Nadzorczej Nadzorczej . Nadzorczej
Nadzorczej
Transakcje z cztonkami Rady Nadzorczej
Marcin Matuszczak - - - 28
RAZEM - - - 28

29. EMISJA, WYKUP | SPLATA DLUZINYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

W dniu 2 lipca 2013 r. spbtka dokonata przydziatu 231.956 obligacii serii J o tgczne] wartosci
nominalnej 23.195.600 zt. Obligacje zostaty wyemitowane na okres 2 lat. Termin wyptaty
pierwszego kuponu odsetkowego obligacii serii J przypadat na 27 grudnia 2013 r. W ww. ferminie
Spdétka nie dysponowata srodkami, ktére umozliwiatyby jej chocby czesciowq wyptate odsetek,
wskutek czego odsetki od obligacji serii J nie zostaty sptacone. Do dnia publikacji niniejszego
raportu spdtka nie uregulowata zobowigzan z tytutu odsetek od obligacii serii J.

W dniu 4 lutego 2014 r. obligacje serii J zostaty zarejestrowane w Krajowym Depozycie Papierow
Wartoéciowych i oznaczone kodem ISIN PLNFIT000178.

W dniu 24 lutego 2014 roku 10.611 sztuk obligacji serii J zostato rozliczonych pomiedzy Skystone
Capital S.A. a obligatariuszem na mocy porozumienia stron, w zwigzku z czym na dzieh publikacii
niniejszego raportu spdtka posiada zobowigzania z tytutu 221.345 sztuk obligacii serii J.

W grudniu 2011 r. spdtka wyemitowata 5.025 dwuletnich obligacji serii E, oznaczonych kodem
ISIN' PLNFIT000095, o tgcznej wartosci nominalnej 5.025.000 zt. Cze$¢ obligacji serii E w liczbie
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1.463 byta przedmiotem przedterminowego wykupu w dniu 2 lipca 2013 r. Termin wykupu
pozostatej czesci obligacii serii E (3.562 szt.) wraz z odsetkami za ostatni okres odsetkowy
przypadat na 18 grudnia 2013 roku. W zwigzku z brakiem Srodkdéw spodtka do dnia publikacii
niniejszego raportu nie dokonata wykupu obligacii serii E.

30. ZATRUDNIENIE

Na dzien 31 grudnia 2013 roku Spoétka zatrudniata 11 oséb.

Przecietne zatrudnienie w roku 2013 oraz 2012 przedstawia ponizsza tabela:

PRZECIETNE ZATRUDNIENIE

2013 2012

w osobach 12,17 16,58
w etatach 12,08 16,58
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INFORMACJE DODATKOWE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOIDANIA FINANSOWEGO ZA
2013 ROK

PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOLCE
a. Informacje ogdine

Skystone Capital S.A. jest Jednostkg Dominujgcg Grupy Kapitatowej Skystone Capital S.A., ktéra
utworzona zostat w formie jednoosobowej spdtki akcyjnej Skarbu Panstwa zgodnie z Ustawq z
dnia 30 kwietnia 1993 roku o narodowych funduszach inwestycyjnych i ich prywatyzacji (zwang
dalej "Ustawg" o NFI). Wpis do rejestru handlowego Sgdu Rejonowego dla m. st. Warszawy
nastgpit w dniu 31 marca 1995 r. W dniu 20 lipca 2001 r. Skystone Capital zostata zarejestrowana
w Krajowym Rejestrze Sgdowym w Sqgdzie Rejonowym dla m. st. Warszawy pod numerem
0000029456. Aktualnie Sgdem Rejestrowym dla Skystone Capital jest Sgd Rejonowy w Poznaniu —
Nowe Miasto i Wilda, VIIl Wydziat Gospodarczy.

Spoétka prowadzi  dziatalno$¢  miedzy innymi  na  podstawie  Ustawy z  dnia
15 wrzesnia 2000 roku Kodeks spdtek handlowych (Dz. U. Nr 94, poz. 1037 z 2000 roku).

Przedmiot dziatalnosci zdefiniowany jest jako pozostate posrednictwo finansowe i oznaczony jest
numerem 6523 w Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci (PKD).

Siedziba spofki od stycznia 2008 r. miesci sie w Poznaniu przy
ulicy Paderewskiego 7, 61-770 Poznan.

Przedmiotem  dziatalno$ci  spdtki  jest  dziatalno$¢  inwestycyjna i deweloperska
na rynku odnawialnych zrédet energii (OZE) realizowana zgodnie ze statutem poprzez:

* nabywanie bqgdz obejmowanie udziatdw lub akcji podmiotdw zarejestrowanych i
dziatajgcych w Polsce lub zagranicq,

* nabywanie innych papieréw emitowanych przez podmioty, o ktérych mowa w punkcie
poprzedzajgcym,

= wykonywanie praw z akcji, udziatdw i innych papieréw wartosciowych,

* rozporzqdzanie nabytymi akcjami, udziatami i innymi papierami warto$ciowymi,

» udzielanie pozyczek spbétkom i innym podmiotom zarejestrowanym i dziatajgcym w
Polsce lub zagranicqg,

* zacigganie pozyczek i kredytow dla celdw spdiki,

* inna dziatalno$¢ inwestycyjna.

b. Organy Jednostki Dominujgcej

Zarzgd

Na dzien 31 grudnia 2013 r. sktad Zarzgdu Skystone Capital przedstawiat sie nastepujgco:

Imie i nazwisko Petniona funkcja
Piotr Kardach Prezes Zarzgdu
Andrzej Marciniak Wiceprezes Zarzgdu
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Ww. osoby zostaty powotane do sktadu Zarzgdu na okres wspdlnej trzyletniej kadencii
rozpoczynajqgcej sie 10 czerwca 2013 r.

W dniu 29 pazdziernika 2013 r. Pan Roman Trebacz, petnigcy funkcje Prezesa Zarzgdu od 16
maja 2013 r., ztozyt rezygnacje z zajmowanego stanowiska. W tym samym dniu do petnienia
funkcji Prezesa Zarzgdu Rada Nadzorcza powotata Pana Piotra Kardacha.

Ponadto w roku 2013 w sktadzie Zarzgdu Skystone Capital S.A. byty nastepujgce osoby:

Robert Bender — Prezes Zarzgdu (rezygnacja w dniu 25.04.2013 r. ze skutkiem na 16.05.2013 r.)
Marek Perczynski — Wiceprezes Zarzgdu (do 16.05.2013r.)

Marek Jézwiak — Cztonek Zarzqgdu (do 19.03.2013r.)

Andrzej Marciniak - Wiceprezes Zarzqgdu (od 16.05.2013r.)

Piotr Kardach - Wiceprezes Zarzgdu (od 16.05.2013r. do 29.10.2013r.)

Roman Trebacz - Wiceprezes Zarzqadu (od 19.03.2013 r. do 16.05.2013r.), Prezes Zarzqdu (od
16.05.2013r. do 29.10.2014r.)

Rada Nadzorcza

Sktad Rady Nadzorczej Jednostki Dominujgcej na dzieh 31 grudnia 2013 roku przedstawiat sie
nastepujgco:

Imie i nazwisko Petniona funkcja

Krzysztof Zakrzewski Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

tukasz Kurpisz Z-ca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
Wojciech Dziewolski Sekretarz

Wiestaw Ciepliniski Cztonek Rady Nadzorczej

Krystyna Byczkowska Cztonek Rady Nadzorczej

Ponadtfo w roku 2013 w Radzie Nadzorczej Skystone Capital S.A. zasiadaty nastepujgce osoby:
Pawet Turno - rezygnacja w dniu 09.04.2013 r.

Fabian Siemiatowski - rezygnacja w dniu 09.04.2013 r.

Marcin Matuszczak — rezygnacja ztozona 19.06.2013 r. ze skutkiem na 24.06.2013 r.

Pawet tozinski - rezygnacja ztozona 16.05.2013 r. ze skutkiem na 24.06.2013 r.

Piotr Kardach - powotany 09.04.2013 r., rezygnacja ztozona 16.05.2013 r. (w zwigzku z objeciem
funkcji Wiceprezesa Zarzgdu)

Po dniu bilansowym nastepujgce osoby ztozyty rezygnacije z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej:
Pan Krzysztof Zakrzewski z dniem 20 stycznia 2014 r., Pan Wiestaw Cieplinski z dniem 29 stycznia
2014 r. oraz Pani Krystyna Byczkowska z dniem 7 lutego 2014 r.

W dniu 19 lutego 2014 r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Skystone Capital S.A. w sktad Rady
Nadzorczej powotato: Pana Mariusza Obszanskiego, Pana Roberta Kuraszkiewicza oraz Pana

Macieja Srebro. Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania sktad Rady Nadzorczej Skystone
Capital S.A. jest nastepujgcy:

Imie i nazwisko Petniona funkcja

Robert Kuraszkiewicz Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

tukasz Kurpisz Z-ca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
Wojciech Dziewolski Sekretarz

Mariusz Obszanski Cztonek Rady Nadzorczej

Maciej Srebro Cztonek Rady Nadzorczej
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c. Akcjonariat jednostki dominujgcej

Wykaz akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co
najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu emitenta

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez spdtke wg stanu na dzienh 31 grudnia 2013 roku
akcjonariuszami  posiadajgcymi  ponad 5% gtosdw ogdlnej liczby gtosdw na  walnym
zgromadzeniu spotki byty nastepujgce podmioty:

Akcjonariusz Liczba posiadanych akcji

i liczba gtoséw na WZA

% udziat w kapitale
zakladowym

BB Investment S.A. 22.201.590 15,12%

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania w akcjonariacie Skystone Capital S.A. nie
wystepujg akcjonariusze posiadajgcy co najmniej 5 % ogdlnej liczby gtosébw na Walnym
Zgromadzeniu Spoftki.

Imiany struktury wiasnosci pakietéow w okresie sprawozdawczym
Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Spbtke wg stanu na 1 stycznia 2013 r. akcjonariuszami

posiadajgcymi ponad 5% gtosdw ogdlnej liczby gtosdw na walnym zgromadzeniu Emitenta byty
nastepujgce podmioty:

Akcjonariusz Liczba posiadanych akcji % udziat w kapitale
i liczba gloséw na WZA zakliadowym
BB Investment S.A. 55.359.590 39.69%
LMB CAPITAL S.A. 14.000.000 10,04%
Wszyscy Klienci Pioneer
Pekao Investment 13.890.843 9.96%
Management S.A.

W dniu 14 lutego 2013 r. Emitent otrzymat zawiadomienie od BB Investment S.A. o zmianie
zaangazowania w catkowitej liczbie gtosdw w Spdtce. Zgodnie z treScig zawiadomienia
zmnigjszenie posiadanego przez BB Investment S.A. udziatu nastgpito w wyniku zawarcia
nastepujgcych transakcji pakietowych sprzedazy tgcznie 5.408.000 sztuk akcji na Gietdzie
Papieréow Wartosciowych w Warszawie:

1) transakcja sprzedazy 2.000.000 akcji w dniu 8 lutego 2013 .

2) tfransakcja sprzedazy 2.848.000 akcji w dniu 11 lutego 2013 r.

3) tfransakcja sprzedazy 560.000 akcji w dniu 13 lutego 2013 r.

Przed zawarciem fransakcji sprzedazy w dniu 8 lutego 2013 roku BB Investment S.A. posiadata
55.359.590 ckcji Emitenta, dajagcych tyle samo gtosodw na walnym zgromadzeniu Emitenta i
stanowigcych 39,69% udziatu w kapitale i gtosach na walnym zgromadzeniu Emitenta.

Po rozliczeniu trzeciej transakcji dokonanej w dniu 13 lutego 2013 roku, BB Investment S.A.
posiadata 49.951.590 akcji Emitenta, dajgcych tyle samo gtoséw na walnym zgromadzeniu
Emitenta i stanowigcych 35,81% udziatu w kapitale i gtosach na walnym zgromadzeniu
Emitenta.

W dniu 25 lipca 2013 r. Pioneer Pekao Investment Management S.A. (,,PPIM"), dziatajgc zgodnie
z art. 69 ust. 1 pkt. 20 art. 87 ust. 1 pkt. 3 lit. b Ustawy o ofercie publicznej, zawiadomit, ze w
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wyniku sprzedazy akcji Skystone Capital S.A. w dniu 17 lipca 2013 r. nastgpit spadek tgcznego
zaangazowania do poziomu 4,90% catkowitej liczby gtosdw na walnym zgromadzeniu Skystone
Capital S.A. w zakresie instrumentéw finansowych wchodzgcych w sktad portfeli zarzgdzanych
w ramach wykonywania przez PPIM ustugi zarzgdzania portfelem maklerskich instrumentéw
finansowych.

Przed dokonaniem fransakcji wszyscy Klienci Pioneer Pekao Investment Management S.A.
posiadali 7.905.165 akciji i tyle samo gtosdw z akcji, co stanowito 5,38% kapitatu zaktadowego i
tyle samo gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki.

Po dokonaniu transakcji wszyscy Klienci Pioneer Pekao Investment Management S.A. posiadali
7.201.974 akciji i tyle samo gtoséw z akcji, co stanowito 4,90% kapitatu zaktadowego i tyle samo
gtosdw na walnym zgromadzeniu Spofki.

W dniu 4 wrzeénia 2013 r. Emitent ofrzymat na podstawie art. 69 Ustawy o ofercie publicznej,
Zawiadomienie z dnia 04.09.2013 r. od spdtki BB Investment S.A. dotyczgce zmniejszenia
dotychczas posiadanego udziatu w ogdlnej liczbie gtosdéw na walnym zgromadzeniu Emitenta.
Zgodnie z treScig ww. zawiadomienia, zmniejszenie posiadanego przez BB Investment S.A.
udziatu nastgpito w wyniku zbycia 4.000.000 sztuk (stownie: cztery miliony) akcji Emitenta na
Gietdzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie. w dniu 30 sierpnia 2013 .

Przed zawarciem transakcji sprzedazy w dniu 30 sierpnia 2013 roku BB Investment S.A. posiadata
49.951.590 akcji Emitenta, dajgcych tyle samo gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta i
stanowigcych 34,02% udziatu w kapitale i gtosach na walnym zgromadzeniu Emitenta.

Po dokonaniu transakcji z dnia 30 sierpnia 2013 roku BB Investment S.A. posiadata 45.951.590
akcji Emitenta, dajgcych tyle samo gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta i stanowigcych
31,29% udziatu w kapitale i gtosach na walnym zgromadzeniu Emitenta.

W dniu 31 pazdziernika 2013 r. Emitent otrzymat, na podstawie art. 69 Ustawy o ofercie
publiczne], zawiadomienie z dnia 31.10.2013 r. od spdtki BB Investment S.A. dotyczqce
zmniejszenia  dotychczas posiadanego udziatu w ogdlnej liczbie gtosdw na walnym
zgromadzeniu Emitenta.

Zgodnie z treScig ww. zawiadomienia BB Investment S.A. w dniu 28 pazdziernika 2013 roku w
drodze dwdch transakcji sprzedazy dokonata zbycia tgcznie 7.500.000 sztuk (stownie: siedem
miliondw piecset)akcji Emitenta.

Przed zawarciem pierwszej transakcji sprzedazy obejmujgcej 5.400.000 sztuk akcji rozliczonej w
dniu 29 pazdziernika 2013 roku BB Investment S.A. posiadata 45.951.590 sztuk akcji Emitenta,
dajgcych tyle samo gtosdw na walnym zgromadzeniu Emitenta i stanowigcych 31,29% udziatu
w kapitale i gtosach na walnym zgromadzeniu Emitenta. Po rozliczeniu tej transakcji BB
Investment S.A. posiadata 40.551.590 sztuk akcji Emitenta, dajgcych tyle samo gtosow i
stanowigcych 27,61% udziatu w kapitale i gtosach na walnym zgromadzeniu Emitenta.

Po rozliczeniu w dniu 31 pazdziernika 2013 roku transakcji sprzedazy 2.100.000 sztuk akcji, BB
Investment S.A. posiada 38.451.590 sztuk akcji, dajgcych tyle samo gtoséw na walnym
zgromadzeniu Emitenta i stanowigcych 26,18% udziatu w kapitale i gtosach na walnym
zgromadzeniu Emitenta.

W dniu 19 listopada 2013 r. Emitent otrzymat zawiadomienie od LMB Capital S.A. z dnia 8
listopada 2013 r. o zmianie udziatu w ogdlnej liczbie gtosdw w Skystone Capital S.A.

Zgodnie z tre$cig ww. zawiadomienia LMB Capital S.A. w dniu 7 listopada 2013 roku dokonata
zbycia tgcznie 14.685.062 sztuk akcji Emitenta w drodze transakcji sprzedazy zawartych poza
rynkiem regulowanym za posrednictwem firmy inwestycyjnej.

Przed zawarciem transakcji LMB Capital S.A. posiadata 15.185.000 sztuk akcji Emitenta, dajgcych
tyle samo gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta i stanowigcych 10,34% udziatu w kapitale i
gtosach na walnym zgromadzeniu Emitenta. Po rozliczeniu tfransakciji LMB Capital S.A. posiadata
499.938 sztuk akcji Emitenta, dajgcych tyle samo gtoséw i stanowigcych 0,34% udziatu w
kapitale i gtosach na walnym zgromadzeniu Emitenta.

W dniu 25 listopada 2013 r. Emitent otrzymat zawiadomienie od BB Investment S.A. z dnia 25
listopada 2013 r. o zmianie udziatu w ogdinej liczbie gtoséw w Skystone Capital S.A.

Zgodnie z trescig ww. zawiadomienia BB Investment S.A. w dniu 20 listopada 2013 r. zawarta
transakcije, w rezultacie ktdérych dokonata zbycia tgcznie 10.000.000 sztuk akcji Emitenta. Przed
zawarciem transakcji sprzedazy w dniu 20 listopada 2013 r. BB Investment S.A. posiadata
38.451.590 sztuk akcji Emitenta, dajgcych tyle samo gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitentai
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stanowigcych 26,18% udziatu w kapitale i gtosach na walnym zgromadzeniu Emitenta. Po
rozliczeniu transakcji z dnia 20 listopada 2013 r. BB Investment S.A. posiadata 28.451.590 sztuk
akcji Emitenta, dajgcych tyle samo gtosdw i stanowigcych 19,37% udziatu w kapitale i gtosach
na walnym zgromadzeniu Emitenta.

W dniu 6 grudnia 2013 r. Emitent ofrzymat zawiadomienie od BB Investment S.A. z dnia 6 grudnia
2013 r. o zmianie udziatu w ogdlnej liczbie gtosdw w Skystone Capital S.A.

Zgodnie z trescig ww. zawiadomienia BB Investment S.A. w dniu 4 grudnia 2013 r. zawarta
transakcje, w rezultacie ktérej dokonata zbycia tgcznie 6.250.000 sztuk akcji Emitenta. Przed
zawarciem fransakcii sprzedazy w dniu 4 grudnia 2013 r. BB Investment S.A. posiadata 28.451.590
sztuk akcji Emitenta, dajgcych tyle samo gtosdw na walnym zgromadzeniu Emitenta i
stanowigcych 19,37% udziatu w kapitale i gtosach na walnym zgromadzeniu Emitenta. Po
rozliczeniu transakcji z dnia 4 grudnia 2013 r. BB Investment S.A. posiadata 22.201.590 sztuk akciji
Emitenta, dajgcych tyle samo gtosdw i stanowigcych 15,12% udziatu w kapitale i gtosach na
walnym zgromadzeniu Emitenta.

Zmiany struktury wlasnosci pakietéow po dniu bilansowym

W dniu 14 lutego 2014 r. Skystone Capital S.A. ofrzymata zawiadomienie od BB Investment S.A.
informujgce o tym, ze w rezultacie transakcji sprzedazy dokonanych w dniach 12, 131 14 lutego
2014 r. na rynku regulowanym oraz poza rynkiem regulowanym za posrednictwem firmy
inwestycyjnej zmienit sie stan posiadania BB Investment S.A. w ogdinej liczbie gtosdw w spdtce
Skystone Capital S.A.

Przed dokonaniem transakcji sprzedazy z dnia 12 lutego 2014 r. BB Investment S.A. posiadata
22.201.590 sztuk akcji Emitenta, dajgcych tyle samo gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta i
stanowigcych 15,12% udziatu w kapitale i gtosach na walnym zgromadzeniu. Po rozliczeniu tej
fransakciji BB Investment S.A. posiadata 20.200.000 sztuk akcji Emitenta, dajgcych tyle samo
gtoséw i stanowiqgcych 13,76% udziatu w kapitale i gtosach na walnym zgromadzeniu Emitenta.
Nastepnie po rozliczeniu transakcji sprzedazy z dnia 13 lutego 2014 r. BB Investment S.A.
posiadata 500.000 sztuk akcji Emitenta, reprezentujgcych tyle samo gtoséw na walnym
zgromadzeniu Emitenta i stanowigcych 0,34% udziatu w kapitale i gtosach na walnym
zgromadzeniu.

Wskutek transakcji sprzedazy rozliczonej w dniu 14 lutego 2014 r. BB Investment S.A. nie posiada
obecnie zadnych akcji Emitenta.

Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich bedgcych w posiadaniu
0sob zarzgdzajgcych i nadzorujgcych emitenta

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez spdtke wg stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku ilos¢
akcji emitenta bedqgcych w posiadaniu oséb zarzgdzajgcych i nadzorujgcych emitenta
przedstawia sie nastepujgco:

Liczba posiadanych % udziat w kapitale
akgcji i liczba gtoséw na zaktadowym
WIZA
Piotr Kardach - Prezes Zarzgdu 410.000 0,28%

Imiany w omawianym okresie oraz po dniuv bilansowym:

Pan Robert Bender, petnigcy do dnia 16 maja 2013 r. funkcje Prezesa Zarzqdu, posiadat na
dzier 16 maja 2013 r. akcje Emitenta w liczbie podanej w ponizszej tabeli.
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Liczba posiadanych akcji i % udziat w kapitale
liczba gtoséw na WZA zakladowym
Robert Bender - Prezes
170.000 0.12%
Zarzgdu do 16.05.2013 . %

Pan Marek Perczynski, petnigcy do dnia 16 maja 2013 r. funkcje Wiceprezesa Zarzqadu, posiadat
na dzien 16 maja 2013 r. akcje Emitenta w liczbie podanej w ponizszej tabeli.

Liczba posiadanych akcji i % udziat w kapitale
liczba gltoséw na WZA zakladowym
Marek Perczynski - Wiceprezes 132.000 0.09%
Zarzgdu do 16.05.2013 .

Pan Roman Trebacz, petnigecy do dnia 29 pazdziernika 2013 r. funkcje Prezesa Zarzgdu, posiadat
na dzien 29 pazdziernika 2013 r. akcje Emitenta w liczbie podanej w ponizszej tabeli.

Liczba posiadanych akcji i % udziat w kapitale
liczba glosow na WZA zakladowym
Roman Trebacz - Prezes
4.316.773 2.94%
Zarzgdu do 29.10.2013 .

Pan Pawet Turno, petnigcy do dnia 9 kwietnia 2013 r. funkcje Przewodniczgcego Rady
Nadzorczej, posiadat na dzieh 9 kwietnia 2013 r. akcje Emitenta w liczbie podanej w ponizszej

tabeli.
Liczba posiadanych akcji i % udziat w kapitale
liczba gtoséw na WZA zakladowym
Pawet Turno - Przewodniczgcy Rady
5.008.000 3.59%
Nadzorczej do 09.04.2013 r. %

Zgodnie z oswiadczeniem ztozonym w dniu 19 lutego 2014 r. przez powotanego w tym dniu w
sktad Rady Nadzorczej Pana Mariusza Obszanskiego, liczba posiadanych przez niego akcji
Skystone Capital S.A. wynosi:

Liczba posiadanych akcji i % udziat w kapitale
liczba gtoséw na WZA zaktadowym
Mariusz Obszanski - cztonek
3.273.877 2,23%
Rady Nadzorczej od 19.02.2014 %

2. POZOSTALE INFORMACIJE

a. Postepowania przed sgdem, organem wilasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej.

W 2013 roku nie toczyty sie przed sgdem lub organem administracji publiczne] postepowania
dotyczqgce zobowigzan lub wierzytelnosci spdtki, ktérych tgczna warto$é stanowitaby co
najmniej 10% kapitatdw wtasnych spdiki.
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b. Udzielone poreczenia kredytu, pozyczki oraz gwarancje.

Dnia 4 lutego 2013 roku pomiedzy OZEN PLUS Sp. z 0.0. a Bankiem Polskiej Spdtdzielczosci S.A.
zostata zawarta umowa kredytu obrotowego na kwote 10 min zt z terminem sptaty 30 sierpnia
2013 r. Jednym z zabezpieczen sptaty kredytu jest poreczenie wg prawa cywilnego udzielone
przez Skystone Capital.

W dniu 7 marca 2013 roku Skystone Capital SA ofrzymato pozyczke od osoby fizycznej w
wysokosci 200.000,00 zt. Zabezpieczenie pozyczki stanowit zastaw rejestrowy na 140.000 udziatow
spoéiki Elektrownie Wodne Zeneris Sp. z 0.0. W dniu 7 stycznia 2014 roku, pozyczka zostata
skompensowana z wartoscig przejetych przez osobe fizyczng 140.000 udziatdéw w Elektrowniach
Wodnych Zeneris Sp. z 0.0.

W dniu 11.03.2013 r. spdtka zalezna Biogaz Zeneris Sp. z 0.0. zawart umowe pozyczki na kwote

300 tys. zt w ramach inicjatywy Jeremie. Zabezpieczeniem pozyczki sq:

- weksel in blanco z wystawienia Pozyczkobiorcy,

- poreczenie wekslowe ztozone przez Skystone Capital S.A.,

- poreczenie sptaty pozyczki do kwoty 150 tys PLN przez FRIPWW SA

- hipoteka umowna do kwoty 390 tys. PLN na nieruchomosci potozonej w miejscowosci Mierki,
dla ktérej Sad Rejonowy w Olsztynie prowadzi KW OL10O/00070098/7

W dniu 02 lipca 2013 roku Zarzgd Skystone Capital SA na mocy uchwaty nr 1/2/07/2013 dokonat

przydziatu 231.956 obligacji na okaziciela serii J, o wartosci nominalnej 100,00 zt. Ich

zabezpieczenie stanowiq:

- zastaw rejestrowy na  wierzytelnosciach przystugujgcych Emitentowi z tytutu pozyczek
udzielonych OZEN Plus Sp. z 0.0., ktérych tqgczna wartosé kapitatu wynosi 38.859.804,10 zt;

- zastaw rejestrowy na nalezgcych do Emitenta akcjach spdtki Viatron S.A., o tgcznej wartosci
wedtug wyceny biegtego rewidenta wynoszqcej 7.595.642,88 zt;

- hipoteka umowna tgczna do kwoty 10.400.000,00 zt na nieruchomosciach gruntowych
zabudowanych obiektem elektrocieptowni biogazowej w Skrzatuszu.

W wyniku anekséw podpisanych przez OZEN Sp. z 0.0. z BPS SA, ustanowiono dodatkowe

zabezpieczenia kredytu w postaci:

- zastawu rejestrowego na udziatach w spdtce OZEN Plus Sp. z 0.0.,

- zastawu rejestrowego na mieniu ruchomym przedsiebiorstwa Kredytobiorcy, wg pozycji Bl
katalogu opisu przedmiotu zastawu, zabezpieczajgcego wszystkie  wierzytelnosci
Kredytobiorcy wobec Banku BPS S.A.

- zwiekszenia zastawu rejestrowego na udziatach w Spdtce OZEN Plus Sp. z 0.0. z 35.400 sztuk
na 60.000 sztuk tj. dodatkowe zabezpieczenie na 24.600 sztuk udziatdw.

c. Informacje dotyczgce wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy

W okresie objetym sprawozdaniem za 2013 rok Spotka nie deklarowata wyptaty dywidendy.

d. Inne istotne wydarzenia po dniu bilansowym

Po dacie bilansu nie nastgpity zdarzenia, ktére powinny, a nie zostaty ujete w sprawozdaniu
finansowym.

W dniu 7 stycznia 2014 roku 140.000 udziatdw w spodtce Elektrownie Wodne Zeneris Sp. z 0.0.
zostaty przejete od Skystone Capital SA przez podmiot zewnetrzny za kwote 214 tys. zt. Tym
samym Skystone Capital przestat by¢ udziatowcem Elektrowni Wodnych Zeneris Sp. z 0.0.

Istotne zdarzenia dotyczgce okresu od dnia bilansowego do dnia zatwierdzenia sprawozdania
publikowane sqg w formie raportdw biezgcych.

44/45



SKYSTONE CAPITAL S.A.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2013 roku
(wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich, o ile nie wskazano inaczej)

PODPISY

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzgdu

Piotr Kardach — Prezes Zarzgdu e,

Andrzej Marciniak — Wiceprezes Zarzadu

Podpis osoby odpowiedzialnej za sporzgdzenie sprawozdania

Magdalena Bartkowiak — Gtowny Ksiegowy e

Poznan, dnia 25 kwietnia 2014 r.

45/45



