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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dia S.A. Walnego Zgromadzenia SKYSTONE CAPITAL S.A. (do 22.10.2013 r. BBI Zeneris
S.A., wezesniej do 23.04.2013 r. BBl Zeneris Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A.)

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatlowej SKYSTONE CAPITAL S.A., ktorej jednostka dominujacg jest SKYSTONE
CAPITAL S.A. z siedzibg w Poznaniu przy ul. Paderewskiego 7 (,Spotka Dominujgca”), na ktore
sklada sie skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien
31 grudnia 2013 r., skonsolidowany rachunek zyskow i strat oraz skonsolidowane sprawozdanie
z catkowitych dochoddéw, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym,
skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienigznych za rok obrotowy konczacy sie tego
dnia oraz informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowoéci i inne informacje
objasniajgce.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu oraz Rady Nadzorczej

Zarzad Spotki Dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelng prezentacje tego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego - zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, zatwierdzonymi przez Unig Europejskg, jak rowniez wymogami
odnoszacymi sie do emitentéw papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu na rynku
oficjalnych notowan gietdowych i innymi obowigzujgcymi przepisami - oraz za sporzgdzenie
sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej. Zarzad Spotki Dominujgcej jest odpowiedzialny
réwniez za kontrole wewnetrzna, ktéra uznaje za niezbedna, aby sporzadzane sprawozdania
finansowe byly wolne od nieprawidtowosci powstatych wskutek celowych dziatan lub bledow.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. Nr 330
z pozniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci’), Zarzad Spotki Dominujgcej oraz
czionkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej spetniaty
wymagania przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialno$¢ Biegtego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien rozdzialu 7  ustawy
o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowg Rade
Bieglych Rewidentow w Polsce oraz - w sprawach nieuregulowanych w krajowych standardach
rewizji finansowej, przy ustalaniu szczegdlowej metodyki planowania i przeprowadzania
badania sprawozdania finansowego i w razie watpliwosci - Migdzynarodowych Standardow
Rewizji Finansowej. Regulacje te nakiadajg na nas obowigzek postgpowania zgodnego
z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyskac
racjonalng pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe i ksiegi rachunkowe stanowigce podstawe
jego sporzadzenia sg wolne od istotnych nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majgcych na celu uzyskanie dowodow badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wyhor procedur
badania zalezy od naszego osgdu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnej nieprawidiowosci
sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan lub btedéw. Przeprowadzajgc ocene
tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze sporzgdzeniem oraz
rzetelng prezentacjg skonsolidowanego sprawozdania finansowego w celu zaplanowania
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stosownych do okolicznosci procedur badania, nie za$ w celu wyrazenia opinii na temat
skutecznoéci dzialania kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez oceng
odpowiednio$ci stosowanej polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkow dokonanych przez
Zarzad oraz oceneg ogolnej prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajacg
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zatgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
SKYSTONE CAPITAL S.A. przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowg Grupy
Kapitalowej na dzien 31 grudnia 2013 r., wynik finansowy oraz przeplywy pieniezne za rok
obrotowy konczacy sie tego dnia, zostato sporzgdzone, we wszystkich istotnych aspektach,
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, zatwierdzonymi przez Unie Europejskg oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami, ogtoszonymi w  formie rozporzgdzen Komisji Europejskiej,
a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogdéw ustawy
o rachunkowosci | wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych, jak réwniez wymogami
odnoszacymi sie do emitentow papierow wartosciowych dopuszczonych do obrotu na rynku
oficjalnych notowan gietdowych oraz jest zgodne z wptywajgcymi na tre$¢ skonsolidowanego
sprawozdania finansowego przepisami prawa obowigzujgcymi Grupe Kapitatowa.

Objasnienia uzupeiniajgce opinig

Nie zglaszajac zastrzezen do prawidlowosci | rzetelnosci  zbadanego sprawozdania
finansowego pragniemy poinformowaé, iz Zarzad Spoki Dominujgcej w punkcie 4 e
jednostkowego sprawozdania finansowego za 2013 rok stwierdza istnienie okolicznosci
sygnalizujgcych zagrozenie kontynuacii dziatalnosci Spoétki i wskazuje na podjete dziatania
zmierzajace do sprzedazy aktywéw zwigzanych z OZEN PLUS Sp. z o.0., po bilansowym
ograniczeniu ich wartosci do kwot nie wyzszych niz prognozowane jako mozliwe do osiggnigcia.
Zdaniem Zarzadu powinny one pozwoli¢ na splate diugéw i kontynuowanie dziatalnosci przez
Spétke, cho¢ przy znacznym ograniczeniu jej zakresu.

Jakiekolwiek zakiécenia formalno-prawne, uniemozliwiajgce przeprowadzenie planowanych
transakcji zbycia aktywow, skutkowac bedg utratg mozliwosci kontynuowania dziatalno$ci.

W opinii niezaleznego bieglego rewidenta dotyczgcej sprawozdania finansowego spoiki
zaleznej OZEN PLUS Sp. z o.0. wskazane bedzie objasnienie, ze spotka zalezna ze wzgledu
na ujemny kapitat pracujgcy nie wykorzystuje zdolnosci produkcyjnych. Skutkiem tego jest
generowanie strat zarébwno na podstawowe; dziatalnosci operacyjnej, jak i dziatalnosci
finansowej (z uwagi na koszty obstugi wysokiego zadtuzenia). O ww. faktach Zarzad spotki
zaleznej informuje w notach objasniajgcych do sprawozdania finansowego oraz w
sprawozdaniu z dziatalnosci jednostki, wskazujac jednoczesénie, ze prowadzi intensywne
dziatania majace na celu pozyskanie kapitatu obrotowego od nowego inwestora.

Zdaniem Zarzadu OZEN PLUS Sp. z o.0., spolka pozyska srodki pieniezne i dzigki temu
wykorzystujgc potencjat produkcyjny osiggnie rentownosc i bedzie kontynuowata dziatalnos¢ w
dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Brak doplywu kapitatu obrotowego skutkowac¢ bedzie utratg
mozliwosci kontynuowania dziatalnosci OZEN PLUS Sp. z 0.0.

W nocie objasniajgcej do sprawozdania finansowego zawarte zostaly opisy ryzyk i istotne
postepowania sporne.

Ponadto, zwracamy uwage, ze na dzieri bilansowy Spotka Dominujaca posiadata kontrole nad

spotkg zalezng OZEN PLUS Sp. z o0.0. W zwigzku z planami zbycia wszystkich aktywow
zwigzanych z tg spotka przez Spotke Dominujgcg (udzielone pozyczki i udzialy), w jej ksiegach
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ujeto skutki wyceny tychze aktywéw w wartosciach nie wyzszych niz prognozowane przez
Zarzad. W sprawozdaniu skonsolidowanym skutki tej wyceny zostaly wyeliminowane, jednak
strata w kwocie 63 min zi zostanie ujawniona w momencie dekonsolidacji po zawarciu umowy
sprzedazy aktywéw OZEN PLUS Sp. z 0.0. przez Skystone Capital S.A.

Inne kwestie

Ponadto, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, ze sprawozdanie
z dziatalnosci Grupy Kapitatowej uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje,
o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzeniu Ministra Finansow z
dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentdw papierow wartosciowych oraz warunkow uznhawania za rownowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U.
72009 r., nr 33, poz. 259) i sg one zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

Mariola Kaczmarek
[Biegty rewident nr 10014

) N Wfi‘/
klugzowy l:liieg{y rewident przeprowadzajgcy badanie
w imieniu PKF Consult Sp. z 0.0.
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 477

ul. Orzycka 6, lok. 1B
02-695 Warszawa

Poznan, 25 kwietnia 2014 r.
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Grupa Kapitatowa SKYSTONE CAPITAL S.A.
Raport uzupeiniajgcy opinig z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczgcey sie 31 grudnia 2013 1.

1. Czes¢ ogodlna raportu

1.1. Dane identyfikujace Grupe Kapitatowg
1.1.1. Nazwa Grupy Kapitatowej
Grupa Kapitatowa SKYSTONE CAPITAL S.A.
Zmiany nazwy Spoétki Dominujacej, a tym samym Grupy Kapitatowej w badanym okresie:
e w dniu 09.04.2013 r. uchwatg nr 7 NWZA zmieniono Statut Spotki Dominujgcej — m.in.

wykreslono z nazwy okreslenie "Narodowy Fundusz Inwestycyjny". Wszystkie zmiany
Statutu, w tym i zmiana nazwy zostaly zarejestrowane w KRS w dniu 24.04.2013 r.

e w dniu 24.06.2014 r. uchwatg nr 19 WZA zmieniono Statut Spotki Dominujgcej - m.in.
zmieniono nazwe spoétki z BBI Zeneris S.A. na SKYSTONE CAPITAL S.A. Nowa
nazwa Spotki Dominujgcej zostata zarejestrowana w KRS w dniu 23.10.2013 r.

1.1.2. Siedziba jednostki dominujacej
ul. Paderewskiego 7, 61-770 Poznan

1.1.3. Rejestracja jednostki dominujacej w Krajowym Rejestrze Sadowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy w Poznaniu, Nowe Miasto i Wilda w
Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego

Data: 20.07.2001 r.

Numer rejestru: KRS 0000029456

REGON: 010960117

NIP: 5261033372

1.1.4. Struktura wiasnosci jednostki dominujacej

Na dzien 31.12.2013 r. struktura wilasnosci kapitatu zakiadowego Spotki Dominujacej
w wysokosci 14 685 064,30 zi przedstawia si¢ nastgpujgco:

Nazwa akcjonariusza llos¢ akcji okt g:zf’ ow (w Wartoii:j?g;inalna ngg:zmykni[}iﬁi!]z)

BB Investment S.A. 22 201 530 15,12% 2 220 159,00 15,12%

Pozostali < 5% 124 649 053 84,88% 12 464 905,30 84,88%
146 850 643 100,00% 14 685 064,30 100,00%

Na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu odbytym 09 kwietnia 2013 roku podjeta zostata
uchwata w sprawie warunkowego podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji
akcji seri E z prawem poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy, dematerializacji i
wprowadzenia do obrotu na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. praw poboru
akgji serii E, praw do akgji serii E i akcji serii E oraz zmiany Statutu Spotki. Wszystkie zmiany
Statutu, w tym i zmiana nazwy zostaly zarejestrowane 24.04.2013 1.

1.1.5. Informacja o jednostkach wchodzacych w sklad Grupy Kapitatowej
Jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2013 r. nastepujgce jednostki wchodzace w skiad Grupy
Kapitalowe] zostaty objete konsolidacjg:
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1.1.6.

Spotka Dominujgca:

e SKYSTONE CAPITAL S.A.

Spatki zalezne objete konsolidacig metodg petna:
e (OZEN Plus Sp. z 0.0,

e EW Zeneris Sp. z 0.0.,

e EW Zeneris Plus Sp. z 0.0,

o Zespdt EW Zeneris Plus Sp. z 0.0,
e Biogaz Zeneris Sp. z 0.0,

e Biogaz Zeneris Tech Sp. z 0.0,

e \Viatron S.A.,

e Biogazownia Bielany Sp. z o.

W sprawozdaniu na dzien 31.12.213 r. nie wystgpily jednostki wspoizalezne objete
konsolidacjg metodg proporcjonalna.

Nastepujace jednostki zalezne zostaly objete konsolidacjg do momentu utraty kontroli przez
jednostke dominujgca:

¢ ENERGO EKO | S.A. — jednostka objeta skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
za okres od 01.01.2013 r. do 31.12.2013 r. Umowa sprzedazy akcji zawarta byta
20.12.2013 r., zas utrata kontroli w spéice nastgpita w dniu 27.12.2013 r. (w dacie
zaplaty). Z uwagi na nieistotno$é transakcji w okresie 27.12.-31.12.2013 r. do konsolidacji
przyjeto sprawozdanie za peten okres.

Jednostki nieobjete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2013 r. nie wystapity jednostki zalezne nieobjete
konsolidacja.

Kierownik jednostki dominujacej
Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzgd Spotki Dominujgce;.

W skiad Zarzadu Spotki Dominujacej na dzien 31 grudnia 2013 r. wchodzili:
e Piotr Kardach — Prezes Zarzadu

e Andrzej Marciniak — Wiceprezes Zarzgdu

Na dzienr 31.12.2012 r. sktad Zarzadu byt nastepujacy:

e Robert Bender — Prezes Zarzadu,
o Marek Perczynski ~Wiceprezes Zarzadu,
e Marek Jozwiak — Czitonek Zarzagdu.

W dniu 19 marca 2013 roku Rada Nadzorcza BBl Zeneris NF| S.A. odwolata pana Marka Jézwiaka
ze skiadu Zarzadu BBI Zeneris NFI S.A. Jednoczes$nie 19 marca 2013 Rada Nadzorcza BBI
Zeneris NFI S.A. powotata pana Romana Trebacza w skiad Zarzgdu BBI Zeneris NFI S.A.

Ponadto w roku 2013 w skiadzie Zarzadu Skystone Capital S.A.(do 22.10.2013 r. BBl Zeneris S.A.)
byly nastepujgce osoby:

Robert Bender — Prezes Zarzadu (rezygnacja w dniu 25.04.2013 r. ze skutkiem na 16.05.2013 1.)
Marek Perczynski — Wiceprezes Zarzadu (do 16.05.2013 r.)

Marek Jozwiak — Czionek Zarzadu (do 19.03.2013 r.)

Andrzej Marciniak - Wiceprezes Zarzgdu (od 16.05.2013 r.)

Piotr Kardach - Wiceprezes Zarzadu (od 16.05.2013 r. do 29.10.2013 r.)

Roman Trebacz - Wiceprezes Zarzgdu (od 19.03.2013 r. do 16.05.2013r.), Prezes Zarzgdu (od
16.05.2013 r. do 29.10.2013 r.)
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1.2

1.241.

Yok

1.3.

Dane identyfikujace kluczowego biegtego rewidenta i podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujace kluczowego biegtego rewidenta:

Imie i nazwisko: Mariola Kaczmarek
Numer w rejestrze: 10014

Dane identyfikujace podmiot uprawniony do badania:

Firma: PKF Consult Sp. z 0.0.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Orzycka 6, lok. 1B, 02-695 Warszawa

Numer rejestru: KRS 0000034774

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Kapitat zakiadowy: 128.050,00 zt

Numer NIP: 521-05-27-710

PKF Consult Sp. z 0.0. jest wpisana na listg podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 477.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowa
z dnia 15.07.2013 r., zawarta na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 27 sierpnia
2013 r. w sprawie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w okresie od
15.04.2014 r. do 25.04.2014 .

Kluczowy biegly rewident oraz PKF Consult Sp. z 0.0. speiniajg wymog niezaleznosci od
badanej Grupy Kapitatowej w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o
bieglych rewidentach i ich samorzgdzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77 poz. 649).

Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni
rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31 grudnia 2012 r. i za okres
konficzacy sie tego dnia zostato zbadane przez PKF Audyt Sp. z 0.0. i uzyskato opinig biegiego
rewidenta bez zastrzezen z uzupetniajgcymi objasnieniami.

Nie zglaszajgc zastrzezen do prawidlowoSci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego
pragniemy poinformowad, iz Zarzad Spotki Dominujgcej w punkcie nr VI sprawozdania Zarzadu z
dziatalnodci Grupy Kapitatowej BBI Zeneris S.A. za 2012 rok przedstawif biezgcy stan realizacji
projektéw inwestycyjnych prowadzonych przez spolki zalezne wraz ze sposobem ich finansowania i
ocena ryzyka ich realizacji, zaé w notach objasniajgcych do jednostkowego i skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zawarte zostaly opisy ryzyk i postepowania spome.

W opinii niezaleznego biegfego rewidenta dotyczgcej sprawozdania finansowego spétki zaleznej OZEN
PLUS Sp. z 0.0. zwrécono uwage, ze proces dochodzenia do petnych zdolno$ci produkeyjnych jest
opoZniony. Skutkiem tego jest generowanie strat zaréwno na podstawowej dziatalnosci operacyjnej, jak i
dziatalnoci finansowej (z uwagi na koszty obstugi wysokiego zadtuzenia). O ww. faktach zarzad spotki
zaleznej komunikuje w informacjach objasniajgcych do sprawozdania finansowego oraz w sprawozdaniu
z dzialalnosci jednostki wskazujgc jednoczesnie, ze prowadzi intensywne dziatania majgce na celu
uzyskanie petnych zdolnosci produkcyjnych i osiagniecie renfowno$ci poprzez:

. podpisanie kontraktow na odbiér produktow i dostawe kluczowych surowcow,
. intensyfikacje dziafan pro - sprzedazowych,
. wdrazane dziatar dotyczgcych racjonalizacji kosztow.
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Grupa Kapitatowa SKYSTONE CAPITAL S.A.
Raport uzupelniajgcy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczgcy sie 31 grudnia 2013 r.

1.4.

Zdaniem zarzadu spéiki zaleznej, dzieki realizacji ww. zamierzen spéika osiggnie rentownosc i bedzie
kontynuowata dziatalno$¢ w dajgcej sie przewidziec przyszto$ci.

W ocenie bieglego brak skuteczno$ci ww. dziafari, a co za tym idzie brak wygenerowania dostatecznie
wysokich przeplywéw z podstawowej dziafalnosci operacyjnej, moze prowadzi¢ do zagrozenia
kontynuacji dziatalnodci spotki zaleznej, a tym samym wplyngc znaczgco na kondycje finansowg Spotki
Dominujgcej.”

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone w dniu 24.06.2013 r. uchwata
nr 8 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spétki Dominujgcej.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato ziozone w Sadzie Rejestrowym w dniu
25.06.2013 .

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostat przygotowany dla Walnego Zgromadzenia SKYSTONE CAPITALS Az
siedzibga w Poznaniu przy ul. Paderewskiego 7 i dotyczy skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, na ktére skiada sig skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowe;
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 r., skonsolidowany rachunek zyskow i strat oraz
skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow, skonsolidowane sprawozdanie ze
zmian w kapitale wtasnym, skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienigznych za rok
obrotowy koriczacy sie tego dnia oraz informacje dodatkowe o przyjetych zasadach
rachunkowosci i inne informacje objasniajgce.

Badana Grupa sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe  zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, zatwierdzonymi przez
Unie Europejska, na podstawie Uchwaly Zarzadu Spotki Dominujace; SKYSTONE CAPITAL
S.A. (dawniej BBI Zeneris NFI S.A.) nr 1/2/05/2009 z dnia 29.05.2009 r.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie
do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardow rewizji finansowe;j
wydanych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentow w Polsce oraz - w sprawach
nieuregulowanych w krajowych standardach rewizji finansowej, przy ustalaniu szczegoblowej
metodyki planowania i przeprowadzania badania sprawozdania finansowego i w razie
watpliwosci - Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowe;.

Zarzad Spotki Dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie irzetelng prezentacje
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, zatwierdzonymi przez Unig Europejska, jak rowniez zgodnie z
wymogami odnoszgcymi sie do emitentow papierow wartosciowych dopuszczonych do obrotu
na rynku oficjalnych notowan gieldowych i z innymi obowigzujacymi przepisami, oraz za
sporzadzenie sprawozdania z dziatalnoéci Grupy Kapitalowej.

Naszym =zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii
i sporzgdzenie raportu uzupetniajgcego, odnosnie tego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Zarzad Spotki Dominujacej zlozyt w dniu wydania niniejszego raportu oswiadczenie
o rzetelnosci i jasnosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawionego

do badania oraz niezaistnieniu zdarzen wptywajgcych w spos6b znaczacy na dane wykazane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok badany.
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1.5.

Informacje o przeprowadzonych badaniach sprawozdan finansowych
jednostek objetych konsolidacjg

Na badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej skiadajg sig
sprawozdania jednostkowe Spotki Dominujgcej oraz spétek podporzgdkowanych,
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 r., ktére zostaly zbadane i uzyskaly opinig:

Nazwa jednostki Podmiot uprawniony do Rodzaj opinii o
badania biegtego rewidenta Matecda kansolidag)i
Bez zastrzezen, z

PKF Consult Sp. z o.0. uwagg Spotka Dominujaca
objasniajacg
Bez zastrzezen, z

SKYSTONE CAPITAL S.A.

OZEN Plus Sp. z 0. 0. (**)

PKF Consult Sp. z 0.0. uwaga peina
objasniajacg

VIATRON A PKF Consult Sp. z 0.0. Bez zastrzezen pelna
Elektrownie Wodne ZENERIS Sp. z Pdinitit filebadan st
0.0.(%) Y P
Elektrownie Wodne ZENERIS PLUS “n s
Sp. 2 0.0. (%) Podmiot niebadany peina
Zespot Elektrowni Wodnych Zeneris -
Plus Sp. 2 0.0. (*) Podmiot niebadany petna
Biogaz Zeneris Sp. z 0.0. (*) Podmiot niebadany pelna
Biogaz Zeneris TECH Sp. z 0.0. (*) Podmiot niebadany petna
Biogazownia Bielany Sp. z 0.0. () Podmiot niebadany peina

(*) sprawozdania finansowe nie podlegaja obowigzkowemu badanu, dokonano przegladu na potrzeby konsolidacji.

(**) dane finansowe zostaly zbadane i potwierdzone na potrzeby skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Do
dnia wydania opinii z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie sporzgdzono jednak kompletnych
sprawozdania finansowego, dlatego nie wydano opinii z badania. Audytor nie przewiduje zastrzezen w opinii do
sprawozdania jednostkowego, jednak zostanie wydana opinia z objasnieniami ja uzupetniajacymi.
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Grupa Kapitalowa SKYSTONE CAPITAL S.A.
Raport uzupetniajacy opinig z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2013 r.

Z Czes¢ analityczna raportu

2.1. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA 31-12-2012 % sumy 31-12-2013 % sumy
zt'000 bilansowej zt'000 hilansowej
$rodki pienigzne i inne aktywa
Srodki pieniezne i inne aktywa 448 0,2% 2115 1,1%
448 0,2% 2115 1,1%
Naleznosci
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1739 0,8% 2 537 1,3%
Naleznosci z tytulu podatkéw, dotagji, cel,
ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz 446 0,2% 1308 0,7%
innych $wiadczern
Pozostale naleznosci 85 0,0% 1930 1,0%
2270 1,1% 5775 3,0%
Zapasy
Zapasy 3944 1,8% 4217 2,2%
3944 1,8% 4217 2,2%
Inne aktywa
Rzeczowe aktywa trwale 197 328 92,2% 179718 93,0%
Wartoéci niematerialne 2 068 1,0% 421 0,2%
Wartos¢ firmy 6303 2,9% - =
Rozliczenia migdzyokresowe 1649 0,8% 1039 0,5%
207 348 96,9% 181178 93,7%
SUMA AKTYWOW 214 010 100,0% 193 285 100,0%}
PASYWA 31-12-2012 % sumy 31-12-2013 % sumy
zt '000 bilansowej z}'000 bilansowej

Zobowigzania
Zobowiazania z tytulu zaciagnietych kredytow

; 82 046 38,3% 94 781 49,0%
(pozyczek)
Zohowigzania z tytulu wyemitowania diuznych
papieréw warto$ciowych 27 929 13,1% 26 762 13,8%
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 11 013 51% 10677 5,5%
Zobowigzania z tytulu podatkow, cet i ubezpieczen 1961 0,9% 3221 1,7%
Zobowigzania z tytuiu leasingu finansowego 500 0,2% 459 0,2%
Pozostale zobowigzania 1726 0,8% 1 595 0,8%
125175 58,56% 137 495 71,1%
Rozliczenia miedzyokresowe
dR((})tzall;izema migdzyokresowe z tytutu otrzymanych 49 680 23.2% 47 403 24,5%
Pozostate rozliczenia migdzyokresowe 63 0,0% 0,0%
49 743 23,2% 47 403 24,5%
Rezerwy
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku " o
dochodowego 348 0,2% 363 0.2%
Rezerwy na $wiadczenia emerytalne oraz inne
obowigzkowe $wiadczenia pracownikow 398 0,2% 734 0,4%
Pozostale rezerwy 672 0,3% 36 0,0%
1418 0,7% 1133 0,6%
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Grupa Kapitalowa SKYSTONE CAPITAL S.A.

Raport uzupetniajgcy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok obrotowy koriczgcy sig 31 grudnia 2013 r.

Kapitat wtasny

Kapitat wlasny przypisany akcjonariuszom jednostki

dominujgcej

Kapitat zaktadowy 13 949 6,5% 14 685 7,6%
Kapital zapasowy 74 617 34,9% 68 467 35,4%
Zysk (strata) z lat ubiegtych (19 970) -9,3% (45 018) -23,3%
Zysk (strata) netto (33 367) -15,6% (31 024) -16,1%
35229 16,5% 7110 3,7%

Udziaty nie sprawujace kontroli 2 445 1,1% 144 0,1%
SUMA PASYWOW 214 010 100,0% 193 285 100,0%

2.2. Skonsolidowany

rachunek zyskow

sprawozdanie z catkowitych dochodow

i strat oraz skonsolidowane

udziat w udziat w
przychodach / przychodach /
Pozycja 31-12-2012 kosztach / 31-12-2013 kosztach /
zt'000 wyniku netto zi'000 wyniku netto
Przychody ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 20748 58,3% 31277 73,4%
Przychody ze sprzedazy towarow i materiatow 1982 5,6% 5524 13,0%
22730 63,9% 36 801 86,3%
Koszt wlasny sprzedazy
Koszt sprzedanych produktow i usiug (34 116) 49,3% (37 455) 51,3%
Koszt sprzedanych towaréw i materiatéw (4 400)
(34 116) 49,3% (41 855) 57,3%
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (11 386) 33,9% (5 054) 16,8%
Przychody z inwestycji Funduszu 491 1.4% 2 0,0%
Zyski (straty) ze zbycia inwestycji Funduszu (4) 0,0% (676) 0,9%
Koszty sprzedazy (410) 0,6% (1022) 1,4%
Koszty ogolnego zarzadu (10 828) 15,6% (10 614) 14.5%
Pozostale przychody operacyjne
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych - - 89 0,2%
Dotacje rzadowe 2622 7.4% 2704 6,3%
Pozostale przychody 8 805 24,8% 3018 71%
11 427 32,1% 5811 13,6%
Pozostate koszty operacyjne
Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwalych “11n 0,0% 0,0%
Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych (3 230) 4,7% 0,0%
Pozostale koszty (9 673) 14,0% (7 542) 10,3%
(12 914) 18,6% (7 542) 10,3%
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (23 624) 70,4% (19 095) 63,4%
Przychody finansowe 917 2,6% 5 0,0%
Koszly finansowe (11 000) 15,9% (11 282) 15,6%
Zysk (strata) brutto (33 707) 100,4% (30 372) 100,8%
Podatek dochodowy 148 -0,4% 234 -0.8%
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Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (33 559) 100,0% (30 138) 100,0%

Zysk (strata) netto (33 559) 100,0% (30 138) 100,0%

Catkowity dochéd za okres, w tym przypadajgcy (33 559) 100,0% (30 138) 100,0%
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego (33 003) 98,3% (31 024) 102,9%
- na udzialy nie sprawujgce kontroli (192) 0,6% 886 2.9%

2.3.

Wybrane wskazniki finansowe

Wyszczegdlnieni j.m 2011 2012

2013

2.4.

Wskaznik rentownosci aktywoéw ROA

wynik netto x 100%
nik netto x 100% % -2, -16%
éredni stan aktywow

Rentownos¢ kapitatéw wiasnych

wynik netto x 100% % 8% 95%
$redni stan kapitatéw wiasnych

Wskaznik ogdlnego zadluzenia
zobowigzania i rezerwy na zobowigzania x 100%

% 48% 59%
aktywa ogotem

Interpretacja wskaznikéw

W badanym okresie, z uwagi na poniesienie przez Grupe Kapitalowa straty, wskazniki
rentownos$ci wykazujg wartosci ujemne. Utrzymywanie si¢ wyniku netto na tak niskim poziomie
w latach 2011 - 2013 jest zasadniczo spowodowane generowaniem strat przez spotke zalezng
OZEN PLUS Sp. z 0.0.

Na przetomie trzech analizowanych okresow mozna odnotowa¢ zwiekszenie wskaznika
zadiuzenia w Grupie. Na dzien 31.12.2013 r. niemalze % majatku jest finansowane
zobowigzaniami.

Na przestrzeni ostatniego roku analizowanego okresu nastapit spadek wartosci sumy
bilansowej z 214 010 tys. zt w 2012 r. do 193 285 tys. zt w 2013 . (-20 725 tys. zt, tj. -10%) i
wynika on przede wszystkim z:

o spadku wartosci rzeczowych aktywow trwatych o 17 610 tys. zt na wskutek nizszych
naktadéw na zakup $rodkow trwatych anizeli dokonane w 2013 r. odpisy amortyzacyjne,

s  spisanie wartosci firmy w kwocie 6 303 tys. zt, powstalej z potgczenia ZENERIS S.A. ze spotka
Gieldowa FOKSAL NFI S.A., ktéra zostata w catoéci przypisana do OZEN PLUS Sp. z o.0. jako
oérodka generujgcego przeplywy pienigzne. Z uwagi na generowanie ujemnych przeplywow w 2013
r. w sprawozdaniu jednostkowym SKYSTONE CAPITAL S.A. dokonano jej odpisu.

o zmniejszenie kapitalu wlasnego Grupy wskutek wygenerowania straty 31 024 tys. z,

e zwiekszenie zadiuzenia z tyt. pozyczek i kredytow z kwoty 82 046 tys. zt do 94 781 tys. zt, w tym
gléwnie na wskutek zwiekszenia wartoci kredytow w spoice OZEN PLUS Sp. z 0.0. (+ 11 481 tys. i)
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Grupa Kapitatowa SKYSTONE CAPITAL S.A.
Raport uzupetniajacy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koniczacy sig 31 grudnia 2013 r.

Dominujgca pozycje w strukturze przychodéw Grupy zajmowaly przychody z podstawowe
dziatalnosci operacyjnej stanowigce 87% calosci przychodéw. Pozostate przychody operacyjne
stanowily 13% caloéci przychoddw.

Sytuacja finansowa Grupy Kapitalowej z roku na rok ulega pogorszeniu. Dla ziszczenia
sie zatozenia kontynuacji dziatalnosci przez najwigkszg spotke zalezng OZEN PLUS Sp. z o.0.
wymogiem bezwzglednym jest pozyskanie inwestora, ktory zasili spotke zalezng kapitatem
obrotowym.
Pozwoli to zdecydowanie zwigkszy¢ wydajnos¢ produkeji i w petni wykorzystywa¢ zdolnosci
produkcyjne.
Zarzad wiw spotki zaleznej, przy Scistej wspotpracy z Zarzgdem Spotki Dominujgcej Grupy,
prowadzi zaawansowane dziatania majgce na celu pozyskanie inwestora, ktory rozwigze
problem niedoboru kapitalu obrotowego. Czlonkowie obydwu zarzgdéw sg przekonani o
zwienczeniu sukcesem tych dziatan, stgd sprawozdanie finansowe OZEN PLUS Sp. z o.0.
sporzadzone zostato przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci w okresie nie krotszym niz 12 m-cy
od dnia bilansowego.
Sprawozdanie finansowe Spotki Dominujgcej takze zostalo sporzadzone przy zatozeniu
kontynuaciji dziatalnosci gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci (nie krotszej niz 1
rok), mimo ze wystepuja okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci
wskutek utraty ptynnosci finansowej. Dla utrzymania tego zatozenia Zarzad podjat starania
zmierzajgce do zbycia aktywow zwigzanych z OZEN PLUS Sp. z 0.0. Po uzyskaniu stosownych
zgod wierzycieli, pozyskane $rodki pozwolg na splate diugow, w tym zasadniczo z tytutu
wyemitowanych obligaciji, i kontynuowania dziatalnoéci, cho¢ przy znacznym ograniczeniu jej
zakresu.
Na dzier bilansowy Spoétka Dominujgca posiadata kontrole nad spoétkg zalezng OZEN PLUS
Sp. z 0.0. W zwigzku z planami zbycia wszystkich aktywow zwigzanych z tg spotkg przez
Spotke Dominujgca, w jej ksiegach ujeto skutki wyceny tychze aktywow w wartosciach nie
wyzszych niz prognozowane przez Zarzad. W sprawozdaniu skonsolidowanym skutki tej
wyceny zostaly wyeliminowane, jednak strata w kwocie 63 min zt zostanie ujawniona w
momencie dekonsolidacji po zawarciu umowy sprzedazy aktywéw OZEN PLUS Sp. z 0.0. przez
Skystone Capital S.A.

Jakiekolwiek zakidcenia formalno-prawne, uniemozliwiajgce przeprowadzenie planowanych
transakgji zbycia aktywéw i pozyskania inwestora dla OZEN PLUS Sp. z o.0. skutkowa¢ beda
utratg mozliwosci kontynuowania dziatalnosci przez Grupe Kapitatowa.
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3.2.

3.3.

3.4.

Czes¢ szczegotowa raportu

Zasady rachunkowosci, metoda konsolidaciji, prawidtowos¢
dokumentacji konsolidacyjnej

Spotka Dominujgca posiada aktualng dokumentacje opisujaca zasady rachunkowosci,
przyjete przez Zarzad Spotki Dominujgcej, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy
o rachunkowosci.

Podstawe sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego  stanowila
dokumentacja konsolidacyjna sporzgdzona w sposéb kompletny i poprawny na podstawie
wymogow rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 25 wrzesnia 2009 r. w sprawie
szczegolnych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki i zakiady ubezpieczen
skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitatowych (Dz. U. z 2009 r., nr 169, poz.
1327).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, zatwierdzonymi przez Unig Europejska i innymi
obowigzujgcymi przepisami. Przyjete zasady rachunkowoséci zostaly przedstawione w
informacjach dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w zakresie
wymaganym przez Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly
zatwierdzone przez Unie Europejska.

Ze wzgledu na fakt, iz nie wszystkie jednostki wchodzgce w sktad Grupy Kapitatowej stosujg
jednakowe zasady rachunkowosci, zgodne zzasadami stosowanymi przez Spotke
Dominujgca, dla potrzeb sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
dokonano odpowiednich przeksztatlcen sprawozdan - finansowych tych jednostek,
dostosowujac dane do zasad rachunkowosci stosowanych w Spdice Dominujacej.

Informacje dodatkowe do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dane zawarte w informacjach dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
zawierajgcych opis istotnych zasad rachunkowoséci oraz inne informacje objasniajace, zostaly
przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidiowo. Dane te
stanowig integralng czes¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej uwzglednia, we wszystkich istotnych
aspektach, informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz w
Rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkow
uznawania za rownowazne informagcji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdgcego
panstwem czionkowskim (Dz. U. z 2009 r., nr 33, poz. 259) i sg one zgodne z informacjami
zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Konsolidacja kapitatéw wiasnych i ustalenie udziatéw niekontrolujacych

Kapitatem zakladowym Grupy Kapitatowej jest kapitat zaktadowy jednostki dominujace;.

Wyliczenia pozostatych skladnikéw kapitatu wiasnego Grupy Kapitatowej dokonano poprzez
dodanie do poszczegélnych skiadnikow kapitatu wiasnego Spétki Dominujgcej odpowiednich
skiadnikow  kapitalu  wlasnego jednostek zaleznych  objetych  skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym, odpowiadajgcych procentowemu udziatowi Spotki Dominujgcej w
kapitale wiasnym jednostek zaleznych wedltug stanu na koniec okresu sprawozdawczego. Do
kapitalu wiasnego Grupy Kapitatowej wigczono tylko te czesci odpowiednich skiadnikow
kapitatu wiasnego jednostek zaleznych, ktére powstaly od dnia objecia kontroli nad nimi przez
Spétke Dominujaca.

Wyliczenia udziatow mniejszosci w jednostkach zaleznych objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym dokonano na podstawie procentowego udziatu udziatow
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3.5.

3.6.

niekontrolujgcych w kapitale wiasnym jednostek zaleznych wediug stanu na koniec okresu
sprawozdawczego.

Wylaczenia konsolidacyjne

Podczas konsolidacji dokonano wigczen konsolidacyjnych dotyczacych wewnatrzgrupowych
rozrachunkéw, wiaczen dotyczacych sprzedazy pomiedzy jednostkami Grupy Kapitatowe;j,
pozostalych wewnatrzgrupowych —przychodow | kosztéw operacyjnych oraz kosztow
i przychodow finansowych, wynikéw niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja,
zawartych w wartosci aktywow oraz z tytutu dywidend, skutkéw sprzedazy catosci lub czesci
udziatéw (akeji) w jednostkach objetych konsolidacja.

Dane, stanowigce podstawe do wylgczen, uzyskano z ksiag rachunkowych SKYSTONE
CAPITAL S.A. i uzgodniono z informacjami uzyskanymi od jednostek zaleznych.

Informacja o opinii niezaleznego biegiego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej sporzadzonego na dzie 31 grudnia 2013 . i za okres konczacy sie tego dnia
wydalismy opinie z nastgpujacymi uzupetniajacymi objasnieniami:

Nie zglaszajac zastrzezeri do prawidiowosdci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego
pragniemy poinformowad, iz Zarzad Spotki Dominujgcej w punkcie 4 e jednostkowego sprawozdania
finansowego za 2013 rok stwierdza istnienie okolicznosci sygnalizujgeych zagrozenie kontynuacji
dziatalnosci Spotki | wskazuje na podjete dziafania zmierzajgce do sprzedazy aktywdw zwigzanych z
OZEN PLUS Sp. z 0.0, po bilansowym ograniczeniu ich wartosci do kwot nie wyzszych niz
prognozowane jako moZliwe do osiagniecia. Zdaniem Zarzadu powinny one pozwoli¢ na spfate diugow i
kontynuowanie dziafalnosci przez Spotke, choé przy znacznym ograniczenitl jej zakresu.

Jakiekolwiek zakiocenia formalno-prawne, uniemozliwiajace przeprowadzenie planowanych transakcji
zbycia aktywéw, skutkowac bedg utratg mozliwosci kontynuowania dziatalnosci.

W opinii niezaleznego bieglego rewidenta dotyczgcej sprawozdania finansowego spotki zaleznej OZEN
PLUS Sp. z o.0. wskazane bedzie objasnienie, ze spotka zaleina ze wzgledu na ujemny kapitat
pracujgcy nie wykorzystuje zdolnosci produkcyjnych. Skutkiem tego jest generowanie strat zaréwno na
podstawowej dziatalnosci operacyjnej, jak i dziatalnosci finansowej (z uwagi na koszty obsfugi wysokiego
zadiuzenia). O ww. faktach Zarzad spéiki zaleznej informuje w notach objasniajgcych do sprawozdania
finansowego oraz w sprawozdaniu z dziafalno$ci jednostki, wskazujgc jednoczesnie, ze prowadzi
intensywne dziatania majgce na celu pozyskanie kapitatu obrotowego od nowego inwestora.

Zdaniem Zarzadu OZEN PLUS Sp. z 0.0., spétka pozyska Srodki pienigzne i dzieki temu wykorzystujgc
potencjaf produlcyjny osiggnie rentowno$¢ i bedzie kontynuowata dziatalno$é w dajgcej sie przewidziec
przysziosci. Brak doplywu kapitatu obrotowego skutkowad bedzie utratg mozliwosci kontynuowania
dziatalnosci OZEN PLUS Sp. z 0.0.

W nocie objasniajacej do sprawozdania finansowego zawarte zostaly opisy ryzyk i istotne postepowania
spome.

Ponadto, zwracamy uwage, ze na dzien bilansowy Spétka Dominujgca posiadata kontrole nad spotkg
zalezng OZEN PLUS Sp. z o.0. W zwigzku z planami zbycia wszystkich aktywow zwigzanych z tg spotkg
przez Spotke Dominujaca (udzielone pozyczki i udzialy), w jej ksiegach ujeto skutki wyceny tychze
aktywéow w wartoSciach nie wyzszych niz prognozowane pirzez Zarzad. W sprawozdaniu
skonsolidowanym skutki tej wyceny zostaly wyeliminowane, jednak strata w kwocie 63 min zi zostanie
ujawniona w momencie dekonsolidacji po zawarciu umowy sprzedazy aktywéw OZEN PLUS Sp. z o.o.
przez Skyslone Capital S.A.

—
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