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Grupa SKYSTONE CAPITAL S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2013 roku
(wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich, o ile nie wskazano inaczej)

I. SKONSOLIDOWANE SPRAWOIDANIE FINANSOWE GRUPY SKYSTONE CAPITAL S.A. ZA 2013

ROK

WYBRANE DANE FINANSOWE
za okres zakohczony 31 grudnia 2013 roku

w tys. zt w tys. EUR
i 2013 2012 2013 2012
Wyszczegdlnienie okres od okres od okres od okres od
01.01.2013 do 01.01.2012 do 01.01.2013 do 01.01.2012 do
31.12.2013 31.12.2012 31.12.2013 31.12.2012

Przychod netto ze sprzedazy produktow, towardw i 36 801 22730 8739 5446
Lysk (strata) brutto ze sprzedazy (5054) (11 384) (1200) (2728)
Zysk (strata) brutto (30372) (33707) (7213) (807¢)
Lysk (strata) netto przypadajgcy akcjonariuszom jednostki

dominujgce;j (31 024) (33 367) (7 367) (7999)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnoici operacyjnej (6 540) (1123 (1 553) (269)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 2 054 (1 498) 488 (359)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansow ej 5853 (2.809) 1390 (673)
Przeptywy pieniezne netto, razem 1367 (5430) 325 (1301)
Lysk (strata) na jedng akcje (0,22) (0,24) (0,05) (0,06)
Aktywa razem 193285 214010 46 606 52348
Zobowiqgzania 137 495 125175 33154 30619
Rezerwy 1133 1418 273 347
Rozliczenia miedzyokresowe z tytutu otrzymanych dotaciji 47 403 49 680 11430 12152
Kapitat wtasny (aktywa netto) 7254 37 674 1749 9215
Kapitat wtasny przypisany akcjonariuszom jednostki 7110 35229 1714 8617
Kapitat zaktadowy 14 685 13 949 3541 3412
Udziaty nie sprawujgce kontroli 144 2 445 35 598
Liczba akcji (w szt.) 146 850 643 139 489 990 146 850 643 139 489 990
Warto$¢ aktywdw netto przypadajaca jednostce dominujgcej

na jedng akcje 0,05 027 0,01 0,07
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Grupa SKYSTONE CAPITAL S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2013 roku
(wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich, o ile nie wskazano inaczej)

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT | SPRAWOIDANIE I CALKOWITYCH
DOCHODOW

za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku

2013 2012
Nota okres od okres od
01.01.2013 do 01.01.2012do

31.12.2013 31.12.2012
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 23 36 801 22730
Przychody ze sprzedazy produktdw i ustug 31277 20748
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 5524 1982
Koszt wlasny sprzedazy 23 (41 855) (34 116)
Koszt sprzedanych produktdw i ustug (37 455) (34 116)
Koszt sprzedanych tow aréw i materiatéw (4 400) -
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (5 054) (11 386)
Przychody z inw estycji Funduszu 23 2 491
Zyski (straty) ze zbycia inw estycji Funduszu (676) (4)
Udziat w zyskach jednostek stow arzyszonych -
Koszty sprzedazy (1022) (410)
Koszty ogdlnego zarzgdu 23 (10 614) (10 828)
Pozostate przychody operacyjne 23 5811 11 427
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktyw éw trwatych 89 -
2. Dotacje rzgdowe 2704 2 622
3. Pozostate przychody 3018 8 805
Pozostate koszty operacyjne 23 (7 542) (12914)
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktyw éw tfrwatych - (11)
2. Aktualizacja wartosci aktyw dw niefinansowych - (3 230)
3. Pozostate koszty (7 542) (9 673)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (19 095) (23 624)
Przychody finansowe 23 5 917
Koszty finansowe 23 (11 282) (11 000)
Zysk (strata) brutto (30 372) (33 707)
Podatek dochodowy 24 234 148
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (30 138) (33 559)
Dziatalnos¢ zaniechana - .
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto (30 138) (33559)
Inne catkowite dochody
R&znice kursowe z przeliczenia jednostek - -
Wycena instrumentdw finansowych - -
Podatek dochodowy dotyczgcy innych sktadnikéw
catkowitych dochoddw - -
Catkowity dochéd za okres (30 138) (33 559)
Catkowity dochéd przypadajgcy:
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego (31 024) (33 367)
- na udziaty nie sprawujgce konfroli 886 (192)
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Grupa SKYSTONE CAPITAL S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2013 roku

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich, o ile nie wskazano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

na dzieh 31 grudnia 2013 roku

Nota 31.12.2013 31.12.2012
Aktywa
A. Srodki pieniezne i inne aktywa 14 2115 448
B. Porifel inwestycyjny 9 - -
Nienotow ane krajowe papiery warto$ciowe, udziaty i
inne instrumenty finansowe - -
C. Naleznosci 11 5775 2270
1. Naleznosci z tytutu zbytych (umorzonych) papieréw
wartosciowych, udziatdw iinnych instrumentow - -
2. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 2537 1739
3. Naleznosci z tytutu podatkdw, dotacii, cet,
ubezpieczen spotecznych i zdrow otnych orazinnych
Swiadczen 1308 446
4. Pozostate naleznosci 1930 85
D. Zapasy 12 4217 3944
E. Inne aktywa 181178 207 348
1. Rzeczowe aktywa frwate 8 179718 197 328
2. Nieruchomosci inw estycyjne - -
3. Warto$ci niematerialne 9 421 2 068
4. Warto$¢ firmy 10 - 6 303
5. Rozliczenia miedzyokresowe 22 1039 1649
5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku 618 826
5.2. Pozostate rozliczenia miedzyokresowe 421 823
Aktywa razem 193 285 214010
Pasywa
A. Zobowiqgzania 18 137 495 125175
1. Zobowigzania z tytutu zaciggnietych kredytéw 19
(pozyczek) 94 781 82046
2. Zobowigzania z tytutu wyemitow anych dtuznych
papierdw wartosciowych 26762 27 929
3. Zobowiqgzania z tytutu dostaw i ustug 10 677 11013
4. 7obowigzania z tytutu podatkdw, ceti ubezpieczen 3221 1961
5. Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 459 500
6. Pozostate zobowigzania 1595 1726
B. Rozliczenia miedzyokresowe 22 47 403 49 743
1. Rozliczenia miedzyokresow e z tytutu ofrzymanych
dotagcji 47 403 49 680
2. Pozostate rozliczenia miedzyokresowe - 63
C. Rezerwy 1133 1418
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 363 348
2. Rezerwy na $wiadczenia emerytalne oraz inne
obowigzkow e $wiadczenia pracow nikdw 20 734 398
2.1. Dtugoterminowe 64 45
2.2. Krétkoterminowe 670 353
3. Pozostate rezerwy 21 36 672
3.1. Dtugoterminowe - -
3.2. Krétkoterminowe 36 672
Aktywa netto (Aktywa, razem - Zobowiqgzania i
rezerwy, razem) 7 254 37 674
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Grupa SKYSTONE CAPITAL S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2013 roku
(wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich, o ile nie wskazano inaczej)

D. Kapitat witasny 7 254 37 674
I. Kapitat wtasny przypisany akcjonariuszom jednostki
dominujqcej 7110 35229
1. Kapitat zaktadowy 16 14 685 13 949
2. Kapitat zapasowy 17 68 467 74 617
3. Zysk (strata) z lat ubiegtych (45018) (19 970)
4, Zysk (strata) netto (31 024) (33 367)
Il. Udziaty nie sprawujgce konfroli 144 2 445
Pasywa razem 193 285 214010
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Grupa SKYSTONE CAPITAL S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2013 roku
(wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich, o ile nie wskazano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku

2013 2012
okres od okres od
01.01.2013 do 01.01.2012 do
31.12.2013 31.12.2012

Zysk ( strata ) brutto (30372) (33 707)
Korekty razem 23 832 32584
Udziat w zyskach (stratach netto jednostek wycenianych metodg
praw wtasnosci - -
Amortyzacja 10 991 11067
Zyski ( straty ) z tytutu réznic kursowych 204 (1025)
Zysk (strata) z dziatalnodci inw estycyjnej 7188 3322
Odsetki i udziaty w zyskach ( dywidendy ) 9853 10 423
Zmiana stanu portfela inwestycyjnego - -
Zmiana stanu rezerw 643 27
Zmiana stanu zapaséw (1 068) 3004
Zmiana stanu naleznosci (2978) 196
Imiana stanu zobowigzan krotkoterminowych z wyjgtkiem pozyczek i
kredytow 738 7 202
Zmiana stanu innych aktyw éw 417 472
Korekty z tytutu rozliczenia otrzymanych dotacji (1303) (2 475)
Inne korekty (853) 371
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (6 540) (1123)
Przeplyw srodkow pienieznych z dzialalnosciinwesfycyjnej
Wptywy 6354 31
Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywéw trwatych 33 -
Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i - -
Inne wptywy 6 321 31
Wydatki 4 300 1529
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywéw trwatych 4300 1337
Inne wydaftki - 192
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 2054 (1 498)
Przeplywy srodkow pienieznych z dziafalnosci finansowej
Wptywy 18 380 25492
Wptywy netto z wydania udziatdéw ( emisji akcji ) i innych instrumentéw
kapitatowych oraz doptat do kapitatu 903 444
Kredyty i pozyczki 17170 2 903
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych - 21 403
Wptyw z tytutu przyznanych dotacji 307 742
Inne wptywy - -
Wydatki 12 527 28 301
Sptaty kredytéw i pozyczek 4 439 5633
Wykup dtuznych papierdw wartoéciowych 3852 15000
Ptatnosci zobowigzanh z tytutu umdw leasingu finansowego 347 494
Odsetki 3773 7174
Inne wydatki finansowe 116 -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 5853 (2 809)
Przeplywy pieniezne netto razem 1367 (5 430)
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym : 1367 (5 430)
- zmiana stanu srodkdw pienieznych z tytutu réznic kursowych - -
Srodki pieniezne na poczgtek okresu 748 5878
$rodki pieniezne na koniec okresu, w tym 2115 448

- 0 ograniczonej mozliw osci dysponow ania
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Grupa SKYSTONE CAPITAL S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2013 roku
(wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich, o ile nie wskazano inaczej)

SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
w okresie od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku

SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM W OKRESIE OD 01.01 DO 31.12.2013 ROKU

Kapitat przypadajacy na udziatowcéw jednostki dominujgcej

Udzialy nie  Kapitat
Wyszczegolnienie Kapitat Pozostate Zyski Wynik za okres Razem sprawujace  wiasny
podstawowy kapitaty zafrzymane sprawozdawczy kontroli razem
Saldo na dzien 01.01.2012 roku 13 949 75478 (20 831) - 68 596 2062 70 658
Zmiany zasad (polityki)
rachunkowosci - - - - -
Saldo po zmianach 13 949 75478 (20 831) - 68 596 2062 70 658
Zysk (strata) netto za okres od
01.01 do 31.12.2012 roku - - - (33367) (33367) (192) (33559)
Suma zyskow i strat ujetych w
okresie od 01.01 do 31.12.2012 roku - - - (33347) (33 347) (192) (33 559)
Wyemitowany kapitat
podstawowy - - - - - 243 243
Nadwyzka wartosci akcji
powyzej wartosci nominalnej - - - - - 332 332
Pokrycie strat z lat ubiegtych - (861) 861 - - - -
Saldo na dzien 31.12.2012 roku 13 949 74 617 (19 970) (33 367) 35229 2445 37674
Saldo na dzien 01.01.2013 roku 13 949 74 617 (53 337) - 35229 2445 37674
Btedy lat ubiegtych - - - - - - -
Saldo po zmianach 13 949 74 617 (53 337) - 35229 2445 37 674
Zysk (strata) netto za okres od
01.01 do 31.12.2013 roku - - - (31 024) (31 024) 886 (30138)
Suma zyskow i strat ujetych w
okresie od 01.01 do 31.12.2013 roku - - - (31 024) (31 024) 886 (30138)
Wyemitowany kapitat
podstawowy 736 - - - 736 - 736
Nadwyzka wartosci akcji
powyzej wartoéci nominalnej - 515 - - 515 - 515
Pokrycie strat z lat ubiegtych - (6 665) 6665 - - - -
Rozliczenia transakcji zbycia
udziatéw/akciji - - 1654 - 1654 (3187) (1533)
Saldo na dzien 31.12.2013 roku 14 685 68 467 (45018) (31 024) 7110 144 7254
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Grupa SKYSTONE CAPITAL S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2013 roku
(wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich, o ile nie wskazano inaczej)

NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA 2013
ROK

1.

PODSTAWA | ZASADY SPORZADZENIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

a. Podstawa sporzgdzenia sprawozdan finansowych

Jednostka dominujgca sporzgdza sprawozdania finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej na podstawie Rozporzgdzenia Rady Ministrow z
dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informaciji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papierdw warto$ciowych oraz warunkdw uznawania za rdwnowazne informagciji
wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009
r., Nr 33,poz. 259).

Raport zawiera skonsolidowane sprawozdanie finansowe i wybrane dane objasniajgce oraz
informacje okreslone w § 91 ust. 6 Rozporzgdzenia, zawarte w niniejszej Informaciji Dodatkowe;.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej w dajgcej sie przewidzied przysztosci (nie krotszej niz 1 rok), mimo ze wystepujg
okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci wskutek utraty ptynnosci
finansowej. Dla utrzymania tego zatozenia Zarzgd spdtki dominujgcej podjgt starania
zmierzajgce do zbycia aktywdw zwigzanych z OZEN PLUS Sp. z 0.0., doprowadzajgc ich warto$¢
bilansowqg do prognozowanej warto$ci mozliwej do uzyskania, oraz innych spoétek z portfela.
Pozyskanie Srodkdw z tych Zrédet pozwoli na sptate dtugdw, w tym zasadniczo z tytutu
wyemitowanych obligacji, i kontynuowanie dziatalnosci, cho¢ przy znacznym ograniczeniu jej
zakresu.

Stosowane przez Grupe zasady rachunkowos$ci zostaty opisane w punkcie 2 niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Zasady rachunkowosci stosowano przy
zachowaniu zasady ciggtosci we wszystkich prezentowanych okresach.

Sprawozdanie finansowe jest sporzgdzone w ztotych polskich, a wszystkie wartosci, o ile nie jest
to wskazane inaczej, podane sq w tysigcach ztotych. Ewentualne réznice pomiedzy kwotami
ogdtem, a sumgq ich sktadnikdw wynikajg z zaokrgglen.

Grupa dokonuje w bilansie podziatu aktywdw i zobowigzan wedtug kryterium ptynnosci, gdyz
zdaniem zarzgdu Spdtki dominujgcej taka prezentacja dostarcza informacji, ktére sg
wiarygodne i bardziej przydatne dla oceny sytuaciji majgtkowej i finansowej Grupy.

b. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze  skonsolidowane  sprawozdanie  finansowe  zostato  sporzgdzone — zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,,MSSF") w  ksztatcie
zatwierdzonym przez Unie Europejskq.

c. Istotne zasady rachunkowosci

Jednostka dominujgca sporzgdza sprawozdania finansowe zgodnie z MSSF. Jednostki zalezne
prowadzg swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z politykg (zasadami) rachunkowosci okre$lonymi
przez Ustawe z dnia 29 wrzednia 1994 roku o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie
przepisami.

Skonsolidowane  sprawozdanie finansowe zawiera korekty niezawarte w  ksiegach
rachunkowych jednostek zaleznych wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan
finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF.
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W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wyniki i pozycje finansowe poszczegdlnych
jednostek prezentowane sg w tysigcach ztotych polskich (PLN), bedgcych walutg funkcjonalng
Grupy Kapitatowej oraz walutg prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Czas trwania Spdtek wehodzgeych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.
d. Podstawa konsolidaciji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera sprawozdanie finansowe jednostki
dominujgcej oraz sprawozdania jednostek kontrolowanych przez jednostke dominujgcq (czyli jej
jednostek zaleznych). Uznaje sie, ze kontrola wystepuje wéwczas, gdy jednostka dominujgca ma
mozliwos$¢ wptywania na polityke finansowq i operacyjng podlegtej jednostki w celu osiggniecia
korzysci z jej dziatalnosci. W przypadkach, gdy jest to konieczne, w sprawozdaniach
finansowych jednostek zaleznych dokonuje sie korekt majgcych na celu ujednolicenie zasad
rachunkowosci stosowanych przez jednostke z zasadami stosowanymi przez podmiot
dominujgcy.

Wszelkie tfransakcje, salda, przychody i koszty pomiedzy podmiotami powigzanymi objetymi
konsolidacjg podlegajg wytgczeniom konsolidacyjnym.

Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzgdzane sqg za ten sam okres sprawozdawczy,
co sprawozdanie jednostki dominujgce;.

Jednostki zalezne spdtki konsolidowane sg metodg petng.

Na dzieh nabycia jednostki zaleznej (objecia kontroli) aktywa i pasywa jednostki nabywanej sg
wyceniane wedtug ich wartosci godziwej. Nadwyzka ceny nabycia ponad warto$cig godziwg
mozliwych do zidentyfikowania przyjetych aktywdw netto jednostki jest uimowana w aktywach
bilansu jako wartos¢ firmy. W przypadku, gdy cena nabycia jest nizsza od warto$ci godziwej
mozliwych do zidentyfikowania przyjetych aktywdw netto jednostki, réznica ujmowana jest jako
zysk w rachunku zyskéw i strat okresu, w ktérym nastgpito nabycie. Udziaty niekontrolujgce sq
wykazywane wedtug przypadajgcej na nich warto$ci godziwej aktywdw netto. W kolejnych
okresach, straty przypadajgce na udziaty niekontrolujgce przypisuje sie do wtascicieli jednostki
dominujgcej oraz udziatdw niekontrolujgcych nawet wtedy, gdy w rezultacie udziaty
niekontrolujgce przybierajg wartos¢ ujemnq. Sprzedane w roku obrotowym spdtki zalezne
podlegajg konsolidacji od poczgtku roku obrotowego do dnia zbycia. Wyniki finansowe
jednostek nabytych w ciggu roku sg ujmowane w sprawozdaniu finansowym od momentu ich
nabycia.

e. Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w roku 2013

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego sq spodjne z tymi, ktdre zastosowano przy sporzgdzaniu danych pordbwnawczych, z
wyjatkiem zmian do standarddw i nowych standardéw i interpretacji zatwierdzonych przez Unie
Europejskq, ktdére obowigzujg dla okresdw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub
po 1 stycznia 2013 roku:

a) Zmiany do MSSF 1 ,, Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” — Silna hiperinflacja i usuniecie
ustalonych termindw dla jednostek stosujgcych MSSF po raz pierwszy

b) Zmiany do MSSF 1 ,, Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” — Pozyczki rzgdowe

c) Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” - Kompensowanie
aktywoéw finansowych i zobowigzan finansowych

d) MSSF 13 ,,Ustalanie wartos$ci godziwe;j"”

e) Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” — Podatek odroczony: realizacja wartosci
aktywdw

f)  Zmiana do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze”

9) wPoprawki do MSSF (2009-2011) — dokonane zmiany w ramach procedury wprowadzania

dorocznych poprawek do MSSF (dot. MSSF 1, MSR T, MSR 16, MSR 32 oraz MSR 34)
h)  KIMSF 20: Koszty usuwania naktadu na etapie produkciji w kopalniach odkrywkowych

W 2013 roku Grupa przyjeta wszystkie nowe i zatwierdzone standardy i interpretacje wydane
przez Rade Miedzynarodowych Standarddédw Rachunkowosci i Komitet ds. Interpretacii
Miedzynarodowych Standarddw Rachunkowosci i zatwierdzone do stosowania w UE, majgce

10/50



Grupa SKYSTONE CAPITAL S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2013 roku
(wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich, o ile nie wskazano inaczej)

f.

zastosowanie do prowadzonej przez nig dziatalnoSci i obowigzujgce w okresach
sprawozdawczych od 1 stycznia 2013r.

Przyjecie powyzszych zmian standardéw nie spowodowato zmian w polityce rachunkowosci
Grupy ani w prezentacji danych w sprawozdaniu finansowym.

Standardy oczekujgce na wdrozenie przez jednostke.

Grupa nie skorzystata z mozliwosci wczesniejszego zastosowania standarddw i zmian do
standardéw zatwierdzonych przez Unie Europejskg, ktdére obowigzujg dla okreséow
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2014 roku:

a)  MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”

b) MSSF 11, Wspdlne ustalenia umowne™

c) MSSF 12, Ujawnianie informacji na temat udziatéw w innych jednostkach”
d) Zmieniony MSR 27 ,, Jednostkowe Sprawozdania Finansowe”

e) IZmieniony MSR 28 ,, Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdinych
przedsiewzieciach”

f) Zmiana do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” - Kompensowanie aktywow
finansowych i zobowigzanh finansowych

a) Zmiana do MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,, Ujawnianie

informacji na temat udziatdw w innych jednostkach” i MSR 27 ,, Jednostkowe Sprawozdania
Finansowe" — Spotki inwestycyjne

h) Zmiana do MSR 36 ,Utrata wartoéci aktywdw” - Ujawnienie warto$ci odzyskiwalnej w
odniesieniu do aktywdw niefinansowych

i) Zmiana do MSR 39 ,,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” — Nowacja instrumentéw
pochodnych i kontynuacja rachunkowosci zabezpieczen

Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR, ktére nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez UE
do stosowania:

a) MSSF 9 ,, Instrumenty finansowe” (z 12 listopada 2009 r. wraz z pdzniejszymi zmianami do
MSSF 9 i MSSF 7 z 16 grudnia 2011 r.)

Nowy standard zastepuje wytyczne zawarte w MSR 39 Instrumenty Finansowe: ujmowanie i
wycena, na temat klasyfikacji oraz wyceny aktywdw finansowych. Standard eliminuje
istniejgce w MSR 39 kategorie utrzymywane do terminu wymagalnosci, dostepne do sprzedazy
oraz pozyczki i naleznosci. W momencie poczgtkowego ujecia aktywa finansowe bedqg
klasyfikowane do jednej z dwdch kategorii:

- aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu; lub

- aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwe;j.

Sktadnik aktywdéw finansowych jest wyceniany wedtug zamortyzowanego kosztu jezeli
spetnione sq nastepujgce dwa warunki: aktywa ufrzymywane sg w ramach modelu
biznesowego, ktérego celem jest utrzymywanie aktywdw w celu uzyskiwania przeptywdw
wynikajgcych z kontraktu; oraz, jego warunki umowne powodujg powstanie w okrelonych
momentach przeptywdw pienieznych stanowigcych wytgcznie sptate kapitatu oraz odsetek
od niesptaconej czesci kapitatu.

Zyski i straty z wyceny aktywéw finansowych wycenianych w warto$ci godziwej ujmowane sg w
wyniku finansowym biezgcego okresu, z wyjatkiem sytuacji, gdy inwestycja w instrument
kapitatowy nie jest przeznaczona do obrotu. MSSF 9 daje mozliwos¢ decyzji o wycenie takich
instrumentéw finansowych, w momencie ich poczgtkowego ujecia, w wartosci godziwej przez
inne catkowite dochody. Decyzja taka jest nieodwracalna. Wyboru takiego mozna dokonac
dla kazdego instrumentu osobno. Wartosci ujete w innych catkowitych dochodach nie mogg
w pobzniejszych okresach zostac przekwalifikowane do rachunku zyskow i strat.

b)  Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” - Sktadki pracownicze - obowigzujgce w
odniesieniu do okresdw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 lipca 2014 .
Projekt zawiera propozycje, by sktadki wptacone przez pracownikdw lub strony trzecie,
powigzane wytgcznie z pracqg $wiadczong przez pracownikdw w tym samym okresie, w ktérym
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zostaty wptacone, traktowac jako zmniejszenie kosztoéw zatrudnienia i rozlicza¢ przez ten sam
okres.

Pozostate sktadki pracownicze bytyby przypisywane do okresu zatrudnienia w ten sam sposdb,
w jaki rozlicza sie $wiadczenia brutto objete programem.

a) wPoprawki do MSSF (2010-2012) - zmiany w ramach procedury wprowadzania
dorocznych poprawek do MSSF - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 lipca 2014 .

b) wPoprawki do MSSF (2011-2013) -zmiany w ramach procedury wprowadzanica
dorocznych poprawek do MSSF - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 lipca 2014 r.

c) KIMSF 21: Optaty ( z 20 maja 2013 r.) - obowigzujgcy w odniesieniu do okresow
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2014 .

Interpretacja ta dotyczy MSR 37 "Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe".
Jednym z kryteridw rozpoznania zobowigzania wg MSR 37 jest wymdg wystepowania
obecnego obowigzku w rezultacie przesztych zdarzen (tzw. zdarzenie obligujgce).
Interpretacja wyjasnia, iz zdarzeniem obligujgcym w przypadku optat naktadanych przez rzgd
jest prowadzenie dziatalnosci, ktéra powoduje konieczno$é uregulowania optaty zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami. Interpretacja ta nie dotyczy kar wynikajgcych ze ztamania prawa
oraz optat uregulowanych przez inne MSSF/MSR (np. MSR 12 Podatek dochodowy).

Wedtug szacunkdéw Grupy, wymienione wyzej standardy, interpretacje i zmiany do standardéw
nie bedqg miaty istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

g. Imiany stosowanych zasad rachunkowosci

W roku obrotowym 2013 nie zostaty zmienione zadne istotne zasady rachunkowosci.

2. PODSTAWOWE ZASADY WYCENY AKTYWOW | PASYWOW ORAZ POMIARU WYNIKU FINANSOWEGO

a. Rzeczowe aktywa trwate (MSR 16)
W bilansie sktadniki rzeczowego majgtku trwatego wyceniane sg wedtug ceny nabycia lub
kosztow wytworzenia pomniejszone o skumulowane odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu
utraty wartosci.
Amortyzacja $rodka trwatego naliczana jest liniowo i ustalana jest w oparciu o okres jego
ekonomicznej uzytecznosci.
Szacunkowe okresy uzytkowania, warto$ci krahcowe i metoda amortyzacji podlegajg
weryfikacji na koniec kazdego roku obrotowego, a konsekwencje zmian tych szacunkéw
odnoszone sg do przysztych okreséw.
Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego amortyzuje sie przez okres ich
przewidywanego uzytkowania ekonomicznego na takich samych zasadach jok aktywa wtasne,
nie dtuzej jednak niz okres frwania leasingu, o ile nie planuje sie ich zakupu po uptywie okresu
frwania umowy leasingu.
Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania pozycji rzeczowego
majatku trwatego okresla sie jako réznice miedzy przychodami ze sprzedazy a wartodcig
bilansowq tych pozycji i uimuje sie je w rachunku zyskéw i strat.
Srodki trwate w budowie powstajgce dla celéw produkcyjnych, wynajmu lub administracyjnych,
jak rowniez dla celdw jeszcze nie okreSlonych, prezentowane sg w bilansie po koszcie
wytworzenia pomniegjszonym o ujete odpisy z tytutu utraty wartosci. Koszt wytworzenia obejmuje
optaty oraz, dla odpowiednich aktywodw, koszty finansowania zewnetrznego skapitalizowane
zgodnie z zasadami rachunkowosci Grupy. Amortyzacja dotyczgca tych aktywow trwatych
rozpoczyna sie w momencie rozpoczecia ich uzytkowania.
Grupa stosuje nastepujgce okresy amortyzacii:

> budynki 40-70 lat
» budowle 10-100 lat
» maszyny i urzgdzenia tfechniczne 7-60 lat
> §Srodki transportu 3-20 lat
» sprzet komputerowy 2-10 lat
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» narzedzia, przyrzady 2-25 lat

b. Wartosci niematerialne (MSR 38)

Wartoéci niematerialne wyceniane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszone o umorzenie i ewentualnie o odpis z tytutu utraty warto$ci (MSR 38). Amortyzacje
nalicza sie metodq liniowg w przewidywanym okresie uzytkowania tych aktywdw. Szacunkowy
okres uzytkowania oraz amortyzacja podlegajg weryfikacji na koniec kazdego rocznego okresu
sprawozdawczego, a skutki zmian tych szacunkdéw odnoszone sg do przysztych okreséw.

Do wartoéci niematerialnych zaliczane sqg koszty zaptacone za nabycie prawa wieczystego
uzytkowania gruntu. Koszty te rozliczane sg na rachunek zyskdéw i strat przez okres na jaki prawo
zostato przyznane.

c. Zapasy (MSR 2)
Zapasy wykazuje sie po cenie nabycia lub koszcie wytworzenia lub tez po cenie sprzedazy
netto, w zaleznosci od tego, ktéra z tych wartosci jest nizsza.

d. Akiywa trwate przeznaczone do zbycia

Aktywa trwate i grupy do zbycia klasyfikuje sie jako przeznaczone do sprzedazy, jesli ich warto$¢
bilansowa zostanie odzyskana raczej w wyniku transakciji sprzedazy niz w wyniku ich dalszego
uzytkowania. Warunek ten uznaje sie za spetniony wytgcznie wowczas, gdy wystgpienie
transakciji sprzedazy jest bardzo prawdopodobne, a sktadnik aktywdw (lub grupa do zbycia) jest
dostepny do natychmiastowej sprzedazy w swoim obecnym stanie. Klasyfikacja sktadnika
aktywdw jako przeznaczonego do zbycia zaktada zamiar kierownictwa spoétki do dokonania
fransakciji sprzedazy w ciggu roku od momentu zmiany klasyfikaciji. Aktywa frwate (i grupy do
zbycia) zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy wycenia sie po nizszej sposrdéd dwdch
wartosci: pierwotne] wartosci bilansowej lub warto$ci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane
ze sprzedazq. W czasie gdy dany sktadnik aktywdw zaliczany jest do przeznaczonych do
sprzedazy nie podlega on amortyzacii.

e. Wartosé firmy

Wartoé¢ firmy powstajgca przy konsolidacji wynika z wystgpienia na dzien nabycia, nadwyzki
kosztu nabycia jednostki nad warto$cig godziwg mozliwych do zidentyfikowania sktadnikdw
aktywow i pasywow jednostki zaleznej na dzieh nabycia. Wartos¢ firmy jest wykazywana jako
sktadnik aktywéw i przynajmniej raz w roku podlega andalizie pod kgtem utraty wartosci.
Ewentualna utrata wartosci rozpoznawana jest od razu w rachunku zyskdéw i strat i nie podlega
odwrdceniu

w kolejnych okresach. Przy sprzedazy jednostki zaleznej odpowiednia cze$¢ wartosci firmy
uwzgledniana jest przy wyliczaniu zysku bgdz straty na sprzedazy.

f. Naleznosci
Na dzien powstania naleznos$ci wycenia sie wg wartosci godziwej. W pdzniejszym okresie
naleznosci wykazuje sie wedtug skorygowanych cen nabycia (metody zamortyzowanego
kosztu) stosujgc metode efektywnej stopy procentoweji pomniejsza o odpisy aktualizujgce.
Odpiséw aktualizujgcych dokonuje sie w oparciu o wiekowanie sald naleznosci bgdz na
podstawie analizy danych historycznych oraz w sytuacji, gdy odzyskanie naleznosci przestaje
by¢ prawdopodobne.

g. Srodki pieniezne
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg Srodki pieniezne w kasie, na rachunkach
bankowych oraz lokaty i krotkoterminowe papiery warto$ciowe z terminem zapadalnosci do
frzech miesiecy od ich zatozenia, otrzymania, nabycia lub wystawienia.

h. Koszty finansowania zewnetrznego (MSR 23)
Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem
sktadnikdw majgtku wymagajgcych dtuzszego czasu, aby mogty by¢ zdatne do uzytkowania
lub odsprzedazy, dodaje sie do kosztéw wytworzenia takich aktywdw az do momentu, w ktdérym
aktywa te sg zasadniczo gotowe do zamierzonego uzytkowania lub odsprzedania. Przychody z
inwestycji uzyskane w wyniku krétkoterminowego inwestowania  pozyskanych Srodkdw
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zewnetrznych przed zainwestowaniem ich w omawiane aktywa pomniejszajg wartos¢ kosztow
finansowania zewnetrznego podlegajgcych kapitalizacii.

Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego sg odnoszone bezposrednio w rachunek
zyskow i strat w okresie, w ktérym zostaty poniesione.

i. Dotacje panstwowe
Dotacji panstwowych nie ujmuje sie do chwili uzyskania uzasadnionej pewnosci, ze Grupa spetni
konieczne warunki i otrzyma takie dotacje.
Dotacje do aktywdw ujmuije sie jako przychody przysztych okresdw, a nastepnie czes¢ dotacii
przenoszona jest do przychoddéw kazdego roku, tak aby zréwnowazyE wyzszy odpis
amortyzacyjny oparty na wartosci poczgtkowej sktadnika aktywoéw trwatych.
Dofinansowanie do aktywdéw z Zaktadowego Funduszu Rehabilitacji Oséb Niepetnosprawnych
ujmuje sie w kapitale zapasowym.

j. Zobowiqgzania
Za zobowigzania uznaje sie wynikajqgcy z przysztych zdarzeh obowigzek wykonania swiadczeh o
wiarygodnie okreslonej wartosci, ktére spowodujg wykorzystanie juz posiadanych lub przysztych
aktywdw Spditki. Na dzieh powstania, zobowigzania wycenia sie wg wartosci godziwej. W
pdzniejszym okresie, zobowigzania wykazuje sie wedtug skorygowanych cen nabycia (metody
zamortyzowanego kosztu) stosujgc metode efektywnej stopy procentowe,.

k. Rezerwy (MSR 37)
Rezerwy tworzone sq woéwczas, gdy na Grupie cigzy istniejgcy obowigzek wynikajgcy ze zdarzeh
przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznose
wyptywu Srodkéw, z ktdrymi zwigzane sg korzySci ekonomiczne oraz mozna dokonad
wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.

l. Podatek dochodowy odroczony (MSR 12)
Na obowigzkowe obcigzenia wyniku sktadajqg sie: podatek dochodowy i podatek odroczony.
Na przejiciowe rdznice miedzy wartoscig ksiegowq aktywdw i pasywdw a ich wartosciq
podatkowq ftworzone sq rezerwy i ustalane aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego od 0sdb prawnych.
Warto$¢ sktadnika aktywdw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien
bilansowy, a w przypadku, gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedq wystarczajgce
dla realizacji sktadnika aktywdw lub jego czesci nastepuje jego odpisanie.
W zwiqzku z dziatalnosciqg spodtki zaleznej OZEN Plus Sp. z 0.0. w Specjalnej Strefie Ekonomicznej w
sprawozdaniach skonsolidowanych zostanie rozpoznane w przysztosci aktywo z tytutu mozliwosci
skorzystania z ulgi podatkowej, jaka wynika z faktu funkcjonowania przedmiotowej inwestycji w
Stupskiej Specjalnej Strefie Ekonomicznej Obszar w Watczu.

m. Udziatly niekontrolujgce (MSR 27)
Udziaty niekontrolujgce ustala sie, jako warto$¢ aktywdw netto jednostek powigzanych,
przypadajgcych na dzien bilansowy akcjonariuszom spoza grupy kapitatowej. Wartos¢ te
zmniejsza/zwieksza sie o przypadajgce na te udziaty zwiekszenia/zmniejszenia aktywdw netto.

n. Kapitaty wtasne
Kapitat zaktadowy wykazywany jest w wartosci nominalnej wyemitowanych i zarejestrowanych
akcji. Na dzien 31 grudnia 2013 roku kapitat zaktadowy w wysokosci 14 685 tys. zt tworzyto
146 850 643 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

o. Przychody (MSR 18)

Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska
korzysci ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychoddw mozna wycenic
w wiarygodny sposéb. Przy ujmowaniu przychoddw obowigzujg nastepujgce kryteria klasyfikacii:
- sprzedaz towardw i produktéw — sg one ujmowane, jezeli znaczgce ryzyko i korzysci wynikajgce
z prawa wtasnosci do towardw i produktdw zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwote
przychoddéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposdb,

- $wiadczenie ustug — przychody sq ujmowane poprzez odniesienie do stopnia zaawansowania
realizacji danej umowy,
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- przychody z inwestycji — obejmujg dywidendy ujmowane w momencie ustalenia praw
akcjonariuszy do ich ofrzymania oraz odsetki ujmowane sukcesywnie w miare ich narastania do
wartosci bilansowej netto danego sktadnika aktywow.

p. Rachunek przeplywoéw pienieinych
Grupa sporzgdza przeptywy metodqg poséredniqg stosujgc podziat na dziatalno$¢ operacyjng,
inwestycyjng i finansowq, ktéry przedstawia sie nastepujgco:
- do dziatalnosci operacyjnej Grupa zalicza transakcje i zdarzenia zwigzane z podstawq
dziatania grupy,
- do dziatalnosci inwestycyjnej Grupa zalicza wydatki poniesione na zakup (budowe) lub
uzyskane ze sprzedazy przez Grupe aktywdw trwatych,
- do dziatalnosci finansowej zalicza sie gtdwnie pozyskiwanie kapitatu  wtasnego
i kapitatdw obcych orazich zwrot i obstuge.

q. Platnoscirealizowane w formie akcji

Ptatnosci w formie akcji rozliczane w instrumentach kapitatowych na rzecz Zarzgdu oraz
pracownikdw wycenia sie w wartosci godziwej instrumentéw kapitatowych na dzieh ich
przyznania. Do wyznaczania wartos$ci uprawnieh uzywa sie technik symulaciji Monte Carlo oraz
wzordw analitycznych.

Warto$¢ godziwg ptatnosci w formie akciji rozliczanych w instrumentach kapitatowych okreslong
w dniu ich przyznania odnosi sie w koszty metodq liniowg w okresie nabywania uprawnien, na
podstawie oszacowan Spdtki co do instrumentéw kapitatowych, ktére ostatecznie zostang
nabyte. Na kazdy dzieh bilansowy Grupa weryfikuje oszacowania dotyczgce liczby
instrumentéw kapitatowych przewidywanych do przyznania. Ewentualny wptyw weryfikacji
pierwotnych oszacowan ujmuje sie w rachunku zyskdw i strat przez pozostaty okres przyznania.

r. Kontrakty budowlane

Grupa rozpoznaje przychody z tytutu wykonywanych kontraktéw budowlanych zgodnie z
metodqg stopnia zaawansowania ustugi. Stopieh zaawansowania ocenia sie poprzez obmiar
wykonanych prac.

W  przypadku wystgpienia rdznicy pomiedzy wartosciq zafakturowanych przychoddw, a
wartosciq przychoddw obliczong metodq stopnia zaawansowania na danym kontrakcie Spotka
odpowiednio koryguje wartos¢ przychoddéw ze sprzedazy, odnoszgc rdznice na czynne
rozliczenia miedzyokresowe lub rozliczenia miedzyokresowe przychoddw.

W przypadku, kiedy istnieje prawdopodobienstwo, iz tgczne koszty zwigzane z realizacjq
kontraktu przekroczg tqczne przychody, przewidywana strata (nadwyzka kosztéw nad
przychodami) jest ujmowana w rozliczeniach miedzyokresowych biernych jako rezerwa na straty
na kontrakcie i obcigza koszty operacyjne.

s. Ujecie i wycena swiadectw pochodzenia energii
Prawa majgtkowe wynikajgce ze $wiadectw pochodzenia energii elektrycznej wytworzonej
z odnawialnych zrédet energii ujimuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu
finansowym jako wyodrebniony sktadnik aktywow, w/w prawa kwalifikuje sie i zalicza do
towardéw. Prawa majgtkowe ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w miesigcu produkcji energii
elektrycznej z odnawialnych zrédet energii i wycenia sie je jako iloczyn ilosci wyprodukowanych
praw i jednostkowej ceny rynkowej prawa majatkowego wynikajgcego ze Swiadectwa
pochodzenia z miesigca produkcji. W przypadku gdy sprzedaz $wiadectw odbywa sie na
podstawie podpisanych umdw, cene rynkowq stanowi cena wynikajgca z  umowy.
Drugostronne ujecie przyznanych praw majgtkowych ze $wiadectwa pochodzenia nastepuje
przez uznanie przychodu ze sprzedazy,
Warto$¢ rozchoddw praw majgtkowych wynikajgcych ze Swiadectw pochodzenia ustala sie
metodq FIFO.

3. ZARZADZANIE RYZYKIEM FINANSOWYM | KAPITALOWYM

3.1.Ryzyko finansowe

Dziatalno$¢ spdtki narazona jest na rézne rodzaje ryzyka finansowego a w szczegdlnosci:
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A. ryzyko zmiany stop procentowych;
B. ryzyko kredytowe;

C. ryzyko kursowe;

D. ryzyko utraty ptynnosci.

A. Ryzyko zmian stép procentowych

Dla posiadanego zadtuzenia finansowego, dla ktdérego odsetki liczone sg na bazie zmiennej

stopy procentowe;j,

wystepuje ryzyko wzrostu

tych stop w

stosunku

do poziomu

z dnia zawarcia umowy. Z kolei dla zobowigzan finansowych oprocentowanych wg statej stopy
procentowej ryzyko wiqgze sie ze spadkiem rynkowych stép procentowych.

Imiana oprocentowania o +/- 1 punkt procentowy w przypadku zobowigzah spdtki wptynetaby

na wynik nastepujgco:

Wartosé
bilansowa +1% (1pp) -1% (1pp)
State stopy procentowe na dzien 31.12.2013
Ofrzymane kredyty i pozyczki 84 349 803 -803
Obligacje 23196 223 -223
107 545 1026 (1 026)
Imienne stopy procentowe na dzien 31.12.2013
Obligacje 3562 43 -43
3562 43 (43)
State stopy procentowe na dzien 31.12.2012
Otrzymane kredyty i pozyczki 76 348 775 -775
Obligacje 21 580 183 -183
97 928 958 (958)
Zmienne stopy procentowe na dzien 31.12.2012
Obligacje 5025 50 -50
5025 50 (50)

B. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe Grupy zwigzane jest przede wszystkim z nalezno$ciami z dostaw i ustug.
Naleznosci te poddawane sg ciggtemu monitoringowi. Analizowana jest struktura wiekowa

naleznosci oraz kondycja finansowa dtuznikéw.

Maksymalna

wartosé

Wartosé narazona

31.12.2013 bilansowa naryzyko

Naleznosci handlowe 2 537 2 537
Pozyczki (udzielone) - -

Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych 2115 2115

31.12.2012

Naleznosci handlowe 1739 1739
Pozyczki (udzielone) - -

Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych 448 448
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C. Ryzyko kursowe

Umocnienie ztotego wobec walut obcych stanowi ryzyko kursowe prowadzenia dziatalnosci
operacyjnej spdtek celowych, handlujgcych z krajami Europy zachodniej w walucie kontrahenta.
Z kolei ostabienie ztotego stanowi ryzyko w odniesieniu do zobowigzah denominowanych w
walucie obcej, gtdwnie pozyczek od instytucii finansowych.

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwo$é¢ wyniku finansowego brutto w zwigzku z potencjalng
zmiang wartos$ci godziwej naleznosci i zobowigzan pienieznych, wyrazonych w walucie innej niz
waluta funkcjonalna, na racjonalnie mozliwe wahania kursdw walut przy zatozeniu niezmiennosci
innych warunkow.

Wzrost/spadek Wplyw na wynik

kursu waluty  finansowy brutto

Okres zakonczony 31.12.2013

EUR 10,00% +/-939
SEK 10,00% +/-2
Okres zakonczony 31.12.2012

EUR 10,00% +/-1572
SEK 10,00% +/-18

D. Ryzyko utraty ptynnosci

Ryzyko utraty ptynnosci w spdtkach Grupy wynika z wczesnego etapu prowadzenia dziatalnosci
operacyjnej i poziomu wptywdéw z tej dziatalnosci nie pozwalajgcego na regulowanie
zobowigzan bez wsparcia zewnetrznego. Krétki okres prowadzonej dziatalnosci operacyjnej lub,
w odniesieniu do niektérych spdtek Grupy, etap inwestycyjny stanowiq ograniczenia dostepu do
kapitatu z rynkéw finansowych, co moze skutkowacé brakiem mozliwosci pozyskania nowego
finansowania lub refinansowania swojego zadtuzenia. Ryzyko to uzaleznione jest
W przewazajgcej mierze od oceny zdolnosci kredytowej Spdtki, spdtek zaleznych, warunkdw
rynkowych dotyczgcych pozyskania dtugu oraz sktonnosci do ryzyka na rynkach finansowych.

W ocenie Zarzgdu Spétki element ten jest monitorowany i uwazany za wyjgtkowo istotny
w ramach funkcjonowania Spotek.

Analiza wymagalnosci zobowigzah finansowych:

31.12.2013r. do 1roku od 1do5lat > 5 lat
Oprocentowane kredyty i pozyczki 14 047 80 734 -
Zamienne akcje uprzywilejowane - - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 10 677 - -
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 248 211 -
Zobowigzania z tytutu wyemitowanych dtuznych papieréw
wartoéciowych 26 762 - -

31.12.2012r. do 1roku od 1do5lat > 5 lat
Oprocentowane kredyty i pozyczki 43 254 37 377 1474
Zamienne akcje uprzywilejowane - - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 11013 - -
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 246 254 -
Zobowigzania z tytutu wyemitowanych dtuznych papieréw
wartoéciowych 27 929 - -
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W okresie 12 miesiecy od dnia bilansowego Emitent jest zobowigzany do sptaty zalegtych
zobowiqzan z tytutu obligacji serii E oraz obligacii serii J.

Biorgc pod uwage zmiany na rynku energii odnawialnej, zwigzane m.in. z nieuchwaleniem do
dzi$ ustawy o odnawialnych zrédtach energii (OZE), spdtka we wrzesniu 2013 r. ogtosita nowqg
strategie, zwigzang z wyjsciem z inwestycji w OZE, upatrujgc w niej réwniez alternatywy dla
pozyskania srodkdw w celu oddtuzenia spodtki (wykup obligacii) w sytuacji niepozyskania kapitatu
akcyjnego. Spoétka zwraca uwage na fakt, iz realizowane od wielu miesiecy procesy pozyskania
Srodkdw ze sprzedazy aktywdw, okreslone przez Zarzgd Skystone Capital S.A. w strategii spotki, sg
mocno zaawansowane i Zarzqd spodziewa sie ich nieodlegtej finalizacji. Pozyskane Srodki
zostang przeznaczone na sptate zobowigzan wynikajgcych z wyemitowanych obligacji oraz
sptate pozostatego zadtuzenia.

3.2.Ryzyko kapitatowe

Na jednostce dominujgcej nie cigzg zadne zewnetrzne ograniczenia, zwigzane z zarzgdzaniem
kapitatem poza standardowymi wymogami odnosnie minimalnego poziomu kapitatu
zaoktadowego okreslonego przez Kodeks Spdtek Handlowych. Poziom minimalny kapitatu
akcyjnego jest zachowany.

Celem Skystone Capital w zarzgdzaniu ryzykiem kapitatowym jest ochrona zdolnosci Skystone
Capital do kontynuowania dziatalnosci, tak, aby mozliwe byto realizowanie zwrotu dla
akcjonariuszy oraz korzysci dla innych zainteresowanych stron. Ponadto istotnym elementem
zarzgdzania ryzykiem kapitatowym jest optymalizacja struktury kapitatu w celu obnizenia jego
kosztu.

Skystone Capital monitoruje kapitat, przy pomocy wskaznika zadtuzenia, ktéry oblicza sie, jako
stosunek zadtuzenia netto (kredyty, pozyczki, zobowigzania z tytutu leasingu finansowego,
zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania pomniejszone o $rodki pieniezne i ich
ekwiwalenty) do tgcznej wartoéci kapitatu (rozumianego jako suma kapitatu wtasnego i
zadtuzenia nefto).

31.12.2013r. 31.12.2012r.

Zobowigzania ogétem 134274 123214
Minus: srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (2115) (448)
Zadtuzenie netto 132159 122766
Kapitat wtasny ogétem 7110 35229
Kapitat wtasny i zadtuzenie netto 139 269 157 995
Wskaznik zadluzenia 94,89% 77,70%

W skaznik zadtuzenia = zadtuzenie netto/(kapitat wtasny i zadtuzenie netto)

4. INFORMACJA O KURSIE EURO

Wybrane dane finansowe zawarte w niniejszym raporcie zostaty przeliczone na EURO wedtug
nastepujgcych zasad:

Poszczegdlne pozycje aktywdw i pasywodw — wedtug sredniego kursu ogtoszonego na ostatni
dzier kazdego okresu sprawozdawczego przez Narodowy Bank Polski:

na dzien 31 grudnia 2013r. - 4,1472

na dzien 31 grudnia 2012r. - 4,0882

Poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywow srodkdw pienieznych —
wedtug kursu stanowigcego Srednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy
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Bank Polski na ostatni dzienh kazdego zakohczonego miesigca  kazdego  okresu

sprawozdawczego:
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2013r. - 4,2110
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012r. - 4,1736

5. INFORMACJE DOTYCZACE SEGMENTOW DZIALALNOSCI

Grupa w okresie sprawozdawczym identyfikowata nastepujgce segmenty sprawozdawcze:

1. dziatalno$¢ prowadzong w zakresie energetyki biomasowej przez spodtke zalezng OZEN Plus
Sp.zo. o,

2. dziatalno$¢ prowadzong w zakresie energii z odpaddéw (Energo-Eko | S.A.),

3. dziatalno$¢ prowadzong w zakresie elektrowni wodnych (Elektrownie Wodne ZENERIS Sp. z o.
0., Elektrownie Wodne ZENERIS Plus Sp. z 0. 0. oraz Zespdt Elektrowni Wodnych ZENERIS Sp. z
0.0.),

4. dziatalno$¢ prowadzong w zakresie elektrowni biogazowych (Biogaz Zeneris Sp. z 0. o.,
Biogazownia Bielany Sp. z 0.0., Biogaz Zeneris Tech Sp.z 0.0.) ,

5. dziatalno$¢ prowadzong przez Viatron S.A.,

6. oraz ogding dziatalnos¢ spdtki dominujgcej zwigzang z inwestycjami w zakresie OZE.

Grupa nie identyfikowata obszaréw geograficznych — catoé¢ dziatalnosci odbywata sie na rynku
krajowym.

Ponizsze zestawienie przedstawia wybrane dane liczbowe dla poszczegdinych segmentdw
dziatalnosci zgodnie z MSSF:

SEGMENTY SPRAWOZDAWCLE - DANE ZA OKRES OD 01.01 DO 31.12.2013 ROKU

Segmenty
Wyszczegdlnienie OZEN- Energo- Elekirownie SKYSTONE | Wylqczenia Warlosc
BIOGAZ Viatron CAPITAL [konsolidacyjne | skonsolidowana
Plus Eko Wodne
Wyniki finansowe segmentdéw branzowych za okres od 01.01 do 31.12.2013 roku
Przychody ogétem 24 821 10 245 1906 9 841 3823 (3 863) 36 803
Sprzedaz na zewnatrz 24 821 10 265 1864 9841 2 - 36 803
Sprzedaz miedzy segmentami - - - 42 - 3821 (3863) -
Koszty ogétem (38 598)  (553) (420) (2733) (6976) (2982) (1 905) (54 167)
Wynik segmentu (13777) (543) (155) (827) 2865 841 (5768) (17 364)
Pozostate przychody operacyjne 1907 5 4 1 006 863 1096 930 5811
Pozostate koszty operacyjne (339) (202) m (43) (16) (73 022) 66 081 (7 542)

Udziat w zyskach jednostek
rozliczanych metodq praw wtasnosci - - - - - - - -

operacyjnej (12209) (740) (152) 136 3712  (71085) 61243 (19 095)
Przychody finansowe - - 9 - - - (4) 5
Koszty finansowe (10 062) (175) (111) (677)  (1007) (3 114) 3 864 (11 282)
Lysk (sirata) przed opodatkowaniem (22 271)  (915) (254) (541) 2705 (74199) 65103 (30 372)
Podatek dochodowy - 86 - - 148 - - 234
Zysk (srata) netto (22271) (829) (254) (541) 2853 (74199) 65103 (30 138)
Pozostate informacje dotyczqce segmentdw branzowych za okres od 01.01 do 31.12.2013 roku

Skonsolidowane aktywa ogétem 164 844 - 176 14295 24476 45404 (55 910) 193 285
Aktywa segmentu 164 844 - 176 14295 24476 45404 (55 910) 193 285

Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych rozliczanych metodqg
praw witasnosci - - - - - - - -

Naklady inwestycyjne 56 3627 4 157 450 [ - 4 300
- zeczowe aktywa trwate 55 3627 - 157 450 3 - 4292
w tym: srodki trwate w
budowie - 380 - 134 17 - - 531
- wartoéci niematerialne 1 - 4 - - 3 - 8
Amortyzacja rzeczowych aktywdw (8 814) (4) (3) (1017) (1 680) (103) 704 (10917)
Amortyzacja wartoéci niematerialnych (17) (5) m (8) (27) (2) - (60)
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6. PRIEKSITALCENIE SPRAWOIDAN FINANSOWYCH W CELU ZAPEWNIENIA POROWNYWALNOSCI

DANYCH

Dane finansowe dotyczgce roku biezgcego i poprzedniego sq poréwnywalne.

7. PORTFEL INWESTYCYJNY

Imiana wartosci bilansowej sktadnikéw portfela inwestycyjnego
w okresie od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku

Udziaty

mniejszo$ciowe

Akcje i udziaty w
jednostkach
stowarzyszonych

Razem

Wartosé bilansowa na poczatek roku obrotowego

Zwiekszenia, w tym:
Zmniejszenia, w tym:

Warto$é bilansowa na koniec okresu

Zbywalnosé sktadnikéw portfela inwestycyjnego

Wyszczegdlnienie

Z nieograniczonq zbywalnosciq

Z ograniczonq
zbywalnosciq

notowane na

notowane na

gietdach

rynkach

nienotowane
narynkach
pozagieldowych regulowanych

Akcje i udziaty w
pozostatych
jednostkach krajowych

warto$¢ bilansowa

warto$¢ wedtug ceny nabycia
warto$¢ godziwa

warto$¢ rynkowa

- 225

- nienotowane

Udziaty niesprawujgce kontroli
na dzien 31 grudnia 2013 roku

llosé

osiadanych Liczba Cena Wartosc
Nazwa spotki Siedziba Opis dziatalnosci P akeji n: akcji nabycia godziwa na
ogbtem 31.12.2013
31122013 °°
Produkcja i remonty maszyn i
BEZETEN SA w likwidacji Bytom urzgdzen dla przemystu
wydobywczego 35092 909 790 3.86% 209 -
Wroctawski Zaktad Przemystu
Maszynowego Lesnictwa Wroctaw Produkcja pit spalinowych
DOLPIMAS.A. dtosci
W upadiosd 5061 262130 1,93% - -
Zaktady Miesne w Nakle S.A. NGkt Obrébka mies, produkcija
akto
w upadtosci przetworéw 5018 260000 1,93% 16 -
Razem 225 -
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8. RZECZIOWE AKTYWA TRWALE

RZECZOWE AKTYWA TRWALE W OKRESIE OD 01.01 DO 31.12.2013 ROKU

P na dzien na dzien
Wyszczegolnienie
31.12.2013 31.12.2012
Grunty 1383 1395
Budynkii budowle 61893 64 149
Maszyny i urzgdzenia 92 483 99150
Srodki transportu 21720 22 898
Pozostate srodki trwate 556 522
Wartos¢ bilansowa netto 178 035 188114
Rzeczowe aktywa trwate w toku wytwarzania 850 8 336
Zaliczki na srodki trwate 833 878
Rzeczowe aktywa trwate ogdtem 179718 197 328
Zaklasyfikowanie rzeczowych aktywéw trwatych jako
przeznaczonych do sprzedazy - -
Rzeczowe aktywa trwate 179718 197 328
RZECZOWE AKTYWA TRWALE W OKRESIE OD 01.01 DO 31.12.2013 ROKU
Maszyn Pozostate Stodkd
L. Budynki i . yny $Srodki , . trwate w
Wyszczegdlnienie Grunty srodki . Razem
budowle . hansportu budowie
urzgdzenia trwate ) .
zaliczki
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2012 roku 1407 66 190 105877 24922 430 12 586 211412
Zwiekszenia stanu z tytutu nabycia - 214 139 35 200 316 904
Zmniejszenia stanu z tytutu zbycia (-) - - (12) (150) (30) - (192)
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) - - - - - (3230) (3230)
Amortyzacia (-) (12)  (2255) (6 854) (1794) (78) - (10993)
Pozostate zmiany - - - (115) - (458) (573)
Warto$é bilansowa netto na dzien 31.12.2012 roku 1395 64149 99 150 22898 522 9214 197 328
Warto$¢ bilansowa netto na na dzien 01.01.2013 roku 1395 64149 99 150 22 898 522 9214 197 328
Zmniejszenie stanu z tytutu sprzedazy spoétki zaleznej (-) - (43) - (3) - (8997) (9 043)
Zwiekszenia stanu z tytutu nabycia - - 47 330 129 531 1037
Przyjecie ze srodkéw trwatych w budowie - 43 90 - - (133) -
Zwiekszenia z tytutu zawartych umow leasingu - - - 397 - - 397
Zmniejszenia stanu z tytutu zbycia (-) - - - (89) - - (89)
Amortyzacia (-) (12)  (2256) (6 804) (1750) (95) - (10917)
Pozostate zmiany - - - (63) - 1068 1005
Warto$é bilansowa netto na na dzien 31.12.2013roku 1383 41893 92483 21720 556 1683 179718
RZECZOWE AKTYWA TRWALE W OKRESIE OD 01.01 DO 31.12.2013 ROKU (CIAG DALSZY)
M . P tat Srodki
o Budynkii MISEYNY ¢ g Fozosiale  Srodkd
Wyszczegodlnienie Grunty srodki trwate w Razem
budowle . fransportu A
urzgdzenia frwate  budowie
Stan na na dzien 01.01.2013 roku
Warto$¢ bilansowa brutto 1407 66680 106 973 26 358 883 12 444 214745
Suma dotychczasowego umorzenia i odpisow
aktualizujgeych (-) (12) (2531) (7 823) (3 460) (361)  (3230) (17 417)
Wartos¢ bilansowa netto 1395 64149 99 150 22 898 522 9214 197 328
Stan na na dzien 31.12.2013 roku
Wartos¢ bilansowa brutto 1407 66 680 107 105 26 825 1012 4913 207 942
Suma dotychczasowego umorzenia i odpisdw
aktualizujgeych () (24) (4787)  (14622) (5105) (456) (3230 (28 224)
Warto$¢ bilansowa netto 1383 61893 92 483 21720 556 1683 179718
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RZECZOWE AKTYWA TRWALE UZYWANE NA PODSTAWIE UMOWY LEASINGU W OKRESIE OD 01.01 DO 31.12.2013 ROKU

Maszyn Pozostate Srodki
L, Budynki i 'y Y $rodki , . fhwatew
Wyszczegolnienie Grunty srodki . Razem
budowle . fransportu budowie
urzqdzenia trwate o
zaliczki
Warto$¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2012 roku - - - 1335 - - 1335
Zwiekszenia z tytutu zawartych uméw leasingu - - - - - - -
Imniejszenia stanu z tytutu rozwigzania umowy leasingu - - - (165) - - (165)
Amortyzacja (-) - - - (354) - - (354)
Przeniesienie do srodkéw trwatych - - - N - - -
Pozostate zmiany - - - 1 - - 1
Wartosé bilansowa nefto na dzien 31.12.2012 roku - - - 817 - - 817
Warto$¢ bilansowa netto na na dzien 01.01.2013 roku - - - 817 - - 817
Iwiekszenia z tytutu zawartych uméw leasingu - - - 397 - - 397
Zmniejszenia stanu z tytutu rozwigzania umowy leasingu - - - (131) - - (131)
Amortyzacija (-) - - - (188) - - (188)
Pozostate zmiany - - - - - - -
Wartosé bilansowa netto na na dzien 31.12.2013 roku - - - 895 - - 895
9. WARTOSCI NIEMATERIALNE
WARTOSCI NIEMATERIALNE NA DZIEN 31.12.2013 ROKU
na dzien na dzien
31.12.2013 wyilworzone 31.12.2012 wyilworzone
Wyszczegodlnienie warto$é netto we wiasnym L, we wiasnym
, R wartosc netto R
ogotem, w zakresie , zakresie
ogotem, w tym:
tym:
Znaki towarowe - - - -
Patenty ilicencje 18 - 27 -
Oprogramow anie komputerowe 7 - 10 -
Koszty prac rozwojowych 257 - 772 -
Pozostate wartosci niematerialne 139 - 155 -
Prawo wieczystego uztkowania
gruntu - - 1104 -
Wartos¢ bilansowa netto 421 - 2068 -
Wartosci niematerialne ogdtem 421 - 2068 -
Zaklasyfikowanie wartosci
niematerialnych jako
przeznaczonych do sprzedazy - - - -
Wartosci niematerialne 421 - 2068 -

WARTOSCI NIEMATERIALNE W OKRESIE OD 01.01 DO 31.12.2013 ROKU

Prawo
. . Koszty Pozostate .
P Inaki Patenty = Oprogramowanie z s wieczystego
Wyszczegodlnienie - s prac wartosci R 9 Razem
towarowe i licencje komputerowe . . . vzytkowania
rozwojowych niematerialne
gruntu
01.01.2012 roku - - 4 790 220 1117 2131
Zwiekszenia stanu z tytutu nabycia - - 15 - - - 15
Zmniejszenia stanu z tytutu zbycia - - (3) - - - (3)
Amortyzacja (2) (9) (6) (18) (27) (13) (75)
31.12.2012 roku - 27 10 772 155 1104 2068
dzien 01.01.2013 roku - 27 10 772 155 1104 2 068
Zwiekszenia stanu z tytutu nabycia - - 7 - 1 - 8
Amortyzacja - 9) (10) (19) (17) (4) (59)
Warto$é bilansowa netto na na - 18 7 257 139 - 421

22/50



Grupa SKYSTONE CAPITAL S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2013 roku
(wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich, o ile nie wskazano inaczej)

WARTOSCI NIEMATERIALNE W OKRESIE OD 01.01 DO 31.12.2013 ROKU (ciqg dalszy)

Prawo
. . Koszty Pozostate .,
S Inaki Patenty  Oprogramowanie s wieczystego
Wyszczegolnienie . ! prac wartosci . 1 Razem
towarowe i licencje komputerowe . . . vzytkowania
rozwojowych niematerialne
gruntu
Stan na na dzieri 01.01.2013 roku
Warto$¢ bilansowa brutto 7 45 356 808 296 1214 2726
i odpisow aktualizujgcych (7) (18) (346) (36) (141) (110) (658)
Wartos¢ bilansowa netto - 27 10 772 155 1104 2 068
Stan na na dzier 31.12.2013 roku
Warto$¢ bilansowa brutto 7 45 360 313 297 - 1022
i odpisow aktualizujgcych (7) (27) (353) (56) (158) - (601)
Warto$¢ bilansowa netto - 18 7 257 139 - 421

10. WARTOSC FIRMY

Warto$¢ firmy w wysokosci 6.286 tys. zt powstata w wyniku potgczenia Foksal NFI S.A. ze spdtkg
Zeneris S.A. , ktére nastgpito w dniu 28 wrzesnia 2007r.

WARTOSC FIRMY W OKRESIE OD 01.01 DO 31.12.2013 ROKU
Wyszczegodlnienie Wartosé
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 01.01.2012 roku 6 303
Zwiekszenie stanu z tytutu przejecia jednostki -

Imniejszenie stanu z tytutu sprzedazy spotki zaleznej (-) -
Réznice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania finansowego na walute prezentaciji -
Inne zmiany wartosci bilansowej -
Warto$¢ bilansowa brutto na dziern 31.12.2012 roku 6303
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci na dzieh 01.01.2012 roku -
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartoéci ujete w trakcie okresu -
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci na dzieh 31.12.2012 roku -
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 01.01.2013 roku 6 303
Zwiekszenie stanu z tytutu przejecia jednostki -

Zmniejszenie stanu z tytutu sprzedazy spoétki zaleznej (-) -
Rdznice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania finansowego na walute prezentacii -
Inne zmiany wartosci bilansowej -
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 31.12.2013 roku 6 303
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci na dzier 01.01.2013 roku -

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci ujete w trakcie okresu (6 303)
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci na dzier 31.12.2013 roku (6 303)
Wartosé bilansowa netto na dzien 31.12.2012 roku 6 303

Wartosé bilansowa netto na dzien 31.12.2013 roku -

a. Alokacja wartosci firmy do jednostek generujgcych przeptywy pieniezne
Dla celéw testowania utraty wartosci warto$¢ firmy zostata alokowana do nastepujgcych
jednostek generujgcych Srodki pieniezne:
» OIZEN-Plus Sp.z 0.0.

Alokacja nastgpita na dzieh 31 grudnia 2008 roku.
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b. Roczny test na utrate wartosci

Z uwagi na zapisy MSR 36 jak rowniez stopieh zaawansowania realizaciji inwestycji, prowadzonych
przez spodtke w ramach Spoétek zaleznych, jednostkg do ktérej przypisano w catosci wartose firmy
jest Spdtka OZEN Plus.

Spotka dokonata oceny warto$ci ekonomicznej wartosci firmy. Na tej podstawie uznano, iz nie
istnieje koniecznosci dokonania odpiséw aktualizacyjnych.

11. NALEZNOSCI

NALEZNOSCI NA DZIEN 31.12.2013 ROKU

Wyszczegodlnienie na dzien na dzien

31.12.2013 31.12.2012

Naleznosci brutto 29736 27794

Z tytutu udzielonych pozyczek - -

Z tytutu dostaw i ustug 19 560 19 531

Z tytutu zbytych (umorzonych) papieréw warto$ciowych, udziatdw i innych - -

Z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen orazinnych swiadczen 1308 446

Pozostate naleznosci 7 331 7023

Zaliczki na dostawy 1537 794

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci (23 961) (24 730)

Naleznosci netto 5775 3064

ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH W OKRESIE OD 01.01 DO 31.12.2013 ROKU

za okres za okres
Wyszczegolnienie 0d 01.01 do 0d 01.01 do

31.12.2013 31.12.2012
Stan na poczatek okresu 24 730 18119
Odpisy aktualizujgce dokonane w okresie sprawozdawczym - 7927

Odpisy aktualizujgce odwrdcone w okresie sprawozdawczym (-) - -
Odpisy aktualizujgce wykorzystane w okresie sprawozdawczym (-) (769) (1316)
Stan na koniec okresu 23 961 24730

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE NA DZIEN 31.12.2013 ROKU- STRUKTURA WALUTOWA

na dzien 31.12.2013 na dzien 31.12.2012
TR . . po
Wyszczegodlnienie . po przeliczeniu , , .
w walucie w walucie przeliczeniu
na PLN

na PLN

w zlotych polskich - 4036 - 1789
w walucie obcej - SEK 40 19 40 19
w walucie obcej - EUR 415 1720 307 1256
Razem X 5775 X 3064
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12. ZAPASY

STRUKTURA ZAPASOW NA DZIEN 31.12.2013 ROKU

na dzien na dzien
Wyszczegoélnienie
31.12.2013 31.12.2012
Materiaty 260 516
Produkcja w toku 445 591
Wyroby gotowe 1 505 1704
Towary 2 007 339
Zapasy ogétem, w tym 4217 3150
- wartod¢ bilansowa zapasdéw wykazywanych w wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy - -
- wartoé¢ bilansowa zapasdéw stanowiqcych zabezpieczenie
zobowigzan 2305 2835

13. INSTRUMENTY FINANSOWE

Na dzien 31 grudnia 2013 r. Grupa posiadata nastepujgce instrumenty finansowe zgodnie
Z MSR 39:

na dzien na dzien
31.12.2013 31.12.2012
Srodki pieniezne 2115 448
Pozyczki udzielone -
Naleznodci z tytutu dostaw i ustug 2 537 1739
Razem akiywa 4 652 2187
oraz zobowigzania finansowe zgodnie z MSR 39:
na dzien na dzien
31.12.2013 31.12.2012
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 10 677 11013
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 459 500
Zobowigzania z tytutu wyemitowanych dtuznych
papierdw wartosciowych 26762 27 929
Kredyty i pozyczki 94781 82 046
Razem zobowigzania finansowe 132 679 121 488

Zdaniem Zarzgdu Spoétki dominujgcej warto$¢ bilansowa ww. instrumentdéw finansowych na 31
grudnia 2013 r. nie odbiegata istotnie od ich wartosci godziwe;j.

Hierarchia wyceny wartosci godziwej

Grupa nie posiada instrumentdw finansowych wycenianych w wartosci godziwej, dlatego tez
nie prezentuje sie informaciji w zakresie hierarchii pomiaru warto$ci godziwej.

Rachunkowos$é zabezpieczen

Grupa nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.
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14. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY NA DZIEN 31.12.2013 ROKU

e s na dzien na dzieh
WyszczegOdlnienie
31.12.2013 31.12.2012
Srodki pieniezne w kasie 139 4
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 1971 262
Inne aktywa pieniezne 5 182
Razem 2115 448

SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY (STRUKTURA WALUTOWA) NA DZIEN 31.12.2013 ROKU

e s na dzien na dzieh
Wyszczegdlnienie
31.12.2013 31.12.2012
w walucie polskiej 1688 435
w walutach obcych (wgwalut i w przeliczeniu na zi) 427 13
w EUR 427 13
Razem 2115 448
15. KAPITAL ZAKLADOWY
KAPITAL ZAKLADOWY NA DZIEN 31.12.2013 ROKU
na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie
31.12.2013 31.12.2012
Liczba akgji (szt) 146 850 643 139 489 990
Warto$¢ nominalna akcji (PLN / akcje) 0.1 0.1
Kapitat podstawowy 14 685,00 1394900
KAPITAL ZAKLADOWY (STRUKTURA) NA DZIEN 31.12.2013 ROKU
Rodzaj Rodzaj semc;”::‘;sji Sposéb
Rodzaj akciji uprzywilejo- ograniczenia Liczba akcji wg warloéci pokrycia
wania akcji praw do akcji ) . kapitatu
nominalnej
Iwykte na okaziciela Brak Brak 1 000 000 100 gotéwka
Iwykte na okaziciela Brak Brak 32 000 000 3200 aport
Iwykte na okaziciela Brak Brak 1 000 000 100 aport
Iwykte na okaziciela Brak Brak 500 000 50 aport
Iwykte na okaziciela Brak Brak 400 000 40 aport
Iwykte na okaziciela Brak Brak 100 000 10 aport
Iwykte na okaziciela (umorzone) Brak Brak (3973 815) (397) nie dotyczy
Iwykte na okaziciela (umorzone) Brak Brak (255 106) (26) nie dotyczy
Iwykte na okaziciela (umorzone) Brak Brak (313 038) (31) nie dotyczy
Iwykte na okaziciela (umorzone) Brak Brak (401 917) (40) nie dotyczy
Iwykte na okaziciela (umorzone) Brak Brak (1 585 607) (159) nie dotyczy
Iwykte na okaziciela (umorzone) Brak Brak (7 000 700) (700) nie dotyczy
Iwykte na okaziciela (umorzone) Brak Brak (5365 307) (537) nie dotyczy
Iwykte na okaziciela (umorzone) Brak Brak (10 628 976) (1 063) nie dotyczy
Iwykte na okaziciela Brak Brak 19 886 464 1989 emisja potgczeniowa
Zwykte na okaziciela Brak Brak 101 447 992 10 145 gotdéwka
Zwykte na okaziciela Brak Brak 12 680 000 1268 gotdéwka
Zwykte na okaziciela Brak Brak 7 360 653 736 gotdéwka
146 850 643 14 685

26/50



Grupa SKYSTONE CAPITAL S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2013 roku

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich, o ile nie wskazano inaczej)

16. POZOSTALE KAPITALY

KAPITAL ZAPASOWY NA DZIEN 31.12.2013 ROKU

Wyszczegdlnienie 31.12.2013 31.12.2012
- utworzony ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej po
pomniejszeniu o pokryte straty z lat ubiegtych 65 348 71498
- zrozliczenia opcji menedzerskich 423 423
- inny 2 696 2 696
Razem 68 467 74 617
17. ZOBOWIAZANIA
ZOBOWIAZANIA NA DZIEN 31.12.2013 ROKU
Wyszczegélnienie na dzien na dzien
31.12.2013 31.12.2012
Zobowigzania z tytutu podatkdw, cetiubezpieczen 3221 1961
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 10 676 11014
Zobowigzania z tytutu pozyczek, kredytow 94781 82046
Zobowigzania z tytutu wyemitowanych dtuznych papieréw
wartosciowych 26762 27 929
Kaucje - -
Pozostate zobowigzania 1596 1725
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 459 500
Zobowigzania ogétem 137 495 125175

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU LEASINGU FINANSOWEGO NA DZIEN

Minimalne optaty leasingowe

Wartosé biezgca minimalnych
optatleasingowych

31.12.2013 31.12.2012 31.12.2013 31.12.2012
Nie dtuzej niz 1 rok 260 256 248 246
Od 1roku do 5 lat 244 278 211 254
Powyzej 5 lat - - - -
Przyszte obcigzenie finansowe (45) (34) - -
Wartosé biezgca minimalnych optat
leasingowych 459 500 459 500

27/50



Grupa SKYSTONE CAPITAL S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2013 roku
(wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich, o ile nie wskazano inaczej)

18. KREDYTY | POZYCZKI

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU ZACIAGNIETYCH KREDYTOW (POZYCZEK) NA DZIEN 31.12.2013R.

na dzien na dzien
Wyszczegoélnienie
31.12.2013 31.12.2012

Kredyty bankowe 80 820 66 297
Pozyczki 13961 15749
RAZEM 94 781 82046

Kredyt inwestycyjny udzielony spétce OZEN Plus Sp. z 0.0.

Kwota kredytu/pozyczkiwg Saldo kredytu
Siedziba umowy na 31.12.2013

tys. waluta

Nazwa (firma) jednostki, ze Termin splaty

wskazaniem formy prawnej

Bank Polskiej Spotdzielczosci S.A. Warszawa 54 500 PLN 50 257 marzec 2018

Zabezpieczenia:

e petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem biezgcym Kredytobiorcy w BPS S.A. |
O/Wroctaw;

e weksel in blanco wystawiony przez Kredytobiorce wraz z deklaracjg wekslowq;

e hipoteka umowna zwykta tgczna w kwocie 54.500.000,00 PLN jak i zabezpieczenie
naleznosci gtéwnej oraz hipoteka umowna kaucyjna tgczna do kwoty 58.535.725,00 PLN
joko zabezpieczenie sptaty odsetek na nieruchomosci potozonej w Watczu przy ulicy
Budowlanych 9, dla ktérej Sgd Rejonowy w Watczu prowadzi ksiegi wieczyste nr:
KO1wW/00023621/0, KO1wW/00020487/7, KO1W/00014321/1, KO1W/00032241/8,
KO1wW/00020488/4;

e cesja praw z polisy ubezpieczeniowej na w/w nieruchomosci na wartos¢ wynikajgcg z
WYCENY rzeczoznawcy;

e zastaw rejestrowy czesci przedsiebiorstwa stanowigcej organizacyjng cato$¢  (linia
technologiczna) - po zakohczeniu inwestycii;

e zastaw rejestrowy na zapasach surowcodw, produkcii niezakohczonej, wyrobach gotowych;

e cesja praw z polisy ubezpieczenia nieruchomosci, linii technologicznej oraz zapasdw
surowcow - po zakohczeniu inwestycii;

e przelew wierzytelnosci z umow handlowych;

e poreczenie wg prawa cywilnego Skystone Capital S.A.;

e Oswiadczenie Kredytobiorcy i Poreczyciela o poddaniu sie egzekucii, co do kwoty ztozone
w trybie art. 97 Prawa Bankowego;

e Oswiadczenie Kredytobiorcy o poddaniu sie egzekuciji wydania rzeczy ztozone w trybie art.
97 Prawa Bankowego.

Kredyt obrotowy udzielony spétce OZEN Plus Sp. z 0.0.

Kwota kredytu/pozyczkiwg  Saldo kredytu
Siedziba umowy na 31.12.2013

tys. waluta

Nazwa (firma) jednostki, ze Termin splaty

wskazaniem formy prawnej

Bank Polskiej Spdtdzielczosci S.A. Warszawa 10000 PLN 10000 sierpien 2016
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Zabezpieczenia:

e weksel in blanco z wystawienia Kredytobiorcy wraz z deklaracjg wekslowq;
¢ hipoteka umowna kaucyjna tgczna do kwoty 17.000.000,00 zt na zabezpieczenie sptaty
naleznosci gtéwnej oraz odsetek od naleznosci gtdwnej na nieruchomosci potozonej w Watczu
przy ul. Budowlanych 9, dla ktérej Sad Rejonowy w Watczu prowadzi ksiegi wieczyste nr:

e KOTW/00023621/0;

e KOTW/00020487/7;

¢ KOTW/00014321/1;

e KOTW/00032241/8;

e KOTW/00020488/4;
e cesja praw z polisy ubezpieczeniowej w/w nieruchomosci na wartos¢ wynikajgcq z wyceny
rZeCzoznawcy;
e petnomocnictwo do dysponowania rachunkami biezgcymi Kredytobiorcy w walutach: PLN i
EUR prowadzonych w Banku BPS SA | O/Wroctaw;
¢ o$wiadczenie Kredytobiorcy o poddaniu sie egzekucii, co do kwoty ztozone w frybie
art. 97 Prawa Bankowego;
e cesja wierzytelnosci z zawartych kontraktéw z odbiorcami Kredytobiorcy (zabezpieczenie
wspdlne dla kredytu w rachunku biezgcym i kredytu inwestycyjnego);
e poreczenie wg prawa cywilnego ztozone przez Skystone Capital SA;
e oSwiadczenie Poreczyciela o poddaniu sie egzekucii, co do kwoty ztozone w trybie art. 97
Prawa Bankowego.

Kredyt obrotowy udzielony spétce OZEN Plus Sp. z 0.0. (kredyt udzielony w roku 2013)

Kwota kredytu/pozyczkiwg  Saldo kredytu

Nazwa (firma) jednostki, ze Siedziba umowy na 31.12.2013

wskazaniem formy prawnej

Termin splaty

tys. waluta

Bank Polskiej Spotdzielczosci S.A. Warszawa 10 000 PLN 10 000 sierpien 2016

Zabezpieczenia:

e weksel in blanco z wystawienia Kredytobiorcy wraz z deklaracjg wekslowq,

e hipoteka umowna tgczna do kwoty 17.000.000,00 na zabezpieczenie sptaty naleznosci
gtéwnej oraz odsetek od naleznosci gtdwnej potozonej w Watczu przy ul. Budowlanych 9,
dla ktérego Sgd Rejonowy w Watczu prowadzi ksiegi wieczyste nr: KOTW/00023621/0,
KO1W/00020487/7, KOTW/00014321/1, KOTW/00032241/8, KOTW/00020488/4.

e cesja praw z polisy ubezpieczeniowe] wymienionych w lit. b) nieruchomosci na wartosé
wynikajgcq w wyceny rzeCczoznawcy,

e petnomocnictwo do dysponowania rachunkami biezgcymi Kredytobiorcy w walutach: PLN
i EUR prowadzonych w Banku BPS S.A. | O/ Wroctaw,

e oSwiadczenie Kredytobiorcy i o poddaniu sie egzekuciji co do kwoty ztozone w trybie art. 97
Prawa bankowego,

e przelew wierzytelnosci ze wszystkich uméw handlowych, zawartych przez Kredytobiorce ze
swoimi kontrahentami, w catym okresie kredytowania (zabezpieczenie wspdine z
zabezpieczeniem kredytu w rachunku biezgcym i kredytu inwestycyjnego0,

e poreczenie wg prawa cywilnego ztozone przez Skystone Capital,

e oOSwiadczenie Poreczyciela o poddaniu sie egzekuciji co do kwoty ztozone w trybie art. 97
Prawa bankowego
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Kredyt inwestycyjny udzielony spétce BIOGAZ Zeneris Sp. z 0.0.

Kwota kredytu/pozyczkiwg  Saldo kredytu
Siedziba umowy na 31.12.2013

tys. waluta

Nazwa (firma) jednostki, ze Termin spiaty

wskazaniem formy prawnej

Bank Ochrony Srodowiska S.A. Warszawa 4540 PLN 3415 grudzien 2020

Zabezpieczenia:

e weksel in blanco wystawiony przez Kredytobiorce;

e petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem bankowym Kredytobiorcy prowadzonym
przez BOS S.A. Oddziat w Poznaniu;

e cesja wierzytelnodci z umowy sprzedazy energii elekirycznej wyprodukowanej przez
Kredytobiorce w ramach inwestyciji kredytowanej przez BOS S.A.;

e cesja wierzytelnosci z umowy o sprzedaz praw majgtkowych Kredytobiorcy wynikajgcych ze
$wiadectw pochodzenia energii z Odnawialnych Zroédet Energii;

e hipoteka zwykta tgczna w wysokosci 4.540.000,00 PLN oraz hipoteka kaucyjna tgczna do
wysokos$ci 2.270.000,00 PLN na nieruchomosciach, dla ktérej Sgd Rejonowy w Pile prowadzi
KW PO11/00023217/8 i KW PO11/00026800/3 zlokalizowanych w miejscowosci Skrzatusz
(Obreb Skrzatusz Gmina Szydtowo, powiat pilski);

e cesja wierzytelnosci z polisy ubezpieczenia nieruchomosci stanowiqce] przedmiot
zabezpieczenia;

e sqdowy zastaw rejestrowy na wszystkich udziatach Spotki Kredytobiorcy na rzecz BOS S.A.,
fj.:

o sqdowy zastaw rejestrowy na udziatach Spotki Kredytobiorcy na rzecz BOS S.A. o
wartosci 1.000.000,00 PLN, tj. wg stanu ujawnionego w KRS na dzien 12 listopada
2009 .,

o Sqgdowy zastaw rejestrowy na wszystkich pozostatych udziatach Kredytobiorcy,
poza wymienionymi powyzej w pkt. a, jaokie zostang objete zaréwno przez
dotychczasowych, jak i nowych wspdlnikdw w trakcie obowigzywania umowy
kredytowe;.

e Petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem pienieznym i Rejes‘rrem Praw Majatkowych,
e Blokada $rodkdw na rachunku pienieznym prowadzonym przez DM BOS.

Kredyt w rachunku biezgcym udzielony spotce BIOGAIZ Zeneris Sp. z 0.0.

Kwota kredytu/pozyczkiwg  Saldo kredytu
Siedziba umowy na 31.12.2013

tys. waluta

Nazwa (firma) jednostki, ze Termin splaty

wskazaniem formy prawnej

Bank Ochrony Srodowiska S.A. Warszawa 250 PLN 138 luty 2015

Labezpieczenia:

e weksel in blanco z wystawienia Kredytobiorcy,

e petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem biezgcym prowadzonym przez BOS S.A.
Oddziat w Poznaniu,

e cesja wierzytelnosci z polisy ubezpieczenia nieruchomosci stanowigcej przedmiot
zabezpieczenia,

e hipoteka kaucyjna do wysokosci 375 000,00 PLN nieruchomosci, dla ktérej Sgd Rejonowy w
Pile prowadzi KW PO1/00023217/8 i KW PO11/00026800/3 zlokalizowanych w miejscowosci
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Skrzatusz, Gmina Szydtowo, powiat pilski), na zabezpieczenie kapitatu i odsetek i kosztow od
kredytu.

Pozyczka celowa z Inicjatywy Jeremie vdzielona spétce BIOGAZ Zeneris Sp. z 0.0.

Kwota kredytu/pozyczkiwg Saldo kredytu
Siedziba umowy na 31.12.2013
tys. waluta

Nazwa (firma) jednostki, ze
wskazaniem formy prawnej

Termin splaty

Wielkopolska Agencja Rozwoju

Przedsiebiorczoéci Sp. z 0.0. Poznan 300 PLN 299 marzec 2018

Zabezpieczenia:

weksel in blanco z wystawienia Pozyczkobiorcy,

poreczenie wekslowe ztozone przez Skystone Capital S.A.,

poreczenie sptaty pozyczki do kwoty 150 tys PLN przez FRIPWW SA

hipoteka umowna do kwoty 390 tys PLN na nieruchomosci potozonej w miejscowosci Mierki,
dla ktérej Sad Rejonowy w Olsztynie prowadzi KW OL10O/00070098/7

Pozyczka udzielona spétce VIATRON Sp. z o.0.

Kwota kredytu/pozyczkiwg  Saldo kredytu
Siedziba umowy na 31.12.2013
tys. waluta

Nazwa (firma) jednostki, ze
wskazaniem formy prawnej

Termin splaty

De Lage Landen Leasing Polska S.A. Warszawa 4632,5 EUR 2418 luty 2017

Zabezpieczenia:

weksel in blanco z klauzulg bez protestu oraz deklaracjg wekslowq,

zastaw rejestrowy na dzwig GTK 1100 i GMK 5220 wraz z wyposazeniem,

umowa przewtaszczenia na dzwig GTK 1100 i GMK 5220 wraz z wyposazeniem,

gwarancja korporacyjna Skystone Capital

umowa wsparcia zawarta pomiedzy spdtkg Viatron Sp. z 0.0., je] wspdlnikami oraz De Lage
Landen Leasing Polska SA.

Pozyczka udzielona spdice VIATRON Sp. z 0.0.

Kwota kredytu/pozyczkiwg  Saldo kredytu
Siedziba umowy na 31.12,2013
tys. waluta

Nazwa (firma) jednostki, ze
wskazaniem formy prawnej

Termin splaty

De Lage Landen Leasing Polska S.A. Warszawa 179 EUR 52 luty 2017

Zabezpieczenia:

e weksel in blanco z klauzulg bez protestu oraz deklaracjg wekslowq,

e zastaw rejestrowy na podpory hydrauliczne MANITOWOC wraz z wyposazeniem,

e dyspozycja bankowa nieodwotalnego petnomocnictwa do dysponowania srodkami na
rachunku bankowym

¢ gwarancja firmowa Skystone Capital SA wraz z wekslem oraz deklaracjg wekslowq
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19. REZERWA NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE

ZMIANY REZERW NA SWIADCZENIA PRACOWNICZE W OKRESIE OD 01.01 DO 31.12.2013 ROKU

Rezerwana Rezerwana Rezerwa na
Wyszczegdlnienie odprawy nagrody Rezerwa na i p.ozostale. Razem
emerytalne jubileuszowe urlopy swmdczeinla
pracownicze
Stan rezerw na dzien 01.01.2012 roku 74 - 446 - 520
Zwiekszenia rezerw (5) - 158 - 153
Zmniejszenia rezerw (-) - - (175) - (175)
Rezerwy utworzone (5) - 68 - 63
Rezerwy wykorzystane (-) - - (88) - (88)
Rezerwy rozwigzane (-) (19) - (57) - (76)
Pozostate zmiany stanu rezerw - - (43) 44 1
Stan rezerw na dzien 31.12.2012 roku 45 - 309 44 398
Stan rezerw na dzien 01.01.2013 roku 45 - 309 44 398
Zwiekszenia rezerw - - 25 - 25
Zmniejszenia rezerw (-) - - - - -
Rezerwy utworzone 19 420 100 - 539
Rezerwy wykorzystane (-) - - (85) - (85)
Rezerwy rozwigzane (-) - - (41) - (41)
Pozostate zmiany stanu rezerw - - (58) (44) (102)
Stan rezerw na dzien 31.12.2013 roku, w tym: 64 420 250 - 734
- rezerwy krétkoterminowe - 420 250 - 670
- rezerwy diugoterminowe 64 - - - 64
20. REZERWY NA POZOSTALE ZOBOWIAZANIA
ZMIANY POZOSTALYCH REZERW NA ZOBOWIAZANIA W OKRESIE OD 01.01 DO 31.12.2013 ROKU
Rezerwa na R
L. badanie ezerw.a na Pozostate
Wyszczegolnienie , premie, Razem
sprawozdan rezerwy
nagrody
finansowych
Stan rezerw na dzien 01.01.2012 roku 44 - 482 526
Iwiekszenia rezerw - - 186 186
Rezerwy utworzone 72 - 5 77
Rezerwy wykorzystane (-) (82) - (35) (117)
Rezerwy rozwigzane (-) - - - -
Stan rezerw na dzieh 31.12.2012 roku 34 - 638 672
Stan rezerw na dzien 01.01.2013 roku 34 - 638 672
Iwiekszenia rezerw - - 98 928
Rezerwy utworzone 64 - 2 66
Rezerwy wykorzystane (-) (64) - (5) (69)
Pozostate zmiany stanu rezerw - - (731) (731)
Stan rezerw na dzien 31.12.2013 roku, w
tym: 34 - 2 36
- rezerwy krétkoterminowe 34 - 2 36

- rezerwy diugoterminowe
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21. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE NA DZIEN 31.12.2013 ROKU

Wyszczegdlnienie na dzien na dzien
31.12.2013 31.12.2012
Statystyczne rozliczenie przychoddw z tytutu swiadczonych ustug 112 -
Ubezpieczenia 144 166
Prenumeraty - 1
Koszty ustug prawniczych 76 76
Prowizje bankowe 30 35
Pozostate 59 545
Razem 421 823
ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE BIERNE NA DZIEN 31.12.2013 ROKU
Wyszczegdlnienie na dzied na dzied
31.12.2013 31.12.2012
Otrzymane dotacje 47 403 49 680
Rezerwy na koszty - 63
Razem 47 403 49 743

Warto$¢ rozliczeh miedzyokresowych biernych z tytutu ofrzymanych dotaciji dotyczy gtownie
dotacji otrzymanych przez spotki zalezne:

OZEN PLUS Sp. z o0.0. w ramach zawartej w czerwcu 2007 r. z Polskg Agencjg Rozwoju
Przedsiebiorczoéci umowy o dofinansowania Projektu pn ,,Uruchomienie produkciji energii
ekologicznych z odnawialnych zrédet energii”. Przedmiotowa umowa o dofinansowanie
projektu zawarta zostata w ramach Sektorowego Programu Operacyjnego Wzrost
Konkurencyjnosci Przedsiebiorstw (SPO WKP) Poddziatanie 2.2.1.

Biogaz ZENERIS Sp. z 0.0. w ramach zawartej w kwietniu 2010 r. z narodowym Funduszem
Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej umowy o dofinansowanie Projektu ,,Budowa
elektrocieptowni biogazowej o mocy 526 kWe produkujgcej energie elektryczng i cieping w
Skrzatuszu”. Przedmiotowa umowa zawarta zostata w ramach Programu Operacyjnego
Infrastruktura i Srodowisko 2007-2013; Dziatanie 9.1

VIATRON Sp. z 0.0. w ramach zawartej w maju 2010r. z Pomorskg Agencjg Rozwoju Rynku
umowy o dofinansowanie projektu ,,Wdrozenie innowacyjnej technologii instalacji turbin
wiatrowych i innych specjalistycznych ustug dzwigowych” w ramach Dziatania 4.4 Nowe
Inwestycje o wysokim potfencjale innowacyjnym Programu Operacyjnego Innowacyjna
Gospodarka

22. PRZYCHODY | KOSZTY

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY OSIAGNIETE W OKRESIE OD 01.01 DO 31.12.2013 ROKU

za okres za okres

WyszczegOdlnienie 0od01.01do 0d01.01do

31.12.2013 31.12.2012
Sprzedaz produktow 20 826 15836
Sprzedaz towardw i materiatdw 5524 1982
Swiadczenie ustug 10 451 4912
Przychody ze sprzedazy ogétem 36 801 22730

33/50



Grupa SKYSTONE CAPITAL S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2013 roku
(wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich, o ile nie wskazano inaczej)

PRZYCHODY Z INWESTYCJI W OKRESIE OD 01.01 DO 31.12.2013 ROKU

za okres za okres
Wyszczegdlnienie 0od01.01do 0d01.01do
31.12.2013 31.12.2012

Przychody z akcji, innych papieréw wartosciowych i

instrumentéw finansowych oraz udziatéw - 8
Przychody z tytutu odsetek 2 483
Zyski/straty ze zbycia inwestycji Funduszu - 676 -
Przychody z inwestycji ogotem - 674 491

KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJINEJ ZA OKRES OD 01.01 DO 31.12.2013 ROKU

za okres za okres
Wyszczegdlnienie od01.01do 0d01.01do
31.12.2013 31.12.2012
Odsetki z tytutu zaciggnietych kredytéw (pozyczek) - -
Ujemne rdznice kursowe - -
Amortyzacja 10975 11 049
Pozostate koszty, w tym: - -

- Zuzycie materiatéw i energii 15371 11 842
- Ustugiobce 6754 5973
- Podatkiioptaty 673 542
- Wynagrodzenia 10278 9 598
- Ubezpieczenia spoteczne iinne $wiadczenia 1985 1867
- Pozostate koszty rodzajowe 2 593 2116
Koszty wedtug rodzaju 48 629 42 987
Zmiana stanu zapaséw, produktéw w toku, rozliczen

miedzyokresowych 462 2367
Koszt wytworzenia $wiadczeh na wtasne potrzeby jednostki - -
Koszty sprzedazy (1022) (410)
Koszty ogdlnego zarzgdu (10 614) (10 828)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow, ustug 37 455 34116

POZOSTALE PRZYCHODY I KOSZTY OPERACYJNE ZA OKRES OD 01.01 DO 31.12.2013 ROKU

za okres za okres
Wyszczegdlnienie od01.01do 0d01.01do
31.12.2013 31.12.2012
Pozostate przychody operacyjne 5811 11427
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 89 -
Otrzymane odszkodowania 811 1379
Kary umowne - 6 300
Rozwigzanie rezerw 80 367
Pozostate 2 104 263
Pozostata sprzedaz nie zwigzana z dziat. operacyjng 23 496
Dotacje, dofinansowania 2704 2622
Pozostate koszty operacyjne 7 542 12914
Strata ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 218 -
Kary umowne 160 2062
Koszt sprzedazy ZCP 6 300 -
Odpisy aktualizujgce naleznosci 601 6129
Pozostate odpisy aktualizujgce - 3594
Pozostate 263 1129
Pozostate przychody (koszty) operacyjne netto - 1731 - 1487
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PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE ZA OKRES OD 01.01 DO 31.12.2013 ROKU

Wyszczegodlnienie

za okres za okres
0od01.01do 0d01.01do
31.12.2013 31.12.2012

Przychody finansowe 5 917
Odseftki 5 2
Dodatnie réznice kursowe - 912
Pozostate przychody finansowe - 3
Koszty finansowe 11282 11 000
Odsetki 10 235 10 628
Prowizje bankowe 424 209
Ujemne réznice kursowe 403 109
Pozostate koszty finansowe 220 54
Przychody (koszty) finansowe netto (11 277) (10 083)
23. PODATEK DOCHODOWY
PODATEK DOCHODOWY W OKRESIE OD 01.01 DO 31.12.2013 ROKU
za okres za okres

Wyszczegodlnienie

0d 01.01 do 0d 01.01 do
31.12.2013 31.12.2012

Podatek biezgcy - R
Podatek odroczony (234) (148)
Razem (234) (148)

UZGODNIENIE OBCIAZENIA PODATKOWEGO Z WYNIKIEM FINANSOWYM BRUTTO W OKRESIE OD

01.01 DO 31.12.2013 ROKU

Wyszczegdlnienie

za okres za okres
0od01.01do 0d01.01do
31.12.2013 31.12.2012

Wynik finansowy brutto (30372) (33707)
Przychody ksiegowe nie podlegajgce opodatkowaniu (17 563) (7 355)
Koszty ksiegowe nie stanowigce kosztow uzyskania przychodow 33276 9 686
Przychody podatkowe nie bedqgce przychodami ksiegowymi okresu 9 385 4122
Koszty uzyskania przychoddw nie bedqce kosztami ksiegowymi okresu (8 665) (5273)
Straty podatkowe jednostek grupy oraz inne korekty konsolidacyjne (6 650) -

Podstawa opodatkowania (20 589) (32 527)

ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY WYKAZANY W RZiS W OKRESIE OD 01.01 DO 31.12.2013 ROKU

Wyszczegdlnienie

na dzien na dzien
31.12.2013 31.12.2012

Zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu powstania i odwrdcenia sie réznic

przejsciowych (234) (148)
Zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu odpisania aktywdw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego lub braku mozliwosci
wykorzystania rezerwy na odroczony podatek dochodowy -
Razem (234) (148)
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ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY W OKRESIE OD 01.01 DO 31.12.2013 ROKU

Stan Rachunek zyskéw i strat

na dzien na dzien za okres za okres
31.12.2013  31.12.2012 0d 01.01 do 0d 01.01 do
31.12.2013 31.12.2012

Wyszczegdlnienie

Rezerwy z tytutu podatku odroczonego

- Amortyzacja 312 313 1 128

- Naliczone odsetki - -

-Inne 51 35 2 1
Rezerwy z tytutu podatku odroczonego 363 348 3 139
Aktywa z tytutu podatku odroczonego

- Amortyzacja - - -

- Odpis aktualizujgcy naleznosci wtasne i pozyczki 501 1177 - 8

- Rezerwa z tytutu niewykorzystanych urlopdw i na odprawy emerytalne 140 76 (2) 18

- Rezerwa na przyszte zobowigzania 7 128 - 21

- Straty podatkowe do rozliczenia w przysztosci 8776 8166 141 170

-Inne 169 71 98 70
Aktywa brutto z tytutu podatku odroczonego 9593 94618 237 287
Obcigzenie z tytutu odroczonego podatku dochodowego X X 234 148
Nadwyzka akltywa nad rezerwq 9230 9270 X X
Odpis aktualizujgcy 8975 8792
Nadwyzka aktywa nad rezerwq ujeta w sprawozdaniach 255 478

Spoétka prezentuje aktywa i rezerwy na podatek odroczony w sposdb skompensowany.

Kalkulacja aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego opiera sie na zatozeniu, ze w
przyszto$ci osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry umozliwi wykorzystanie réznic
przejsciowych i strat podatkowych. Na podstawie niepewnosci dochoddw podatkowych na
najblizsze lata zadecydowano o objeciu nadwyzki aktywdw nad rezerwqg w czesci odpisem
aktualizujgcym wartosé.

24. 7YSK/STRATA PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCIE

31.12.2013 31.12.2012

PLN na akcje PLN na akcje

Podstawowy zysk (strata) przypadajgcy na jedng akcje

7 dziatalnosci kontynuowanej (0,22) (0,24)

Podstawowy zysk przypadajgcy na jedna akcje ogdtem (0,22) (0,24)
Rozwodniony zysk (sirata) przypadajacy na jedng akcje

Z dziatalnosci kontynuowanej (0,22) (0,24)

Podstawowy zysk przypadajgcy na jedna akcje ogdtem (0,22) (0,24)

Zysk podstawowy przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez odniesienie zysku netto za
okres sprawozdawczy, przypadajgcego na zwyktych akcjonariuszy Spotki przez srednig wazong
liczbe wyemitowanych akcji wystepujgcych w ciggu roku obrotowego.

Zysk i srednia wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana do obliczenia zysku podstawowego
przypadajgcego na jedng akcje:

PODSTAWOWY ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJE

31.12.2013 31.12.2012
Zysk za rok obrotowy (31 024) (33 367)
Zysk za rok obrotowy z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk za rok obrotowy z dziatalnosci kontynuowanej (31 024) (33 367)
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w tys) 143 040 139 490
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Zysk rozwodniony przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez odniesienie zysku netto za
okres sprawozdawczy, przypadajgcego na zwyktych akcjonariuszy Spotki (po potrgceniu
odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte) przez srednig
wazong liczbe wyemitowanych akcji wystepujgcych w ciggu okresu sprawozdawczego
(skorygowang o wptyw opcji rozwadniajgcych oraz rozwadniajgcych umarzalnych akgji
uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte).

Zysk  wykorzystywany do  obliczenia  wszystkich  wskaznikdw  rozwodnionego  zysku
przypadajgcego na jedng akcje jest tym samym zyskiem, co przedstawiony powyzej dla zysku
podstawowego. Srednia wazona liczba akcji wykorzystywana do obliczenia rozwodnionego
zysku przypadajgcego na jedng akcje jest uzgadniany do $redniej wazone] akcji zwyktych
wykorzystanej do obliczenia zysku podstawowego w nastepujgcy sposob:

ROZWODNIONY ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJE

31.12.2013 31.12.2012
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w tys) 143 040 139 490
Czynnikirozwadniajgce, w tym: - -
- Opcje pracownicze - _
- Czesciowo optacone akcje zwykte - -
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w tys) 143 040 139 490

25. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Spdétka dominujgca a takze spdtki od niej zalezne zawieraty transakcje z podmiotami
powigzanymi. Transakcje te w opinii Zarzgdu sg typowe i rutynowe, zawierane na warunkach
rynkowych, a ich charakter i warunki wynikajg z biezgcej dziatalnosci operacyjnej, prowadzonej
przez spbtke dominujgcg.

Transakcje dotyczgce spdtek zaleznych zostaty wytqgczone w  ramach  eliminacii
konsolidacyjnych.

25.1. Pozyczki ofrzymane od podmiotéw powigzanych
2013 2012
Otrzymane Koszty Otrzymane Koszty

pozyczki odsetek pozyczki odsetek
Pozostate podmioty powigzane
BB Investment SA - - 200 22
PLEQ Plant & Equipment GmbH 781 60 - -
Energo Eko Sp.zo.o. 1850 112 500 27
Pozostate osoby powigzane
Cztonek zarzgdu spdtki dominujgcej 200 8 - -
Cztonek rady nadzorczej spdtki dominujgcej 662 28 - -

Cztonek rodziny cztonka zarzgdu jednostki

L. . - - 120 5
dominujgcej

Cztonek zarzagdu jednostki zaleznej 25 - - -
Cztonek zarzagdu jednostki zaleznej 25 - - -
Cztonek zarzgdu jednostki zaleznej - 1 83 4
RAZEM 3543 209 1603 58
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na dzien 31.12.2013 na dzien 31.12.2012
Zobowigzania z Zobowiqgzania Zobowigzania Zobowiqgzania
fytutu z tytutu z tytutu z tytutu
ofrzymanych naliczonych ofrzymanych naliczonych
pozyczek odsetek pozyczek odsetek
Pozostate podmioty powigzane
BB Investment SA - - 900 22
Energo Eko Sp.z0.0. - - 400 27
Pozostate osoby powigzane
Cztonek rady nadzorczej spdtki dominujgce;j 422 28 - -
Cztonek zarzgdu jednostki zaleznej - - 83 1
RAZEM 422 28 1383 50

26. TRANSAKCJE Z CZLONKAMI ZARZADU ORAZ RADY NADZORCZEJ SPOLKI DOMINUJACEJ

26.1 Wynagrodzenia cztonkéw zarzgdu oraz rady nadzorczej spotki dominujgcej

WYNAGRODZENIA CZLtONKOW ZARZADU | RADY NADZORCZEJ Z TYTULU PELNIENIA FUNKCJI W
JEDNOSTCE DOMINUJACEJ ORAZ SPOLKACH ZALEINYCH W OKRESIE OD 01.01 DO 31.12.2013
ROKU

L. A Inne
Wyszczegdlnienie Wynagrodzenie , | . Razem
. swiadczenia
zasadnicze

Wynagrodzenia z tytulu petnienia funkcji cztonkdéw Zarzqdu BBl ZENERIS NFI S.A.

Robert Bender 158 11 169
Marek Perczyhski 113 13 126
Marek Jozwiak 65 8 73
Roman Trebacz 252 - 252
Piotr Kardach 247 - 247
Marciniak Andrzej 72 35 107
Razem 907 67 974
Wynagrodzenia z tytutu petnienia funkcji cztonkdw Rady Nadzorczej BBl ZENERIS NFI S.A.
tukasz Kurpisz 30 - 30
Marcin Matuszczak 14 - 14
Fabian Siemiatowski 8 - 8
Pawet Turno 10 - 10
Pawet tozihski 14 - 14
Piotr Kardach 4 - 4
Wojciech Dziew olski 22 - 22
Byczkowska Krystyna 22 - 22
Zakrzewski Krzysztof 16 - 16
Cieplinski Wiestaw 16 - 16
Razem 156 - 156
26.2 Pozostale transakcje powigzane z czlonkami zarzqgdu oraz rady nadzorczej spotki
dominujqgcej
2013 2012
. Sprzedaz
Sprzedaz Zaku’py od cztonkom Zaku’py od
cztonkom Rady cztonkow Rady Rady cztonkow Rady
Nadzorczej Nadzorczej . Nadzorczej
Nadzorczej
Transakcje z cztonkami Rady Nadzorczej
Marcin Matuszczak - - - 28
RAZEM - - - 28
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27. NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZINYCH

WYJASNIENIE ROINIC POMIEDZY ZMIANAMIW RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZINYCH A ZMIAN AMIBILANSOWYMI

za okres za okres
Wyszczegodlnienie 0d 01.01 do 0d 01.01.do
31.12.2013 31.12.2012
Bilansowa zmiana stanu naleznosci (3 505) )
Zmiana prezentacji zaliczek na dostawy -
Pozostate 527 198
Zmiana stanu naleznosci wykazana w rachunku przeptywéw (2 978) 196
Bilansowa zmiana stanu zobowiqzan krétkoterminowych z wyjatkiem
pozyczek i kredytow (415) 13 242
Zmiana zobowigzan z tytutu leasingu (41) (116)
Zmiana zobowigzan z tytutu zakupu Srodkdw trwatych 18 (1 060)
Zmiana zobowigzan z tytutu podatku dochodowego
Zmiana naleznosci z tytutu odpisu pozyczek (4971)
Pozostate 1176 107
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych wykazana w rachunku
przeptywow 738 7 202
WYSZCZEGOLNIENIE TYTULOW DOTYCZACYCH INNYCH KOREKT W PRZEPLYWACH Z
DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
Wyszczegdlnienie na dzieA na dzien
31.12.2013 31.12.2012
Dotacje do kosztéw (137)
Zmiany z tytutu rozwigzania umédw leasingu 192
Pozostate (853) 316
Inne korekly Razem (853) 371

28. EMISJA, WYKUP | SPLATA DLUZINYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

W dniu 2 lipca 2013 r. spbtka dokonata przydziatu 231.956 obligacji serii J o tgcznej wartosci
nominalnej 23.195.600 zt. Obligacje zostaty wyemitowane na okres 2 lat. Termin wyptaty
pierwszego kuponu odsetkowego obligaciji serii J przypadat na 27 grudnia 2013 r. W ww. ferminie
Spotka nie dysponowata srodkami, ktdre umozliwiatyby jej chocby czesciowqg wyptate odsetek,
wskutek czego odsetki od obligacii serii J nie zostaty sptacone. Do dnia publikacji niniejszego
raportu spdtka nie uregulowata zobowigzan z tytutu odsetek od obligacii serii J.

W dniu 4 lutego 2014 r. obligacje serii J zostaty zarejestrowane w Krajowym Depozycie Papierdéw
Warto$ciowych i oznaczone kodem ISIN PLNFI1000178.

W dniu 24 lutego 2014 roku 10.611 sztuk obligacji serii J zostato rozliczonych pomiedzy Skystone
Capital S.A. a obligatariuszem na mocy porozumienia stron, w zwigzku z czym na dzieh publikacii
niniejszego raportu spodtka posiada zobowigzania z tytutu 221.345 sztuk obligacii serii J.

W grudniu 2011 r. spdtka wyemitowata 5.025 dwuletnich obligacii serii E, oznaczonych kodem
ISIN PLNFIT000095, o tgcznej wartosci nominalnej 5.025.000 zt. Cze$¢ obligacji serii E w liczbie
1.463 byta przedmiotem przedterminowego wykupu w dniu 2 lipca 2013 r. Termin wykupu
pozostatej czesci obligacii serii E (3.562 szt.) wraz z odsetkami za ostatni okres odsetkowy
przypadat na 18 grudnia 2013 roku. W zwigzku z brakiem Srodkdw spdtka do dnia publikacii
niniejszego raportu nie dokonata wykupu obligacii serii E.
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29. IDARZENIA PO DACIE BILANSU

Po dacie bilansu nie nastgpity zdarzenia, ktére powinny, a nie zostaty ujete
w sprawozdaniu finansowym. Istotne zdarzenia dotyczgce okresu od dnia bilansowego do dnia
zatwierdzenia sprawozdania publikowane sg w formie raportdw biezgcych.

W zwigzku z planami zbycia w | potowie 2014 roku wszystkich aktywdw zwigzanych ze spotkg
OZEN Plus Sp. z 0.0., w sprawozdaniu jednostkowym Skystone Capital SA ujeto skutki wyceny
tychze aktywdéw w wartosciach nie wyzszych niz prognozowane przez zarzgd. W sprawozdaniu
skonsolidowanym skutki tej wyceny zostaty wyeliminowane, jednak strata w kwocie 64 min zt
zostanie ujawniona w momencie dekonsolidacii po zawarciu umowy sprzedazy aktywdw OZEN
PLUS Sp. z 0.0. przez Skystone Capital S.A.

30. ZATRUDNIENIE

PRZECIETNE ZATRUDNIENIE W OSOBACH (UMOWY O PRACE) W OKRESIE OD 01.01 DO 31.12.2013 ROKU

2013 2012
Spotka dominujgca 12,17 16,58
OZEN Plus Sp. z 0.0. 134,00 135,58
Elekirownie Wodne ZENERIS Sp.z o.0. 3.00 3.00
Elektrownie Wodne ZENERIS Plus Sp. z o0.0. 0,50 1,00
Biogaz ZENERIS Sp. z 0.0. 4,83 6,58
Zespot Elektrowni Wodnych ZENERIS Sp. z 0.0. 0,50 1,00
Energo-Eko | S.A. 3.00 3.00
VIATRON S.A. 11,35 9,00
Biogazownia BIELANY Sp.z o.0. 1.00 1,00
Biogaz Zeneris TECH Sp. z 0.0. 4,83 7,58
RAZEM 175,18 184,32
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INFORMACJE DODATKOWE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA
2013 ROK

PODSTAWOWE INFORMACIJE O GRUPIE KAPITALOWEJ

b. Informacje ogdine

Jednostkg Dominujgcg Grupy Kapitatowej jest Skystone Capital S.A. (zwany dalej ,,Jednostkg
Dominujgcg” lub ,,Skystone Capital”), ktéry zostat utworzony w formie jednoosobowej spofki
akcyjnej Skarbu Panstwa zgodnie z Ustawq z dnia 30 kwietnia 1993 r. o narodowych funduszach
inwestycyjnych i ich prywatyzacji (zwang dalej "Ustawq" o NFI). Wpis do rejestru handlowego
Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy nastgpit w dniu 31 marca 1995 r. W dniu 20 lipca 2001 r.
Skystone Capital zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym w Sgdzie Rejonowym
dla m. st. Warszawy pod numerem 0000029456. Aktualnie Sgdem Rejestrowym dla Skystone
Capital jest Sgd Rejonowy w Poznaniu — Nowe Miasto i Wilda, VIIl Wydziat Gospodarczy.

Siedziba Jednostki Dominujgce] od stycznia 2008 r. miesci sie w Poznaniu przy
ulicy Paderewskiego 7, 61-770 Poznanh.

Jednostka Dominujgca prowadzi dziatalno$¢ miedzy innymi na podstawie Ustawy z dnia
15 wrzednia 2000 r. Kodeks spdtek handlowych (Dz. U. Nr 94, poz. 1037 z 2000 r.).

Przedmiot dziatalnodci Jednostki Dominujgcej zdefiniowany jest jako pozostate posrednictwo
finansowe i oznaczony jest numerem 6523 w Polskiej Klasyfikaciji Dziatalnosci (PKD).

Przedmiotem dziatalnosci Skystone Capital jest dziatalno$¢ inwestycyjna i deweloperska
na rynku odnawialnych zrodet energii (w dalszej czesci ,,OZE") realizowana zgodnie ze statutem
poprzez:

* nabywanie bgdz obejmowanie udziatdéw lub akcji podmiotdéw zarejestrowanych
i dziatajgcych w Polsce lub zagranicq,

* nabywanie innych papieréw emitowanych przez podmioty, o ktérych mowa w punkcie
poprzedzajgcym,

= wykonywanie praw z akcji, udziatdéw i innych papieréw wartosciowych,

* rozporzgdzanie nabytymi akcjami, udziatami i innymi papierami wartosciowymi,

» uydzielanie pozyczek spdtkom i innym podmiotom zarejestrowanym i dziatajgcym
w Polsce lub zagranicq,

* zacigganie pozyczek i kredytdw dla celdw Skystone Capital,

* inna dziatalno$¢ inwestycyjna.

Dnia 9 kwietnia 2013 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, w ramach zmiany
statutu Spoiki, okreslito przedmiot dziatalnosci na nastepujgcy:

- Dziatalno$¢ holdingdw finansowych,

- Diziatalno$¢ firm centralnych (head offices) i holdingdw, z wytgczeniem holdingéw
finansowych,

- Pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wytgczeniem
ubezpieczen i funduszy emerytalnych,

- Pozostate formy udzielania kredytéw,
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- Dziatalno$¢ rachunkowo - ksiegowa; doradztwo podatkowe,
- Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej i zarzgdzania.

Dziatalno$¢ operacyjna Skystone Capital, joko podmiotu dominujgcego polega na
wyszukiwaniu, ocenianiu, przygotowywaniu, organizowaniu finansowania i realizacji, poprzez
spoéiki celowe, funkcjonujgce w strukturze holdingowej, inwestyciji na rynku OZE, w szczegdlnosci
majgcych na celu produkcje ,,zielonej” energii elektrycznej (ee) oraz cieplnej (ec).

W kazdej z linii biznesowych, odnoszgcych sie do energetyki odnawialnej, w ramach ktérej
Skystone Capital prowadzi dziatalno$¢ operacyjng, menedzerowie Skystone Capital sqg
kluczowymi osobami w zarzgdach, bgdz tez radach nadzorczych tych Spdtek.

Rynek OZE w Polsce w ogdle, ale szczegdlnie w czesci odnoszgcej sie do produkcji energii z
biogazu i biomasy jest obecnie dla indywidualnych inwestorow ( w odrdznieniu od podmiotdw
tzw. energetyki zawodowej, opartej gtdwnie na weglu) rynkiem bardzo trudnym i niestabilnym.
Produkcja energii ze 7zrédet odnawialnych, ze wzgledu na stosunkowo jeszcze wysokie koszty
inwestycji i ograniczong sprawnos$¢ energetyczng aparatury stuzqcej do jej wytworzenia jest
ekonomicznie nieoptacalna i zardwno budowa infrastruktury, jak i produkcja i sprzedaz samej
energii wymagajg nadal dotowania. W réznych krajach Europy wdrozono systemy wsparcia dla
producentdw ,zielonej energii”, realizujgc strategie energetyczne poszczegdlnych panstw oraz
wytyczne UE w zakresie ochrony klimatu. Systemy te efektywnie gwarantujg wytwdrcom zielonej
energii dtugoterminowqg efektywnos$¢ ekonomiczng wybudowanych instalacji, niezalezng od
koniunktur rynkowych. W Polsce system wsparcia dla producentéw energii jest niestabilny i
obecnie niewystarczajgcy. W czesci producentami tej energii sq producenci energii opartej o
wegiel ( tzw. wspdtspalanie), ktérzy do jej produkciji wykorzystujg swojg tradycyjng infrastrukture,
nie ponoszgc dodatkowych naktaddw inwestycyjnych. Réwnoczesnie, korzystajg oni z systemu
wsparcia dla producentéw zielonej energii, ktéry w ich przypadku okazuje sie atrakcyjny
ekonomicznie. Ten model dziatania jest niedostepny dla podmiotdw realizujgcych inwestycje w
tej branzy ,od zera”. Mechanizmy i instrumenty przewidziane dla wsparcia indywidualnych
inwestordw, w zderzeniu z warunkami, jakie powstajg na skutek ich koegzystencji z energetykqg
zawodowq, nie dziatajg. Poszczegdlne segmenty tego rynku majg nieco odmienne
uwarunkowania, a najgorzej sytuacja przedstawia sie na rynku produkciji energii z biogazu i
biomasy. Przy obecnych cenach fzw. zielonych certyfikatéw, ktdérych sprzedaz jest dla
producentdw zielonej energii waznym, uzupetniajgcym zrédtem przychodéw, zrdéwnowazenie
bilansu przychoddw i kosztdw przedsiebiorstw jest bardzo trudne lub wrecz niemozliwe. Trwajq
prace legislacyjne nad nowym systemem wsparcia dla producentdéw energii ze Zzrédet
odnawialnych, ale proces ten jest bardzo wolny, juz zapdzniony, a ostateczne rozwigzania i ich
atrakcyjno$¢ dla podmiotdw tego rynku, niepewne. Oficjalne deklaracje najwyzszych
przedstawicieli administraciji rzgdowej wskazujg na preferencje dla rozbudowy i modernizacji w
Polsce bazy wytwodrcze] energii elekirycznej opartej o wegiel oraz wypetnianie w stopniu
minimalnym, ,,narzuconych” Polsce przez regulacje UE wymogdw produkcji energii ze zrédet
odnawialnych. Jednym z powoddw takiej postawy jest z pewnoscig trudna sytuacja budzetu
Panstwa.

Dla Skystone Capital, jako podmiotu realizujgcego inwestycje i $wiadczgcego ustugi w obszarze
OZE w istotne] czesci w oparciu o biomase i biogaz, jest to sytuacja wysoce niekorzystna,
przektadajgca sie bardzo negatywnie na wyniki finansowe przedsiebiorstwa.

Dla ochrony interesu akcjonariuszy Spodtki, Zarzgd Skystone Capital prowadzi intensywne
dziatania restrukturyzacyjne i optymalizacyjne, dopasowane do sytuacii poszczegdinych spdtek
celowych i specyfiki ich dziatania. Dziatania te przynoszg pozytywne efekty, nie sq jednakze w
stanie zneutralizowac i wyeliminowa¢ negatywnego wptywu otoczenia rynkowego w jakim te
firmy dziatajg. Trwatym elementem stabilizacji dla tych inwestycji, w tej ich czesci, ktére dziatajg
na rynku OZE ( produkcja wegla drzewnego ma charakter rynkowy i nie jest dotowana)mogq sie
sta¢ dopiero korzystne i odporne na ,deformacje” ( jezeli takie zostang uchwalone) regulacje
ustawowe, ktérych mozna spodziewac sie nie predzej niz w konhcu roku 2014,

Po analizie portfela inwestycyjnego Spdtki, stanu i perspektyw dla poszczegdlnych aktywdw w
obecnych warunkach ich dziatania, a takze biorgc pod uwage bardzo ograniczone mozliwosci
finansowe, Zarzgd Skystone Capital, powotany w potowie roku 2013, opracowat i opublikowat
we wrzes$niu 2013 r. nowy kierunek strategiczny dla firmy, ktéry przewidywat koncentracje na
jednej, najwiekszej inwestycii fj. OZEN PLUS, oraz sukcesywne, w perspektywie do 12 miesiecy,
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wychodzenie z pozostatych inwestycji na mozliwie najlepszych warunkach. Prezentacja nowej
strategii zawierata opis spodziewanych efektéw biznesowych i ekonomicznych OZEN PLUS w
kolejnych latach obrachunkowych, co miato pokaza¢ inwestorom, ze po spetnieniu pewnych
warunkdw jest mozliwe utrzymanie OZEN Plus w portfelu inwestycyjnym i stopniowe odzyskiwanie
poniesionych naktaddw. Warunkiem koniecznym powodzenia realizacji tak zdefiniowanej
strategii byto szybkie pozyskanie kapitatu ze sprzedazy emisji akciji serii A1, z zachowaniem prawa
poboru, w kwocie do 7,5 min zt. Niestety, odzew ze strony inwestordw byt nikty i emisja nie
przekroczyta zatozonego progu i nie doszta do skutku. W tych warunkach Zarzgd Skystone skupit
sie ha pozyskaniu inwestoréw do posiadanych w portfelu podmiotdw w celu jej jak najszybszego
pozyskania srodkéw i oddtuzenia Skystone Capital.

W dniu 27 grudnia 2013 r. zostat sprzedany caty pakiet akcji Energo Eko 1 Sp z o.0. i trwajg
infensywne prace nad sprzedazqg innych aktywdw. Rownoczesdnie trwa proces likwidacji spotek
nie nadajgcych sie do sprzedazy oraz restrukturyzacja kosztowa podmiotu dominujgcego.

c. Organy Jednostki Dominujgcej

Zarzgd

Na dzien 31 grudnia 2013 r. sktad Zarzgdu Skystone Capital przedstawiat sie nastepujgco:

Imie i nazwisko Petniona funkcja
Piotr Kardach Prezes Zarzgdu
Andrzej Marciniak Wiceprezes Zarzgdu

Ww. osoby zostaty powotane do sktadu Zarzgdu na okres wspdlnej trzyletniej kadencji
rozpoczynajqcej sie 10 czerwca 2013 r.

W dniu 29 pazdziernika 2013 r. Pan Roman Trebacz, petnigcy funkcje Prezesa Zarzadu od 16
maja 2013 r., ztozyt rezygnacje z zajmowanego stanowiska. W tym samym dniu do petnienia
funkciji Prezesa Zarzgdu Rada Nadzorcza powotata Pana Piotra Kardacha.

Ponadto w roku 2013 w sktadzie Zarzgdu Skystone Capital S.A. byty nastepujgce osoby:

Robert Bender — Prezes Zarzgdu (rezygnacja w dniu 25.04.2013 r. ze skutkiem na 16.05.2013 r.)
Marek Perczynski — Wiceprezes Zarzqdu (do 16.05.2013r.)

Marek Jézwiak — Cztonek Zarzqgdu (do 19.03.2013r.)

Andrzej Marciniak - Wiceprezes Zarzgdu (od 16.05.2013r.)

Piotr Kardach - Wiceprezes Zarzgdu (od 16.05.2013 r. do 29.10.2013r.)

Roman Trebacz - Wiceprezes Zarzqgdu (od 19.03.2013 r. do 16.05.2013r.), Prezes Zarzqdu (od
16.05.2013r. do 29.10.2014r.)

Rada Nadzorcza

Sktad Rady Nadzorczej Jednostki Dominujgcej na dzieh 31 grudnia 2013 roku przedstawiat sie
nastepujgco:

Imie i nazwisko Petniona funkcja

Krzysztof Zakrzewski Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

tukasz Kurpisz Z-ca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
Wojciech Dziewolski Sekretarz

Wiestaw Cieplinski Cztonek Rady Nadzorczej

Krystyna Byczkowska Cztonek Rady Nadzorczej
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Ponadto w roku 2013 w Radzie Nadzorczej Skystone Capital S.A. zasiadaty nastepujgce osoby:
Pawet Turno - rezygnacja w dniu 09.04.2013 r.

Fabian Siemiatowski - rezygnacja w dniu 09.04.2013 r.

Marcin Matuszczak — rezygnacija ztozona 19.06.2013 r. ze skutkiem na 24.06.2013 r.

Pawet tozinski - rezygnacja ztozona 16.05.2013 r. ze skutkiem na 24.06.2013 .

Piotr Kardach - powotany 09.04.2013 r., rezygnacja ztozona 16.05.2013 r. (w zwigzku z objeciem
funkcji Wiceprezesa Zarzqdu)

Po dniu bilansowym nastepujgce osoby ztozyty rezygnacije z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej:
Pan Krzysztof Zakrzewski z dniem 20 stycznia 2014 r., Pan Wiestaw Cieplinski z dniem 29 stycznia
2014 r. oraz Pani Krystyna Byczkowska z dniem 7 lutego 2014 r.

W dniu 19 lutego 2014 r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Skystone Capital S.A. w sktad Rady
Nadzorczej powotato: Pana Mariusza Obszanskiego, Pana Roberta Kuraszkiewicza oraz Pana
Macieja Srebro. Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania sktad Rady Nadzorczej Skystone
Capital S.A. jest nastepujacy:

Imie i nazwisko Petniona funkcja

Robert Kuraszkiewicz Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

tukasz Kurpisz Z-ca Przewodniczqgcego Rady Nadzorczej
Wojciech Dziewolski Sekretarz

Mariusz Obszanski Cztonek Rady Nadzorczej

Maciej Srebro Cztonek Rady Nadzorczej

d. Akcjonariat jednostki dominujgcej

Wykaz akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co
najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniuv emitenta

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez spdtke wg stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku
akcjonariuszami  posiadajgcymi ponad 5% gtosdw ogdlnej liczby gtosdw na  walnym
zgromadzeniu spotki byty nastepujgce podmioty:

Akcjonariusz Liczba posiadanych akcji % udziat w kapitale
i liczba gloséw na WZA zakladowym
BB Investment S.A. 22.201.590 15,12%

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania w akcjonariacie Skystone Capital S.A. nie
wystepujg akcjonariusze posiadajgcy co najmniej 5 % ogdlnej liczby gtosdw na Walnym
Zgromadzeniu Spoéfki.

Zmiany struktury wiasnosci pakietéw w okresie sprawozdawczym
Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Spotke wg stanu na 1 stycznia 2013 r. akcjonariuszami

posiadajgcymi ponad 5% gtoséw ogdlnej liczby gtosdw na walnym zgromadzeniu Emitenta byty
nastepujgce podmioty:
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Akcjonariusz Liczba posiadanych akcji % udziat w kapitale
i liczba gtoséw na WZA zaktadowym
BB Investment S.A. 55.359.590 39.69%
LMB CAPITAL S.A. 14.000.000 10,04%
Wszyscy Klienci Pioneer
Pekao Investment 13.890.843 9.96%
Management S.A.

W dniu 14 lutego 2013 r. Emitent otfrzymat zawiadomienie od BB Investment S.A. o zmianie
zaangazowania w catkowitej liczbie gtosdéw w Spodtce. Igodnie z tredciq zawiadomienia
zmniejszenie posiadanego przez BB Investment S.A. udziatu nastgpito w wyniku zawarcia
nastepujgcych transakcji pakietowych sprzedazy tgcznie 5.408.000 sztuk akcji na Gietdzie
Papierow Wartosciowych w Warszawie:

1) tfransakcja sprzedazy 2.000.000 akcji w dniu 8 lutego 2013 .

2) tfransakcja sprzedazy 2.848.000 akcji w dniu 11 lutego 2013 r.

3) fransakcja sprzedazy 560.000 akcji w dniu 13 lutego 2013 r.

Przed zawarciem fransakcji sprzedazy w dniu 8 lutego 2013 roku BB Investment S.A. posiadata
55.359.590 ckcji Emitenta, dajgcych tyle samo gtosdéw na walnym zgromadzeniu Emitenta i
stanowigcych 39,69% udziatu w kapitale i gtosach na walnym zgromadzeniu Emitenta.

Po rozliczeniu trzeciej transakcji dokonanej w dniu 13 lutego 2013 roku, BB Investment S.A.
posiadata 49.951.590 akcji Emitenta, dajgcych tyle samo gtoséw na walnym zgromadzeniu
Emitenta i stanowigcych 3581% udziatu w kapitale i gtosach na walnym zgromadzeniu
Emitenta.

W dniu 25 lipca 2013 r. Pioneer Pekao Investment Management S.A. (,,PPIM"), dziatajagc zgodnie
z art. 69 ust. 1 pkt. 20 art. 87 ust. 1 pkt. 3 lit. b Ustawy o ofercie publiczne], zawiadomit, ze w
wyniku sprzedazy akcji Skystone Capital S.A. w dniu 17 lipca 2013 r. nastgpit spadek tgcznego
zaangazowania do poziomu 4,90% catkowitej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Skystone
Capital S.A. w zakresie instrumentéw finansowych wchodzgcych w sktad portfeli zarzgdzanych
w ramach wykonywania przez PPIM ustugi zarzgdzania portfelem maklerskich instrumentow
finansowych.

Przed dokonaniem fransakcji wszyscy Klienci Pioneer Pekao Investment Management S.A.
posiadali 7.905.165 akcji i tyle samo gtosdw z akciji, co stanowito 5,38% kapitatu zaktadowego i
tyle samo gtosdw na walnym zgromadzeniu Spotki.

Po dokonaniu transakcji wszyscy Klienci Pioneer Pekao Investment Management S.A. posiadali
7.201.974 akcji i tyle samo gtoséw z akcji, co stanowito 4,90% kapitatu zaktadowego i tyle samo
gtoséw na walnym zgromadzeniu Spoiki.

W dniu 4 wrzeénia 2013 r. Emitent ofrzymat na podstawie art. 69 Ustawy o ofercie publicznej,
Zawiadomienie z dnia 04.09.2013 r. od spdtki BB Investment S.A. dotyczgce zmniejszenia
dotychczas posiadanego udziatu w ogdlnej liczbie gtosdéw na walnym zgromadzeniu Emitenta.
Zgodnie z tre$cig ww. zawiadomienia, zmniejszenie posiadanego przez BB Investment S.A.
udziatu nastgpito w wyniku zbycia 4.000.000 sztuk (stownie: cztery miliony) akcji Emitenta na
Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie. w dniu 30 sierpnia 2013 r.

Przed zawarciem transakcji sprzedazy w dniu 30 sierpnia 2013 roku BB Investment S.A. posiadata
49.951.590 akcji Emitenta, dajgcych tyle samo gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta i
stanowigcych 34,02% udziatu w kapitale i gtosach na walnym zgromadzeniu Emitenta.

Po dokonaniu transakcji z dnia 30 sierpnia 2013 roku BB Investment S.A. posiadata 45.951.590
akgcji Emitenta, dajgcych tyle samo gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta i stanowigcych
31,29% udziatu w kapitale i gtosach na walnym zgromadzeniu Emitenta.

W dniu 31 pazdziernika 2013 r. Emitent ofrzymat, na podstawie art. 69 Ustawy o ofercie
publicznej, zawiadomienie z dnia 31.10.2013 r. od spdtki BB Investment S.A. dotyczgce
zmniejszenia dotychczas posiadanego udziatu w ogdlnej liczbie gtosdw na walnym
zgromadzeniu Emitenta.
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Zgodnie z trescig ww. zawiadomienia BB Investment S.A. w dniu 28 pazdziernika 2013 roku w
drodze dwdch transakcji sprzedazy dokonata zbycia tgcznie 7.500.000 sztuk (stownie: siedem
miliondw piecset)akcji Emitenta.

Przed zawarciem pierwszej transakcii sprzedazy obejmujgcej 5.400.000 sztuk akcji rozliczonej w
dniu 29 pazdziernika 2013 roku BB Investment S.A. posiadata 45.951.590 sztuk akcji Emitenta,
dajgcych tyle samo gtosdéw na walnym zgromadzeniu Emitenta i stanowigcych 31,29% udziatu
w kapitale i gtosach na walnym zgromadzeniu Emitenta. Po rozliczeniu tej transakcji BB
Investment S.A. posiadata 40.551.590 sztuk akcji Emitenta, dajgcych tyle samo gtoséw i
stanowigcych 27,61% udziatu w kapitale i gtosach na walnym zgromadzeniu Emitenta.

Po rozliczeniu w dniu 31 pazdziernika 2013 roku transakcji sprzedazy 2.100.000 sztuk akcji, BB
Investment S.A. posiada 38.451.590 sztuk akcji, dajgcych tyle samo gtoséw na walnym
zgromadzeniu Emitenta i stanowigcych 26,18% udziatu w kapitale i gtosach na walnym
zgromadzeniu Emitenta.

W dniu 19 listopada 2013 r. Emitent otrzymat zawiadomienie od LMB Capital S.A. z dnia 8
listopada 2013 r. 0 zmianie udziatu w ogdinej liczbie gtoséw w Skystone Capital S.A.

Zgodnie z tre$cig ww. zawiadomienia LMB Capital S.A. w dniu 7 listopada 2013 roku dokonata
zbycia tqcznie 14.685.062 sztuk akcji Emitenta w drodze transakcji sprzedazy zawartych poza
rynkiem regulowanym za posrednictwem firmy inwestycyjnej.

Przed zawarciem transakcji LMB Capital S.A. posiadata 15.185.000 sztuk akcji Emitenta, dajgcych
tyle samo gtosdw na walnym zgromadzeniu Emitenta i stanowigcych 10,34% udziatu w kapitale i
gtosach na walnym zgromadzeniu Emitenta. Po rozliczeniu tfransakcji LMB Capital S.A. posiadata
499.938 sztuk akcji Emitenta, dajgcych tyle samo gtoséw i stanowigcych 0,34% udziatu w
kapitale i gtosach na walnym zgromadzeniu Emitenta.

W dniu 25 listopada 2013 r. Emitent otrzymat zawiadomienie od BB Investment S.A. z dnia 25
listopada 2013 r. o zmianie udziatu w ogdinej liczbie gtoséw w Skystone Capital S.A.

Zgodnie z tre$cig ww. zawiadomienia BB Investment S.A. w dniu 20 listopada 2013 r. zawarta
transakcje, w rezultacie ktérych dokonata zbycia tgcznie 10.000.000 sztuk akcji Emitenta. Przed
zawarciem transakcji sprzedazy w dniu 20 listopada 2013 r. BB Investment S.A. posiadata
38.451.590 sztuk akcji Emitenta, dajgcych tyle samo gtosdw na walnym zgromadzeniu Emitenta i
stanowigcych 26,18% udziatu w kapitale i gtosach na walnym zgromadzeniu Emitenta. Po
rozliczeniu transakcji z dnia 20 listopada 2013 r. BB Investment S.A. posiadata 28.451.590 sztuk
akcji Emitenta, dajgcych tyle samo gtosdw i stanowiqcych 19,37% udziatu w kapitale i gtosach
na walnym zgromadzeniu Emitenta.

W dniu 6 grudnia 2013 r. Emitent ofrzymat zawiadomienie od BB Investment S.A. z dnia 6 grudnia
2013 r. o zmianie udziatu w ogdinej liczbie gtoséw w Skystone Capital S.A.

Zgodnie z tre$cig ww. zawiadomienia BB Investment S.A. w dniu 4 grudnia 2013 r. zawarta
transakcje, w rezultacie ktérej dokonata zbycia tgcznie 6.250.000 sztuk akcji Emitenta. Przed
zawarciem transakcji sprzedazy w dniu 4 grudnia 2013 r. BB Investment S.A. posiadata 28.451.590
sztuk akcji Emitenta, dajgcych tyle samo gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta i
stanowigcych 19,37% udziatu w kapitale i gtosach na walnym zgromadzeniu Emitenta. Po
rozliczeniu transakcji z dnia 4 grudnia 2013 r. BB Investment S.A. posiadata 22.201.590 sztuk akcji
Emitenta, dajgcych tyle samo gtoséw i stanowiqcych 15,12% udziatu w kapitale i gtosach na
walnym zgromadzeniu Emitenta.

Zmiany struktury wiasnosci pakietéw po dniu bilansowym

W dniu 14 lutego 2014 r. Skystone Capital S.A. ofrzymata zawiadomienie od BB Investment S.A.
informujgce o tym, ze w rezultacie transakcji sprzedazy dokonanych w dniach 12, 13 i 14 lutego
2014 r. na rynku regulowanym oraz poza rynkiem regulowanym za posrednictwem firmy
inwestycyjnej zmienit sie stan posiadania BB Investment S.A. w ogdinej liczbie gtoséw w spdtce
Skystone Capital S.A.

Przed dokonaniem transakcji sprzedazy z dnia 12 lutego 2014 r. BB Investment S.A. posiadata
22.201.590 sztuk akcji Emitenta, dajgcych tyle samo gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta i
stanowigcych 15,12% udziatu w kapitale i gtosach na walnym zgromadzeniu. Po rozliczeniu tej
fransakciji BB Investment S.A. posiadata 20.200.000 sztuk akcji Emitenta, dajgcych tyle samo
gtosdw i stanowigcych 13,76% udziatu w kapitale i gtosach na walnym zgromadzeniu Emitenta.
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Nastepnie po rozliczeniu fransakcji sprzedazy z dnia 13 lutego 2014 r. BB Investment S.A.
posiadata 500.000 sztuk akcji Emitenta, reprezentujgcych tyle samo gtosdw na walnym
zgromadzeniu Emitenta i stanowigcych 0,34% udziatu w kapitale i gtosach na walnym
zgromadzeniu.

Wskutek transakciji sprzedazy rozliczonej w dniu 14 lutego 2014 r. BB Investment S.A. nie posiada
obecnie zadnych akcji Emitenta.

Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich bedgcych w posiadaniu
osob zarzgdzajgcych i nadzorujgcych emitenta

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez spdtke wg stanu na dzieh 31 grudnia 2013 roku ilo$¢
akcji emitenta bedgcych w posiadaniu oséb zarzqgdzajgcych i nadzorujgcych emitenta
przedstawia sie nastepujgco:

Liczba posiadanych % udziat w kapitale
akcijiiliczba gltoséw na zakladowym
WIA
Piotr Kardach - Prezes Zarzgdu 410.000 0,28%

Zmiany w omawianym okresie oraz po dniu bilansowym:

Pan Robert Bender, petnigcy do dnia 16 maja 2013 r. funkcje Prezesa Zarzgdu, posiadat na
dzieh 16 maja 2013 r. akcje Emitenta w liczbie podanej w ponizszej tabeli.

Liczba posiadanych akcji i % udziat w kapitale
liczba glosow na WZA zakladowym
Robert Bender - Prezes
170.000 0.12%
Zarzqgdu do 16.05.2013 .

Pan Marek Perczynski, petnigcy do dnia 16 maja 2013 r. funkcje Wiceprezesa Zarzgdu, posiadat
na dzien 16 maja 2013 r. akcje Emitenta w liczbie podanej w ponizszej tabeli.

Liczba posiadanych akcji i % udziat w kapitale
liczba gltoséw na WZA zaktadowym
Marek Perczynhski - Wiceprezes
132.000 0.09%
Zarzgdu do 16.05.2013 .

Pan Roman Trebacz, petnigcy do dnia 29 pazdziernika 2013 r. funkcje Prezesa Zarzgdu, posiadat
na dzien 29 pazdziernika 2013 r. akcje Emitenta w liczbie podanej w ponizszej tabeli.

Liczba posiadanych akcji i % udziat w kapitale
liczba gtoséw na WZA zaktadowym
Roman Trebacz - Prezes
4.316.773 2,94%
Zarzgdu do 29.10.2013r. %

Pan Pawet Turno, petnigcy do dnia 9 kwietnia 2013 r. funkcje Przewodniczgcego Rady
Nadzorczej, posiadat na dzien 9 kwietnia 2013 r. akcje Emitenta w liczbie podanej w ponizszej
tabeli.
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Liczba posiadanych akcji i % udziat w kapitale
liczba gtoséw na WZA zaktadowym
Pawet Turno - Przewodniczgcy Rady
5.008.000 3.59%
Nadzorczej do 09.04.2013 r. %

Zgodnie z o$wiadczeniem ztozonym w dniu 19 lutego 2014 r. przez powotanego w tym dniu w
sktad Rady Nadzorczej Pana Mariusza Obszanskiego, liczba posiadanych przez niego akcij
Skystone Capital S.A. wynosi:

Liczba posiadanych akcji i % udziat w kapitale
liczba gloséw na WZA zakiadowym
Mariusz Obszonsl‘q - cztonek 3973.877 223%
Rady Nadzorczej od 19.02.2014

2 POZOSTALE INFORMACIE

a. Postepowania przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej

W styczniu 2012 r. spbdtka OZEN Plus ofrzymata od AWBUD, tj. bytego Generalnego wykonawcy
inwestycji w Watczu pozew, w ktérym AWBUD wystgpit w stosunku do OZEN Plus z zgdaniami
zaptaty przez OZEN Plus tqcznie kwoty 15.361 tys. zt wraz z ustawowymi odsetkami. OZEN Plus
odpowiedziata na pozew AWBUD whnioskujgc o oddalenie powddztwa, wskazujgce je w catosci
jako nieuzasadnione. W dniu 18 kwietnia 2012 roku odbyto sie pierwsze posiedzenie Sqgdu, ktére
rozpoczeto wtasciwy etap postepowania i rozstrzygania sporu pomiedzy spdtkami. W zwigzku z
tfoczgcym sie  postepowaniem AWBUD dokonat wpisu hipotek przymusowych na
nieruchomosciach nalezgcych do OZEN Plus do wysokos$ci 8.148 tys. zt. Szczegdtowe informacije
na temat sporu zostaty opublikowane we wczesniejszych raportach. Na dzieh publikacii
niniejszego raportu proces jest w toku i nie nastgpity zadne rozstrzygniecia sprawy.

W dniu 26 sierpnia 2013 r. do spotki Biogaz Zeneris TECH Sp. z 0.0 (BZ TECH) wptyngt z Sgdu
Rejonowego Poznah - Stare Miasto w Poznaniu, Xl Wydziat Gospodarczy do Spraw
Upadtosciowych i Naprawczych, zgodnie z zarzgdzeniem sedziego z dnia 19 sierpnia 2013 r.,
odpis wniosku Energia System Sp. z 0.0. z dnia 27 marca 2013 r. o ogtoszenie upadtosci
obejmujgcej likwidacje majgtku spotki Biogaz Zeneris TECH Sp. z 0.0., o ktérego ztozeniu Emitent
informowat w raporcie biezgcym nr 21/2013 z 29 marca 2013 r. Jednoczes$nie Sqd zobowigzat BZ
TECH do ustosunkowania sie do wniosku w terminie 7 dni pod rygorem uznania, iz BZ TECH
whniosku nie kwestionuje.

Jak wspomniano w przywotanym wyzej raporcie biezgcym nr 21/2013 z 29 marca 2013 r., w
ocenie BZ TECH dochodzone przez Energia System Sp. z 0.0. roszczenie o zaptate wierzytelnosci
jest bezzasadne, jako ze przedmiotowa wierzytelnosé zostata w sposdb skuteczny potrgcona z
karami umownymi naliczconymi wobec tej spdtki w zwigzku z zapisami umowy o
podwykonawstwo przy realizacji inwestycji w Boleszynie, i na moment obecny nie istnieje.

b. Udzielone poreczenia kredytu, pozyczki oraz gwarancje

Dnia 4 lutego 2013 roku pomiedzy OZEN PLUS Sp. z 0.0. a Bankiem Polskiej Spétdzielczosci S.A.
zostata zawarta umowa kredytu obrotowego na kwote 10 min zt z terminem sptaty 30 sierpnia
2013 r. Jednym z zabezpieczen sptaty kredytu jest poreczenie wg prawa cywilnego udzielone
przez Skystone Capital.

W dniu 7 marca 2013 roku Skystone Capital SA ofrzymato pozyczke od osoby fizycznej w
wysoko$ci 200.000,00 zt. Zabezpieczenie pozyczki stanowit zastaw rejestrowy na 140.000 udziatéw

48/50



Grupa SKYSTONE CAPITAL S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2013 roku
(wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich, o ile nie wskazano inaczej)

spotki Elektrownie Wodne Zeneris Sp. z 0.0. W dniu 7 stycznia 2014 roku, pozyczka zostata
skompensowana z wartoscig przejetych przez osobe fizyczng 140.000 udziatdébw w Elektrowniach
Wodnych Zeneris Sp. z 0.0.

W dniu 11.03.2013 r. Biogaz Zeneris Sp. z 0.0. zawart umowe pozyczki na kwote 300 tys. zt w
ramach inicjatywy Jeremie. Zabezpieczeniem pozyczki sg:

- weksel in blanco z wystawienia Pozyczkobiorcy,

- poreczenie wekslowe ztozone przez Skystone Capital S.A.,

- poreczenie sptaty pozyczki do kwoty 150 tys PLN przez FRIPWW SA

- hipoteka umowna do kwoty 390 tys. PLN na nieruchomosci potozonej w miejscowosci Mierki,
dla ktérej Sad Rejonowy w Olsztynie prowadzi KW OL10O/00070098/7

W dniu 02 lipca 2013 roku Zarzgd Skystone Capital SA na mocy uchwaty nr 1/2/07/2013 dokonat

przydziatu 231.956 obligacji na okaziciela serii J, o wartoéci nominalnej 100,00 zt. Ich

zabezpieczenie stanowiq:

- zastaw rejestrowy na wierzytelnosciach przystugujgcych Emitentowi z tytutu pozyczek

udzielonych OZEN Plus Sp. z 0.0., ktérych tgczna wartos¢ kapitatu wynosi 38.859.804,10 zt;

- zastaw rejestrowy na nalezgcych do Emitenta akcjach spdtki Viatron S.A., o tgcznej wartosci

wedtug wyceny biegtego rewidenta wynoszqcej 7.595.642,88 zt;

- hipoteka umowna tgczna do kwoty 10.400.000,00 zt na nieruchomosciach gruntowych
zabudowanych obiektem elektrocieptowni biogazowej w Skrzatuszu.

W wyniku anekséw podpisanych przez OZEN Sp. z 0.0. z BPS SA, ustanowiono dodatkowe
zabezpieczenia kredytu w postaci:

- zastawu rejestrowego na udziatach w spdtce OZEN Plus Sp. z 0.0.,

- zastawu rejestrowego na mieniu ruchomym przedsiebiorstwa Kredytobiorcy, wg pozycji Bl
katalogu opisu przedmiotu zastawu, zabezpieczajgcego wszystkie wierzytelnodci Kredytobiorcy
wobec Banku BPS S.A.

- zwiekszenia zastawu rejestrowego na udziatach w Spdtce OZEN Plus Sp. z 0.0. z 35.400 sztuk
na 60.000 sztuk tj. dodatkowe zabezpieczenie na 24.600 sztuk udziatdw.

c. Informacje dotyczgce wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem 2013 rok jednostka dominujgca i spodfki
zalezne nie wyptacaty ani nie deklarowaty wyptaty dywidendy.
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PODPISY

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzgdu

Piotr Kardach - Prezes Zarzgdu

Andrzej Marciniak — Wiceprezes Zarzgdu

Podpis osoby odpowiedzialnej za sporzgdzenie sprawozdania

Magdalena Bartkowiak — Gtowny Ksiegowy

Poznan, dnia 25 kwietnia 2014 r.
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