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Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego biegtego rewidenta

z badania sprawozdania finansowego

dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Internet Media Services S.A.
za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013

Raport zostat opracowany w zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego Internet Media Services S.A
z siedzibg w Warszawie przy ul. Putawskiej 366 (zwanej dalej Spoétkg).

Badaniu podlegato sprawozdanie finansowe obejmujgce:

(a) sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31.12.2013, ktére po stronie aktywow
i pasywow wykazuje sume 24.383 tys. zi,

(b) sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 01.01.2013 do 31.12.2013 wykazujgce dochéd
catkowity w kwocie 2.703 tys. zt oraz zysk netto na dziatalnosci kontynuowanej w kwocie 2.703 tys. zi,

(c) sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 01.01.2013 do 31.12.2013 wykazujgce
zwiekszenie kapitatu wtasnego o kwote 2.480 tys. zi,

(d) sprawozdanie z przeptywéw pienieznych za okres od 01.01.2013 do 31.12.2013 wykazujgce
zwiekszenie stanu Srodkéw pienieznych o kwote 2.344 tys. zt,

(e) informacje dodatkowg o przyjetych zasadach rachunkowos$ci oraz noty objasniajgce.

Sprawozdanie finansowe zostatlo podpisane przez Zarzad Spoétki oraz osobe odpowiedzialng za
prowadzenie ksigg rachunkowych dnia 29.04.2014. Raport ten powinien by¢ czytany wraz z opinig biegtego
rewidenta dla Akcjonariuszy Spoétki z dnia 29.04.2014 dotyczacg wyzej opisanego sprawozdania
finansowego.

Raport zawiera 11 kolejno ponumerowanych stron i sktada sie z nastepujacych czesci:

Strona

I Ogolna charakterystyka Spotki 2

1. Ogolne informacje dotyczace przeprowadzonego badania 3

lll.  Podsumowanie sytuacji finansowej 4

IV.  Analiza finansowa 5

V.  Omowienie wybranych pozycji sprawozdania finansowego 9

VI.  Stwierdzenia biegtego rewidenta 10

Przeprowadzajacy badanie w imieniu BAKER TILLY Poland Assurance Sp. z 0.0.,
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Internet Media Services S.A.
Raport uzupetniajgcy opinie z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013

(@)

(b)

(c)

(9

(i)

Ogodlna charakterystyka Spoftki

Internet Media Services S.A. zwana dalej Spoétka, prowadzi swojg dziatalno$¢ w oparciu o Kodeks
Spotek Handlowych. Siedziba Spétki miesci sie w Warszawie przy ul. Putawskiej 366. Zmiana
siedziby spotki nastgpita w trakcie badanego okresu obrotowego. Poprzednia siedziba Spoftki
miescita sie w Warszawie przy ul. Putawskiej 465.

Internet Media Services S.A. powstata z przeksztatcenia Internet Media Services Sp. z o.0.
uchwatg Walnego Zgromadzenia Wspdlnikow z dnia 08.03.2007 (Rep. A nr 499/2007). Akt
zatozycielski Spétki sporzadzono w formie aktu notarialnego w Kancelarii Notarialnej Czestawy
Kotcun w Warszawie w dniu 04.08.2000 (Rep.A nr 9269/2000). Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig byta zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym pod nr 0000083234.
W dniu 10.04.2007 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego dokonat wpisu do rejestru Spotki Akcyjnej pod nr 0000278240. Ostatni wpis
do Krajowego Rejestru Sgdowego dokonano dnia 28.01.2014.

Spotka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP 5252201663 oraz statystycznej w systemie
REGON 016452416.

Rzeczywistym przedmiotem dziatalnosci Spétki zgodnie ze statutem byto:

o  Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w pozostatych mediach;

e Dziatalnos¢ w zakresie nagran dzwiekowych i muzycznych;

e Reprodukcja zapisanych nos$nikow informacji (nagran dzwigkowych, wideo, nosnikow
komputerowych);

e Dziatalnos¢ zwigzana z oprogramowaniem;

e Dziatalno$¢ zwigzana z dystrybucjg filméw, nagran wideo i programow telewizyjnych.

Sprawozdanie finansowe Spétki za ubiegty okres obrotowy od 01.01.2012 do 31.12.2012 zostato
zbadane przez 4AUDYT Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu przy ul. Koscielnej 18/4 i uzyskato opinie
bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Spotki za ubiegly okres obrotowy zostato zatwierdzone uchwatg
Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 10.06.2013. Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 10.06.2013
dokonato podziatu zysku netto za ubiegty rok obrotowy w kwocie 1.100.471,13 zt przeznaczajgc go
na:

wyptate dywidendy 662.300,72 z;
kapitat rezerwowy 438.170,41 zh.

Sprawozdanie za ubiegty okres obrotowy zostato ztozone w Krajowym Rejestrze Sagdowym w dniu
18.06.2013.

Wiadze Spotki stanowig: Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, Rada Nadzorcza i Zarzad.

W okresie obrotowym czionkami Zarzadu Spétki byli:

e Pan Michat Kornacki Prezes Zarzadu

e Pan Dariusz Stawomir Lichacz Wiceprezes Zarzadu

e Pan Przemystaw Swiderski Wiceprezes Zarzadu do dnia 10.06.2013
e Pan Wojciech Grendzinski Wiceprezes Zarzadu

e Pan Piotr Bielawski Wiceprezes Zarzadu.

Do dnia wydania raportu sktad Zarzgdu nie ulegt zmianie.

Baker Tilly Poland Assurance Sp. z 0.0 2



Internet Media Services S.A.
Raport uzupetniajgcy opinie z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013

(k)

W zwigzku z realizacja programu motywacyjnego, w trybie warunkowego podwyzszenia kapitatu
zgodnie z uchwatg Nadzwyczajnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 04.01.2011 dokonano
wydania akcji o fgcznej wartosci nominalnej 1.400,00 zi. Kapitat podstawowy Spétki na dzien
bilansowy wynosit 663.700,72 zt i dzielit sie na 33.185.036 akcji o wartosci nominalnej 0,02 z

kazda. Na dzien bilansowy wartos¢ kapitatu wtasnego wynosita 14.667 tys. zt.

0] Akcje w Spolce na dzien 31.12.2013 byty objete nastepujgco:

Wiasciciel prawny akgcji

llosé

Wartos¢ akcji

% w kapitale

akgji w zt zaktadowym
oraz %
posiadanych
glosow
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety FORUM X 4 920 341 98 407 14,83%
Dariusz Lichacz 6 357 500 127 150 19,16%
Michat Kornacki 5423 669 108 473 16,34%
Pawet Przetacznik 2980 000 59 600 8,98%
Opera Fundusz Inwestycyjny Zamkniety 2 626 500 52 530 7,91%
Cacheman Limited 2 347 895 47 498 7,16%
Pozostali (ponizej 5%) 8 502 131 170 043 25,62%
33 185 036 663 701 100%

(m) Akcje w Spolce na dzien 31.12.2012 byty objete nastepujgco:
Wiasciciel prawny akcji llos¢ Wartos¢ akgcji % w kapitale
akcji w zt zakladowym
oraz %
posiadanych
gloséw
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety FORUM X 4 920 341 98 407 14,83%
Dariusz Lichacz 6 357 500 127 150 19,20%
Michat Kornacki 5423 669 108 473 16,38%
Pawet Przetacznik 2980 000 59 600 9,00%
Opera Fundusz Inwestycyjny Zamkniety 2 626 500 52 530 7,93%
Cacheman Limited 2 375000 47 500 717%
Pozostali (ponizej 5%) 8 502 131 168 641 25,46%
33115036 662 301 100%

Inne jednostki powigzane z badang jednostkg to:
Jednostki zalezne: Tech Cave Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie przy ul. Lipowa 3 oraz Videotronic
Media Solutions Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Putawska 366.

Biezacy okres obrotowy obejmuje 12 kolejnych miesiecy od 01.01.2013 do 31.12.2013. Ubiegty

okres obrotowy obejmuje odpowiednio 12 miesiecy roku 2012. Okres obrotowy dwa lata wstecz
obejmuje odpowiednio 12 miesiecy roku 2011.

Ogdlne informacje dotyczace przeprowadzoneqo badania

(a)

(b)

Baker Tilly Poland Assurance Sp. z o0.0. zostata wybrana na audytora Spotki uchwatg
Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 01.10.2013.

Badanie przeprowadzono w siedzibie Spétki na podstawie umowy zawartej w dniu 06.11.2013
pomiedzy Spotkg jako Zleceniodawcg a Baker Tilly Poland Assurance Sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie przy ul. Hrubieszowskiej 2, jako Zleceniobiorcg, w okresie:

e badanie wstepne od 29.01 do 31.01.2014;

e badanie koncowe od 07.04 do 29.04.2014, z przerwami.

Baker Tilly Poland Assurance Sp. z 0.0 3
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Raport uzupetniajgcy opinie z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013

(c) Nastepujace inwentaryzacje zostaty przeprowadzone przez Spétke w okresie objetym badaniem:

e drogg spisu z natury ilosci sktadnikbw majatku:

— $rodki pieniezne w kasie wg stanu na dzien 31.12.2013;

— zapasy wg stanu na dzieh 31.12.2013;

e drogg uzyskania potwierdzen stanéw sald od bankéw i kontrahentdw:

— $rodkdw pienieznych na rachunkach bankowych wg stanu na dzien 31.12.2013;

— naleznosci wg stanu na dzieh 31.12.2013.
(d) Uzyskano pisemne o$wiadczenie doradcy prawnego dotyczace sporéw i spraw natury prawnej

zwigzanych ze Spoftka.

(e) Otrzymano od zarzadu Spoétki osSwiadczenie z datg 29.04.2014 o kompletnosci, rzetelnosci
i prawidtowosci sprawozdania finansowego przedstawionego do badania i ujawnieniu w informacji
dodatkowej wszelkich zobowigzan warunkowych oraz o nie zaistnieniu lub ewentualnym
zaistnieniu do dnia zakonczenia badania zdarzen, wptywajgcych w sposdb znaczacy na wielkosé
danych wykazanych w sprawozdaniu finansowym za badany rok.

111. Podsumowanie sytuacji finansowej

W poréwnaniu do poprzedniego okresu, w roku 2013 stopa zadituzenia Spétki spadta, ptynnosc¢ finansowa
Spotki oraz kapitat wkasny na jedng akcje wzrosty. Wskazniki produktywnosci oraz rentownosci zwiekszyty
sie. Zysk netto roku 2013 wyniost 2.703 tys. zt. i byt 0 146% wyzszy niz w roku ubiegtym.

Zarzad Spofki planuje przeznaczyé¢ cze$é zysku roku 2013 na wyptate dywidendy.

Baker Tilly Poland Assurance Sp. z 0.0 4
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Internet Media Services S.A.
Raport uzupetniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013

Sytuacja majatkowa i finansowa, wynik finansowy oraz rentowno$¢ Spotki

Dziatalno$¢ gospodarczg Spoétki, jej wynik finansowy i rentownosS¢ za rok obrotowy oraz sytuacje
majgtkowg i finansowg na dzien bilansowy w poréwnaniu do okresu poprzedzajgcego charakteryzujg

nastepujgce wskazniki:

J.m. Biezacy Ubiegly Okres
dwa
okres okres lata
wstecz
Wskazniki aktywnosci
- produktywno$¢ majatku przychody ze sprzedazy 109 0.99 0.96
ogotem stan aktywow ’ ' '
- produktywnos¢ majatku przychody ze sprzedazy 208 148 142
trwatego stan aktywow trwatych ’ ' '
- produktywno$¢ kapitatu przychody ze sprzedazy 181 197 210
wiasnego stan kapitatu wiasnego ’ ' '
- Szybkoéé obrotu naleznos$ci stan naleznosci :;I::tkotel’mln x 365 dni 67 63 55
przychody ze sprzedazy
- szybkos$¢ obrotu zapasow stan z.apasc')\{v x 365 dni. : dni 16 14 12
koszty dziatalnosci operacyjnej
Wskazniki rentownosci
) o . zysk/strata netto
n;?tr;townosc sprzedazy przychody ze sprzedazy i zrbwnane % 10,18 4,58 8,47
Z nimi
; ‘s . zysk/strata ze sprzedazy
b:ﬁtr:;ownosc sprzedazy przychody ze sprzedazy i zrownane % 14,28 6,72 15,38
Z nimi
- rentowno$¢ majatku zysk/strata netto Y 11.09 454 8.12
ogotem stan aktywéw ° ’ ' '
- rentownos$¢ kapitatu zysk/strata netto Y 18.43 9.03 17.74
o ) ’ ’
wiasnego stan kapitatu wlasnego
Wskazniki finansowania
suma zobowigzan diugo i
- stopa zadtuzenia krétkoterminowych 0,40 0,50 0,54
suma pasywoéw
bkosé obrot stan zobowigzan krétkoterm. x
-thz)xwioigho rotu 365dni dni 42 30 51
3 koszty dziatalnosci operacyjnej
- pokrycie majatku trwatego kapitat wiasny 115 0.75 0.68
kapitatem wtasnym aktywa trwate ’ ' ’
_ . kapitat wlasny + zobowigzania
trwalosc struktury dtugoterminowe 0,70 0,67 0,65
finansowania suma pasywow
Baker Tilly Poland Assurance Sp. z 0.0 8



Internet Media Services S.A.
Raport uzupetniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013

Koniec Koniec Koniec
okresu

biezacego ubiegtego dwa
lata

okresu okresu wstecz

Wskazniki ptynnosci

aktywa obrotowe ogétem
- ptynnosci | zobowigzania 1,58 1,00 0,94
krétkoterminowe

aktywa obrotowe ogotem -
zapasy
zobowigzania
krétkoterminowe

- ptynnosci Il 1,45 0,90 0,86

inwestycje krétkoterminowe
- ptynnosci lll zobowigzania 0,61 0,27 0,19
krétkoterminowe

Wskazniki rynku kapitalowego

- zysk/strata na jedng zysk/strata netto " 008 0.03 0.06
akcje ilo$¢ wyemitowanych akcji ’ ' ’

- cena do zysku na cena rynkowa jednej akciji

jedna akcje zyskistrata netto na jedna 19,52 20,76 nd
akcje

- kapitat wtasny na kapitat wtasny 2t 0.44 0.37 0.33

jedng akcje ilos¢ wyemitowanych akcji ’ ’ ’

V. Omdéwienie wybranych pozycji sprawozdania finansowego

1. Wartos¢ firmy

Warto$¢ firmy powstata w wyniku potgczenia Spétki ze Spétkg MALL TV Sp. z 0.0. w roku 2009. Na
dzien bilansowy, na podstawie testu na utrate wartosci, dokonano w ciezar kosztéw finansowych
odpisu aktualizujgcego pozycje w kwocie 191 tys. zt.

2. Rzeczowe aktywa trwate

Na pozycje skiadajg sie przede wszystkim specjalistyczne urzadzenia techniczne i maszyny
wykorzystywane do Swiadczenia ustug marketingowych. Ok. 52% zakupdw urzadzen specjalistycznych
zostata sfinansowana w formie leasingu finansowego. Zgodnie z MSR 16 i MSR 20, Spoétka
pomniejszyta bilansowg wartos¢ rzeczowych aktywow trwatych o kwote dotacji, ktdérg otrzymata
w roku 2013.

3. Aktywa finansowe dlugoterminowe

Wartos¢ diugoterminowych aktywéw finansowych stanowig przede wszystkim udziaty w jednostkach
zaleznych: Tech Cave Sp. z o0.0. i Videotronic Media Solutions Sp. z 0.0. W roku badanym Spoétka
nabyta 30% udziatéw Videotronic Media Solutions Sp. z 0.0. i na dzien bilansowy posiadata 100%
udziatéw VMS. Udziaty wykazywane sg wartosci godziwej.
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4.

Kapitat zapasowy

Zwiekszenia w kapitale zapasowym w badanym roku w kwocie 437 tys. zt.dotyczyly zarachowania
kosztow zwigzanych z programami opcji na akcje

5.

Zobowiazania krétkoterminowe

Pozycje stanowig gtéwnie zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, z tytutu kredytu bankowego oraz
leasingu finansowego.

VL.

Stwierdzenia biegtego rewidenta

(c)

(e)

(f)

(9

(h)

(i)

Zarzgd Spotki przedstawit zgdane informacje, wiarygodne wyjasnienia i o$wiadczenia
w wystarczajgcym zakresie i w rozsadnym czasie dla celéw przeprowadzenia badania oraz
przedtozyt oswiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych i wykazaniu
wszelkich zobowigzann warunkowych oraz ujawnieniu istotnych zdarzen, ktére nastgpity
po dacie bilansu do dnia ztozenia oSwiadczenia.

Spotka posiada aktualng dokumentacje opisujgcg przyjete przez nig zasady rachunkowosci,
ktére uznaje sie za poprawne. Zbadane przez nas operacje gospodarcze dokumentowane byty
w sposéb kompletny, przejrzysty i zostaty poprawnie ujete w ksiegach rachunkowych. Zbadane
przez nas zapisy ksiegowe zostaty dokonane poprawnie i kompletnie na podstawie dowodow
ksiegowych. Sprawozdanie finansowe wynika z prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych.

Przyjete zasady rachunkowos$ci sg stosowane w sposob ciggty a w przypadku dokonania przez
Spotke zmian w zakresie stosowanych zasad wyceny w informacji dodatkowej okreslono
przyczyne wprowadzenia zmian oraz ich wptyw na wynik finansowy za biezgcy okres obrotowy
zapewniajgc porownywalno$¢ danych finansowych dotyczgcych okresu biezgcego i ubiegtego.
Bilans zamkniecia na koniec ubiegtego okresu obrotowego zostat prawidtowo wprowadzony do
ksigg rachunkowych jako bilans otwarcia biezgcego okresu.

Ksiegi prowadzone sg przy pomocy komputera w sposéb rzetelny, bezbtedny i sprawdzalny.
Stosowane metody zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania
sg wystarczajgce. Dokumentacja ksiegowa, ksiegi rachunkowe isprawozdania finansowe
sg przechowywane wlasciwie.

Na podstawie badania systemu kontroli wewnetrznej Spoétki oraz badania wiarygodnosci
poszczegdblnych pozycji sprawozdania finansowego mozna stwierdzi¢, ze system kontroli
wewnetrznej jest adekwatny do wielko$ci i ztozonosci dziatalnosci prowadzonej przez Spétke
oraz umozliwia prawidtowe i rzetelne prowadzenie ksigg rachunkowych.

Kapitat podstawowy jest zgodny ze statutem Spétki, zostat potwierdzony wpisem do Krajowego
Rejestru Sgdowego oraz zostat pokryty zgodnie z literg prawa.

Inwentaryzacje majace miejsce w okresie badanym zostaty przeprowadzone prawidtowo,
zgodnie z ustawg o rachunkowoéci. Wyniki inwentaryzacji zostaty poprawnie rozliczone i ujete
w ksiegach rachunkowych.

Pozycje ksztaltujgce wynik finansowy brutto na dziatalnosci gospodarczej Spétki we wszystkich
istotnych aspektach zostaty ujete w sposdb kompletny i prawidtowy.

Wynik finansowy brutto zostat we wszystkich istotnych aspektach poprawnie przeksztatcony
w wynik finansowy netto.
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(k)

()

(m)

(0)

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym oraz sprawozdanie z przeptywdw pienieznych
zostaly we wszystkich istotnych aspektach sporzgdzone prawidtowo w powigzaniu ze
sprawozdaniem z sytuacji finansowej, rachunkiem zyskéw i strat, sprawozdaniem
z catkowitych dochoddw oraz ksiegami rachunkowymi.

Informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowoéci oraz inne informacje objasniajagce
do sprawozdania finansowego zawierajg wszystkie istotne informacje wymagane przez
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowo$ci i Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci
Finansowej i zostaty przedstawione we wszystkich istotnych aspektach prawidtowo.

Podczas badania nie stwierdzono istotnych naruszen statutu Spoétki i prawa majgcych wptyw
na sprawozdanie finansowe.

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu ustawy o rachunkowosci
oraz uwzglednia postanowienia Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r.
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U.nr 33 poz. 259). Zawarte w nim
informacje sg zgodne ze sprawozdaniem finansowym za okres biezgcy.

Dane liczbowe przedstawione w notach do sprawozdania finansowego uzupetnione
informacjami zawartymi w czesci IV i V raportu spetniajg w istotnych aspektach wymagania
okreslone przez Krajowe standardy rewizji finansowej wydane przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentéw w Polsce.

Baker Tilly Poland Assurance Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegty rewident przeprowadzajgcy
badanie sg niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 56 ust. 2-4 ustawy z dnia 7 maja
2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77, poz. 649).
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