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Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego biegtego rewidenta

z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Internet Media Services S.A.
za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013

Raport zostat opracowany w zwigzku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatlowej Internet Media Services S.A. sporzgdzonego przez jednostke dominujgcg Internet Media

Services S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Putawskiej 366, (zwanej dalej Grupg Kapitatowq).

Badaniu podlegato skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmujace:

(a) skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31.12.2013, ktére po
stronie aktywéw i pasywéw wykazuje sume 23.259 tys. zt,

(b) skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 01.01.2013 do 31.12.2013
wykazujgcy dochdd catkowity w kwocie 3.721 tys. zt. oraz zysk netto przypisany akcjonariuszom
jednostki dominujgcej w kwocie 3.682 tys. zt,

(c) skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w Kkapitale wilasnym za okres od 01.01.2013
do 31.12.2013 wykazujace zwiekszenie kapitatu wtasnego o kwote 3.546 tys. zi,

(d) skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych za okres od 01.01.2013 do 31.12.2013
wykazujgce zwigkszenie stanu Srodkow pienieznych o kwote 2.796 tys. zi,

(e) informacje dodatkowg o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajgce.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez Zarzad Internet Media Services S.A. oraz
osobe odpowiedzialng za prowadzenie ksigg rachunkowych dnia 29.04.2014. Raport ten powinien by¢
czytany wraz z opinig niezaleznego biegtego rewidenta dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Internet Media
Services S.A. z dnia 29.04.2014 dotyczacg wyzej opisanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Raport zawiera 11 kolejno ponumerowanych stron i skltada sie z nastepujacych czesci:
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Przeprowadzajacy badanie w imieniu BAKER TILLY Poland Assurance Sp. z 0.0.,
spotki wpisanej na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
pod numerem 3790:
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Grupa Kapitatlowa Internet Media Services S.A.
Raport uzupetniajacy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013

l. Ogdlna charakterystyka Grupy Kapitalowej

Sktad Grupy Kapitatowej na dzieh 31.12.2013 jest nastepujacy:

Spoétka dominujgca

Internet Media Services S.A., z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Putawskiej 366.

Spotki zalezne objete konsolidacja

Udziat w kapitale
podstawowym Udziat w catkowitej
Nazwa jednostki Siedziba Spokki liczbie gloséw
Tech Cave Sp. z 0.0. Krakéw 100% 100%
Videotronic Media Solutions Sp. z 0.0. Warszawa 100% 100%

Ogdlna charakterystyka jednostek objetych konsolidacja

(@)

(c)

(d)

Spotka dominujaca

Internet Media Services S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Putawskiej 366

Internet Media Services S.A. powstata z przeksztatcenia Internet Media Services Sp. z o.0.
uchwatg Walnego Zgromadzenia Wspolnikow z dnia 08.03.2007 (Rep. A nr 499/2007). Akt
zatozycielski Spotki sporzgdzono w formie aktu notarialnego w Kancelarii Notarialnej Czestawy
Kotcun w Warszawie w dniu 04.08.2000 (Rep.A nr 9269/2000). Spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig byta zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym pod nr 0000083234.
W dniu 10.04.2007 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego dokonat wpisu do rejestru Spotki Akcyjnej pod nr 0000278240. Ostatni wpis
do Krajowego Rejestru Sgdowego dokonano dnia 28.01.2014.

Spoétka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP 525-22-01-663 oraz statystycznej w systemie
REGON 016452416.

Podstawowymi obszarami dziatalnosci jednostki dominujacej sa:

e Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w pozostatych mediach;

e Dziatalnos¢ w zakresie nagran dzwiekowych i muzycznych;

e Reprodukcja zapisanych nosnikéw informacji (nagran dzwiekowych, wideo, no$nikéw
komputerowych);

o Dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem;

o Dziatalno$¢ zwigzana z dystrybucjg filméw, nagran wideo i programow telewizyjnych.

Kapitat podstawowy Spotki dominujgcej na dzieh bilansowy wynosit 663.700,72 zt i dzielit sie na
33.185.036 akcji o wartosci nominalnej 0,02 zt kazda. Na dzien bilansowy wartos¢ kapitatu
wiasnego wynosita 14.668 tys. zt.

Baker Tilly Poland Assurance Sp. z o.0.



Grupa Kapitatlowa Internet Media Services S.A.
Raport uzupetniajacy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013

(e)

()
(9

(b)

(c)

(d)

Akcje w Spotce dominujgcej na dzien 31.12.2013 byty objete przez:

Wiasciciel prawny akcji llos¢ Wartos¢ akcji % w kapitale
akgiji w zt zaktadowym

oraz %

posiadanych

glosow

Fundusz Inwestycyjny Zamkniety FORUM X 4 920 341 98 407 14,83%
Dariusz Lichacz 6 357 500 127 150 19,16%
Michat Kornacki 5423 669 108 473 16,34%
Pawet Przetacznik 2980 000 59 600 8,98%
Opera Fundusz Inwestycyjny Zamkniety 2626 500 52 530 7,91%
Cacheman Limited 2 347 895 47 498 7,16%
Pozostali (ponizej 5%) 8 502 131 170 043 25,62%
33 185 036 663 701 100%

Wiadze Spétki stanowig: Zgromadzenie Akcjonariuszy, Rada Nadzorcza i Zarzad.

Funkcje Cztonkéw Zarzadu na dzien 31.12.2013 sprawowali:

¢ Pan Michat Kornacki Prezes Zarzadu

e Pan Dariusz Stawomir Lichacz Wiceprezes Zarzadu
e Pan Wojciech Grendzinski Wiceprezes Zarzadu
¢ Pan Piotr Bielawski Wiceprezes Zarzadu.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za okres od 01.01.2012
do 31.12.2012 zostalo zbadane przez 4AUDYT Sp. z o0.0. z siedzibg w Poznaniu przy
ul. Koscielnej 18/4 i uzyskato opinie bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za okres od 01.12.2012
do 31.12.2012 zostato zatwierdzone uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
w dniu 10.06.2013.

Skonsolidowane sprawozdanie za ubiegty okres obrotowy zostato ztozone w Krajowym Rejestrze
Sadowym w dniu 18.06.2013.

Sprawozdanie finansowe jednostki dominujgcej za okres od 01.12.2013 do 31.12.2013 zostato
zbadane przez Baker Tilly Poland Assurance Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie przy
ul. Hrubieszowskiej 2 i uzyskato opinie bez zastrzezen.

Jednostki zalezne objete konsolidacja

Podstawowe dane podmiotéw zaleznych objetych konsolidacjg w badanym okresie przedstawiono
ponize;.

Dane jednostki Adres siedziby
Tech Cave Sp. z o.0. Ul. Lipowa 3, Krakow
Videotronic Media Solutions Sp. z 0.0. Ul. Putawska 366, Warszawa

Sprawozdanie finansowe Tech Cave Sp. z 0.0. za rok obrotowy od 01.01.2013 do 31.12.2013 nie
podlegato, zgodnie z ustawg o rachunkowos$ci, obowigzkowi badania. Na potrzeby badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego dokonano przegladu danych finansowych Spofki
zaleznej.

Sprawozdanie finansowe Videotronic Media Solutions Sp. z 0.0. za rok obrotowy od 01.01.2013
do 31.12.2013 nie podlegato, zgodnie z ustawg o rachunkowosci, obowigzkowi badania. Na
potrzeby badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego dokonano przegladu danych
finansowych Spotki zaleznej.

Zakres dziatalnosci podmiotow zaleznych jest zwigzany z dziatalno$cig jednostki dominujgce;j.

Baker Tilly Poland Assurance Sp. z 0.0. 3



Grupa Kapitatlowa Internet Media Services S.A.
Raport uzupetniajacy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013

Zmiany zakresu jednostek objetych konsolidacja

(@)

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 31.12.2013 i dane poréwnywalne na dzien
31.12.2012 zostato sporzgdzone metodg petng i obejmuje sprawozdanie finansowe nastepujgcych
jednostek:

. Spotki dominujgcej Internet Media Services S.A.;
. Spoiki zaleznej Tech Cave Sp. z 0.0,
. Spoiki zaleznej Videotronic Media Solutions Sp. z 0.0.

W roku badanym Spétka nabyta 30% udziatéw Videotronic Media Solutions Sp. z o0.0. i na dzien
bilansowy posiadata 100% udziatéw VMS.

Ogdlne informacje dotyczace przeprowadzonego badania

(c)

(d)

Baker Tilly Poland Assurance Sp. z 0.0. zostata wybrana na audytora Spotki dominujgcej uchwatg
Rady Nadzorczej z dnia 01.10.2013.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono na podstawie umowy
zawartej w dniu 06.11.2013 pomiedzy Internet Media Services S.A. jako Zleceniodawcg a Baker
Tilly Poland Assurance Sp. z 0.0. zsiedzibg w Warszawie przy ul. Hrubieszowskiej 2, jako
Zleceniobiorca, w okresie od 07.04.2014 do 29.04.2014, z przerwami.

Podstawg badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego byly sprawozdania finansowe
Spotek objetych konsolidacjg oraz zastosowane zasady konsolidacji i dokumentacja
konsolidacyjna, w tym korekty i wytgczenia konsolidacyjne.

Spétka udzielita Biegtemu Rewidentowi informacji i wyjasnien niezbednych do przeprowadzenia
badania. Otrzymano od Zarzadu Spétki dominujgcej oSwiadczenie z dnia 29.04.2014
o0 kompletnosci, rzetelnosci i prawidtowosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej przedstawionego do badania i ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym wszelkich
zobowigzan warunkowych oraz o nie zaistnieniu lub ewentualnym zaistnieniu do dnia zakonczenia
badania zdarzen, wptywajgcych w sposdb znaczacy na wielko$¢ danych wykazanych
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za badany rok.

Baker Tilly Poland Assurance Sp. z 0.0. 4



Grupa Kapitatlowa Internet Media Services S.A.
Raport uzupetniajacy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013

Podsumowanie badania

(@)

(b)

(c)

(d)

Sprawozdania finansowe, bedace podstawg sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, wszystkich jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej zostaty sporzadzone
na dzieh 31.12.2013 i obejmujg dane finansowe za okres sprawozdawczy od dnia 01.01.2013 do
31.12.2013. Biezacy okres obrotowy obejmuje 12 kolejnych miesiecy od 01.01.2013 do
31.01.2013. Ubiegty okres obrotowy obejmuje odpowiednio 12 miesiecy od 01.01.2012 do
31.12.2012. Okres dwa lata wstecz obejmuje odpowiednio 12 miesiecy od 01.01.2011 do
31.12.2011.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za biezacy okres obrotowy
sporzadzone zostalo zgodnie z zasadami okreslonymi w Miedzynarodowych Standardach
Rachunkowoséci i Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej przyjetych
przez Komisje Europejskg, na podstawie sprawozdan finansowych jednostek wchodzgcych
w skfad Grupy objetych konsolidacja.

Spétka dominujgca sporzadzita dokumentacje konsolidacyjng, na ktérg sktadajg sie:
e  sprawozdania finansowe jednostek wchodzgcych w skiad Grupy,
e  korekty i wylgczenia konsolidacyjne.

W przypadku zastosowania metody konsolidacji petnej, sumowaniu podlegaty w petnej wysokosci
wszystkie odpowiednie pozycje bilanséw i rachunkdéw zyskow i strat jednostki dominujgcej
i jednostek zaleznych. Nastepnie dokonano odpowiednich korekt i wytaczen konsolidacyjnych.
W wyniku konsolidacji wytgczeniom konsolidacyjnym podlegaty:
o  kapitaty wlasne jednostek zaleznych powstate przed dniem objecia kontroli,
e warto$¢ udziatdbw jednostek zaleznych wykazanych w pozycji diugoterminowych aktywow
finansowych jednostki dominujgce;j,
wzajemne nalezno$ci i zobowigzania jednostek objetych konsolidacja,
przychody i koszty dotyczgce operacji dokonywanych pomiedzy jednostkami objetymi
konsolidacja,
e zyski lub straty powstate na operacjach dokonanych miedzy jednostkami objetymi
konsolidacja.

Na sytuacje majgtkowg, finansowg oraz wynik finansowy Grupy Kapitatowej, w poréwnaniu do

okresu ubiegtego, wptyw miato przede wszystkim:

e Zwiekszenie przychoddw ze sprzedazy o 4.423 tys. zt (16%),

e Wypracowanie zysku netto przypisany akcjonariuszom jednostki dominujgcej w kwocie
3.682 tys. zt, wzrost w poréwnaniu do roku 2012 o kwote 2.429 tys. zt (194%).

Baker Tilly Poland Assurance Sp. z o.0. 5
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Grupa Kapitatlowa Internet Media Services S.A.
Raport uzupetniajacy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013

Sytuacja majatkowa i finansowa, wynik finansowy oraz rentownos¢

Dziatalno$¢ gospodarczg Grupy Kapitatowej, jej wynik finansowy i rentownos¢ za rok obrotowy oraz
sytuacje majatkowg i finansowg na dzieh bilansowy w poréwnaniu do ubiegtego okresu charakteryzujg
nastepujgce wskazniki:

J.m. Biezacy Ubiegly Okres
okres okres dwa lata
wstecz
Wskazniki aktywnosci
- produktywnos¢ majatku przychody ze sprzedazy 141 120 114
ogotem stan aktywéw ’ ' ’
- produktywnos$¢ majatku przychody ze sprzedazy 326 192 183
trwatego stan aktywow trwatych ’ ' ’
- produktywnos¢ kapitatu przychody ze sprzedazy 239 279 297
wlasnego stan kapitatu wtasnego ’ ' ’
- 5zybkos$¢ obrotu stan naleznosci krotkotermin. x
naleznosci 365 dni dni 60 58 61
przychody ze sprzedazy
- szybkos$¢ obrotu zapaséw stan zapasow x 365 dni dni 20 17 17
koszty dziatalnosci operacyjnej
Wskazniki rentownosci
) . . zysk/strata netto
n(r;tr:)townosc sprzedazy przychody ze sprzedazy % 11,25 4,43 3,07
i zrbwnane z nimi
) . . zysk/strata ze sprzedazy
b:ﬁtr:gownosc sprzedazy przychody ze sprzedazy % 16,78 8,33 10,58
i zrbwnane z nimi
- rentownos$¢ majatku zysk/strata netto % 15.83 530 3.49
ogotem stan aktywow ’ ' ’
- rentownos¢ kapitatu zysk/strata netto % 26 89 12.35 9.12
wiasnego stan kapitatu wtasnego ’ ’ ’
Wskazniki finansowania
suma zobowigzan dtugo i
- stopa zadtuzenia krétkoterminowych 0,41 0,57 0,62
suma pasywow
. stan zobowigzan krotkoterm. x
- szybkosc lobrotu 365dni dni 39 26 42
zobowigzan - - -
koszty dziatalno$ci operacyjnej
- pokrycie majatku trwatego kapitat wiasny 137 0.69 0.62
kapitatem wtasnym aktywa trwate ’ ' ’
) o kapitat wtasny + zobowigzania
trwalos¢ struldury dtugoterminowe 0,66 0,61 0,59
finansowania suma pasywow
Baker Tilly Poland Assurance Sp. z 0.0. 9



Grupa Kapitatlowa Internet Media Services S.A.
Raport uzupetniajacy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013

Koniec Koniec Koniec
okresu
biezacego ubiegtego dwa
lata
okresu okresu wstecz
Wskazniki ptynnosci
aktywa obrotowe ogotem
- ptynnosci | zobowigzania 1,65 0,96 0,92
krétkoterminowe
aktywa obrotowe ogétem -
- plynnosci Il zapasy 1,46 0,83 0,81
zobowigzania
krétkoterminowe
inwestycje krétkoterminowe
- ptynnosci Il zobowigzania 0,66 0,27 0,23
krétkoterminowe
Wskazniki rynku
kapitalowego
- zysk/strata na jedng zysk/strata netto A 0.11 004 003
akcje iloé¢ wyemitowanych akcji ’ ’ '
cena rynkowa jednej akgji
- cena do zysku na jedna zysk/strata netto na jedng 14.33 18.23 nd
akcje akcje ’ ’
- kapitat wtasny na jednag kapitat wlasny A 0.41 0.31 027
akcje iloé¢ wyemitowanych akcji ’ ’ '

Vil

Stwierdzenia biegteqo rewidenta

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

Zarzgd Spotki sporzadzajgcej skonsolidowane sprawozdanie finansowe przedstawit Zzgdane
informacje, wiarygodne wyjasnienia i o$dwiadczenia w wystarczajgcym zakresie i w rozsgdnym
czasie dla celéw przeprowadzenia badania oraz przedfozyt oSwiadczenie o kompletnym ujeciu
danych w ksiegach rachunkowych, dokumentacji konsolidacyjnej i wykazaniu wszelkich
zobowigzan warunkowych oraz ujawnieniu istotnych zdarzen, ktére nastgpity po dacie bilansu
do dnia zloZzenia o$wiadczenia.

Dokumentacja konsolidacyjna byta kompletna i poprawna, a sposéb jej przechowywania zapewnia
wiasciwg ochrone.

We wszystkich istotnych aspektach konsolidacja kapitatéw oraz ustalenie udziatbw mniejszosci
zostaty przeprowadzone prawidtowo.

We wszystkich istotnych aspektach okreslone przez kierownika Jednostki dominujgcej zasady
rachunkowoséci oraz wykazywanie danych byly zgodne z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejskg. Zostata zachowana
ciggtosc¢ stosowanych zasad i metod w stosunku do okresu ubiegtego.

Wytgczenia wzajemnych rozrachunkow (naleznoéci i zobowigzan) oraz obrotow wewnetrznych
(przychodoéw i kosztow) jednostek objetych konsolidacjg zostaty dokonane we wszystkich
istotnych aspektach zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Baker Tilly Poland Assurance Sp. z 0.0. 10



Grupa Kapitatlowa Internet Media Services S.A.
Raport uzupetniajacy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013

(f)

(9

(h)

(i)

(k)

Wylgczenia wynikéw nie zrealizowanych przez jednostki objete konsolidacjg zawartych w wartosci
aktywéw oraz z tytutu dywidend zostaty dokonane we wszystkich istotnych aspektach zgodnie
z MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska

Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego zawierajg wszystkie istotne informacje
wymagane przez Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci i Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej i zostaty przedstawione we wszystkich istotnych aspektach
prawidtowo.

Podczas badania nie stwierdzono istotnych naruszen statutu Spotki i prawa majgcych wptyw na
sprawozdanie finansowe.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej we wszystkich istotnych aspektach jest kompletne
w rozumieniu ustawy o rachunkowosci oraz uwzglednia postanowienia Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informaciji biezgcych i okresowych przekazywanych
przez emitentdw papierow warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informac;ji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz.U.nr 33 poz.
259). Zawarte w nim informacje sg zgodne ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za
okres biezgcy.

Baker Tilly Poland Assurance Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy badanie
sg niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 56 ust. 2-4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r.
o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77, poz. 649).

Zakres badania nie byt ograniczony.

Baker Tilly Poland Assurance Sp. z 0.0. 11



