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OPINIA NIEZALE ZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia jednostki dominujgcej SECO/WARWICK S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
SECO/WARWICK S.A. z siedzibg w Swiebodzinie przy ul. Sobieskiego 8 (,jednostka
dominujgca”), na ktére sklada sie skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 r., skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat oraz
skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw, skonsolidowane sprawozdanie ze
zmian w kapitale wtasnym oraz skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok
obrotowy konczacy sie tego dnia oraz informacje dodatkowe o przyjetych zasadach
rachunkowo$ci oraz inne informacje objasniajgce.

Odpowiedzialno$¢ Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej jednostki dominujgcej

Zarzad jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzadzenie irzetelng prezentacje tego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska, jak rowniez
wymogami odnoszacymi sie do emitentéw papieréow warto$ciowych dopuszczonych do obrotu
na rynku oficjalnych notowan gieldowych i innymi obowigzujgcymi przepisami oraz
sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej. Zarzad jednostki dominujgcej jest
odpowiedzialny réwniez za kontrole wewnetrzna, ktérg uznaje za niezbedng, aby sporzgdzane
sprawozdania finansowe byty wolne od nieprawidtowosci powstatych wskutek celowych dziatan
lub bteddw.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. Nr 330
z pozniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci”), Zarzad jednostki dominujgcej oraz
cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej spetniaty
wymagania przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialno$¢ Biegtego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii 0 tym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego przeprowadzili§my stosownie do postanowien rozdzialu 7  ustawy
o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowg Rade
Bieglych Rewidentéw w Polsce oraz w sprawach nieuregulowanych w krajowych standardach
rewizji finansowej, przy ustalaniu szczegdélowej metodyki planowania i przeprowadzania
badania sprawozdania finansowego i w razie watpliwosci - Miedzynarodowych Standardéw
Rewizji Finansowej. Regulacje te nakfadajg na nas obowigzek postepowania zgodnego
z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyskac
racjonalng pewnos$c¢, ze sprawozdanie finansowe i ksiegi rachunkowe stanowigce podstawe
jego sporzadzenia sg wolne od istotnych nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majgcych na celu uzyskanie dowodow badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybor procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnej nieprawidtowosci
sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan lub btedéw. Przeprowadzajgc ocene
tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze sporzadzeniem oraz
rzetelng prezentacjg skonsolidowanego sprawozdania finansowego w celu zaplanowania
stosownych do okolicznosci procedur badania, nie za$ w celu wyrazenia opinii na temat
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skutecznoéci dziatania kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez ocene
odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez
Zarzad oraz ocene ogolnej prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgcg
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zatgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej
SECO/WARWICK S.A. przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowg Grupy
Kapitalowej na dzien 31 grudnia 2013 r., wynik finansowy oraz przeptywy pieniezne za rok
obrotowy kohczacy sie tego dnia, zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach,
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktdre zostaly zatwierdzone przez Unie Europejskg oraz
zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej,
a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogéw ustawy
o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych, jak réwniez wymogami
odnoszacymi sie do emitentow papierow wartosciowych dopuszczonych do obrotu na rynku
oficjalnych notowan gietfdowych oraz jest zgodne z wptywajacymi na tres¢ skonsolidowanego
sprawozdania finansowego przepisami prawa obowigzujgcymi Grupe Kapitatowa.

Inne kwestie

Ponadto, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, ze sprawozdanie
z dzialalnosci Grupy Kapitalowe] uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje,
o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzgdzeniu Ministra Finansow z
dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentébw papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009
r., nr 33, poz. 259) i sg one zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Jakub Juskowiak
Biegly rewident nr 12 361

kluczowy biegty rewident przeprowadzajgcy badanie

w imieniu PKF Consult Sp. z o.0.

podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 477
ul. Orzycka 6, lok. 1B

02-695 Warszawa

Poznan, dnia 29 kwietnia 2014 roku.
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1. Czes¢ ogolna raportu
1.1. Dane identyfikuj gace Grup e Kapitatow a
1.1.1. Nazwa Grupy Kapitatowej
Grupa Kapitatowa SECO/WARWICK S.A.
1.1.2. Siedziba jednostki dominuj acej
ul. Sobieskiego 8; 66-200 Swiebodzin

1.1.3. Rejestracja jednostki dominuj acej w Krajowym Rejestrze S adowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy w Zielonej Gorze, VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego

Data: 02.01.2007

Numer rejestru: KRS0000271014

REGON: 970011679

NIP: 927-010-07-56

1.1.4. Struktura wtasno $ci jednostki dominuj acej

Na dzien 31.12.2013 roku struktura wiasnosci kapitatu zakladowego jednostki dominujgce;j
przedstawia sie nastepujgco:

s o Udziat w
llo§é Wartos¢é .
. . .. .. i . kapitale
Nazwa akcjonariusza llo §¢€ akcji  gloséw nominalna
W % akaji (z) zakladowym
(W %)
SW Poland Holding B.V. (Holandia) 3387139 31,71% 677 428 31,71%
Spruce Holding Limited Liability Company (USA) 1419294 13,29% 283859 13,29%
Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva BZ WBK 904 794 8,47% 180 959 8,47%
Fundusze reprezentowane przez PKO BP o o
BANKOWY PTE SA. 849 698 7,96% 169 940 7,96%
Bleauhard Holdings LLC 743 456 6,96% 148 691 6,96%
ING NN OFE 600 000 5,62% 120 000 5,62%
AMPLICO 577 470 5,41% 115494 5,41%
Akcjonariat ponizej 5% 2198346 20,58% 439 669 20,58%
10680197 100,0% 2136 039 100,0%

W badanym okresie dokonano dwukrotnego podniesienia kapitatu zaktadowego w zwigzku z rejestracjg
w KRS emisji akcji serii E wynikajacej z realizowanego w spétce dominujacej programu motywacyjnego
dla kadry menedzerskiej (kapitat wkasny zostat podniesiony o 203.987 akgcji serii E).

Do dnia wydania opinii dokonano podniesienia kapitatu zakladowego w zwigzku z rejestracjg w KRS
emisji akcji serii E wynikajacej z realizowanego w spoice dominujgcej programu motywacyjnego dla
kadry menedzerskiej (kapitat wkasny zostat podniesiony o 57.640 akcji serii E).
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1.1.5. Informacja o jednostkach wchodz  acych w sktad Grupy Kapitatowej
1.1.5.1. Jednostki obj ete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2013 r. nastepujace jednostki wchodzace w skiad Grupy
Kapitalowej zostaty objete konsolidacja:

Jednostka dominujgca:
* SECO/WARWICK S.A.

Jednostki zalezne objete konsolidacjg metodg petna:

L Bezpo sredni i po $redni
Nazwa Spoiki udziat w kapitale
SECO/WARWICK EUROPE Sp. z 0.0.(*) 100%
SECO/WARWICK Corporation 100%
SECO/WARWICK of Delaware, Inc 100%
SECO/WARWICK Rus 100%
Retech Systems LLC 100%
SECO/WARWICK Retech Thermal Equipment Manufacturing Tianjin
90%

Co., Ltd.
Retech Tianjin Holdings LLC 80%
SECO/WARWICK Allied Pvt. Ltd. 66,70%
SECO/WARWICK GmbH 100%
SECO/WARWICK Service GmbH 100%
SECO/WARWICK do Brasil Ltda. (Engefor Engenharia Industria e

. 100%
Comércio Ltda)

(*) W 2013 roku miato miejsce przeksztalcenie spétki SECO/WARWICK EUROPE S.A. w
spotke Sp. z 0.0., ktorej rejestracja nastgpita w dniu 24.10.2013 roku.

Nastepujace jednostki zalezne zostaty objete konsolidacjg po raz pierwszy w roku obrotowym
konczacym sie 31 grudnia 2013 r., w zwigzku z objeciem kontroli przez jednostke dominujaca:

e SECO/WARWICK do Brasil Ltda. (Engefor Engenharia Indastria e Comércio Ltda). —
jednostka objeta skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za okres od 01.06.2013
do 31.12.2013 rok.

W dniu 23.04.2013 roku zawarto warunkowg umowe nabycia stanowigcych 100% kapitatu
zakladowego Engefor Engenharia Indastria e Comércio Ltda. spéiki z ograniczong
odpowiedzialnosciag z siedzibg w Jundiai, zatlozonej i istniejacej pod prawem brazylijskim oraz
uprawniajgcych do 100% gtosow na zgromadzeniu wspoélnikow Spéiki. Z dniem 24 maja 2013
roku zostaly spetnione wszystkie warunki zawieszajgce do nabycia 860.000 Sprzedawanych
Udziatébw oraz dokonania zaptaty pierwszej raty Ceny Sprzedazy w kwocie 6.000.000 reali
brazylijskich (9.506.400 zt wg $redniego kursu NBP z dnia 24 maja 2013 r.).

Nastepujace jednostki zalezne zostaty objete po raz pierwszy konsolidacjg metodg petng w
zwigzku z przejeciem kontrolnego pakietu udzialdw w roku obrotowym konczgcym sie 31
grudnia 2013 r.;

e SECO/WARWICK Allied Pvt. Ltd. — jednostka objeta skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym za okres od 01.04 do 31.12.2013 rok.
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W dniu 25.03.2013 r. zostaly spetnione warunki zawieszajgce do nabycia 9.090 udziatéw oraz
dokonania zaptaty pierwszej czesci Ceny Sprzedazy w kwocie 53.529.280 rupii indyjskich
3.156.996 PLN wg $redniego kursu NBP z dnia 25.03.2013), okreslonych w umowie nabycia
udziatow spotki Seco/Warwick Allied Private Limited z siedzibg w Maharashtra w Indiach
(,SWAPL") zawartej przez Emitenta z udzialowcami tej spétki. W wyniku nabycia 9.090
Sprzedawanych Udziatbw Emitent bedzie posiada¢ 63.765 udzialdw stanowigcych 58,3%
kapitatu zakladowego SWAPL oraz uprawniajacych do 58,3% gloséw na Zgromadzeniu
Wspélnikow SWAPL. Ponadto z dnia 22.05.2013 roku zostaly spetnione warunki zawieszajgce
do nabycia nastepnych 9.127 udziatéw, po ktérych nabyciu badana jednostka posiada 72.892
udziatow stanowigcych 66,7% kapitatu zaktadowego spéiki indyjskie;.

Jednostki stowarzyszone objete konsolidacjg metodg praw wlasnosci:

* OOO SCT (Sotniecznogorsk) Rosja, w ktorej spétka dominujgca posiada 50% udziatéw
uprawniajgcych do 50% gtoséw w ogdlnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu Spoiki

Zarzad jednostki dominujgcej uznal, iz nie posiada w spéice kontroli, dlatego tez poczawszy
od 01.01.2013 zdecydowano o konsolidacji spétki metodg praw wiasnosci.

Dnia 30.11.2013 roku miato miejsce podwyzszenie kapitalu w spdlce OOO SCT. Spéika
SECO/WARWICK S.A. wniosta tytutem aportu piec o warto$ci 3.081.242,87 zt.

1.1.5.2. Jednostki nieobj ete skonsolidowanym sprawozdanie finansowym

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2012 r. z powodu utraty kontroli spétka SECO/WARWICK
Industrial Furnace Co. Ltd. (Tianjin) wchodzaca w sktad Grupy Kapitatowej nie zostala objeta
konsolidacjg (w poprzednim okresie Spétka konsolidowana byta metodg proporcjonalng). W
2013 roku spotka réwniez nie zostata objeta konsolidacja.

1.1.6. Kierownik jednostki dominuj acej

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad jednostki dominujgce;.

W skiad Zarzadu jednostki dominujgcej na dzien 31 grudnia 2013 r. wchodzili:

* Pawet Wyrzykowski — Prezes Zarzadu,
* Wojciech Modrzyk — Wiceprezes Zarzadu,
» Jarostaw Talerzak — Wiceprezes Zarzgdu.

W dniu 13 grudnia 2012 roku na posiedzeniu Rady Nadzorczej zostala przyjeta rezygnacja
Pana Jdzefa Olejnika i Pana Klinowskiego z pelnienia funkcji Cztonkow Zarzadu jednostki
dominujgcej. Rezygnacja weszta w zycie z dniem 31.12.2012 roku. Tego samego dnia na
posiedzeniu Rady Nadzorczej Pan Jarostaw Talerzak zostat powotany dopetnienia funkcji
Wiceprezesa Zarzadu.
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1.2.

Dane identyfikuj gqce kluczowego biegtego rewidenta i podmiot
uprawniony do badania sprawozda n finansowych

1.2.1. Dane identyfikuj gce kluczowego biegtego rewidenta:

Imie i nazwisko: Jakub Juskowiak
Numer w rejestrze: 12 361

1.2.2. Dane identyfikuj gace podmiot uprawniony do badania:

1.3.

1.4.

Firma: PKF Consult Sp. z o.0.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Orzycka 6, lok. 1B, 02-695 Warszawa

Numer rejestru: KRS 0000034774

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIlI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Kapitat zaktadowy: 128.050,00 zt

Numer NIP: 521-05-27-710

PKF Consult Sp. z 0.0. jest wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 477.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowag
z dnia 02.07.2013 rok, zawartg na podstawie uchwaly 8/2013 Rady Nadzorczej z dnia
25.04.2013 roku odno$nie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania
finansowego.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone w siedzibie
jednostki dominujgcej w okresie od 07.03.2014 r. do 29.04.2014 r. (z przerwami).

Kluczowy biegty rewident oraz PKF Consult Sp. z 0.0. spelniajg wymog niezaleznosci od
badanej Grupy Kapitatowej w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o
biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77 poz. 649).

Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu fina nsowym za poprzedni
rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31 grudnia 2012 r. i za okres
konczacy sie tego dnia zostalo zbadane przez PKF Audyt Sp. z 0.0. i uzyskato opinie biegtego
rewidenta bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone uchwalg nr 8 w dniu
24.05.2013 r. przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy. Skonsolidowane sprawozdanie
finansowe zostalo zlozone w Sadzie Rejestrowym w dniu 04.06.2013 r.

Zakres prac i odpowiedzialno $ci

Niniejszy raport zostat przygotowany dla Walnego Zgromadzenia SECO/WARWICK S.A. z
siedzibg w Swiebodzinie, ul. Sobieskiego 8 i dotyczy skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, na ktére skilada sie skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 r., skonsolidowany rachunek zyskow i strat oraz
skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodoéw, skonsolidowane sprawozdanie ze
zmian w kapitale wtasnym oraz skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za
rok obrotowy konczacy sie tego dnia oraz informacje dodatkowe o przyjetych zasadach
rachunkowosci oraz inne informacje objasniajgce.

Badana jednostka sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone
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1.5

przez Unie Europejska, na podstawie decyzji Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
(Uchwata Nr 5 z 28 lutego 2008 roku) o przejsciu z dniem 01.01.2007 roku na MSSF.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie
do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowej
wydanych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw w Polsce oraz w sprawach
nieuregulowanych w krajowych standardach rewizji finansowej, przy ustalaniu szczegotowej
metodyki planowania i przeprowadzania badania sprawozdania finansowego i w razie
watpliwosci - Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowe;.

Zarzad jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzadzenie irzetelng prezentacje
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska, jak
réwniez wymogami odnoszacymi sie do emitentow papierow wartosciowych dopuszczonych
do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych oraz z innymi obowigzujgcymi przepisami
oraz za sporzgdzenie sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowe;.

Naszym zadaniem byto, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i
sporzadzenie raportu uzupetniajgcego, odnosnie tego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Zarzad jednostki dominujgcej ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu oswiadczenie
o rzetelnosci i jasnosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawionego
do badania oraz niezaistnieniu zdarzen wptywajgcych w spos6b znaczacy na dane wykazane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Zarzad jednostki dominujgcej ztozyt wszystkie
zgdane przez nas oswiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam wszelkie
dokumenty i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposéb ograniczony. Zakres i
sposOb przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentaciji
roboczej, znajdujgcej sie w siedzibie PKF Consult Sp. z o.0.

Informacje o przeprowadzonych badaniach sprawo  zdan finansowych

jednostek obj etych konsolidac] a

Na badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej skladajg sie
sprawozdania jednostkowe jednostki dominujgcej oraz Spoélek podporzadkowanych,
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 r., ktére zostaly zbadane i uzyskaty opinie:

. . . Rodzaj Metoda
Spotka Podmiot uprawniony wydanej opinii konsolidacji
SECO/WARWICK S.A. PKF Audyt Sp. z 0.0. bez zastrzezen jednostka
dominujaca
SECO/WARWIS'; EUROPE Sp. 2 PKF Audyt Sp. z o.0. bez zastrzezen petna
GK SECO/WAR\MCK ParenteBeard LLC bez zastrzezen petna
Corporation
uwaga w
SECO/WARWICK Rus FBK zakresie petna
kontynuacji
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Miller & Associates, a Certified
Public Accounting & Business

GK Retech Systems LLC Advisory Firm bez zastrzezen petna
SECO/WARWICK Retech .

Thermal Equipment PKF China bez zastrzezen petna

Manufacturing Tianjin Co., Ltd.
PKF India

SECO/WARWICK Allied Pvt. Ltd. Sridhar & Santhanam Bez zastrzezen petna

SECO/WARWICK GmbH nie badana - petna

SECO/WARWICK Service GmbH PKF Fasselt Schlage Bez zastrzezen petna

Bez zastrzezen,

SECO/WARWICK do Brasil Ltda. Directa Auditors uwaga w
(Engefor Engenharia IndUstria e (PKF Brazil) zakresie braku petna
Comércio Ltda) udziatu w
inwentaryzaciji
OO0 SCT nie badana n/d Praw whasnosci
8
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2. Czes¢ analityczna raportu
2.1. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finanso  wej
AKTYWA 31-12-2013 %sumy 31-12-2012 % sumy
zt'000 bilansowej zt'000 bilansowej
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 80215 16,6% 49 769 11,7%
Nieruchomosci inwestycyjne 399 0,1% 409 0,1%
Warto$cie niematerialne 19 589 4,0% 16 462 3,9%
Wartos$¢ firmy 78 861 16,3% 60 720 14,2%
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 3404 0,7% 19 077 4.5%
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 3 0,0% 3 0,0%
Naleznosci dlugoterminowe 1691 0,3% 2113 0,5%
Pozyczki udzielone i naleznos$ci wiasne 0 0,0% 13 0,0%
Inne aktywa 59 0,0% 0 0,0%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 15851 3,3% 10 565 2,5%
200 071 41,3% 159 131 37,3%
Aktywa obrotowe
Zapasy 32648 6,7% 28 349 6,6%
Naleznos$ci handlowe 84671 17,5% 72 235 16,9%
Naleznosci z tytutu biezagcego podatku dochodowego 2566 0,5% 634 0,1%
Pozostate naleznosci 12 532 2,6% 16 763 3,9%
Rozliczenia miedzyokresowe 3593 0,7% 2 840 0,7%
Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik 3822 0,8% 4028 0,9%
Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne 548 0,1% 8 0,0%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 44 268 9,1% 55556 13,0%
Rozliczenia kontraktow 98 653 20,4% 83 362 19,5%
283302 58,5% 263774 61,8%
Aktywa przeznaczone do sprzeda zy 721 0,1% 3708 0,9%
SUMA AKTYWOW 484 094 100% 426 613 100%
PASYWA 31-12-2013 %sumy 31-12-2012 % sumy
zt'000 bilansowej zt'000 bilansowej
Kapitat wlasny
Kapitat akcyjny 3693 0,8% 3652 0,9%
Kapitat zapasowy 199 708 41,3% 189 136 44.3%
Pozostate kapitaty 3147 0,7% 0 0,0%
Zyski/straty zatrzymane 48 178 10,0% 56 701 13,3%
Udziaty niekontrolujgce 5442 1,1% 1153 0,3%
260167 53,7% 250 642 58,8%
Zobowi gzania diugoterminowe
Kredyty i pozyczki 16 069 3,3% 3100 0,7%
Zobowigzania finansowe 4479 0,9% 267 0,1%
Inne zobowigzania dtugoterminowe 473 0,1% 26 0,0%
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 20850 4,3% 19010 4,5%
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 3331 0,7% 6408 1,5%
Pozostate rezerwy 822 0,0% 0 0,0%
Rozliczenia miedzyokresowe 4143 0,9% 4515 1,1%
50 166 10,4% 33326 7,8%
Zobowi gzania krétkoterminowe
Kredyty i pozyczki 18 050 3,7% 17 620 4,1%
Pozostate zobowigzania finansowe 4165 0,9% 867 0,2%
Zobowigzania handlowe 56 473 11,7% 32459 7,6%
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 376 0,1% 5431 1,3%
Zobowigzania z tytutu podatkéw, cet i ubezpieczen 5340 1,1% 1550 0,4%
Zobowigzania krotkoterminowe inne 7 165 1,5% 5234 1,2%
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 8291 1,7% 6 446 1,5%
Pozostate rezerwy 16 292 3,4% 5569 1,3%
Rozliczenia migdzyokresowe 57 608 11,9% 67 469 15,8%
173761 35,9% 142 645 33,4%
SUMA PASYWOW 484 094 100,0% 426 613 100,0%
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2.2. Skonsolidowany rachunek zyskow i strat oraz sk  onsolidowane
sprawozdanie z catkowitych dochodow

2013 % przychodéw 2012 % przychoddéw
zt'000 ze sprzeda zy zt'000 ze sprzeda zy
Przychody netto ze sprzeda zy produktéw, towaréw i materiatéw, w tym:
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 469 360 94,5% 484 683 95,1%
II. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw 18 614 3,7% 12 509 2,5%
487974 98,2% 497 192 97,6%
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow, w tym:
I. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw (361 626) 75,6% (368 306) 78,5%
IIl. Warto$ ¢ sprzedanych towaréw i materiatow (12 448) 2,6% (9 836) 2,1%
(374 074) 78,2% (378 142) 80,6%
Zysk/(Strata) brutto ze sprzeda zy 113900 119 050
Koszty sprzeda zy (30071) 6,3% (25 203) 5%
Koszty ogéinego zarz adu (65 057) 13,6% (54 085) 12%
Pozostale przychody operacyjne
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 15 0,0% - 0,0%
Dotacje - 0,0% - 0,0%
Inne przychody operacyjne 4287 0,9% 2982 0,6%
4302 0,9% 2982 0,6%
Pozostale koszty operacyjne
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych - 0,0% (86) 0,0%
Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych (835) 0,2% (1 169) 0,2%
Inne koszty operacyjne (5419) 1,1% (2021) 0,4%
(6 254) 1,3% (3275) 0,7%
Zysk/(Strata) z dziatalno $ci operacyjnej 16 819 39470

Zysk (strata) z rozliczenia nabycia kontroli - -

Przychody finansowe
Dywidendyi udziaty w zyskach 3 0,0% - 0,0%
Odsetki 975 0,2% 270 0,1%
Zysk ze zbycia inwestycji 3542 0,7% - 0,0%
Aktualizacja warto$ci inwestycji 110 0,0% 7972 1,6%
Inne 451 0,1% 25 0,0%

5080 1,0% 8267 1,6%

Koszty finansowe
Odsetki (2287) 0,5% (1394) 0,3%
Strata ze zbycia inwestycji - 0,0% (957) 0,2%
Aktualizacja warto$ci inwestycji - 0,0% (33) 0,0%
Inne (401) 0,1% (6 157) 1,3%

(2688) 0,6% (8541) 1,8%

Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek (567) 11 22

Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem 18 645 40 318

Podatek dochodowy (5273) (11 948)

Zyskl/(Strata) netto z dziatalno  $ci kontynuowanej 13372 28 370

Zysk (strata) udzialowcéw niekontrolujacych (1849) ( 307)

Zysk/(Strata) netto za rok obrotowy 15221 28 677

Inne catkowite dochody netto (11 114) (9 802)

Suma catkowitych dochodéw 4107 18876

Struktura pozycji w rachunku zyskoéw i strat oraz sprawozdaniu z catkowitych dochodéw zostata
wyliczona w nastepujgcy sposob:
- udziat pozycji przychodowych do przychodoéw ogotem,
- udziat pozycji kosztowych do kosztow ogotem,
10
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2.3.  Wybrane wska zniki finansowe
2013 2012 2011
1. Rentowno $¢ sprzeda zy
. . 0
wynik na sprzedazy brutto x 100% 23,3% 23.9% 24,9%
przychody netto
2. Rentowno $¢ kapitatu wtasnego
i 0,
wynik_netto x 100% 5,2% 11,8% 6,7%
$redni stan kapitatéw wasnych
3. Szybko $¢ obrotu nale Zno sci
$redni stan naleznosci handlowych x 365 dni 59 dni 66 dni 84 dni
przychody netto
4. Stopa zadtu zenia
) . . S . 0
zobovwazapla dtugoterminowe i krétk oterminowe x 100% 46,3% 41,2% 40,7%
aktywa ogotem
5. Wskaznik ptynno sci
aktywa obrotowe
akt obrotowe 16 18 18

zobowigzania kroétk oterminowe

2.4.

Interpretacja wska znikow

Rentownos$¢ sprzedazy za 2013 rok wyniosta 23,3% i byla nieznacznie nizsza od rentownosci
osiggnietej za okres poprzedni (okoto 0,6 puntu procentowego). Mozna zatem wskazac, iz w
badanym okresie utrzymana zostata stabilno$¢ wskaznika rentownosci sprzedazy.

Wskaznik rentownosci kapitaldw wtasnych mierzacy zdolno$¢ kapitatu wlasnego do
generowania zysku, przyjgt w badanym okresie wartos¢ 5%. Warto$¢ wskaznika oznacza, ze
kazda zlotdwka zaangazowana przez akcjonariuszy w kapitat Grupy przyniosta 0,05 zt zysku.
W poréwnaniu do poprzedniego okresu warto$¢ wskaznika spadta o ponad 6%.

Wskaznik szybkosci obrotu naleznosci spadt w 2013 roku do poziomu 59 dni (w poréwnaniu
do 66 dni w 2012 roku). Tendencja spadkowa wskaznika informuje o skracaniu sie terminu
odroczenia ptatnosci w grupie kapitatowej. W 2013 roku grupa otrzymuje swoje naleznosci ze
$rednio dwumiesiecznym terminem odroczenia ptatnosci.

Z kolei wskaznik biezgcej ptynnosci uksztattowat sie w okresie sprawozdawczym na poziomie
1,6, co informuje, ze posiadane przez grupe aktywa obrotowe wystarczajg na pokrycie okoto
1,5-krotnosci biezgcych zobowigzan. Wartosé wskaznika informuje o stabilnej sytuacji Grupy
w zakresie biezgcej ptynnosci finansowe;.

Wskaznik stopy zadtuzenia Grupy Kapitatowej za 2013 rok wyniost 46,3%, co informuje, iz

struktura finansowania dziatalno$ci Grupy niemal po potowie finansowana jest kapitalem
wilasnym i obcym.
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3.2.

3.3.

3.4.

Czes¢ szczeg6towa raportu

Zasady rachunkowo $ci, metoda konsolidaciji, prawidlowo §¢
dokumentacji konsolidacyjnej

Zastosowana metoda konsolidacji oraz sposéb ustalenia wartosci firmy z konsolidacji zostaty
przedstawione w informacjach dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Jednostka dominujgca posiada aktualng dokumentacje opisujgcg zasady rachunkowosci,
przyjete przez Zarzad jednostki dominujgcej, w zakresie wymaganym przepisami art. 10
ustawy o rachunkowosci.

Podstawe sporzadzenia  skonsolidowanego sprawozdania finansowego  stanowita
dokumentacja konsolidacyjna sporzgdzona w sposob kompletny i poprawny na podstawie
wymogoéw rozporzgdzenia Ministra Finans6éw z dnia 25 wrzesnia 2009 r. w sprawie
szczegoblnych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki i zaklady ubezpieczen
skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitatowych (Dz. U. z 2009 r., nr 169, poz.
1327).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unie
Europejska i innymi obowigzujgcymi przepisami. Przyjete zasady rachunkowosci zostaty
przedstawione w informacjach dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, w zakresie wymaganym przez Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci
Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska.

Ze wzgledu na fakt, iz nie wszystkie jednostki wchodzace w skiad Grupy Kapitatowej stosujg
jednakowe zasady rachunkowos$ci, zgodne z zasadami stosowanymi przez jednostke
dominujgcg, dla potrzeb sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
dokonano odpowiednich przeksztalcen sprawozdan finansowych tych jednostek,
dostosowujgc dane do zasad rachunkowosci stosowanych w jednostce dominujacej.

Informacje dodatkowe do skonsolidowanego spraw ozdania finansowego

Dane zawarte w informacjach dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
zawierajgcych opis istotnych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajgce, zostaty
przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidlowo. Dane te
stanowig integralng cze$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dziatalno $ci Grupy Kapitatlowe]

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej uwzglednia, we wszystkich istotnych
aspektach, informacje, o ktéorych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz w
Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego
panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r., nr 33, poz. 259) i sg one zgodne z informacjami
zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Konsolidacja kapitatow wiasnych i ustalenie ud ziatéw niekontroluj gcych

Kapitatem zaktadowym Grupy Kapitatowej jest kapitat zaktadowy jednostki dominujace;.
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3.5.

3.6.

Wyliczenia pozostatych sktadnikow kapitalu wtasnego Grupy Kapitatowej dokonano poprzez
dodanie do poszczegolnych skfadnikow kapitalu wlasnego jednostki dominujgcej
odpowiednich sktadnikéw kapitatu wtasnego jednostek zaleznych objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym, odpowiadajgcych procentowemu udziatlowi jednostki
dominujgcej w kapitale wlasnym jednostek zaleznych wedlug stanu na koniec okresu
sprawozdawczego. Do kapitalu wlasnego Grupy Kapitatlowej wigczono tylko te czesci
odpowiednich skfadnikéw kapitatu wtasnego jednostek zaleznych, ktére powstalty od dnia
objecia kontroli nad nimi przez jednostke dominujaca.

Wyliczenia udziatéw niekontrolujgcych w jednostkach zaleznych objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym dokonano na podstawie procentowego udziatu udziatow
niekontrolujgcych w kapitale wlkasnym jednostek zaleznych wedtug stanu na koniec okresu
sprawozdawczego.

Wytaczenia konsolidacyjne

Podczas konsolidacji dokonano wigczen konsolidacyjnych dotyczacych wewnatrzgrupowych
rozrachunkéw, wigczen dotyczacych sprzedazy pomiedzy jednostkami Grupy Kapitatowe;,
pozostalych wewngtrzgrupowych przychoddéw i kosztdw operacyjnych oraz kosztow
i przychodow finansowych, wynikow niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja,
zawartych w wartosci aktywow oraz z tytutu dywidend, skutkéw sprzedazy catosci lub czesci
udziatow (akcji) w jednostkach objetych konsolidacja.

Dane, stanowigce podstawe do wylgczen, uzyskano z ksigg rachunkowych spotek tworzacych
Grupe Kapitatowg i uzgodniono.

Informacja o opinii niezale znego biegtego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowe] sporzadzonego na dzieh 31 grudnia 2013 r. i za okres konczacy sie tego dnia
wydaliSmy opinie bez zastrzezen.

Jakub Juskowiak
Biegly rewident nr 12 361

kluczowy biegty rewident przeprowadzajgcy badanie

w imieniu PKF Consult Sp. z o.0.

podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 477
ul. Orzycka 6, lok. 1B

02-695 Warszawa

Poznan, dnia 29 kwietnia 2014 roku.
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