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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
DLA AKCJONARIUSZY I RADY NADZORCZE] MOSTOSTAL ZABRZE SPOLKA AKCYJNA
W ZABRZU

Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania finansowego Mostostal Zabrze Spotka Akeyjna z siedziba

w Zabrzu, na ktore sktada sie:

1/ sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 roku, ktére po stronie aktywow
1 pasywow wykazuje sume 307.709 tys. ztotych,

2/ sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku wykazujace
catkowite dochody ogotem w wysokosci 7.997 tys. zlotych,

3/ sprawozdanie ze zmian w kapitale whasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku
wykazujace zwiekszenie kapitatu whasnego o kwote 16.901 tys. ztotych,

4/ sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku wykazujace
zmniejszenie stanu srodkow pienigznych o kwote 9.763 tys. ztotych,

5/ informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymu przepisami sprawozdania finansowego oraz sprawozdania
z dziatalnosci odpowiedzialny jest kierownik jednostki.

Kierownik jednostki oraz cztonkowie rady nadzorczej jednostki sa zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty wymagania przewidziane w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 roku poz. 330, z pdzniejszymi zmianami), zwanej dalej

,ustawa o rachunkowosc1”.

Naszym zadaniem byto zbadanie 1 wyrazenie opini o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie 1 jasno przedstawia ono, we
wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa 1 finansows, jak tez wynik finansowy jednostki oraz
o prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:
1/ rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,
2/ krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow w Polsce.
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Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalna
pewnosé, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegolnosci badanie obejmowato sprawdzenie
poprawnoéci zastosowanych przez jednostke zasad (polityki) rachunkowo$ci 1 znaczacych szacunkéw,
sprawdzenie — w przewazajace] mierze w sposob wyrywkowy - dowodow i zapisow ksiegowych, z kiorych
wynikaja liczby 1 informacje zawarte wsprawozdaniu finansowym, jak 1 cafosciowa ocen¢ sprawozdania
fiansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowe] 1 finansowej jednostld na
dzien 31 grudnia 2013 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2013 roku,

b) sporzadzone zostato zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do
wymogdw ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz na
podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

¢) jest zgodne z zapisami Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkow
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259, z pozniejszymi zmianami),

d) jest zgodne z wptywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami statutu
jednostki.

Nie zgtaszajac zastrzezen do prawidtowoscl i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego zwracamy
uwage, ze w nalezno$ciach z tytutu dostaw 1 ustug zostaty wykazane naleznosci przeterminowane i skierowane na
droge postepowan sadowych i arbitrazu w tacznej wysokosci 8.637 tys. ztotych, keore nie zostaty objete odpisem
aktualizujgcym ich wartos¢. Wedtug informacji uzyskanych od Zarzadu Spotki odzyskanie tych naleznosci jest
wysoce prawdopodobne, co potwierdzaja rowniez opinie prawne dotyczace tych postepowan, omawiane kwestie
zostaty opisane w nocie nr 8 Informacji dodatkowe;.

Ponadto zwracamy uwage, ze dnia 20 czerwca 2013 roku, Konsorcjum w sktad ktorego wehodzita migdzy
innymi badana Spétka, realizujace kontrakt pn. ,Zadaszenie widowni oraz niezbedna infrastruktura techniczna
Stadionu Slaskiego w Chorzowie” zozyto w Urzedzie Marszatkowskim Wojewddztwa  Slaskiego
(u Zamawiajacego) oswiadczenie o odstapieniu od kontrakru.

W lipcu 2013 roku Urzad Marszatkowski ztozyt oswiadczenie o rozwigzaniu kontraku, od keorego Konsorcjum,
odstapito juz w dniu 20 czerwca 2013 roku.

\
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Jednoczesnie, Urzad Marszatkowski naliczyt kare umowna, za nienalezyte i nieterminowe wykonanie przedmiotu
Umowy.

W opinii Spotki oswiadczenie Urzedu Marszatkowskiego dotyczace rozwigzania kontraktu jest zupetnie
bezpodstawne zwazywszy na fakt wczeSniejszego odstapienia Wykonawcy od umowy, a naliczenie kar
umownych jest bezzasadne.

Ponadto Zarzad rozwaza wystapienie z roszczeniami wobec Wojewddziwa Slaskiego o zwrot dodatkowych
kosztow zwigzanych z przedmiotowym kontraktem, utraconych korzysci i zadoscuczynienia za naruszenie

dobrego imienia Spotki.

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierdw wartosciowych oraz warunkow uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33,
poz. 259, z pOzniejszymi zmianami), a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania

finansowego, sa z nim zgodne.

Kluczowy biegty rewident:

Krlystyna Sawosz - Tilkowska

wpisana do rejestru biegtych rewidentow pod nr 8336

Kancelaria Porad Finansowo - Ksiggowych
dr Piotr Rajek
Spatka 5 ogranicsong odpowiedsialnosiiq
40-155 Katowice, ul. Konduktorska 33
Podimiot wpisany na liste podmiotdw uprawnionych do
badania sprawozdar finansowyeh pod nr 1695

Katowice, dnia 30 kwietnia 2014 roku
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Raport ten powinien byc czytany wraz z opinia biegtego rewidenta dotyczaca wyzej wymienionego sprawozdania

finansowego.
Raport zawiera 16 kolejno ponumerowanych stron i sktada sie z nastepujacych czesci Strona
I. | CZESC OGOLNA 2
II. | CZESC ANALITYCZNA 7
III. | CZESC SZCZEGOLOWA 12




R

CZESC OGOLNA

DANE IDENTYFIKUJACE BADANA JEDNOSTKE

Mostostal Zabrze Spotka Akcyjna zostata utworzona aktem notarialnym z dnia 25 sierpnia 1992 roku.

Siedziba Spotki miesci sie w Zabrzu (41-800), przy ulicy Wolnosci nr 191.

Spotka wpisana jest do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy w Gliwicach, X Wrydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
KRS 0000049844.

W dniu 28 listopada 2013 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Mostostal Zabrze - Holding Spotka
Akcyjna dokonato zmiany w Statucie Spotki poprzez zmiane nazwy Spétki z dotychczasowej Mostostal Zabrze
- Holding Spétka Akcyjna na Mostostal Zabrze Spotka Akeyjna.

Jednostka posiada statystyczny numer identyfikacyiny REGON 271590750 oraz dziata pod numerem
identyfikacji podatkowe) NIP 648-00-01-823.

Jednostka dziata na podstawie przepisdw Kodeksu spotek handlowych oraz w oparciu o statut Spétki,

W badanym okresie podstawowy przedmiot dziatalnosci Spotki obejmowat:

* roboty budowlane zwiazane ze wznoszeniem budynkow mieszkalnych i niemieszkalnych,

o produkeje konstrukeji metalowych 1 ich czesci,

e roboty zwigzane z budowa mostow i tuneli, rurociagdw przesytowych i sieci rozdzielczych,

e roboty zwiazane z budowa pozostatych obiektéw inzynierii ladowej i wodnej, gdzie indziej
niesklasyfikowane,

» pozostate specjalistyczne roboty budowlane, gdzie indziej niesklasyfikowane,

o obrobke metali i naktadanie powtok na metale,

e obrobke mechaniczng elementow metalowych,

»  wykonywanie pozostatych robot budowlanych wykonczeniowych,

* wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi,

» wykonywanie pozostatych instalacji budowlanych,

e dziatalnos¢ w zakresie inZynierii i zwigzane z nia doradztwo techniczne.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku kapitat podstawowy wynosit 149.131 tys. ztotych i dzielit sie na 149.130.538
akeji o wartosci nominalnej 1 ztoty kazda.
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W ciagu roku obrotowego oraz po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie wystapity zmiany kapitatu
podstawowego jednostki.

Wedtug wiedzy Zarzadu na koniec roku obrotowego lista akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% gtosow
przedstawia sie nastepujaco:
Alkcjonariusz - Tle$¢ os¢ Warto$é nominalna ~~ Udziat w kapitale

posiadanych  posiadanych  posiadanych akeji (z1) podstawowym (%)

akeji gtosow
Krzysztof Jedrzejewski + podmioty 45.903.156 45.903.156 45.903.156 3078
powiazane
ING OFE +ING Dobrowolny 22565158  22.565.158 - 22565158 113

Fundusz Emerytalny

Kapitat witasny na dzien bilansowy, tj. 31 grudnia 2013 roku wynosit 172.069 tys. ztotych
1w odniesieniu do konca poprzedniego roku obrotowego zwiekszyt si¢ o kwote 16.901 tys. ztotych.

Badana jednostka jest jednostka dominujaca w Grupie Kapitatowej Mostostal Zabrze.

Zgodnie ze statutem Spotki organami jednostki sa: Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, Rada Nadzorcza
1 Zarzad.

W sktad Zarzadu Spotki na dzien wydania opinit wehodzili:

o Prezes Zarzadu - Pan Bogustaw Bobrowski,
o Wiceprezes Zarzadu - Pan Aleksander Balcer,
o Cztonek Zarzadu - Pan Dariusz Pietyszuk.

W badanym okresie wystapity nastepujace zmiany w sktadzie Zarzadu:
® Dnia 17 stycznia 2013 roku Pan Jan Obtak zostat odwotany z funkeji Cztonka Zarzadu,
o Pan Dariusz Pietyszuk zostat powotany do petnienia funkeji Cztonka Zarzadu z dniem 23 maja 2013 roku.

Po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie wystapity zmiany w sktadzie Zarzadu.

Sktad Rady Nadzorczej na dzien wydania opinii byt nastepujacy:

e Przewodniczacy Rady Nadzorcze) - Pan Krzysztof Jedrzejewska,
o Cztonek Rady Nadzorcze; - Pan Jozef Wolski,
o Sekretarz Rady Nadzorcze - Pan Norbert Palimaka,



e Cztonek Rady Nadzorczej - Pan Mirostaw Panek,
o Czonek Rady Nadzorczej - Pan Michat Rogatko.

W badanym okresie wystapity nastepujace zmiany w skfadzie Rady Nadzorczej:

o Dnia 28 listopada 2013 roku Pani Eliza Farmus zostata odwotana z funkeji Cztonka Rady Nadzorcze),

o Pan Norbert Palimaka zostat powotany do petnienia funkeji Cztonka Rady Nadzorczej z dniem
28 listopada 2013 roku.

Po dniu bilansowym do dnia wydania opinii wystapity nastepujace zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej:

e Z dniem 13 marca 2014 roku Pan Arkadiusz Sniezko ztozyt rezygnacje z pefnienia funkcji Czionka
Rady Nadzorczej.

e W dniu 9 kwietnia 2014 roku w sktad Rady Nadzorczej zostat powotany Pan Jézef Wolski.

INFORMACJE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy, ktory zakonczyt sie w dniu 31 grudnia 2012 roku zostato
zbadane przez biegtego rewidenta. Badanie zostato przeprowadzone przez podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych Kancelarie Porad Finansowo - Ksiegowych dr Piotr Rojek Spotka z ograniczona
odpowiedzialnoscia w Katowicach. Biegty rewident wydat o tym sprawozdaniu finansowym opinie bez

zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostalo zatwierdzone uchwata Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Mostostal Zabrze Holding S.A. w dniu 14 czerwca 2013 roku.

Sprawozdanie to zostato ztozone w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Zgodnie z uchwata Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Mostostal Zabrze Holding S.A. z dnia 14 czerwca
2013 roku strata netto za poprzedni rok obrotowy w kwocie 11.290 tys. ztotych zostanie pokryta z kapitatu

zapasowego Spotki.

DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY I KLUCZOWEGO BIEGLEGO
REWIDENTA

Podstawa przeprowadzenia badania jest umowa zawarta pomiedzy Kancelarig Porad Finansowo - Ksiggowych
dr Piotr Rojek Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba w Katowicach, przy ulicy Konduktorskiej
33, a Mostostal Zabrze - Holding Spotka Akcyjna z siedziba w Zabize, przy ulicy Wolnosci 191 w dniu
11 lipca 2013 roku.
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Podmiot uprawniony do badania sprawozdania finansowego zostat wybrany uchwata Rady Nadzorczej z dnia
22 maja 2013 roku.

Kancelaria Porad Finansowo - Ksiggowych dr Piotr Rojek Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia
w Katowicach dziata w zakresie badan sprawozdan finansowych w trybie przewidzianym ustawa z dnia 7 maja
2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 roku Nr 77, poz. 649, z pdzniejszymi zmianami)

i zostata wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 1695.

W imieniu podmiotu uprawnionego badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone przez
kluczowego biegtego rewidenta Pania Krystyne Sawosz - Tilkowska wpisana do rejestru biegtych rewidentow
pod nr 8336.

Badanie przeprowadzono w marcu i w kwietniu 2014 roku.

DEKLARACJA NIEZALEZNOSCI

Podmiot uprawniony do badania, kluczowy biegly rewident oraz inne osoby uczestniczace w badaniu
potwierdzaja, ze spetniaja warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym
badanej jednostki okreslone w art. 56 ustawy o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach

uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym.

ZAKRES ODPOWIEDZIALNOSCI PODMIOTU UPRAWNIONEGO I KLUCZOWEGO
BIEGLEGO REWIDENTA

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy
o rachunkowosci oraz krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych

Rewidentdéw w Polsce.

Celem naszego badania byto wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy sprawozdanie finansowe za rok
obrotowy, ktory zakonczyt sie 31 grudnia 2013 roku, we wszystkich istotnych aspektach, jest zgodne
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje
majatkows 1 finansowa, jak tez wynik finansowy badanej jednostki, a takze czy ksiegl rachunkowe stanowiace
podstawe jego sporzadzenia sa prawidiowe.

W badaniu poszczegdlnych pozycji sprawozdania finansowego 1 ksiag rachunkowych zastosowalismy testy
i procedury whasciwe dla rewizji finansowej w znacznym stopniu przeprowadzane w sposob wyrywkowy. Na
podstawie wynikow tych testow i procedur wnioskowalismy o poprawnosci badanych pozycji. Testy
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przeprowadzone w sposob wyrywkowy zastosowaliSmy rowniez w odniesieniu do rozrachunkdw 1 obcigzen
o charakterze publiczno-prawnym, w zwiazku z czym mogg wystapi¢ roznice pomiedzy naszymi ustaleniami,
a wynikami ewentualnych kontroli uprawnionych organow skarbowych.

OTRZYMANE OSWIADCZENIA I DOSTEPNOSC DANYCH

Nie wystapity istotne ograniczenia zakresu badania. Zarzad Spotki potwierdzit swoja odpowiedzialnosé¢ za
rzetelnos¢ 1 jasno$¢ sprawozdania finansowego, jak réwniez za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz oswiadczyt, ze w trakcie badania udostepnit podmiotowi
uprawnionemu oraz kluczowemu bieglemu rewidentowi wszystkie dane finansowe, ksiegi rachunkowe i inne
wymagane dokumenty oraz udzielit informacji 1 wyjasnien niezbednych dla celéw wydania opinii.
Otrzymalismy rowniez pisemne oswiadczenie Zarzadu podpisane przez wszystkich cztonkéw (petnigcych
funkcje na dzien 30 kwietnia 2014 roku) o kompletnym wjeciu danych w ksiegach rachunkowych, wykazaniu
wszelkich zobowlgzan warunkowych oraz ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych
zdarzen, keore wystapity w okresie pomigdzy dniem bilansowym, a dniem ztozenia oswiadczenia.
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II.

CZESC ANALITYCZNA

URPOSZCZONE SPRAWOZDANIE Z SYTUAC]JI FINANSOWE]

Aktywa

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate
Nieruchomosci inwestycyjne

Wartoéci niematerialne
Dtugoterminowe akrywa finansowe
Alstywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Dtugoterminowe naleznosci

Aktywa obrotowe
Zapasy
Krétkoterminowe naleznosci

Krotkoterminowe rozliczenia

miedzyokresowe

Nttty tyeda podates

dochodowego

Krétkoterminowe akrywa finansowe

Srodlki piehicz'.né iich ekwiﬁal'enry

‘Suma aktywow

31.12.2013 1.
(tys. )

183.371

30.237

93.586

1399

51.834

6.315

124.338

3.452

94541

14.344

516

g e
8227

307.709

31.12.2013 .
(% sumy

bilansowe))

59,6
9,8
30,4
0,5

16,8

2,1

40,4
ik

307

4,6

02

Ll

37

1.00.,0 B

31.12.2012 ¢.
(tys. z1)

124.377
32.230
37.682

1.433

50.286

2.708

8

148.647

. -

96.298
6.079
666

27.157

273.024

31.12.2012 1.
(% sumy

bilansowe))

455

11,8

54,5
=

353
2

02

100
.

100,0



Pasywa

Kapital whasny
Kapitat podstawowy

Udziaty (akcje) whasne (wielko$¢ ujemna)
Kapitaty rezerwowe 1 zapasowe

Kapitat z aktualizacj wyceny

Zysk z lat ubiegtych

Zysk netto roku biezacego
Zobowigzania d‘fﬁgbterminoWé
Rezerwy

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Dtugoterminowe kredyty bankowe i
pozyczki

Dtugoterminowe pozostate
zobowigzania finansowe

Zobowigzania krotkoterminowe

Kréthoterminowe kredyty bankowe i

pozyczki

Krétkoterminowe pozostate

zobowigzania finansowe
Krétkoterminowe zobowigzania

Krétkoterminowe rozliczenia

miedzyokresowe

Zobowiazania z tyrutu podatku -

dochodowego

Suma pasywow

31.12.2013 r.
(tys. zt)

172.069

149.131

16.134

3.285

108.641

14.445

2.407

85720

1.995

307.709

31.12.2013 .
(% sumy

bilansowej)

26

88

07

18

1,1

35’3....,

47

08
T3

0,6

100,0

31.12.2012 r.
(tys. )

155.168
149.131
(14.190)

31517

(122)

(11.168)
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UPROSZCZONE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Przychody ze sprzedazy produltow,
towarow 1 materiatéw

Koszty sprzedanych produktow,
towardw i materiatéw

Zysk brutto ze sprzedazy .

Koszty ogdlnego zarzadu

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

' Zysk / Strata z dziatalnoéci

operacyjnej

Przychody finansowe

- Koszty finansowe

Zysk / Strata brutto
Podatek dochodowy
Zyék./ Strata netto z dziatalnoéci

kontynuowanej

Strata netto z dziatalnosci

zaniechane;j
Zysk / Strata netto
Inne catkowite dochody netto

.Doc.hody catkowite razem

1.01.2013 ¢. -
31.12.2013 .

(tys. )

192.920

175.888

17.032
16767
22,695

19.202
3.758

8538
13,506
©8.790
(624)

9.414

(1.444)

7.970
27

7.997

1.01.2013 r. -
31.12.2013 r.
(%
przychodow
ze sprzedazy)

100,0

91,2

.S-,Sm

8.7
11,8

10,0

1,9

(0,7)

4,1

4,1

1.01.2012 1. -
31.12.2012 1.

(tys. zt)

215,610

208.631

6.979

16.154

19.885

29811

(19.101)

13.686

4.147

(9.562)

-~

(9.279)

(1.889)

(11.168)

(11.290)

(122)

1.01.2012 ¢. -

31.12.2012 ¢.
(%
przychodow
ze sprzedazy)

100,0

96,8

138
(8,9
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19
(4,4)

©.0

(%3)

(0,9)
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PODSTAWOWE WSKAZNIKI FINANSOWE

2013 r. 2012 r. 2011 r.

®  Rentownosé¢ / Deficytowosé sprzedazy brutto (%) 041 4.3) 0.2
3 k) ¥

Zysk (strata) ze sprzedazy / Przychody netto ze sprzedazy

®  Rentownoéé / Deficytowo$é sprzedazy netto (%o) 21 :2) 24
b > 'y

Wiynik finansowy netto / Przychody netto ze sprzedazy
e  Rentowno$¢ / Deficytowosé kapitatu whasnego (%)

. 4,9 (6,9) 4,8
Wynik finansowy netto / Sredni stan kapitatu wlasnego

®  Rentownos¢ / Deficytowos$é majatku (aktywow) (%o)

) 2,7 (3,9) 2,5
Wynik finansowy netto / Sredni stan aktywow

e  Plynnosé I stopnia (biezaca)
Aktywa obrotowe - naleznosci z tytutu dostaw powyzej 12 miesiecy - krétkoterminowe
rozliczenia miedzyokresowe/ Rezerwy krotkoterminowe + zobowigzania 1,1 _ 14 1,2
krétkoterminowe — zobowiazania z tytutu dostaw powyzej 12 miesiecy ~

krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

e Plynnosc IT stopnia (szybka)
Aktywa obrotowe - zapasy naleznosci z tytutu dostaw powyzej 12 miesiecy -
krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe/ Rezerwy krétkoterminowe + 1,0 1,4 1,2
zobowiazania krétkoterminowe - zobowiazania z tytutu dostaw powyzej 12 miesiecy -

krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

e  Kapital obrotowy netto (KON)
Kapitat wlasny + zobowiazania dtugoterminowe +zobowiazania z tytutu dostaw 24.546 48.510 47.026
powyze) 12 miesiecy + rezerwy diugoterminowe - aktywa trwate

e  Kapitat obrotowy netto w dniach obrotu (dni)
Sredni stan kapiratu obrotowego netro x ilo§¢ dni w okresie / Przychody netto ze 69 81 60
sprzedazy

®  Wskaznik obrotu naleznoéci (dni)
Sredni stan naleznosci z tytutu dostaw x liczba dni okresu / Przychody netto ze 132 161 121
sprzedazy

e Wskaznik obrotu zapaséw (dni)
Sredni stan zapaséw x liczba dni okresu / Koszty sprzedanych produktéw, towardw i 4 1 2

materiatéw + koszty sprzedazy + koszty ogdlnego zarzadu

®  Wskaznik obrotu zobowiazan (dni)
Stedni stan zobowiazan z tytutu dostaw x liczba dni okresu / Koszty sprzedanych 101 111 119

produktdw, towardw i materiatéw + koszty sprzedazy + koszty ogdlnego zarzadu/

e Wskaznik ogolnego zadfuzenia (%) 441 432 4.2
b 3 b

Suma bilansowa - kapitat wtasny / Suma bilansowa

®  Wynik finansowy netto na 1 akej¢ (EPS) (zf) 0.05 0,07) 0.05
b bl ’

Wimik finansowy netto /Srednia wazona liczba akeji w okresie, kidrego dotyezy zysk
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2013 r. 2012 r. 2011 r.

Wskaznik pokrycia zobowigzan biezacych (%)
EBITDA (wynik z dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja) / Sredni stan 8,8 (12,7) 0,9

zobowiazan krétkoterminowych i rezerw krotkoterminowych

Komentarz

W badanym roku obrotowym, Spétka odnotowata zysk netto na prowadzonej dziatalnosci w wysokosci
7.970 tys. ztotych, co oznacza znaczna poprawe wynikow w poréwnaniu do roku 2012.

W stosunku do poprzedniego okresu sprawozdawczego zmianie ulegty wskaznika:

e rentownosc sprzedazy brutto z poziomu (4,3)% w roku poprzednim do poziomu 0,1% w 2013 roku,

o rentownosc sprzedazy netto z poziomu (5,2)% w2012 roku do poziomu 4,1% w okresie badanym,

e rentownosc kapitatu wtasnego z poziomu (6,9)% w roku poprzednim do poziomu 4,9% w 2013 roku,

e rentownos¢ majatku (aktywow) z poziomu (3,9)% w2012 roku do poziomu 2,7% w okresie badanym.
Ptynnos¢ finansowa Spotki ksztattowata sie na poziomie nieznacznie nizszym w pordwnaniu do roku
poprzedniego - na dzien 31 grudnia 2013 roku wskazniki ptynnosci biezacej i szybkiej wyniosty odpowiednio
1,11 1,0,

W roku 2013 kapitat obrotowy netto zmniejszyt sie 1 na dzien bilansowy wynosit 24.546 tys. ztotych.

W roku obrotowym sredni cykl obrotu naleznosci ulegt skréceniu o 29 dni, a $redni cykl obrotu zobowiazan
ulegt skroceniu o 10 dni.

Swoje zobowiazania Spotka reguluje przecietnie w okresie krotszym niz czas, w ciggu ktorego inkasuje
naleznosci.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku kapitaty whasne stanowity 55,9% catosci zrodet finansowania Spétki, natomiast
w 44,1% jednostka finansowata swoja dziatalnos¢ z kapitatéw obcych. Wskaznik pokrycia zobowiazan
biezacych wzrost w porownaniu do roku 2012 i na dzien bilansowy osiagnat poziom 8,8%.
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CZESC SZCZEGOLOWA

OCENA PRAWIDEOWOSCI STOSOWANEGO SYSTEMU RACHUNKOWOSCI

Opracowana przez jednostke dokumentacja przyjetych zasad rachunkowosci spetnia wymogi art. 10 ustawy

o rachunkowosci oraz jest zgodna z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej.

W trakcie przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego nie stwierdziliSmy znaczacych

nieprawidtowosci dotyczacych systemu rachunkowosci, ktdre nie zostatyby usuniete, a mogty mie¢ istotny

wplyw na sporzadzenie badanego sprawozdania finansowego, w tym dotyczacych:

e zasadnosci i ciagtosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,

¢ prawidtowosci dokumentowania operacji gospodarczych,

o rzetelnosci, bezbtednosci i sprawdzalnosci ksiag rachunkowych oraz powigzania dokonywanych w nich
zapisow z dowodami ksiggowymi i sporzadzonym sprawozdaniem finansowym,

o prawidtowosci otwarcia ksiag rachunkowych,

e zasadnosci stosowanych metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania za pomoca
komputera,

o spefniania warunkow jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiegowej oraz przechowywania
ksiag rachunkowych 1 sprawozdan finansowych.

Celem naszego badania nie bylo wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu

rachunkowosci.

Zasady wyceny aktywdow 1 pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego za rok konczacy sie
31 grudnia 2013 roku sa zgodne z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowe] oraz zwiazanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach - z ustawa
o rachunkowosci 1 wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz byty stosowane w sposob ciagty
w odniesieniu do roku ubiegtego.

Ksiegi rachunkowe zostaty prawidtowo otwarte na podstawie zatwierdzonego bilansu zamkniecia za poprzedni

rok obrotowy.

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje sktadnikow majatkowych w zakresie oraz terminach okreslonych

wart. 26 ustawy o rachunkowoscl. Roznice inwentaryzacyjne ujeto 1 rozliczono w ksiegach badanego okresu.
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INFORMAC]JE @) WYBRANYCH ISTOTNYCH POZYCJACH SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwafe na dzien 31 grudnia 2013 roku wynosity 30.237 tys. ztotych 1 stanowity 9,8%
aktywow ogotem. Na dzien bilansowy wartos¢ brutto uzytkowanych $rodkéw trwatych wynosita 87.676 tys.
zlotych, a ich dotychezasowe umorzenie wykazywato taczna wartos¢ 57.262 tys. ztotych, co oznacza, 7e $rodki
trwate byly umorzone w 65,3%. Gtownymi sktadnikami $rodkéw trwatych byty na ten dzien maszyny
1 urzadzenia o facznej wartosci netto 13.360 tys. ztotych. W badanym roku obrotowym odnotowano
zwigkszenie wartosci srodkow  trwatych, w wysokosci 3.052 tys. ztotych. Na dzien bilansowy odpisem
z tytutu utraty wartosci objete byty srodki trwate o wartosci 177 tys. ztotych.

Nieruchomosci inwestycyjne

Na dzien bilansowy inwestycje w nieruchomosci wynosity 93.586 tys. ztotych i stanowilty 30,4% aktywow
Spotki. Wartos¢ brutto nieruchomosci inwestycyjnych na 31 grudnia 2013 roku wynosita 115.856 tys. ztotych,
a ich dotychczasowe umorzenie wykazywato wartos¢ 22270 tys. ztotych. Glownymi sktadnikami
nieruchomosci byly na ten dzien grunty o tacznej wartosci 55.283 tys. ztotych. W badanym roku obrotowym

odnotowano zwiekszenie wartosci nieruchomosci inwestycyjnych o facznej kwocie 58.950 tys. ztotych.

Dtugoterminowe aktywa finansowe

Diugoterminowe aktywa finansowe wynosity na dzien bilansowy 51.834 tys. ztotych, co stanowi 16,8%
alkeywow Spotki 1 obejmowaty w catosci udziaty i akcje. Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych wynosity
51.780 tys. ztotych.

Naleznosci krotkoterminowe

Na dzien 31 grudnia 2013 roku naleznosci krotkoterminowe w tacznej kwocie 94.541 tys. ztotych stanowity
30,7% catosci aktywow.

Naleznosci krotkoterminowe obejmowaty gtownie naleznosci z tytutu dostaw i ustug 58.198 tys. ztotych oraz
pozostate naleznosci w wysokosci 36.343 tys. ztotych. W nalezno$ciach z tytutu dostaw 1 ustug zostaty
wykazane naleznosci przeterminowane i skierowane na droge postepowan sadowych i arbitrazu w tacznej
wysokosci 8.637 tys. ztotych, kiore nie zostaty objete odpisem akrualizujacym ich wartoéé. Wedtug informacji
uzyskanych od Zarzadu Spotki odzyskanie tych naleznosci jest wysoce prawdopodobne, co potwierdzaja
rowniez opinie prawne dotyczace tych postepowan, omawiane kwestie zostaty opisane w nocie nr 8 Informacji
dodatkowej.

Wsrod pozostatych naleznosci gtéwne pozycje stanowia zaliczki 27.417 tys. ztotych oraz naleznoéci z tytutu
podatkow 7.310 tys. ztotych.
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Kapitat wlasny
Kapitaty wtasne Spotki na dzien bilansowy wynosity 172.069 tys. ztotych i obejmowaty:
. kapitat podstawowy 149.131 tys. ztorych,
. kapitaty rezerwowe i zapasowe 14.941 tys. ztotych,
2 kapitat z aktualizacji wyceny (95) tys. ztotych,
. zysk z lat ubiegtych 122 tys. ztotych,
° zysk netto 7.970 tys. ztotych.

Wartos¢ kapitatow wtasnych stanowita 55,9% pasywow Spotki.

W 2013 roku Spotka zbyta 4.714 sztuk akeji whasnych, zakupionych w ramach ,Programu skupu akcji
whasnych” realizowanego zgodnie z uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
16 czerwca 2010 roku. Na dzien 31 grudnia 2013 roku Spotka nie posiada akeji wtasnych.

Zobowigzania
Na dzien bilansowy wartos¢ zobowigzan wynosita:
e  zobowigzania diugoterminowe 26.999 tys. ztotych ( w tym rezerwy 7.580 tys. ztotych), co
stanowl 8,8% catosci pasywow,
e  zobowigzania krotkoterminowe 108.641 tys. ztotych ( w tym rezerwy 4.074 tys. ztotych), co
stanowi 35,3% catosci pasywow.
Na koniec badanego roku obrotowego jednostka korzystata z kredytéw bankowych i pozyczek
w wysokosci  30.579 tys. zotych oraz z uméw leasingowych wartos¢ zobowigzan finansowych
z tytutu umow leasingowych na dzien bilansowy wynosita 5.692 tys. ztotych.
Gtowna pozycja zobowiazan krotkoterminowych byty zobowiazania z tytutu dostaw i ustug w taczne;
kwocie 57.420 tys. ztotych.
W pozycji zobowiazan krotkoterminowych wykazano rowniez zaliczki otrzymane na dostawy
w wysokosci 21.583 tys. ztotych, zobowigzania publiczno-prawne w kwocie 3.590 tys. ztotych,
zobowigzania z tytulu wynagrodzen w wysokosci 2.718 tys. ztotych oraz inne w wysokosci
409 tys. Ztotych.

Przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatéw, koszty sprzedanych produktéw, towaréw
i materialéw oraz koszty ogdlnego zarzadu

W roku 2013 Spétka osiagneta przychody ze sprzedazy w wysokosci 192.920 tys. ztotych. Przychody te byty
nizsze o 10,5% w poréwnaniu do roku ubiegtego. Jednoczesnie poniesiono koszty sprzedanych produktow,
towarow i materiatOw w tacznej wysokosci 175.888 tys. ztotych, czyli o 15,7% nizsze niz w roku poprzednim,

natomiast koszty ogolnego zarzadu wzrosty o 3,8%.
14
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Na sprzedazy jednostka osiagneta zysk w wysokosci 265 tys. ztotych.

Uwzgledniajac zysk na pozostatej dziatalnosci operacyjnej 1 dziatalnosci finansowej w tacznej kwocie 8.525 tys.
zlotych oraz stratg na dziatalnosci zaniechanej 1.444 tys. ztotych i podatek dochodowy w kwocie (624) tys.
ztotych, Spotka zrealizowata zysk netto w wysokosci 7.970 tys. ztotych.

KOMPLETNOSC I POPRAWNOSC SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ORAZ SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI JEDNOSTKI

Dane zawarte w informacji dodatkowej wynikaja z zapisow ksiag rachunkowych i s3 zgodne z wielko$ciami
prezentowanymi w innych czesciach sprawozdania. Nie stwierdzilismy istotnych brakéw i nieprawidtowosci

w informacji dodatkowej mogacych ujemnie wptyna¢ na rzetelnos¢ sprawozdania finansowego.

Dane zawarte w sprawozdaniu ze zmian w kapitale whasnym sa kompletne oraz zgodne z informacjami

zawartymi w sprawozdaniu z sytuacji finansowe] 1 zapisami ksiag rachunkowych.

Sporzadzone przez Spotke sprawozdanie z przeptywdéw pienieznych jest prawidtowo powigzane ze
sprawozdaniem z sytuacji finansowej, sprawozdaniem z catkowitych dochodéw oraz zapisami ksiag

rachunkowych. Nie stwierdzilismy istotnych nieprawidtowosci w sporzadzeniu tego sprawozdania.

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostkd jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci,

a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.
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INFORMACJA O OPINII BIEGEEGO REWIDENTA

W oparciu o przeprowadzone badanie sprawozdania finansowego Spétki sporzadzonego na dzien 31 grudnia
2013 roku i za okres konczicy sie tego dnia wydaliSmy o tym sprawozdaniu opinie bez zastrzezen
z nastgpujacym uzupeiniajacym objasnieniem:

WNie zelaszajae astrsesen do prawidlowosi i ryetelnosii 3hadanego sprawozdania finansoweso wracamy wwage, e
w nalenosciach 3 fytulu dostaw i wslug zostafy wykazane nalelnosci pryeterminowane i skierowane na droge postepowar
sadowych © arbitragn w lqizng wysokoiii 8.637 tys. zlotych, ktire nie ostaly objete odpiserm aktualizujacym ich wartosé
Wedlug informagi uzyskanych od Zarzadu Spotki odzyskanie tych naleznosci jest wysoce prawdopodabne, co potwierdsuja
rownies, opinie prawne dotycsace tych postgpowan, omawiane kwestie zoitaly opisane w nocie nr 8 Informaci dodatkowe;.

Ponadto wracamy uwage, e dnia 20 cgerwea 2013 roku, Konsorgum w skiad ktdrego wohodzita miedsy innymi badana
Spitka, realizujqee kontrakt pn. . Zadaszenie widowni oraz niezbedna infrastrukinra technicina Stadionu ¥ lqskiego
w Chorzowie” logylo w Ursedsie Marszatkowskinm Wojewddztwa Slqskiego (u Zamawigjaeegn) oswiadizenie o odstgpienin od
kontrakli.

W lipen 2013 rokn Ursad Marszatkowski 3tosyt ofwiadezenie o rozwiazanin kontraktu, od kidrego Konsorgum, odstapito jus:
w dnint 20 ezerwea 2013 rokn.

Jednoczesnie, Urzad Marszatkowski naliczyt kare umowng, 3a nienalesyte i nieterminowe wykonanie priedmiotu umowy.

W opinii Spatki oswiadizenie Ursgdu Marszatkowskiego dotyczace rogwiqzania kontrakin jest Jupetnie bespodstawne
xwaywszy na fakl weesniefszego odsigpienia Wykonawey od umowy, a naliczenie kar umownych jest beszasadne.

Ponadto Zargad rozwasa wystapienie 3 roszeseniami wobec Wojewddztwa Siakiego o zwrot dodatkowych Rosstow wiazanych

% predmiolowym kontrakien, utraconych korgysei § zadosinegynienia a naruszenie dobrego imienia Spotki”

Kluczowy biegty rewident:

Krystyna Sawosz - Tilkowska

wpisana do rejestru biegtych rewidentow pod nr 8336

Kancelaria Porad Finansowo - Ksiggowych
dr Piotr Rojek
Spotka 5 agranicszona odpowiedsialnoiciq
40-155 Katowice, nl. Konduktorska 33
Podmiot wpisany na listg podmiotow uprawnionych do
badania sprawosdai finansowych pod nr 1695

Katowice, dnia 30 kwietnia 2014 roku
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